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تحلیل شرکت ملی شیمی کشاورز

1402آبان 

(شملی)
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معرفی 
شرکت و 
صنعت

بررسی 
سود آوریبررسی صورت های مالی
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نهاده های کشاورزی

افزایش تولید و بازده در هر 
واحد زمین

زیر کشت بردن زمین های بیشتر
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(میلیارد نفر)جمعیت جهان 
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فرآیند تولید

42

1 3 5

6

مواد اولیه به مخزن
فرمولاسیییییون وارد 
شده و همیزده می  

.شوند

میییواد اییییاف  در 
ون بخییف فیراراسییی
فیرار م  شوند

راکاور

سپس وارد مخیزن 
یظ تغریظ شده و غر

.م  شوند

میییواد نهیییاد  وارد 
مخازن نگهداری م  

.شوند

وارد پرکن های دک 
و چهار لیایری و دیا 
ده و بیسی  لیایری
  و به انبار مناقل م

شییود و توزدیی  میی  
. شوند
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1,763,000

407,779

377,176

196,009

90,839

78,201

70,589

67,288

63,416

60,896

4,480

China

United States

Brazil

Argentina

Canada

Ukraine

France

Malaysia

Australia

Spain

Iran

مجموع استفاده از سموم
(تن)

52.6

24.9

22.5

21.1

21.1

19.6

16.6

13.9

13.3

13.1

0.3

Maldives

Trinidad and Tobago

Costa Rica

Bahamas

Barbados

Saint Lucia

Hong Kong

Ecuador

Taiwan

China

Iran

میزان استفاده از سموم در هر هکتار زمین کشاورزی 
(کیلوگرم در هر هکتار)

وضعیت استفاده از سموم در ایران و جهان 
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(میلیارد دلار)اندازه بازار جهانی آفت کش ها 

بازار آفت کش ها در جهان  
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4.2 برزیل

2.4 فرانسه

1.85 هند

1.85 آمریکا

1.85 کانادا

واردکنندگان آفت کش در جهان 
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16

31

54
62

117 

90 
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1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

(میلیون دلار)واردات ماده موثره تکنیکال به ایران 
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چین
هند55%

12%

سایر
33%

مبادی واردات آفت کش به ایران
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(دلار)قیمت سنگ فسفات 
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296
260

218 216
256 241

543

863

475
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(دلار)قیمت کلرید پتاسیم 
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انواع پسماند و روش امحا

انواع پسماند

پسماند 
عادی

پسماند 
ویژه

پسماند 
صنعتی

پسماند 
کشاورزی

پسماند 
پزشکی بازیافت 

دفن 
بهداشتی

زباله سوزی 
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فرایند امحا پسماند
دریافت و توزین

ذخیره موقت و جداسازی

بازیافت مواد

تصفیه و بی خطرسازیآزمایشگاه

تثبیت و جامدسازیدپسماندسوز استاندار

خاکچال تصفیه شیرآبه
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1293 1355 1429 1506 1587
1673

1763
1858

1959

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

(میلیارد دلار)ارزش بازار جهانی پسماند 
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آمریکای 
شمالی 

20%

آمریکای 
%6لاتین 

آسیا 
58%

%4آفریقا 

اروپا 
12%

سهم بازار پسماند
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موانع ورود به صنعت

سرمایه اولیه بالا د حساسیت زیا
تولید 

پیچیدگی و دشواری 
اخذ مجوز

عدم دسترسی آسان
به شبکه های فروش

داخل کشور

موانع ورود به صنعت

خسارت زنجیره ای ناشی از 
ایرادات فرمولاسیون 
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شملی 

1371

1376

ورود به بورس

ورود مجدد به 
بورس

تغییر  حاکمیت 
شرکتی

تاسیس شرکت

واگذاری به 
بخش 

خصوصی

بهره برداری از 
ه فرمولاسیون و بست

بندی آفت کش مایع
و پودری

راه اندازی خط 
سنتز تکنیکال 
کاپراکسی کلراید

1400

1365

1384

1395

1397
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محصولات شملی

بطری حلزون کش
بذر حشره کش

خدمات پسماند قارچ کش
روغن امولسیون علف کش
نهاده های دامی کنه کش
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تولیدکنندگان آفت کش در ایران 

33%

6%
3%

11%4%

21%

22% ملی شیمی کشاورزی
مشکفام فارس 
مهان
گل سم گرگان
کاوش کیمیای کرمان
گیاه
پرتونار 
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سم

روغن 
سیون

امول

کودمایع 

کود جامد

سم 
بهداشتی
خانگی

بذر
سموم 
دامی

ش
سم پا

ی
بطر

امحا

*********شملی
***اریا شیمی

*****پرتونار
*****کاوش کیمیای کرمان 

*******گل سم گرگان
******گیاه 
*****مهان

******مشکفام فارس
*رهپویان صالح اصفهان

*زیست ساوه
*گهر لرستان
*پالایش البرز

*پارس آرمان سمنان

تحلیل رقبای شملی
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ترکیب سهامداران

:سرمایه فعلی شرکت
شملیمیلیارد تومان210

گروه صنعتی
سپهر آرمان

داور
رنجبر

34% 35%

:مدیرعامل
آقای محسن عسگری

بازارگردان
سایر(ثروت پویا)

26% 5%
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وضعیت بازار و معاملات شملی

میانگین ارزش معاملات(درصد)بازدهی 
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
تومان820

ارزش بازار
میریارد تومان1700

میریارد تومان3دک ماه
میریارد تومان4.5سه ماه بورس صنعت شملی

2 2 3 ماه۱
2- 3- 0 ماه۳
20- 19- 20- ماه۶
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بررسی 
صورت های 

سود آوریبررسی مالی معرفی شرکت
و صنعت
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دارایی ها-صورت وضعیت مالی 

دارایی جاری

نه ماهه 1398139914001401(میریارد تومان)دارایی 
1402

 38 22 38 10 6موجودی نقد

 407 156 118 25 14دردافان  های تجاری و سادر دردافان  ها
 150 166 99 37 16موجودی مواد و کالا
 13 31 37 22 10پیف پرداخ  ها

4795291374607جمع داراییهای جاری
 0 14 2 7 0حسابها و اسناد دردافان  تجاری برند مدت

 14 15 15 0 0سرماده گذاردهای برند مدت
 2 0 0 0 0سرماده گذاری در املاک
 21 21 9 4 7داراییهای ثاب  مشهود
 15 2 0 0 0داراییهای نامشهود

711265253جمع داراییهای غیرجاری
54105317425660جمع داراییها

90%
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(تحلیل عمودی)دارایی ها -صورت وضعیت مالی 
نه ماهه 1398139914001401(میلیارد تومان)دارایی 

1402

%6%5%12%10%12موجودی نقد

%62%37%37%24%26دردافان  های تجاری و سادر دردافان  ها

%23%39%31%35%29موجودی مواد و کالا

%2%7%12%21%19پیف پرداخ  ها

%92%88%92%90%87جمع داراییهای جاری

%0%3%1%7%0حسابها و اسناد دردافان  تجاری برند مدت

%2%4%5%0%0سرماده گذاردهای برند مدت

%3%5%3%4%13داراییهای ثاب  مشهود

%2%1%0%0%0داراییهای نامشهود

%8%12%8%10%13جمع داراییهای غیرجاری

%100%100%100%100%100جمع داراییها
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ساختار سرمایه

تومان173: ارزش دفتری

تومان67: سود انباشته
بده 

57%

حقوق صاحبان سهام
43%
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بدهی ها-صورت وضعیت مالی 

%98بده  جاری

نه ماهه 1398139914001401(میریارد تومان)بدهی 
1402

 92 124 40 18 7پرداخان  های تجاری و سادر پرداخان  ها

 3 3 3 2 2پیف دردافاها

 30 30 20 5 3ذخیره مالیات بر درامد

 7 0 0 0 0سود سهام پیشنهادی و پرداخان 

 161 127 107 17 3حصه جاری تسهیلات مال  دردافا 

1542169284293جم  بدهیهای جاری

 2 3 9 5 5تسهیلات مال  دردافا  برند مدت

 3 3 2 1 1ذخیره مزادای پادان خدم 

1061065جم  بدهیهای غیر جاری

2548180290298جم  بدهیهای جاری و غیر جاری

میانگین 5 سالهنه ماهه 14011402شرح
%35%31%44حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

%2%1%1پیش دریافت ها
%11%10%11ذخیره مالیات بر درامد

%1%2%0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%52%55%45حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ترکیب بدهی های جاری شرکت
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(میریارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 
1402نه ماهه 13971398139914001401شرح

 478 368 288 69 51 23فروش
(265)(214)(152)(41)(31)(15)بهای تمام شده کالای فروش رفاه

 213 154 136 29 20 8سود ناخالص
(31)(21)(14)(6)(4)(3)اداری و تشکیلات , هزدنه های عموم 
(3)-(0)(1)(1)(1)ی عمریات (هزدنه ها)خالص سادر درامدها 

 179 133 122 21 15 4سود عملیاتی
(27)(36)(23)(4)(2)(1)هزدنه های مال 

 0 9 0 0(0) 1خالص سادر درامدها و هزدنه های غیرعمریات 
 152 106 99 17 13 4سود قبل از مالیات

(5)(19)(18)(4)(3)(0)مالیات
 147 87 81 13 11 4سود خالص

 70 41 39 6 5 2(تومان)سود هر سهم 

%45%42%47%41%39%34حاشیه سود ناخالص
%37%36%42%30%30%17حاشیه سود عمریات 
%31%24%28%19%21%16حاشیه سود خالص
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-66% -61% -59% -53% -58% -55% -57%

-120%

-100%
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-60%

-40%

-20%

0%

20%

١٣٩٧ ١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ ١٤٠١ 1402نه ماهه  ساله5میانگین 

مالیات

درآمد غیرعمریات 

هزدنه های مال 

سادر درآمد دا هزدنه عمریات 

هزدنه های عموم 

بهای تمام شده 

30

اقلام صورت سود وزیان بر اساس درصدی از فروش
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تغییرات حاشیه سود شرکت

34%
39% 41%

47%

42%
45%

17%

30% 30%

42%

36% 37%

16%
21% 19%

28%
24%

31%
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1397 1398 1399 1400 1401 1402نه ماهه 

حاشیه سود ناخالص
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حاشیه سود خالص
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(درصد، تومان)سود تقسیمی 

درصد109تومان216

درصد10تومان22

1400

1401
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(میریارد تومان)1401صورت جریان وجوه نقد 

85 0

479

-8 -11

-495

-33
77

66 17

نقد حاصل از 
عملیات شرکت

مالیات بر درامد 
پرداختنی

نقد  ناشی از 
اتیفعالیتهای عملی

واگذاری سرمایه 
گذاری ها و 

دارایی ها

پرداختی  بابت
سرمایه گذاری ها 

و دارایی ها

سود دریافتی 
سرمایه گذاری ها

جریان خالص 
وجه نقد قبل از 

ن فعالیتهای تامی
مالی

وجوه دریافتنی 
حاصل از 
استقراض

پرداخت   بابت 
اصل استفراض

سود پرداختی 
و بابت استقراض

سهام 

سایر فعالیت های
تامین مالی

خالص تغییرات 
نقد دوره
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معرفی شرکت
و صنعت

بررسی شرکت و
سود آوریبررسی صورت های مالی
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ظرفیت تولید محصولات

کیلوگرم61،000

سموم مایعلیتر1،060،000

بطری سازی

کیلوگرم500،000

سایر محصولاتکیلوگرم/لیتر1،315،000

سموم پودر
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(لیتر-کیلوگرم )پیش بینی مقدار تولید و فروش 
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1403

سایر محصولات
سموم پودری
سموم مایع
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(میلیارد تومان)مبالغ فروش ماهانه 
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نحوه قیمت گذاری

رصد رقبا

قیمت تمام شده

سیاست های سازمان های نظارتی

شرایط بازار و کشش خریداران
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(دلار به ازای هر واحد)پیش بینی نرخ فروش 

هزار تومان40: دلار
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(هزار تومان به ازای هر واحد)پیش بینی نرخ فروش 
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(میلیارد تومان)پیش بینی درآمد شرکت 
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ترکیب هزینه های تولید

92%
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1%
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0%

(مساقیم و غیر مساقیم)هزدنه مواد 

(مساقیم و غیر مساقیم)هزينه حقوق 

ساير هزينه ها 

هزينه انرژي 

هزينه اساهلاک 

هزينه حمل و نقل و اناقال 
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(میلیارد تومان)پیش بینی بهای مواد مستقیم 

27 35
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(میلیارد تومان)پیش بینی هزینه های تولید 
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سایر اقلام سود و زیان
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(میلیارد تومان)برآورد سود مدیریت پسماند 

کارشناسی 14011402شرح
1403

1667138فروش
(39)(20)(5)بهای تمام شده فروش

114799سود ناخالص
(9)(6)(1)هزدنه های عموم  و اداری

9.339.989سود خالص
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(میلیارد تومان)پیش بینی صورت سود و زیان 
عملکرد نه 14001401شرح

1402ماهه 
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403
 762 579 478 368 288فروش

(414)(321)(265)(214)(152)بهای تمام شده فروش
 348 258 213 154 136سود ناخالص

(51)(41)(31)(21)(14)هزدنه های عموم  و اداری
(4)(3)(3)-(0)خالص سادر درامدهای  عمریات 

 293 214 179 133 122سود عملیاتی
(43)(37)(27)(36)(23)هزدنه های مال 

 88 39 0 9 0خالص سادر غیرعمریات 
 338 217 152 106 99سود قبل از مالیات

(37)(5)(5)(19)(18)مالیات
 301 211 147 87 81سود خالص

143 101 70 41 39(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

%46%45%45%42%47حاشیه سود ناخالص
%38%37%37%36%42حاشیه سود عمریات 
%39%36%31%24%28حاشیه سود خالص
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1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

دلار موثر شرکت

ش
رو

ر ف
قدا

 م
ییر

تغ
د 

ص
در

1,431 370,000375,000380,000385,000390,000395,000400,000405,000410,000

-20%1,076 1,090 1,103 1,117 1,131 1,144 1,158 1,172 1,185 
-10%1,202 1,218 1,233 1,248 1,264 1,279 1,295 1,310 1,325 
-15%1,139 1,154 1,168 1,183 1,197 1,212 1,226 1,241 1,255 
-5%1,265 1,282 1,298 1,314 1,330 1,347 1,363 1,379 1,395 
0%1,329 1,346 1,363 1,380 1,397 1,414 1,431 1,448 1,465 

10%1,455 1,474 1,493 1,511 1,530 1,549 1,568 1,587 1,605 
15%1,518 1,538 1,558 1,577 1,597 1,616 1,636 1,656 1,675 
20%1,581 1,602 1,622 1,643 1,663 1,684 1,704 1,725 1,745 
25%1,645 1,666 1,687 1,709 1,730 1,751 1,773 1,794 1,815 
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1402آبان 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر

:برای دریافت فایل تحلیل به آدرس های زیر مراجعه کنید
bshahrb: کانال تلگرام کارگزاری بانک شهر

www.tacodal.ir: سایت


