
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   نماد بنیادیتحلیل 

 کپشیر
 1402 آبان 



 

 
   1 
 

 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 فهرست 
 2 ................................................................................................................................................ اطلاعات شرکت 

 3 ...................................................................................................................................................... محصولات 

 3 ...................................................................................................................................................... سهامداران

 4 ................................................................................................................................................... د یتول تیظرف

 4 .................................................................................................................................................. عملکرد ماهانه 

 4 ................................................................................................................................................ ه ی سرما شیافزا

 5..................................................................................................................................................... سود میتقس

 5....................................................................................................................................................... مفروضات 

 6 .............................................................................................................................................................. د یتول

 6 ............................................................................................................................................................ فروش 

 7 .................................................................................................................................................تمام شده  یبها

 8 ..................................................................................................................................................... ان یسود و ز

 8 ..................................................................................................................................................... سود  هیحاش

 9 ......................................................................................................................................... ی مال  تیصورت وضع

 10 ..................................................................................................................................... وجه نقد  انیصورت جر

 11 .............................................................................................................................................. و ساختمان  نیزم

 12 .................................................................................................................................................... طرح توسعه 

 13 .............................................................................................................................................. ت یسلب مسئول

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
   2 
 

 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 اطلاعات شرکت 

 1343 تاسیس 

 1346 تاریخ بهره برداری 

 1355 سهامی عام 

 1369 پذیرش در بورس در بورس 

 شیراز مرکز اصلی شرکت 

 کرج و شیراز کارخانه

 29/12/1402 سال مالی

شركت پشم شيشه ايران )سهامي عام( اولين و بزرگترين توليد كننده عايقهاي حرارتي و صوتي با نام ایزوران و اولين  
 بخش از بازار خاورمیانه را در دست دارد. توليد كننده عايق رطوبتي پيش ساخته با نام ايزوگام در ايران است

 شیشه و ایزوگام و مشتقات آن و امور مشابه آن.فعالیت اصلی: تولید انواع پشم  

 ایزوران و ایزوگام دو محصل اصلی این شرکت می باشد.
با هدف افزایش تولید پشم شیشه کارخانه ای در شیراز افتتاح شد و کارخانه تولید پشم شیشه در تهران   1356سال 

 تعطیل گردید.
 رخانه انجام می شود.اوایل دهه هفتاد نیز تولید ایزوگام در هر دو کا

 نیز کلیه تولیدات در شیراز انجام شده است. 81سال 

به خاطر مسائل زیست محیطی و تبدیل شدن منطقه به منطقه مسکونی تولید ایزوگام به اشتهارد کرج انتقال   84سال 
 داده شد.

 محل اصلی شرکت از تهران به شیراز تغییر داده شد. 1398سال 
قصد دارد مکان خود را به منطقه ویژه اقتصادی شیراز انتقال دهد. خرید ماشین آلات از شرکت  در حال حاضر شرکت 

ogt  .ایتالیا در حال انجام است و سه پارت آن انجام شده است 
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 محصولات

 

 

 

 

 سهامداران 

 

 

51
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11
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-شركت سرمايه گذاري صدرتاءمين
-سهامي عام
صندوق بازنشستگي.س.شركت

-سهامي عام-كشوري
-شرکت خدمات گسترصباانرژی

-سهامی خاص
صندوق بازنشستگی کشوری

شخص حقیقی

شخص حقیقی

ل صندوق سرمایه گذاری تضمین اص
سرمایه کاریزما

سهامی -شرکت مبنای خاورمیانه
-خاص

سهام شناور
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 ظرفیت تولید

 1400ماهه اول 6 1401تولید واقعی  ظرفیت معمولی  تولید اسمی  واحد مقدار تولید 
 5,806 9,987 8,875 9,000 تن پشم شیشه

 1,643 2,935 2,695 5,000 هزار متر مربع  ایزوگام
 0 0 120 300 تن عایق لوله 

 96 211 120 300 تن عایق پلیمری 
 

  ماهانه عملکرد

 

  

 

 

 افزایش سرمایه 

 

 میلیارد تومان   250میلیارد تومان به   50: موافقت با افزایش سرمایه از 08/1401/ 29مصوبه مجمع 

 مرحله اول آن انجام شده است. مرحله دوم توسط هیات مدیره تصویب شده است و منوط به موافقت سازمان می باشد.
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 تقسیم سود 

       سود نقدی 

 بازده نقدی  درصد سود تقسیمی سود نقدی  تاریخ
قیمت قبل از  

 مجمع
قیمت  

 بازگشایی
1398-03-29 490 90% 5% 10,140 10,132 
1399-03-12 1,080 75% 2% 47,094 51,259 
1400-04-28 572 83% 2% 24,910 20,400 
1401-03-01 740 93% 6% 11,840 11,200 
1402-03-10 2,380 91% 20% 12,120 10,760 

  86% 7%   

 

 

 

 مفروضات

 ماهه اول6سال نسبت به دوم ماهه 6کارشناسی  

 (% افزایش تولید داشته است.14% و  ایزوگام 16پشم شیشه ، نسبت به سال گذشتهماهه اول 6بدون تغییر)   تولید:

 فروش: برابر تولید 

  ماهه می باشد.6% بالاتر 14بر اساس نرخ آخرین گزارش ماهیانه در نظر گرفته شده که ایزوگام نرخ فروش محصولات: 

 می باشد.  مقدار بهای تمام شده: بر اساس درصدی از تولید که برابر دوره قبل 

 ثابت  ، سایر مواد% افزایش10 و آلومینیوم و پلی استر قیر بهای تمام شده:نرخ 

 درصد افزایش20 حدود سایر هزینه ها:
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 تولید

 مقدار تولید 
 1402کارشناسی  1402عملکرد   1401عملکرد  

 ماهه  12 ماهه دوم 6 ماهه اول 6 فصل دوم  فصل اول  ماهه 12

 11,612 5,806 5,806 2,976 2,830 9,987 پشم شیشه 

 176 80 96 67 29 211 سایر 

 0 0 0 0 0 0 عایق لوله 

 3,343 1,700 1,643 880 763 2,935 ایزوگام

 : تن مترمربع و سایرهزارایزوگام: *واحد: 

 

 

 

 فروش

 مبلغ فروش 
 1402کارشناسی  1402عملکرد   1401عملکرد  

 ماهه  12 ماهه دوم 6 ماهه اول 6 فصل دوم  فصل اول  ماهه 12

             داخلی 

 5,048,529 2,498,944 2,549,585 1,145,752 1,403,833 3,193,186 پشم شیشه 

 37,623 17,962 19,661 11,630 8,031 21,295 سایر 

 1,531 0 1,531 1,374 157 3,233 عایق لوله 

 2,340,548 1,304,916 1,035,632 588,260 447,372 1,436,976 ایزوگام

 7,428,232 3,821,823 3,606,409 1,747,016 1,859,393 4,654,690 جمع داخلی 

             صادراتی

 1,045,312 529,425 515,887 314,996 200,891 289,510 پشم شیشه 

           4,346- تخفیفات

 8,473,544 4,351,248 4,122,296 2,062,012 2,060,284 4,939,854 جمع

 *واحد:میلیون ریال 

 % 55% و افزایش نرخ: 15مقدار فروش:درصد افزایش فروش:  70
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 بهای تمام شده

 

 بهای تمام شده
 1402کارشناسی  1402عملکرد   1401عملکرد  

 ماهه  12 ماهه دوم 6 ماهه اول 6 فصل دوم  فصل اول  ماهه 12
 3,993,845 2,102,069 1,891,776 1,041,572 850,204 2,521,154 مواد مستقیم مصرفی 

 301,706 169,104 132,602 67,285 65,317 213,886 دستمزد مستقیم تولید
 733,681 398,272 335,409 207,844 127,565 533,755 سربار تولید

 5,029,232 2,669,445 2,359,787 1,316,701 1,043,086 3,268,795 جمع
 0 0 0 0 0 0 هزینه جذب نشده در تولید

 5,029,232 2,669,445 2,359,787 1,316,701 1,043,086 3,268,795 جمع هزینه های تولید
 16,478- 11,414- 5,064- 9,829 14,893- 18,200- خالص موجودی کالای درجریان ساخت

 0 0 0 0 0 0 ضایعات غیرعادی 
 5,012,754 2,658,031 2,354,723 1,326,530 1,028,193 3,250,595 بهای تمام شده کالای تولید شده

 84,533 136,742 84,533 0 84,533 123,223 موجودی کالای ساخته شده اول دوره
 136,742- 136,742- 136,742- 47,559- 89,183- 84,533- موجودی کالای ساخته شده پایان دوره 

 4,960,545 2,658,031 2,302,514 1,278,971 1,023,543 3,289,285 بهای تمام شده کالای فروش رفته
 8,213- 0 8,213- 8,213- 0 1,000- بهای تمام شده خدمات ارایه شده

 4,952,332 2,658,031 2,294,301 1,270,758 1,023,543 3,288,285 جمع بهای تمام شده 
 احد:میلیون ریالو

 

 مواد   % افزایش نرخ35و  مصرف مواد % افزایش مقدار 15افزایش افزاش بهای تمام شده:  درصد 50
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 سود و زیان

 صورت سود وزیان 
 1402کارشناسی  1402عملکرد   1401عملکرد  

 ماهه  12 ماهه دوم 6 ماهه اول 6 فصل دوم  فصل اول  ماهه 12
 8,473,544 4,351,248 4,122,296 2,062,012 2,060,284 4,939,854 فروش 

 4,952,332- 2,658,031- 2,294,301- 1,270,758- 1,023,543- 3,288,285- بهای تمام شده کالای فروش رفته
 3,521,211 1,693,216 1,827,995 791,254 1,036,741 1,651,569 سود )زیان( ناخالص

 416,495- 196,567- 219,928- 127,419- 92,509- 310,048- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 
 0 0 0 0 0 0 ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 0 0 0 0 0 1,688 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 
 3,104,716 1,496,649 1,608,067 663,835 944,232 1,343,209 سود )زیان( عملیاتی 

 5,498- 5,086- 412- 412- 0 3,584- هزینه های مالی 
 66,999 25,300 41,699 11,393 30,306 60,175 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 3,166,217 1,516,863 1,649,354 674,816 974,538 1,399,800 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 
 300,677- 150,564- 150,113- 28,738- 121,375- 93,114- مالیات

 2,865,541 1,366,300 1,499,241 646,078 853,163 1,306,686 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
 0 0 0 0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

 2,865,541 1,366,300 1,499,241 646,078 853,163 1,306,686 سود )زیان( خالص
 1,910 911 999 707- 1,706 2,613 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,000,000 500,000 500,000 سرمایه 
 1,910 911 999 430 569 871 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 آخرین سرمایه 
 احد:میلیون ریالو

 

 12,000 قیمت روز 
 18,000,000 ارزش بازار )میلیون ریال(

P/E  6.3 کارشناسی 
 

 حاشیه سود 

 حاشیه سود
 1402کارشناسی  1402عملکرد   1401عملکرد  

 ماهه  12 ماهه دوم 6 ماهه اول 6 فصل دوم  فصل اول  ماهه 12
 %42 %39 %44 %38 %50 % 33 حاشیه ناخالص
 % 37 %34 %39 %32 %46 % 27 حاشیه عملیاتی 

 %34 % 31 %36 % 31 %41 %26 حاشیه خالص
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 صورت وضعیت مالی  

 1402/06فصل دوم منتهی به     دوره مالی

 30-07-1402   تاریخ انتشار

      

     دارایی 

 1,467,485   موجودی نقد

 599,146   هاسایر دریافتنیهای تجاری و دریافتنی

 835,307   موجودی مواد و کالا 

 617,838   پیش پرداخت ها 

 3,519,776   جمع داراییهای جاری 

 27,461   سرمایه گذاریهای بلند مدت 

 4,714,288   داراییهای ثابت مشهود 

 6,110   داراییهای نامشهود 

 4,747,859   جمع داراییهای غیرجاری 

 8,267,635   داراییها جمع 

     بدهی

 1,157,297   هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

 -   بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

 602,590   پیش دریافتها

 162,847   ذخیره مالیات بر درامد 

 1,511,060   سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

 418,199   حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی 

 3,851,993   جمع بدهیهای جاری 

 1,110,519   تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

 156,409   ذخیره مزایای پایان خدمت 

 1,266,928   جمع بدهیهای غیر جاری 

 5,118,921   جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

     بدهیها و حقوق صاحبان سهام

 1,500,000   سرمایه 

 124,962   اندوخته قانونی 

 1,523,752   سود )زیان( انباشته 

 3,148,714   جمع حقوق صاحبان سهام

 8,267,635   جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 جریان وجه نقدصورت  

 1402/06ماهه منتهی به  6   دوره مالی
 30-07-1402   تاریخ انتشار 

      
     فعالیتهای عملیاتی 

 2,015,529   حاصل از عملیاتنقد 
 65,041-   مالیات بر درامد پرداختنی 

 1,950,488   جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی
     فعالیتهای سرمایه گذاری 

 1,346,143-   وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 
 11,183   سرمایه گذاری ها سود دریافتنی بابت سایر 

 IFRS   -1,334,960گذاری های سرمایه جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت
 615,528   جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی 

     فعالیتهای تامین مالی 
 145,699   وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه 

 715,000   دریافتنی حاصل از استقراضوجوه 
 491,801-   بازپرداخت استقراض 

 190,421-   سود پرداختنی بابت استقراض
 3,893-   سود سهام پرداختی 

 IFRS   174,584های تامین مالی جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت
 790,112   خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 

 656,195   وجه نقد در ابتدای دوره مانده 
 21,178   تاثیر تغییرات نرخ ارز 

 1,467,485   وجه نقد در پایان دوره 
 0   مبادلات غیر نقدی
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 ن زمین و ساختما

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

هزار متر مربع زمین می باشد.   120در یکی از مناطق خوب شیراز دارای    همانطور که در عکس های بالا مشاهده می کنید این شرکت
میلیارد تومان حداقل ارزش برآوردی   2400میلیون تومان در نظر بگیریم،    20این زمین در داخل شهر قرار داد و اگر برای هر متر مربع آن 

 می باشد. شرکتمی باشد که فراتر از ارزش تابلوی بورسی   آن برای 
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 ح توسعهطر 

 

 

 

 سهم بازار و صادرات محصول شی و افزا  دیتول تیفیو ک  تی ظرف شی افزا  :شرکت یآت  ی تهایطرح در فعال ر ی تاث حی تشر
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 اردیبهشت ایرانیان  کارگزاری

 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده انجام در قبال معاملات یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .گردد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا
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