
کارگزاری بانک سپه

Sepah Bank Brokerage Co.

1402آبان  

1402ماه آبان 3بولتن هفتگی منتهی به 



اقتصاد و بورس های جهانی

اخبار•

شاخص ها•

روند قیمت جهانی و بررسی کامودیتی ها•

رمز ارزها•
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گزیده اخبارخارجی موثر بر اقتصاد جهانی طی هفته گذشته

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

.یافتخواهدافزایشروزدربشکهمیلیونیکمیزانبه۲۰۳۰سالتااوپککشورهاینفتتولیدکهکردپیش بینیانرژیبین المللیآژانس❖

.می‌رسددرصد50بالایبه2050سالتاسعودی،عربستانتولیدافزایشباامامی‌ماند،باقیدرصد48تا45بین2030سالتانفتجهانیعرضهازروسیهواوپکسهم:افزودآژانس•

.برسدروزدربشکهمیلیون8.6بهویافتهکاهش2050سالدروبرسدخوداوجبهنفتاینتولیدکهشودمیبینیپیش.یابدافزایشروزدربشکهمیلیون2030،2سالتانیزآمریکاشیلنفتتولیدرودمیانتظار•

.گذشتدلارمیلیارد۱۰ازچینوایرانماهه۹تجارت❖

.استرسیدهدلارمیلیون790ومیلیارد10بهمیلادیجاریسالنخستماه9درچینوایرانتجاریمبادلاتکرداعلامچینگمرک•

.بودشدهاعلامدلارمیلیون320ومیلیارد12بربالغمشابهمدتدرکشوردومبادلات.استشدهمواجهقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی12کاهشباچینوایرانمبادلات•

دلارمیلیون370ومیلیارد5بربالغمشابهمدتدرچین.استشدهمواجهقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی12کاهشبارقماینکهرسیدهدلارمیلیون290ومیلیارد3بهمدتایندرایرانازچینواردات•

.بودکردهواردایرانازکالا

.بودکردهصادرایرانبهکالادلارمیلیون950ومیلیارد6قبلسالمشابهمدتدرچین.استرسیدهدلارمیلیون500ومیلیارد7بهوداشتهدرصدی8رشدمدتایندرایرانبهچینصادراتاما•

ایرانفتنواردات.کندمیاعلامچینگمرککهاستچیزیآنازبیشتربسیارایرانازچینوارداتواقعیرقمکارشناسانگفتهبهامااستبودهچیننفعبهدلارمیلیارد4.21میزانبهدورهایندرکشوردوتجاریتراز•

.شودنمیاعلامچینرسمیآماردرشودمیانجامکشوراینغیردولتیهایپالایشگاهتوسطکه

!ماه۹طینفتفروشدرچینبهایراندلاریمیلیارد۴.۲تخفیف❖

نفتفروشافزایشاینمی‌رسدنظربهامادهد؛افزایشراخودنفتصارداتتوانستهتهرانکردندارائهآمریکاتحریم‌هایوجودباایراننفتصادراتوتولیدمورددرنفتیمحموله‌هایرصدشرکت‌هایکهآماریاساسبر•

.استخوردهرقمملیمنابعحراجبهایبه

استکردهاعلامروزدربشکهمیلیون1.5ازبیشراآگوستماهدرایرانخامنفتصادرات•

.استبرجاماجرایزماندرایراننفتصادراتازکمتربشکهمیلیون1.3رقماینآن،صحتفرضبهحتیکهمی‌شودیاددستاوردبه‌عنواننفتبشکهمیلیون1.5روزانهفروشازاکنونحالیدردیگر،سویاز•

.استدادهتحویلچینبهبرنتشاخصنفتازکمتردلار12رانفتبشکههرایرانبلومبرگگزارشبه•

.می‌دهدتخفیفخودنفتفروشدرداردقرارجنگیشرایطدرکهروسیهازبیشحتیایرانکهمی‌دهدنشاناین•
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کشورروز/تاریخرویدادردیف
قیمتمتوسط هفتگی کالا 

$

بازدهی هفتگی

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

قیمت های جهانی کالا

(بشکه)نفت

(تن)مس

(تن)آهنسنگ

(تن)اوره

(اونس)نقره

(مترمکعب)طبیعیگاز

88.07-2%

3.324%

23.041%

8,0821%

119.04-1%

4091%

(تن) pvc1% 817

%1,9862(اونس)طلا

2,181(تن)آلومینیوم
%1-(تن)متانول 279
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کشورروز/تاریخرویدادردیف
کشورروز/تاریخرویدادردیف

1

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

رویداد های اقتصادی هفته جاری

منطقه‌یورو

آمریکا

چین

سه‌شنبه1402/08/07اکتبر‌24

سه‌شنبه1402/08/07اکتبر‌24

چهارشنبه1402/08/03اکتبر‌25

چهارشنبه1402/08/03اکتبر‌25

پنجشنبه1402/08/04اکتبر‌26

پنجشنبه1402/08/04اکتبر‌26

پنجشنبه1402/08/04اکتبر‌26

پنجشنبه1402/08/04اکتبر‌26

جمعه1302/08/05اکتبر‌27

2

3

4

5

6

7

8

9

منطقه‌یورو

یورومنطقه

منطقه‌یورو

آمریکا

آمریکا

آمریکا

PMI

PMI

رشد‌نقدینگی

سخنرانی‌رئیس‌کل‌بانک‌مرکزی

جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌ها

رشد‌اقتصادی‌

مدعیان‌بیکاری‌

(سپتامبر)سود‌صنعتی‌

PCE, PI, PS سپتامبر
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دلار آمریکا
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پنجشنبهروزکهسومماههسه(GDP)داخلیناخالصتولیدداده‌هایرویراخودتمرکزسرمایه‌گذارانزیرا،یافتبهبودشدتبه105.40بهنزدیکخریدارانعلاقهکشفازپسآمریکادلارشاخص•

.بازگشتدرصد4.87نزدیکبهشدتبهمتحدهایالاتساله10خزانهبازده.دادندتغییرشد،خواهداعلام
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۲۰۲۰روند قیمت شاخص دلار از ابتدا 



دلار آمریکا
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.می‌باشد109.50تا108.80ناحیههممقاومتاولینواستاتیکحمایتاولینحکمدربرایشرقمهمینلذا.استناحیهاینبهپولبکتکمیلحالدر105.50تا105.20مقاومتازعبورازپسدلارشاخص•



نفت برنت
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.استبودهآیندهدرتقاضاکاهشدورنمایبرمبنیاین‌کشوراقتصادیاطلاعاتباتضاددرآمریکانفتعرضهکاهشنشانه‌هاینداشته،چهارشنبهروزدرچندانیتغییرنفتقیمت•

.رسیدسنت3ودلار88بهکاهشدرصد0.05معادلسنت4باامروزشمالدریایبرنتنفتبشکههرقیمت•

.می‌آوردپایینرانفتبرایتقاضادورنمایومی‌دهدافزایشرامنطقهایندررکوداحتمالکهیافتهکاهشمیلادیجاریماهدریورومنطقهدرتجاریفعالیت•

.کندمختلراعرضهوگذاشتهتاثیرنفتبازارهایبردرگیریاینگسترشنگرانندبازارکنندگانشرکت.استمعطوفخاورمیانهدرگیری‌هایبههمهنوزسرمایه‌گذارانتوجه•
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۲۰۲۰روند قیمت هر بشکه نفت برنت از ابتدای سال 



نفت برنت
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.گرفتنظردر90تا86.50ناحیهمیتوانرااستاتیکمقاومتاولینومی‌باشد86قیمتنفتحاضرحالحمایت•



طلا
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.استشدهتقویتهمایمنسرمایه‌گذارییکعنوانبهطلابهتمایلمی‌شود،شدیدترروزبهروزخاورمیانهتنش‌هایواستافزایشبهروژئوپلیتیکیبی‌ثباتی‌هایکهشرایطیدر•

.رسیدسنت40ودلار1983بهافزایشدرصد0.07باامروزطلااونسهرقیمت•

بالاعلیرغمشتهگذهفتهدوطیطلاقیمت.کندایجادبزرگتریبحرانوکردهمختلراعرضهزنجیره‌هایمی‌تواندچونمی‌کنندبررسیراحماسوصهیونیستیرژیمبیندرگیرینزدیکازسرمایه‌گذاران•

.استداشتهافزایشدرصد9حدودآمریکا،خزانه‌داریقرضهاوراقسودرفتن

1983.35
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۲۰۲۰روند قیمت هر اونس طلا از ابتدای سال 



طلا
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1890تا1883ناحیهمیتوانراطلاحمایتاولینو1990تا1980مقاومتدرگیرخود،نزولیکانالشکستازپسجهانیانس•



گاز طبیعی
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.شودعرضهسمتریسکهایایجادباعثمی‌تواندکهآوردهوجودایراناحتمالیدخالتودرگیریاحتمالیتشدیدبارابطهدرگسترده‌ترینگرانیهایاکتبر؛7درحماسواسرائیلدرگیریآغازعلتبه•

طبیعیگازاتصادربرمیتواندکهاستکردهتعطیلرابزرگگازیمیدانیکاسرائیلهمچنین.داردوجودقطرصادراتشدنقطعنتیجهدروهرمزتنگهشدنبستهودرگیریهاتشدیدهمچونخطراتی

.بگذاردتأثیرمایع

.استآوردهپایینهمبازرابینیپیشرقمخودگزارشترینتازهدروکردهبینیپیشرا2050سالتاطبیعیگازجهانیمصرفانرژیالمللیبینآژانسهمچنین•

3.322
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۲۰۲۰روند قیمت هر متر مکعب گاز طبیعی از ابتدای سال 



مس
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مسبهایعقبگردعاملدنیابزرگبورس‌‌‌هایانبارهایدرمسموجودیافزایشوتقاضاکاهشازنگرانی.کردثبترا2022نوامبرازپسیعنیاخیرماه11بازهدرفروشبهایکمترینآتیمعاملاتدرمس•

.استداشتهدرصدی50رشدLMEانبارهایموجودیوبودهاخیرهفته‌‌‌هایظرف

عرضهکسریابتقاضارشددلیلبهبلندمدتدرسرخفلزبازارمعتقدندوامیدواربلندمدتدرفلزاینقیمتیآیندهبهتحلیلگرانهمچنانامامی‌شود؛ارزانموجودیافزایشوتقاضاکاهشفشارتحتمس•

تقاضارشدنایپاسخگویفلزاینمعدنیتولیدفعلیمیزانکهاستحالیدراینمی‌شود؛بلندمدتومیان‌مدتدرمستقاضایجهشباعثتجدیدپذیرانرژی‌‌‌هایسمتبهدنیاحرکتدرواقع.می‌شودمواجه

.شدنخواهدماندگارسرخفلزبازاردرقیمتکاهشبنابرایننیست،

8,082 
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۲۰۲۰روند قیمت هر تن مس از ابتدای سال 



مس
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.می‌باشد4.10تا4.03ناحیهرسمقابلمقاومتاولینواست3.60تا3.55استاتیکناحیهدرگیرحاضرحالدروشکستپایینسمتبهراخودمدتبلندمثلثالگویمس•



نقره
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.یافتافزایشمتحدهایالاتاقتصادیمهمهایرخدادآستانهدرشدتبهقرضهاوراقبازدهوآمریکادلارزیراکردسقوطدلار23.80نزدیکیبهنقرهقیمت•

23.047

10

15

20

25

30

35

1/2
/2

02
0

2/
2/

20
20

3/
2/

20
20

4/
2/

20
20

5/
2/

20
20

6/
2/

20
20

7/
2/

20
20

8/
2/

20
20

9/
2/

20
20

10/
2/

20
20

11/
2/

20
20

12
/2

/2
02

0

1/2
/2

02
1

2/
2/

20
21

3/
2/

20
21

4/
2/

20
21

5/
2/

20
21

6/
2/

20
21

7/
2/

20
21

8/
2/

20
21

9/
2/

20
21

10/
2/

20
21

11/
2/

20
21

12
/2

/2
02

1

1/2
/2

02
2

2/
2/

20
22

3/
2/

20
22

4/
2/

20
22

5/
2/

20
22

6/
2/

20
22

7/
2/

20
22

8/
2/

20
22

9/
2/

20
22

10/
2/

20
22

11/
2/

20
22

12
/2

/2
02

2

1/2
/2

02
3

2/
2/

20
23

3/
2/

20
23

4/
2/

20
23

5/
2/

20
23

6/
2/

20
23

7/
2/

20
23

8/
2/

20
23

9/
2/

20
23

10/
2/

20
23

۲۰۲۰روند قیمت هر اونس نقره از ابتدای سال 



اوره

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

.شودمتعادلبازارتاشودمبادلهآیندههفتهچندطیبایداورهزیادیمقدار.داشتوجودبازاردرضعیفیتقاضایوگذاشتسرپشتراضعیفیهفتهنیزاورهبازار•

.داشتهآشکاریکاهشچیندراورهصادراتکنترلهایهمچنینوشدانجامفوبتنهردردلار365حدودقیمتباویافتکاهشاندکیهفتهایندرچینپریلاورهقیمت•
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۲۰۲۰روند قیمت اوره از ابتدا 
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pvc
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.رسیدچینFOBتنهردردلار825ویافتافزایشهفتهدرتنهردردلار5مبتنیPVCقیمتپلتسداده‌هایطبق•
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۲۰۲۰روند قیمت پی وی سی از ابتدا 
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سنگ آهن
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سنگخریدهبتمایلچینهایکارخانهدروریبهرهنرخافزایشچونباشد،داشتهبازارقیمت‌هایبرمحسوسیفشاراخیرروزهایدربیشترکشتیهایورودباچینبنادرآهنسنگموجودیسطحافزایش•

.استکمانبارهایشانموجودیچونبرده،بالارابنادرازبیشترآهن

کاهشازخبریواستخوبآهنسنگخریدبرایتقاضافعلا.استشدهثبتچینآرافسیخشکتنهردلار115.55وداشتهمروزانهرشدسنت30درصد62خلوصآهنسنگقیمتمتوسط•

.نیستچیندرفولادتولید
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۲۰۲۰درصد سی اف آر چین از ابتدای سال 6۲روند قیمت هر تن سنگ آهن 
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متانول
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۲۰۲۰روند قیمت متانول از ابتدا 

.نیستیممتانولقیمتدرزیادینوساناتشاهد،هندسمتازتقاضامخصوصافصلیتقاضاهایبهتوجهبا•



آلومینیوم
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۲۰۲۰روند قیمت آلومینیوم از ابتدا 

.گرددحفظمدتمیانتاتقاضااینداریمانتظارواستگردیدهجهانیهایبازاردرالومینیومقیمترفتنبالاباعثجاریهفتهدرمثبتتقاضایایجادوچینخودروسازیصنعتمثبتآمارهای•



Sepahbroker.ir

قیمت ارزهای دیجیتال و بازده هفتگی
۰،55۲۳
$

۰،۲8۰۹
$

۲۲7،۱8
$

۱,78۲
$

۳۴،۰۰۰
$

۱۲/۲۲%

۱۳/5۳%

6/5۱%

۱۳/۰7%

۱7/8۴%

Bitcoin

Ethereum

BNB

Cardano

XRP

1402آبان 3



اقتصاد ایران

اخبار موثر داخلی•

اخبار بازار سرمایه•

شاخص ها•

آمار بازار سرمایه•

گذشتبورس کالا در هفته ای که •

(کاما)باماشرکتبنیادیتحلیل•

صنایع( سود هر سهم)عملکرد شش ماهه •

Sepahbroker.ir 1402آبان 3



گزیده اخبارداخلی موثر بر اقتصاد طی هفته گذشته

۱۴۰۲سالنخستماهه6صادراتآمار❖

.استبودهدرصد15غیرنفتیصادراتکلارزشازصنعتسهمامسال،نخستنیمهدرمی‌دهدنشانتجارتتوسعهسازمانسویازشدهمنتشرآمارجدیدترین•

.استشدهمواجهدرصدی2.6افتباآنارزشاماداشته،رشددرصد29غیرنفتیصادراتوزنقبلسالاولنیمهبهنسبتامسالاولماههششدرآمارایناساسبر•

رتبهدردرصد27بهنزدیکرقمیبانیزمعدنیصنایعومعدن.استدادهاختصاصخودبهراغیرنفتیصادراتکل(ارزشیلحاظبه)درصد52بهنزدیککهاستگازیمیعاناتوپتروشیمیبهمربوطصادراتاینسهمبیشترین•

.استداشتهرشددرصد12و43هممعدنیموادصادراتارزشووزنوداشتهکاهشدرصد13وافزایشدرصد23ترتیببهپتروشیمیبخشصادراتارزشووزنشدهیادمدتدر.داردقراردوم

داشتهرشددرصد22وافتدرصدچهارهمکشاورزیمحصولاتصادراتارزشووزنوداشتهرشددرصد12و13ترتیببهصنعتبخشصادراتارزشووزنقبل،سالمشابهمدتبهنسبتامسالنخستماههششدر•

.است

صادراتدرصد33امسالنخستنیمهدرکهطوریبه.استعراقکشاورزیوصنعتیمحصولاتبرایوچینمعدنیصنایعومعدنمحصولاتهمچنینونفتیپایهوپتروشیمیمحصولاتبرایایرانصادراتیمقصدنخستین•

.استشدهانجامعراقبهکشورکشاورزیمحصولاتصادراتدرصد30وصنعتیکالاهایصادراتدرصد44وچینبهکشورمعدنیمحصولاتصادراتدرصد30وپتروشیمیمحصولات

تومانیمیلیاردهزار۳8۰بودجهکسریبرآورد❖

تخصیصعدمباکسریایناستممکنحالاینبا.باشدداشتهنیازجدیدمنابعتومانمیلیاردهزار380حدودبهعمومیبودجهتأمینبرای1402سالپایانتادولتکهکردپیش‌بینیگزارشیدرمجلسپژوهش‌هایمرکز•

.یابدکاهشگذشتهسال‌هایروالبامطابقهزینه‌هابرخی

.شودبیشتربسیارمی‌تواندمحلاینازکسرینان،یارانهبرایمنابعهمت100حدودمازادتخصیصبهتوجهباالبتهکهشدهپیش‌بینیکسریتومانمیلیاردهزار100حدودنیزبودجه14تبصرهدردیگرطرفاز•

.می‌دهدنشانچهارماههمصوببهنسبتراتحققدرصد48تنهاکهبودهگازونفتصادراتازحاصلمنابعبهمربوطآنعمدهکهدهدمینشانراکسریدرصد37سال،ابتداییچهارماههدرشدهمحققمنابعهمچنین•

اقتصادفردای.استشدهتامینخزانهحسابوملیتوسعهصندوقطریقازکهداشتهکسریتومانمیلیاردهزار51منابع،کاملتحققعدمبهتوجهباجاریسالچهارماههدردولتمصارفومنابعتراز•

.استشدهمنتشربودجهکسریجبرانبرایبدهیاوراقهمت۱87امسال❖

.استشدهمنتشربودجهکسریجبرانبرایبدهیاوراقتومانمیلیاردهزار187نیزجاریسالدر.می‌دهیمانجامبدهیاوراقانتشاردولتبودجهکسریجبرانبرای:بودجهوبرنامهسازمانرئیس•

.بودخواهددولتسرمایه‌ایدارایی‌هایواگذاریومالیاتیدرآمدهاینفت،فروشازحاصلدرآمدمحلازیافتخواهدتخصیصدفاعیبنیهتقویتبرایسنواتیبودجهدرکهدرصدیپنج•

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 1402آبان 3



گزیده اخبارداخلی موثر بر اقتصاد طی هفته گذشته

شداعلاممسکنقیمت❖

.دادپایاناقتصادی،‌آماریگزارش‌هایمهمترینازیکیانتشار«ماهه8توقف»به،«تهرانشهرمسکونیآپارتمان‌هایقیمتمتوسطوشاخص»گزارشاعلامباایران،آمارمرکز•

.می‌دهدنشانخودازافزایشپارسال،شهریوربهنسبتدرصد79کهرسیدهمترمربعدرتومانمیلیون77بهامسالشهریوردرتهراندرمسکونیواحدمترمربعهرقیمتمتوسطمرکز،ایناعلامبراساس•

.وزنیوحسابیاست؛قیمتمیانگیننوعدودارایمی‌کند،اعلامآمارمرکزکهمسکنقیمتشاخص•

.می‌کردگزارشتهران،مسکنقیمتنبضازماهانه،شکلبهگذشتهسالماهدیتامرکزیبانککهاستقیمت‌هاییسطحهمتقریباًحسابیمیانگین•

لحاظمیانگینقیمتمحاسبهدر«گانه22مناطقمعاملاتیوزن»کهاستآنمحاسبهروشاینخلاصهکهمی‌کنداعلاموبرآوردهدانیک،شاخصبامرتبطمحاسباتیبراساسراتهراندرمسکنقیمتوزنیمیانگینآمار،مرکز•

.شوندمیحذفوزنی،میانگیندردارند،برندهپایینیابالابرندهتاثیرآپارتمانقیمتسطحبرکه«متراژ»و«بناسن»همچونفاکتورهاییاثرطرفی،ازومی‌شود

شدکشورواردماه6درطلاکیلو۴5۳وتن7❖

.بودداراراکشوروارداتیکالا‌هایعمدهاقلامهشتمرتبهجاریسالماهه6درکشوروارداتکلارزشازدرصد1.6اختصاصباطلاشمشواردات•
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ورود و خروج پول حقیقی به صندوق های با درآمد ثابت
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صنایع با بیشترین و کمترین بازده طی هفته گذشته
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روند قیمت دلار،سکه
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قیمت پایانی قیمت پایه عرضهتقاضاحجم عرضهعرضه کننده
رشد قیمت نسبت به تهقیمت هفته گذشمیانگین موزون

قیمت پایه عرضه
ه درصد تغییر  نسبت ب

هفته قبل

%3%2,0004,5009,38111,78711,42226صنایع سیمان دشتستان
%3%16,00020,6508,85110,91710,62823سیمان هرمزگان
%20%1,0001,7309,38011,2949,39020سیمان کردستان

%0%13,50027,8259,38111,13711,17119سیمان آرتا اردبیل
%6-%4,7006,3509,38110,41411,12511بین المللی ساروج بوشهر

%20-%8,00010,6759,38110,38112,97211کارخانجات سیمان صوفیان
%7%2,0005,3757,8618,6808,13510سیمان اصفهان
%4-%12,00023,0307,6548,2048,5837سیمان ارومیه

%4%9,30013,4309,3809,9809,5736سیمان فارس نو
%5%5007008,3968,8448,4145سیمان دورود
%2%4,8007,6009,3809,8479,6725سیمان فارس
%1%16,00020,2259,3479,4809,3471سیمان شمال
%0%37,00032,9009,2969,2969,2960سیمان تهران
%4-%30,00010,3009,0999,0999,4720سیمان ساوه
%0%35,01624,9849,1389,1389,1380سیمان آبیک



گزیده ای از معاملات بورس کالا

این . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد۴7,۲5۰بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ ۱۴۰۲/۰7/۲۹سنگ آهن شرکت صنعتی و معدنی چادرملو در بورس کالا در تاریخ گندله •

.می باشد% ۱رشد قیمت نسبت به هفته قبل .داشتتن تقاضا وجود 7۱,۰۰۰تن عرضه این شرکت ۴۰,۰۰۰نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای 
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گزیده ای از معاملات بورس کالا

این . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد۴7,۲۴۹بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ ۱۴۰۲/۰7/۲۹سنگ آهن شرکت سنگ آهن گهر زمین در بورس کالا در تاریخ گندله •

.باشدمی% ۱قیمت نسبت به هفته قبل رشد .داشتتن تقاضا وجود ۲۳۹,۰۰۰تن عرضه این شرکت۲۱7,۰۰۰نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای 
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گندله شرکت سنگ آهن گهر زمین
حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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گزیده ای از معاملات بورس کالا

.  هزار ریال به ازای هر تن معامله شد۳6,۰5۰بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ ۱۴۰۲/۰7/۲۹سنگ آهن شرکت معدنی و صنعتی چادرملو در بورس کالا در تاریخ کنسانتره •

.باشدمی% ۰هفتهرشد قیمت نسبت به . تن تقاضا وجود داشت۱۳۰,۰۰۰تن عرضه این شرکت ۱۰۰,۰۰۰این نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای 
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کنسانتره سنگ آهن شرکت معدنی و صنعتی چادرملو
حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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گزیده ای از معاملات بورس کالا

هزار ریال به ازای هر تن ۱۲8,۱۳5، با نرخ (هزار ریال۱۲7,۲۰۰) درصد نسبت به قیمت پایه عرضه ۱با رشد ۱۴۰۲/۰7/۲۹وکیوم باتوم شرکت پالایش نفت تبریز در بورس کالا در تاریخ •

.می باشد% -۹افت قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت۱8,۲۰۰تن عرضه این شرکت ۱۰,۰۰۰این نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای . معامله شد
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وکیوم باتوم پالایش نفت تبریز
حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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گزیده ای از معاملات بورس کالا

هزار ریال به ازای هر تن ۱۳۳,5۹8، با نرخ (هزار ریال۱۱۹,۴۰۰) درصد نسبت به قیمت پایه عرضه ۱۲با رشد ۱۴۰۲/۰8/۲وکیوم باتوم شرکت پالایش نفت تهران در بورس کالا در تاریخ •

.می باشد% -۴افت قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت۳۲,۴۴۰تن عرضه این شرکت ۲۰,۰۰۰این نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای . معامله شد
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وکیوم باتوم پالایشگاه نفت تهران
حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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گزیده ای از معاملات بورس کالا

هزار ریال به ازای هر تن ۳,۴۰۳,۲8۰، با نرخ (هزار ریال۳,۲5۰,۰۰۰)رشد نسبت به قیمت پایه عرضه % 5با ۱۴۰۲/۰7/۳۰کاتد شرکت ملی صنایع مس ایران در بورس کالا در تاریخ مس •

.می باشد%  ۴قیمت نسبت به هفته قبل رشد . تن تقاضا وجود داشت5,86۰تن عرضه این شرکت ۴,۰۰۰این نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای . معامله شد
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مس کاتد شرکت ملی صنایع مس ایران
حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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گزیده ای از معاملات بورس کالا

این نرخ درحالی . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد۱۹۲,۲۴5بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ ۱۴۰۲/۰8/۰۱بلوم شرکت فولاد خوزستان در بورس کالا در تاریخ شمش •

.می باشد% -۲افت قیمت نسبت به هفته قبل . داشتتن تقاضا وجود ۱۴,۰۰۰تن عرضه این شرکت ۳۰,۰۰۰برای این محصول رقم خورد که برای 
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شمش بلوم شرکت فولاد خوزستان 
حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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گزیده ای از معاملات بورس کالا

این نرخ . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد۱۹8,۰78بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ ۱۴۰۲/۰8/۰۲لوب کات سبک شرکت پالایش نفت تهران در بورس کالا در تاریخ •

.می باشد% -5افت قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت5,5۰۰تن عرضه این شرکت 5,۰۰۰درحالی برای این محصول رقم خورد که برای 
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لوب کات سبک پالایش نفت تهران
حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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گزیده ای از معاملات بورس کالا

این نرخ . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد۱۹۴,۱8۹بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ ۱۴۰۲/۰8/۰۱بلوم شرکت معدنی و صنعتی چادرملو در بورس کالا در تاریخ شمش •

.می باشد% ۰رشد قیمت نسبت به هفته قبل . داشتتن تقاضا وجود ۲۲,۰۰۰تن عرضه این شرکت ۲۰,۰۰۰درحالی برای این محصول رقم خورد که برای 
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شمش بلوم شرکت معدنی و صنعتی چادرملو

حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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گزیده ای از معاملات بورس کالا

این نرخ درحالی . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد۱۳6,8۳۹با  بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ ۱۴۰۲/۰7/۲۹شرکت پتروشیمی خراسان در بورس کالا در تاریخ اوره •

.می باشد% ۱رشد قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت۲۹۰تن عرضه این شرکت ۴۰۰برای این محصول رقم خورد که برای 
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اوره شرکت پتروشیمی خراسان

حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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گزیده ای از معاملات بورس کالا

این نرخ . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد۱5۹,8۴۹بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه ، با نرخ ۱۴۰۲/۰7/۲۹شرکت پتروشیمی خراسان در بورس کالا در تاریخ آمونیاک •

.می باشد% 5رشت قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت۱6۰تن عرضه این شرکت ۱5۰درحالی برای این محصول رقم خورد که برای 
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آمونیاک شرکت پتروشیمی خراسان
حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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کارگزاری بانک سپه

Sepah Bank Brokerage Co.

صنایع ( سود هر سهم)عملکرد شش ماهه بررسی 



(سود هر سهم)آهن و فولاد عملکرد شش ماهه صنعت 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

نام شرکت 

EPSتغییرات

لاد
فو

 و 
ن

آه

۱۴۰۲شش ماهه ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۱دوازده ماه ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱بهار 
نسبت ۱۴۰۲تابستان 

۱۴۰۱به مدت مشابه 
ماه 6درصد پوشش 

۱۴۰۱ماهه ۱۲به ۱۴۰۲

%187%92302521784301878-96(فرود)فولاد شاهرود 

%150%3152551,0568437361,579189(کاوه)فولاد کاوه جنوب کیش 

%132%3441481,0005058191,324453(فخاس)فولاد خراسان 

%124%43821,0116226291,251667(فجر)فولاد امیرکبیر کاشان 

%118%16745721535313848596(فغدیر)آهن و فولاد غدیر ایرانیان

%107%6 441-246-195-412-232-177-(فماک)ماداتکتو استیل کرد 

%104%6122032,1621,2281,0212,249403(فنورد)نورد و قطعات  فولادی  

%99%7477893,1172,0181,0723,09036(ارفع)آهن و فولاد ارفع 

%77%25978849334322656313(فولاد)فولاد مبارکه اصفهان 

%77%1621035124228270180(فخوز)فولاد خوزستان 

%76%27432991015322723(فجهان)مجتمع جهان فولاد سیرجان 

%75%15613260222522645171(فولای)صنایع فولاد آلیاژی یزد 

%51%2,3328215,3921,9078212,7280(فروژ)صنایع فرو آلیاژی ایران 

%50%75061,1504101645742633(فروسیل)فروسیلیسیم خمین 

%50%33-205221956327149476(فروس )فروسیلیس  ایران 

%50%28-2472651,120366191557(هرمز)فولاد هرمزگان جنوب 

%46%47-666644116835203(کویر)فولاد سپید فراب کویر 

%46%3524311,9894504579076(فولاژ)فولاد آلیاژی ایران 

1402آبان 3



(سود هر سهم)شیمیایی عملکرد شش ماهه صنعت مواد 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

نام شرکت 

EPSتغییرات

نسبت ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲شش ماهه ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۱دوازده ماه ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱بهار 
۱۴۰۱به مدت مشابه 

ماه 6درصد پوشش 
۱۴۰۱ماهه ۱۲به ۱۴۰۲

ی
یای

یم
 ش

اد
مو

%78%90212583489456945115(شاروم)پتروشیمی ارومیه 
%73%9337152742800(شفارس)صنایع شیمیایی فارس 

%49%3,8154,23113,1443,3786,4459,82352(نوری)پتروشیمی نوری 
%42%52-4,5721,1111,2654,1855314,716(زاگرس)پتروشیمی زاگرس 

%39%5,3095,12921,0948,0638,20716,27060(جم پیلن)پلی پروپیلن جم 
%32%9681,0075,4461,3781,7193,09771(کلر)کلر پارس 

%30%3,3061,32010,9573,1643,3166,480151(شغدیر)پتروشیمی غدیر 
%27%22-1,2671,3833,9181,0981,0742,172(شصدف)صنعتی دوده فام 

%24%17-1963271,151334273607(شکام)صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز 
%16%25-2,0491,7018,0182,9001,2824,182(آریا)پلیمر آریا ساسول 

%15%1,3416115,5961,3198242,14335(  جم)پتروشیمی جم 
%13%62-7,0959,34328,1045,0313,5698,600(خراسان)پتروشیمی خرااسان 
%12%57-1,5462,1817,6121,3099332,242(شیراز)پتروشیمی شیراز 

%11%51-1,2481,0644,5857235191,242(کرماشا)صنایع پتروشیمی کرمانشاه
%11%3,36790113,6426051,4742,07964(مارون)پتروشیمی مارون 
%8%44-81453057825103(پارس)پتروشیمی پارس 

%2-%36-25198-391,016223-175(شفن)پتروشیمی فن آورا 
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(سود هر سهم)نفتی عملکرد شش ماهه صنعت فرآورده های 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

نام شرکت 
EPSتغییرات

نسبت ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲شش ماهه ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۱دوازده ماه ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱بهار 
۱۴۰۱به مدت مشابه 

ماه 6درصد پوشش 
۱۴۰۱ماهه ۱۲به ۱۴۰۲

ی
فت

ی ن
ها

ه 
رد

آو
فر

%63%5783521,5943356761,01192(شپنا)پالایش نفت اصفهان 

%61%1233651,07618047865831(شنفت)نفت پارس 

%61%16417974017927145051(شسپا)نفت سپاهان 

%52%1276735,2061,5971,1072,70464(شپاس)نفت پاسارگاد 

%51%6156533,4699268411,76729(شبهرن)نفت بهران 

%41%3702231,08814330745038(شتران)پالایش نفت تهران 

%40%2,1913,18014,4072,5223,2415,7632(شرانول)نفت ایرانول 

%33%10-2,0321,7325,5532801,5541,834(شاوان)پالایش نفت لاوان 

%31%1,6299223,9831731,0651,23816(شراز)پالایش نفت شیراز 

%28%1291,061932126-1,2734703,350(شبریز)پالایش نفت تبریز 

%25%33-8848033,044229536765(شبندر)پالایش نفت بندرعباس 

1402آبان 3



(سود هر سهم)گرانبها عملکرد شش ماهه صنعت فلزات 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

نام شرکت 

EPSتغییرات

نسبت ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲شش ماهه ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۱دوازده ماه ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱بهار 
۱۴۰۱به مدت مشابه 

ماه 6درصد پوشش 
۱۴۰۱ماهه ۱۲به ۱۴۰۲

ها
انب

گر
ت 

زا
فل

%160%234991,5562,6992,4845,1832409(فرآور)فراوری مواد معدنی ایران 

%44%12319187323238161399(فنوال)نورد آلومینیوم 

%34%20516584725228954175(فملی)ملی صنایع مس ایران 

%27%2532618197-15888960(فروی)ذوب روی اصفهان 

%27%2481241,267225340565174(فایرا)آلومینیوم ایران 

%19%48-131,0162,8071,5055332,038-(فسوژ)سوژمیران 

%17%13-133115603181100281(فباهنر)مس شهید باهنر 

%15%31-12514969175103178(فگستر)گسترش صنایع روی ایرانیان 

%7%42-1651861,489244107351(فتوسا)تولید و توسعه سرب و روی ایرانیان 

%5-%121-63115-1473061,265178(یمیاک)صنعتی و معدنی کیمیای زنجان گستران 

%8-%103-12-1631123(فسرب)ملی سرب و روی ایران 

%11-%142-9915-111234926114(فزرین)زرین معدن آسیا 

1402آبان 3



( سود هر سهم)سیمان عملکرد شش ماهه صنعت 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 1402آبان 3

نام شرکت 

EPSتغییرات

نسبت ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲شش ماهه ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۱دوازده ماه ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱بهار 
۱۴۰۱به مدت مشابه 

ماه 6درصد پوشش 
۱۴۰۱ماهه ۱۲به ۱۴۰۲

ن
ما

سی

%124%3636442,8391,8501,6743,524160سنیر

%99%5327022,4951,1391,3192,45888سآبیک

%95%1,1341,0774,9642,4462,2764,722111سرود

%91%1,1171,0393,6851,6271,7403,36767سصوفی

%81%1,4791,4445,5432,0882,4194,50768ساروم

%81%2,6083,64115,8386,2616,56412,82580ساوه

%78%5378553,7121,7081,1862,89439سصفها

%75%6171,6843,5777741,9012,67513سخزر

%60%6958163,7921,2811,0062,28723ساراب

%60%2,0572,23811,7054,3262,6686,99419سفانو

%59%5713261710925636594ستران



(سود هر سهم)خودرو عملکرد شش ماهه صنعت 

نام شرکت 

EPSتغییرات

نسبت ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲شش ماهه ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۱دوازده ماه ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱بهار 
۱۴۰۱به مدت مشابه 

ماه 6درصد پوشش 
۱۴۰۱ماهه ۱۲به ۱۴۰۲

رو
ود

خ

%87%4010356132416248657خدیزل

%77%151605953001604600خزامیا

%70%74416-441-303-1,060-379-65-خودرو

%52%370929-247-123-711-24-59-خساپا

%42%28-64203782180146326خاور

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 1402آبان 3



(سود هر سهم)خودرو عملکرد شش ماهه قطعات 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

نام شرکت 

EPSتغییرات

نسبت به۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲شش ماهه ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۱دوازده ماه ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱بهار 
۱۴۰۱مدت مشابه 

ماه 6درصد پوشش 
۱۴۰۱ماهه ۱۲به ۱۴۰۲

رو
ود

 خ
ت

عا
قط

%72%755294153213366287خنصیر

%44%298460773266339217خکار

%40%189721,055293419712482خلنت

%38%2411446421117438553خزر

%36%211196217091536خمحور

%36%851261,309240465705269خچرخش

%34%02435277118195392خریخت

%32%2523722723500خمهر

%32%571374937315622914خموتور

%29%2182711,53645144689765خفنر

%25%522602,889132715847175خپویش

%20%40-36210632111126237ختراک

%15%16512795133814148011خرینگ

%8%49-50573699929128ختور

%1%351,32991120120خشرق

%0%100-8080404-13-خکمک

%12-%267-7067-1942583137خوساز

%7625-%253-332-305-27-2004-59-خاذین
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(سود هر سهم)بانکها عملکرد شش ماهه 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

نام شرکت 

EPSتغییرات

نسبت ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲شش ماهه ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۱دوازده ماه ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱بهار 
۱۴۰۱به مدت مشابه 

ماه 6درصد پوشش 
۱۴۰۱ماهه ۱۲به ۱۴۰۲

ها
نک

با

%402%5851,3341,5864,1582,2236,38167(وشهر)بانک شهر 

%136%525211334160-13(وبصادر)بانک صادرات 

%82%7186441174189363120(وسینا)بانک سینا 

%82%215961,2435764401,016358(ونوین)بانک اقتصاد نوین 

%81%798129410013823870(وکار)بانک کارآفرین 

%77%2773421,5945606611,22193(وپست)پست بانک ایران 

%73%32990735242292534224(سامان)بانک سامان 

%59%9612959317117834938(وپاسار)بانک پاسارگاد 

%57%959759816018034086(وخاور)بانک  خاورمیانه 

%41%831081,277258263521144(وبملت)بانک ملت 

%34%75257541154195196(وتجارت)بانک تجارت 

1402آبان 3



( سود هر سهم)فلزی عملکرد شش ماهه صنعت کانی های 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

نام شرکت 

EPSتغییرات

نسبت ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲شش ماهه ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۱دوازده ماه ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱بهار 
۱۴۰۱به مدت مشابه 

ماه 6درصد پوشش 
۱۴۰۱ماهه ۱۲به ۱۴۰۲

ی
لز

ی ف
ها

ی 
کان

%98%3641301,4716118301,441538کنور

%65%3171621,13848025873859کمنگنز

%46%25410084321517438974کچاد

%28%224-21143-9617505164کگل

%26%9672466611311957کاما

1402آبان 3



کارگزاری بانک سپه

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 1402آبان 3

نگاهی به بازار جهانی و داخلی صنعت سرب و روی
(کاما)بررسی شرکت باما
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ذخایر روی

1402آبان 3

69

44

22 22
19

12 12 11
7.5 4.8 4.6 2.2

1.5

11.5

21.5

31.5

41.5

51.5

61.5

71.5

81.5
یا

رال
ست

ا

ن
چی

ک
زی

مک

یه
وس

ر

رو
پ

ن
را

ای

ن
تا

س
زاق

ق

کا
ری

آم

ند
ه

ی
یو

ول
ب

ئد
سو

دا
انا

ک

ن
ن ت

یو
یل

م

میزان ذخایر روی در جهان به تفکیک کشور

2,000,000 

500,000 
300,000 280,000 270,000 210,000 210,000 

90,000 70,000 60,000 46,000 40,000 
 20

 500,020

 1,000,020

 1,500,020

 2,000,020

 2,500,020

ن
چی

یا
رال

ست
ا

کا
ری

آم رو
پ

ک
زی

مک

یه
وس

ر

ند
ه

ی
یو

ول
ب

ئد
سو

یه
رک

ت

ن
تا

س
یک

اج
ت

ن
تا

س
زاق

ق

ن
ت
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تولید و مصرف روی
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تراز تجاری کشورها درفلز روی
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۲۰۲۲کشورها با بیشترین و کمترین تراز تجاری در سال 

.استرالیا پیشرو در جهان بیشترین مازاد را در تجارت بین المللی روی ایجاد کرد•

.چین بیشترین کسری را در تجارت بین المللی روی داشته است•
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۲۰۲۲بزرگترین صادرکنندگان در سال 
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ذخایر سرب
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استرالیا چین روسیه پرو مکزیک آمریکا ایران هند قزاقستان بولیوی

میزان ذخایرسرب در جهان به تفکیک کشور
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سربسهم کشورها از ذخایر

استرالیا چین روسیه پرو مکزیک آمریکا ایران هند قزاقستان بولیوی سوئد



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker
1402آبان 3

805
780

613

470

388 378 377

313
269 249

200

300

400

500

600

700

800

900

ی
وب

جن
ره 

ک

یا
رال

ست
ا

یا
تان

ری
ب

ند
ه

دا
انا

ک

ک
ژی

بل

ن
ما

آل

ن
چی

ک
زی

مک

ن
تا

س
له

لار
 د

ن
یو

یل
م

۲۰۲۲بزرگترین صادرکنندگان سرب در سال 

تراز تجاری کشورها در سرب
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۲۰۲۲کشورها با بیشترین و کمترین تراز تجاری در سال 
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مصارف روی و سرب
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گالوانیزه کردن فولاد•

مصرف در بدن انسان به •
شکل مکمل یا قرص

تولید آلیاژ برنج•

تولید آلیاژ برنز•

تولید گلوله جنگی•

تولید باطری•
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مصارف روی و سرب
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50%

17%

17%

6%

6%
مصارف روی به تفکیک نوع محصول4%

گالوانیزه کردن دیگر آلیاژهای روی برنج و برنز نیمه ساخت روی شیمیایی سایر

.درصد از مصرف روی دنیا در گالوانیزه کردن ورق فولاد استفاده می شود5۰•

80%

6%

5%
3%

3% 2% 1%

مصارف سرب به تفکیک نوع محصول

باتری محصولات نورد شده و اکسترود شده رنگدانه ها و سایر ترکیبات گلوله و مهمات سایر آلیاژها روکش کابل

.درصد از مصرف سرب دنیا در ساخت باطری استفاده می شود5۰•
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روند قیمت جهانی
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ازار بر اساس بیانیه گرروه مطالعات بین المللی سرب و روی، ذخایر جهانی ب•

تنی خواهد رسید که در ۲۴8،۰۰۰روی تصفیه شده در سال جاری به مازاد 

تنی قبلی، نشانگر تقاضای کمتر از حد ۴5،۰۰۰مقایسه با پیش بینی کسری 

.انتظار بوده است

TradingEconomics
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پیش بینی قیمت روی
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۲،۴۳8بهسه ماههاینپایانتارویمی شودبینیپیشتحلیلگران،وانتظاراتجهانیکلانمدل هایاساسبر•

دردلار۲،۲65محدودهدرآیندهسالطیرویکهمی رودانتظارآینده،بهنگاهبا.شودمعاملهتنهردردلار

.شودمعاملهتنهر

TradingEconomics
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پیش بینی قیمت سرب
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TradingEconomics

۲،۰۳۲هبسه ماههاینپایانتاسربمی شودبینیپیشتحلیلگران،وانتظاراتجهانیکلانمدل هایاساسبر•

هردردلار۱،۹۱۹محدودهدرآیندهسالطیرویکهمی رودانتظارآینده،بهنگاهبا.شودمعاملهتنهردردلار

.شودمعاملهتن
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مهمترین عوامل اثر گذار بر قیمت روی
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❗
تقاضای چین

.چین بزرگترین مصرف کننده روی تصفیه شده مورد استفاده در فولاد گالوانیزه است

. تصمیم گیری در مورد اجرای یا توقف پروژه های زیرساختی می تواند نوسانات زیادی در تقاضای فولاد ایجاد کند. شاخص کلیدی تقاضای روی در چین و جاهای دیگر، تقاضای فولاد است 

❗

و سیاست های زیست محیطیتولید چین
.ودگی داشته باشدکیفیت نامناسب هوا دولت را مجبور کرده است که نگاه دقیق تری به صنعت معدن به عنوان عاملی در ایجاد آل. یکی از عوامل کلیدی موثر بر تولید روی در چین، افزایش آگاهی زیست محیطی این کشور است

.این می تواند قیمت ها را افزایش دهد. اگر چین برای مقابله با این مشکل تولید روی را محدود کند، این کشور بیشتر به واردات متکی خواهد شد

❗
سطح موجودی انبار جهانی

.معامله گران این سطوح موجودی را از نزدیک برای سرنخ هایی در مورد کمبود یا مازاد عرضه دنبال می کنند. سطح موجودی جهانی روی و سایر فلزات صنعتی را پیگیری می کندLMEبورس فلزات لندن 

قیمت مواد اولیه❗

تقاضای آمریکا❗
.ساخت و ساز و زیرساخت نشان دهنده درصد بسیار زیادی از تقاضای فولاد گالوانیزه است

این امر . وداگر دولت بودجه ای را برای پروژه های زیرساختی جدید اختصاص دهد، قیمت فولاد می تواند به طور قابل توجهی بالاتر ر. ایالات متحده در دهه های گذشته در پروژه های زیربنایی بزرگ سرمایه گذاری نکرده است

ماد برای تقاضای در نهایت، بخش حمل و نقل یک فشارسنج بسیار قابل اعت. اقتصاد قوی ایالات متحده همچنین تقاضا برای خودرو را افزایش می دهد. احتمالاً باعث افزایش تقاضا برای روی و در نتیجه قیمت های بالاتر می شود

.فولاد گالوانیزه و روی است



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

Tcهزینه 
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.می کندمطالبهشمشبهکنسانترهتبدیلبابتشمشکنندهتولیدکهاستکارمزدیبابرابرخلاصهطوربه•

لیعامبهتبدیلاینوبودخواهدبالاشمشبهکنسانترهتبدیلصرفهوداشتخواهدافزایشآیندهدرشمشقیمتاستآنمعنایبهدلار۲۰بهدلار8۰ازآنکاهشمثالطوربهوبودهبرخورداربالاییاهمیتازTcتغییرات•

.استشدهTcکارمزدکاهشجهت

.می شودطلببالاییTcمقدارداشتخواهدکمتریاقتصادیصرفهآنبهکنسانترهتبدیلچونوبودخواهدکاهشیشمشقیمتکهاستآنمعنایبهبالاTcقیمت•
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موجودی انبار لندن و شانگهای
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(LME)موجودی انبار شمش روی در بازار لندن

   1400/12/29     1401/01/31
1401/02/31 1401/03/31 1401/04/31 1401/05/31 1401/06/31 1401/07/30 1401/08/30 1401/09/30

    1401/10/30     1401/11/30    1401/12/29
1402/01/31 1402/02/31 1402/03/31 1402/04/31 1402/05/31 1402/06/31 1402/07/30

لندن 3,832 4,254 3,928 3,761 3,201 3,476 3,308 2,969 2,924 3,089 3,159 3,273 3,010 2,873 2,594 2,353 2,367 2,422 2,450 2,496

چین 3,495 3,696 3,511 3,378 3,053 3,156 3,160 3,047 2,949 3,055 3,034 3,028 2,910 2,835 2,678 2,441 2,456 2,490 2,572 2,625

اختلاف قیمت -8.78% -13.10% -10.62% -10.17% -4.62% -9.19% -4.45% 2.66% 0.86% -1.08% -3.96% -7.48% -3.33% -1.33% 3.23% 3.77% 3.74% 2.81% 4.98% 5.17%
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Kaladade.ir



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

تولید روی در ایران
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تولید سرب در ایران
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ظرفیت سرب و روی معادن کشور
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متوسط عیار(هزار تن)ذخیره احتمالی(هزار تن)ذخیره قطعینام معدن

30-25 13,000 9,000معدن سرب و روی انگوران

11 10,000 7,000معدن سرب و روی ایرانکده

15 3,000 1,800معدن سرب و روی کوشک بافق

8 7,000 700معدن عمارت

9 140,000 45,000معدن مهدی آباد

14 500 240معدن منصور آباد

5 1,200 260معدن صالح پیغمبر

5 1,000 500معدن نماد

18 285 60معدن شاهین

8- 740معدن کوه سرمد
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معادن روی کشور
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معدن‌انگوران
میلیون تن۱۳:حجم ذخایر•
درصد۳۰-۲5:متوسط عیار•
سال۱۱-۹:قابلیت استحصال•
هزار تن خاک۹۰۰سالانه :ظرفیت استخراج•
میلیون۱۰-7ذخیره قطعی خاک اکسیدی •
میلیون5-۲خاک سولفیدی•

معدن‌ایرانکوه
میلیون تن7:حجم ذخایر•
هزار تن در سال۴۴۰:میزان اسخراج•
سال5۰:سابقه استخراج•
سال۹:قابلیت استحصال•
درصد۱۱:متوسط عیار•

معدن‌مهدی‌آباد
میلیون تن۱6۰:حجم ذخایر•
درصد۹:متوسط عیار•
هزار تن کنسانتره روی از نیمه 8۰۰:میزان تولید•

۱۴۰۰سال 
درصد از روی جهان۴حجم تولید •
میلیون تن اکسیدی۴5•
میلیون تن سولفیدی۱۱5•
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بازیافت روی و آهن
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آهنرویاحیاء مجدد/نرخ بازیافت

%100%80نرخ احیاء مجدد

%70%30نرخ بازیافت

درصد از بازیافت یا مصرف دوباره ۳۰درصد از روی تولید شده در دنیا از معادن استخراج می  شود و 7۰در حال حاضر تقریبا •

. به دست می آید
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ظرفیت تولید روی در کشور
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470,300 

207,000 

 150,000  250,000  350,000  450,000

ظرفیت تولید شمش روی ایران

تولید شمش روی ایران

ظرفیت و مقدار تولید شمش روی کشور

.درصد ظرفیت در تولید شمش روی کشور استفاده می شود۴۴در حال حاضر تنها از •

عدم استفاده از ظرفیت کشور به دلیل محدودیت در استخراج مواد اولیه و تامین مواد برای کارخانه های تولید شمش روی•



ریسک های صنعت
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ریسک ناشی از تقاضای بازار داخلی بعلت عدم امکان صادرات و عرضه بیش از تقاضا

ریسک ناشی از کاهش عرضه مواد اولیه مناسب و در خور برای تولید کنندگان

ریسک ناشی از افزایش حامل های انرژی در قیمت تمام شده محصول

ریسک ناشی از مواجهه اقتصادهای کلان در شرایط تحریم اقتصادی ایران

ریسک ناشی از عرضه مواد اولیه گران بر خلاف نرخ های بازار جهانی توسط فروشندگان کالا در داخل

ریسک ناشی از دست دادن بازارهای صادراتی به جهت عدم امکان انتقال ارز حاصل از صادرات به داخل
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شرکت های فعال تولید  شمش روی در بازار سرمایه

1402آبان 3

شرکتسهم
ارزش بازار

P/E-ttmP/Sبتا
حاشیه سود 

عملیاتی

نرخ رشد حاشیه
حاشیه سود 

خالص

۱۴۰۱تولید ظرفیت اسمی
تولید به 
ظرفیت

دوره وصول 
نسبت کیفیت مطالبات

نقد )سود
(سودخالص/عملیاتی (روز)(تن)(تن)سود عملیاتی(میلیارد تومان)

%14,2325.662.751.2456کالسیمین فاسمین
-20%

48%68,00048,51171%15531%

%2,97911.294.761.3243فرآوری موادمعدنی ایران فرآور
-21%

42%16,4956,31638%194%

%2-3.541.72-2,324ملی  سرب وروی  ایران فسرب
-93.75%

-0.29%15,0004,30529%37281%

%1,6866.172.120.9427زرین معدن آسیافزرین
3.80%

34%265,000117,69344%17355%

%1,52615.481.841.2514ذوب روی اصفهانفروی
98.69%

12%10,0008,38384%8159%

%13-8038.461.11گسترش صنایع روی ایرانیانفگستر
62%

13%6,0009,488158%8916%

%8,9668.338.721.5658باماکاما
52%79%

9,0008,38393%2994%

%8931%15,0008,38371%34%4%8.402.751.2927میانه

.گروه بندی شرکت ها بر اساس تولید مشابه در محصولات است•
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در بازار سرمایه( محصولات مشابه)شرکت های فعال تولید  محصولات سرب و روی

1402آبان 3

شرکتسهم

ارزش بازار

P/E-ttmP/Sحاشیه سود بتا
عملیاتی

نرخ رشد حاشیه
حاشیه سود 

خالص

دوره وصول مطالبات
نسبت کیفیت سود

(سودخالص/نقد عملیاتی)
(روز)سود عملیاتی(میلیارد تومان)

%15531%48%20-%14,2325.662.751.2456کالسیمین فاسمین

%52%8,9668.338.721.5658باماکاما
79%

2994%

%17851%43%61%1.2941 2.05 1,6505.97معدنی کیمیای زنجان گسترانکیمیا

%13053%27%212%28- 1.30 1,0154.79تولید و توسعه سرب روی ایرانیانفتوسا

%9281%70%1%69- 7.78 3,47912.83معادن بافقکبافق

%15551%48%52%5.972.751.2956میانه

.گروه بندی شرکت ها بر اساس تولید مشابه در محصولات است•
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شرکت های فعال تولید  شمش روی در بازار سرمایه

1402آبان 3

(تن)۱۴۰۱مقدار تولید محصولات سرب و روی در سال 

شمش سربکنسانتره سربکنسانتره رویشمش رویشرکتنماد 

- 4,034 237,889 47,077کالسیمینفاسمین

- 1,472 45,166 1,645معدنی کیمیای زنجان گسترانکیمیا

- 4,164 29,913 3,776کاماباما

- 1,444 52,504-زرین معدن آسیافزرین

- 467 34,691 727تولید و توسعه سرب و روی ایرانیانفتوسا

---6,316فرآوری موادمعدنی ایران فرآور

--4,4053,312روی  ایران  وملی  سربفسرب

---8,383ذوب روی اصفهانفروی

1,92312,9311,220170معادن بافقکبافق

18--9,488گسترش صنایع روی ایرانیانفگستر
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ظرفیت اسمی

1402آبان 3
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جایگاه صنعت
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(کاما)بامامعرفی شرکت
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(برگه سهم)میانگین حجم معاملات

میلیون۴۱.۹۹روز                ۳۰

۹۰ میلیون۴5.۲8روز                

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات

۲۱۱روز                ۳۰

۲۲۳روز                ۹۰

(درصد)شناوری نماد

۳8%

.استگردیدهتاسیساصفهاندر۱۳۳۰سالدرباماشرکت•

نترهکنساشاملتولیدیمحصولاتوبودهاکتشاف،استخراج،فرآوریفرآیندهایدارایشرکتاین•

.استرویاکسیدوسنگروی،زغالشمشوباماشرکتدرسرب

بازدهی

سال۳سال۱ماه6ماه۳ماه۱هفته۱

کاما

نماد/بازار

۳%-۱۳.7۲-%۳5.۱۹%- ۱.۹۹%-۱۱۹.۳6%5۳.۴8-%

سرمایه

میلیارد تومان۲،۰۰۰

-%۱6.۱۰-%۴.۳7%۱.۳۴صنعت ۱.۲6%-۱۹.۰۳%5۰.۹۲%

1402آبان 3

-%۱۲.55-%5.۲۲%۰.۱۰بازار سرمایه ۲.۳۲%5۲.8۱%۳8.6۹%
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سهامداران و هیئت مدیره

(رئیس هیات مدیره)علی احمدی نیری

(سهامی خاص)شرکت صنعتی آراسته معدن

(نایب رئیس هیئت مدیره) سید فرهنگ حسینی

(سهامی عام)شرکت گروه صنعتی و معدنی امیر

(عضوهیات مدیره)حسن اسلامی قانع

(سهامی عام)شرکت سوژمیران

(عضو هیئت مدیره)امیر آشتیانی عراقی

(عضو هیات مدیره و مدیرعامل)محمدرضا آزادی

(سهامی خاص)شرکت مبین متین آسیا

اعضای هیئت مدیره

1402آبان 3

49.57

12.52

1.81
1.13

34.97

سهامداران

(سهامی عام)شرکت گروه صنعتی و معدنی امیر

شرکت خدمات بازرگانی پیمان امیر

شرکت بیمه مرکزی ایران

(سهامی خاص)شرکت صنعتی آراسته معدن

سایر سهامدارن
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محصولات و روش های فروش

1402آبان 3

مرجع قیمت گذاریبازار فروشقیمت گذاریمحصولاتشرکت

باما
LMEبازار صادراتنرخ جهانیویکنسانتره سولفور سرب و روی و شمش ر

LMEبازار داخلینرخ جهانیکنسانتره کربنات سرب و روی

ذوب روی اصفهان
LMEبازار صادراتنرخ جهانیشمش روی

هیات مدیرهداخلینرخ جهانیکنسانتره سرب و سرباره روی

هیات مدیرهداخلینرخ بازاراکسید رویشاهین روی سپاهان

هیات مدیرهداخلیبورس کالازغالسنگکانی کربن طبس

هیات مدیرهداخلیتوافقیخدمات بازاریابی و فروشمیناب

۴۱,۳۰%

۳۴,7۰%

۱۲,8۰%

8,6۰%
۲,7۰%

سهم محصولات از تولید

کنسانتره سولفور روی شمش روی کنسانتره سولفور سرب کربنات روی سایر تولیدات
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مواد اولیه و نحوه تامین

1402آبان 3

نحوه قیمت گذاری مواد اولیهنوعمحل تامین مواد اولیهشرکت

به قیمت تمام شدهماده معدنیاستخراج از معادن شرکتباما

ذوب و روی اصفهان
بر اساس نرخ های شرکت تهیه و تولید مواد معدنی ایرانماده معدنیمعدن انگوران

بر اساس نرخ های شرکت تهیه و تولید مواد معدنی ایران و شرکت باماماده معدنیخرید از باما

به قیمت جهانیسربارهخرید از کارخانجات شمششاهین روی سپاهان

به قیمت تمام شدهماده معدنیاستخراج از معادن شرکتکانی کربن طبس

۴۹,۰۰%
۴8,5۰%

۲,۱۰%۰,۴۰%

سهم مواد اولیه در تولید

خاک سولفور استخراجی خاک سولفور خریداری شده (سولفوره)سنگهای کم عیار باما  حق الزحمه تبدیل سولفور به شمش
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ظرفیت تولید

1402آبان 3

(تن)راندمان تولید

ظرفیت عملیمحصول
تولید واقعی

۱۴۰۱
تولید به ظرفیت 

۱۴۰۱
تولید واقعی

۱۴۰۰
تولید به ظرفیت 

۱۴۰۰
تولید واقعی

۱۳۹۹
تولید به ظرفیت 

۱۳۹۹
تولید واقعی

۱۳۹8
تولید به ظرفیت 

۱۳۹8

باما-محصولات سلفور

57,500 

34,07759%32,86957%31,41155%26,90447%

%9,38716%3,7917%40,74971%29,23451باما-محصولات کربنات

%9,623107%9,345104%8,999100%8,38393 9,000ذوب و روی اصفهان-شمش روی

%1,83559%2,51681%2,83491%2,34876 3,100شاهین روی پارس-اکسید روی

استخراج

----%556,70880%691,88499 700,000باما-خاک معدنی سرب و روی

%166,00087%176,91793%160,03384%217,375114 190,000کانی کربن طبس-زغال سنگ
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استخراج از معادن

۱۴۰۱مقدار استخراج طی سال عنوان
(تن)

۱۴۰۲مقدار استخراج طی سال 
(تن)

 245,483 297,726استخراج معدن رومرمر
 225,780 210,979استخراج معادن گوشفیل
 75,439 160,668استخراج معادن تپه سرخ

 10,006 22,511استخراج معادن کلاه دروازه و سنگ جوری
 556,708 691,884جمع

روبازمعادنترینعمیقازیکیعنوانبهمتر۲5۰عمقبامی باشدکارخانجاتسولفورهمعدنیمادهاصلیکنندهتامینکهگوشفیلمعدن

باقیمعدنیمادهتنمیلیون۲حدوداستخراججهتوشدهانجامروبازصورتبهگذشتهسالطیاستخراجعملیات.می شودشناختهایران

تونلدوحفرباپروسهاین.می باشداجراءحالدروارائه۱۳85سالدراستوپینگلولسابروشبهمکانیزهزمینیزیراستخراجطرحمانده

.گرفتخواهدصورتطرحایندرزمینیزیرحفریاتوتونلانواعحفرمتر۳7۰۰مجموعدروآغاز۱5۹۰و۱7۱۰ترازهایدر
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P/Eروند 

1402آبان 3
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تحلیل تکنیکال کاما

1402آبان 3
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فروش صادراتی

1402آبان 3

12%

20%

6%

9%

11%

88%

80%

94%

91%

89%

2% 22% 42% 62% 82% 102% 122%

1397

1398

1399

1400

1401

فروش داخلی و صادراتی

داخلی  صادراتی 

۱۴۰۰نسبت به سال ۱۴۰۱درصدی در مبلغ فروش صادراتی طی سال 5۰رشد •



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

تفکیک درآمد،هزینه و حاشیه سود ناخالص در فروش داخلی و صادراتی

1402آبان 3

1,324,118 

10,407,120 

1,186,348 

6,070,509 

10%

42%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

 7,000,000

 8,000,000

 9,000,000

 10,000,000

 11,000,000

فروش داخلی فروش صادراتی

ال
ری

ن 
یو

یل
م

۱۴۰۱فروش داخلی و صادراتی در سال 

درآمد عملیاتی بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص
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تولید و فروش

1402آبان 3

۱۴۰۱نسبت دوره مشابه سال ۱۴۰۲ماهه 6درصدی حجم تولید در ۳7افت •
۱۴۰۱نسبت به تولید ۱۴۰۲درصدی حجم تولید ۳8پوشش •

۱۴۰۱نسبت دوره مشابه سال ۱۴۰۲ماهه 6درصدی مبلغ فروش در ۲۴افت •
۱۴۰۱نسبت به فروش ۱۴۰۲درصدی مبلغ  فروش ۴۰پوشش •
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(میلیون ریال)روند مبلغ فروش

۱۴۰۱نسبت دوره مشابه سال ۱۴۰۲ماهه 6درصدی حجم فروش در 5رشد •
۱۴۰۱نسبت به فروش ۱۴۰۲درصدی حجم فروش 55پوشش •



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

پیش بینی تولید و فروش

1402آبان 3

272,169 

190,932 190,932 190,932 

217,214 

169,957 169,957 169,957 

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000

220,000

240,000

260,000

280,000

300,000

1400 1401 ۱۴۰۲ک ۱۴۰۳ک

(تن)پیش بینی تولید و فروش

تولید فروش
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پیش بینی نرخ فروش محصولات

1402آبان 3

71,531,705 

75,529,915 

66,523,681 

90,798,423 

239,848,942 

246,030,748 

220,846,443 

280,319,253 

704,123,695 

814,279,247 

885,947,270 

934,397,512 

274,709,875 

341,601,138 

473,928,243 

480,129,421 

60,000,000 160,000,000 260,000,000 360,000,000 460,000,000 560,000,000 660,000,000 760,000,000 860,000,000 960,000,000 1,060,000,000

1400

1401

۱۴۰۲ک

۱۴۰۳ک

(ریال)نرخ فروش محصولات

کنسانتره سولفور سرب شمش روی کنسانتره سولفور روی کربنات روی
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شرکت های سرمایه پذیر و برآورد سودآوری

1402آبان 3

سود سرمایه گذاری درصد مالکیتتعداد سهامشرکت
۱۴۰۰

سود سرمایه گذاری 
۱۴۰۱

کارشناسی سود 
۱۴۰۲سرمایه گذاری 

کارشناسی سود 
۱۴۰۳سرمایه گذاری 

 20,000 1003,463 299,994تولیدی و صنعتی شاهین روی سپاهان
1,517 2,047 

100 29,999,998انتوسعه حفاری و اکتشافات باما ایرانی
0 0 

100 29,999,998کیهان معادن آپادانا
0 0 

 548 94.57199 4,728,340تجاری و بازرگانی مواد معدنی میناب
1,509 4,156 

 1,033,383 68686,656 679,857,144کانی کربن طبس
263 0 

 1,956,963 1,125,254 93,934 54.3639,757 978,481,570ذوب روی اصفهان

 2,225 34.771,220 6,188,419بهپوران صفه
4,058 7,401 

 0 300 0سرزمین جلگه های آسمانی
0 0 

17 289,000,000کیمیا فرآوران زرین
0 0 

 1,084,957 589,090 5.451,593,505 163,636,224پویا زرکان آق دره

 54,206 3.340 54,206,401آلومینیوم المهدی
73,178 

شرکت پذیرفته شده در بازار سرمایه
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سرزمین جلگه های آسمانی

1402آبان 3

شرکتسهام٪30خریدبهنسبتماباشرکت1396سالدروتاسیس1390سالدرآسمانیهایجلگهسرزمینشرکت

حدودهم.گرفتسرعتدیوانصاحبمعدنیمحدودهدراستخراجیواکتشافیفعالیتهای،باماشرکتورودبانموداقدامفوق

واقعدیوانصاحبمعدنیمحدوده،دیوانصاحبروستای،اهربهشهرمشکینجادهاردبیلاستاندردیوانصاحبمعدنی

.استشده

در.تاسگرفتهقرارقفقازآذربایجانسازیکانیدرونوهیمالیاآلپآندزیتی)مسجهانیکمربنددرمعدنیمحدودهاین

تاکنونمربع،کیلومتر40مساحتبادیوانصاحبمعدناکتشافیمحدودهدرموجودمعدنیموادبرآوردهایانجامراستای

توسط1398دیپایانتا1396سالازآنازمتر26،448مقدارکهپذیرفتهصورتاکتشافیحفاریمتر37٬000ازبیشتر

نیرویازاستفادهباوشرکتتوسطنیز1399خردادپایانتا138بهمنازمتر110000حدودمیزانبهباقیماندهوپیمانکار

کهشدههزینهریالمیلیارد390مبلغ1399خردادپایانتااکتشافهایهزینهبابت.استپذیرفتهصورتاستخدامدرانسانی

یافتهتخصیصهکتار400مساحتبهکارخانهزمین1399اردیبهشتدرهمچنین.استشدهتامینشرکتسهامدارانتوسط

.استشدهآغازکنسانترهتولیدکارخانهساختعملیاتواست

اینشرکتآنمجمع1399/4/25تاریخدرکهآسمانیهایجلگهسرزمینشرکتسرمایهافزایشتوجیهیگزارشاساسبر

اجراهمرحلچنددرراسرمایهافزایشاینتانموداختیارتفویضمدیرههیاتبههمچنینونمودتصویبراسرمایهافزایش

انسنگکبرداشتواکتشافتکمیلمنظوربهنیازموردمالیمنابعتامینجهتآسمانیهایجلگهسرزمینشرکتنماید،

ومراههفلزاتومسکنسانترهتولیدکارخانهاولفازازبرداریبهرهوساختودیوانصاحبمعدنازهمراهفلزاتومولییدن

هآوردومطالباتمحلازسرمایهافزایشطریقازداردقصدکهداردسرمایهریالمیلیارد5،285مبلغبهنیازمولیبدنکنسانتره

.نمایدتامینرامبلغاینسهامداراننقدی
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شرکت کانی کربن طبس

1402آبان 3

درمربعکیلومتر106حدودوسعتیباطبسرخنهچاهحرارتیسنگزغالمعدنمحدودهدارایطبسکربنکانیشرکت

فیاکتشامحدودهدارایشرکتاینهمچنیناستگرفتهقراریزدطیسجادهکیلومتری65دروطبسشهرستانغربجنوب

.استکرماناستاندرهکتار150مساحتبهآبنیل

زاپسمعدنایندر.استآنفرآوریورخنهچاهسنگزغالمعدنازسنگزغالاستخراجبهمربوطشرکتاصلیفعالیت

براساس.استشدهاکتشافسنگزغالتنمیلیون16ازبیشذخیرههاترانشهپیماییچاهگیریمغزهسیتماتیکاکتشافات

ظرفیت.استشدهبرآوردتن2،2950000احتمالیذخیرهوتن4٬8700000معدنقطعیذخیرهاکتشافگواهیآخرین

هزینهکهاستروبازصورتبهو25هزارتن90درخواستیمعدنبرداریبهرهپروانهاساسبرخامسنگزغالسالانهبرداشت

سنگزغالکنسانترهواحدیکدارایشرکتاینبرعلاوه.استزمینیزیرمعادنازکمترمراتببهآنازنگهداریوبرداشت

بندینهداصورتبهتبدیلقابلیتکهبودهعیارکمسنگزغالکنسانترهواحدورودیخوراککهاستهزارتن100ظرفیتبه

.شودمیتغلیظواحدایندرونداردرا

نیازنندهکتامینعنوانبهفولادصنعتکشورتوسعهاندازچشمسنداساسبروجهانوایراندرسنگزغالصنعتبررسیبا

وبلندورهکفرآینددرآهنسنگاینکهبهتوجهبا.استشدهمحسوبعمرانیفعالیتنوعهرلازمهوکشورصنایعکلیهاولیه

مادرنعتصنیازمورداولیهمادهعنوانبهسنگزغالجایگاهاهمیتبنابراینمیشودتبدیلآهنبهسنگزغالککمجاورتدر

تاواستمواجهسنگزغالتنیمیلیون2.5کسریباکشوربلندکورهفولادصنعتحاضرحالدراستمشهودخوبیبهکشور

صنعتاینتوسعهبرایراشرایطکهداشتخواهدنیازسنگزغالتنمیلیون11بهسالانهکشورتوسعهششمبرنامهپایان

وارداتیمحدودیتهاکشوردرمعدنیمادهاینمناسبذخایرکناردرمصرفوتولیدبینملاحظهقابلفاصله.استنمودهمهیا

.تاسنمودهمهیاصنعتایندرمدتبلندافقدرفعالیتوگذاریسرمایهبرایراشرایطخارجیزغالباقیمتفاصلهو
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مفروضات

1402آبان 3

عملکردشرح
۱۴۰۰

عملکرد
۱۴۰۱

عملکرد
۱۴۰۲ماهه اول ۳

کارشناسی
۱۴۰۲

کارشناسی
۱۴۰۳

 450,000 400,000 379,698 270,446 230,557نرخ دلار نیما

%35%40➖%42%40نرخ تورم

%30%30➖➖➖حقوق و دستمزد

 2,250 2,400 2,608 3,360 3,216دلار/ نرخ جهانی شمش روی 

 1,900 2,100 2,102 2,109 2,273دلار/ نرخ جهانی سرب 

 90,798,423 86,090,357 62,910,649 75,529,915 71,531,705(داخلی ) نرخ فروش کربنات روی 

 169,276,056 166,306,301 0 0 193,705,290(داخلی ) نرخ فروش کنسانتره کربنات سرب 

 2,849,076 2,701,347 2,357,119 2,482,823 1,758,970(داخلی ) نرخ فروش سایر تولیدات 

 280,319,253 265,784,181 131,121,535 246,030,748 239,848,942(صادراتی ) نرخ فروش کنسانتره سولفور روی 

 934,397,512 885,947,270 0 814,279,247 704,123,695(صادراتی ) نرخ فروش شمش روی 

 480,129,421 471,706,098 475,937,608 341,601,138 274,709,875(صادراتی ) نرخ فروش کنسانتره سولفور سرب 
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صورت سود و زیان

1402آبان 3

واحدصورت سود و زیان
عملکرد

۱۴۰۰

۱۴۰۲کارشناسی۱۴۰۲عملکرد ۱۴۰۱عملکرد 
کارشناسی

۱۴۰۳
ماهه اول۳ماهه۱۲ماهه اول۳

ماهه۹
باقی مانده

ماهه۱۲

 15,487,220 11,037,646 8,298,907 2,738,739 11,731,237 3,116,472 7,634,123میلیون ریالفروش

(9,507,363)(7,168,215)(6,039,202)(2,130,256)(7,256,857)(1,963,027)(3,951,448)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 5,979,857 3,869,431 2,259,705 608,483 4,474,380 1,153,445 3,682,675میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(1,446,703)(1,158,328)(860,328)(298,000)(1,332,393)(120,950)(1,196,312)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0 0میلیون ریال(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 2,583,822 1,841,474 2,420,893(579,419) 3,620,638 5,815 408,726میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 7,116,976 4,552,577 3,820,270(268,936) 6,762,625 1,038,310 2,895,089میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(1,022,787)(757,620)(568,215)(189,405)(691,785)(155,736)(440,395)میلیون ریالهزینه های مالی

 3,479,449 2,891,216 2,315,207 576,009 3,285,331 1,057,200 1,050,724میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 9,573,638 6,686,173 5,567,262 117,668 9,356,171 1,939,774 3,505,418میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(36,040)(25,170)(25,170) 0(38,935)(10,176)(114,128)میلیون ریالمالیات

 9,537,598 6,661,003 5,542,092 117,668 9,317,236 1,929,598 3,391,290میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0میلیون ریالعملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 9,537,598 6,661,003 5,542,092 117,668 9,317,236 1,929,598 3,391,290میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 477 333 277 6 466 96 170ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000میلیون ریالسرمایه

 477 333 277 6 466 96 170ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

تحلیل حساسیت

1402آبان 3

۱۴۰۲کاما سال مالی/ تحلیل حساسیت سود 

(دلار)نرخ شمش روی

خ ارز
ت نر

تغییرا

3332,1002,2002,3002,4002,5002,6002,7002,8002,900

375,000291300308316324333341349358

400,000306315324333342351360368377

420,000319328337347356365374384393

450,000337347357367377387397407417

475,000352363373384394405415426436

500,000367378389401412423434445456

525,000382394406417429441452464476

550,000398410422434446459471483495

575,000413426438451464477489502515

600,000428441455468481495508521534

۱۴۰۳کاما سال مالی / تحلیل حساسیت سود 

(دلار)نرخ شمش روی

خ ارز
ت نر

تغییرا

4772,1002,1502,2002,2502,3002,3502,4002,4502,500

425,000419428437446455465474483492

450,000448458467477487496506516525

475,000477487497507518528538548558

500,000506517527538549560570581592

520,000529540551563574585596607618

550,000564576587599611623635646658

575,000593605618630642655667679692

600,000622635648660673686699712725

625,000651664678691704718731745758

650,000680694708722736750763777791
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روند حاشیه سود و سیاست تقسیم سود

1402آبان 3

1400 1401 1402 1403
حاشیه سود ناخالص 48% 38% 35% 39%
حاشیه سود عملیاتی 38% 58% 41% 46%
حاشیه سود خالص 44% 79% 58% 63%

20%

30%
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60%

70%

80%

90%

حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



کاری از واحد سرمایه گذاری کارگزاری بانک سپه

1402پاییز 

کارگزاری بانک سپه

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 58۳۲۹-۰۲۱

مدیر واحد سرمایه گذاری: جمشید آسیایی•
گزارش اقتصاد جهانی: پارسا تقی نتاج ملکشاه•
گزارش بازارو اخبار داخلی: مهسا یمنی•
تحلیل صنعت: سینا غفوری•
تحلیل شرکت: پوررحیم امیرحسین •


