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گزارش تحلیلی حتاید
1402/07

خدمات بندری شامل خدمات متنوعی می باشدد کده مهرتدرین ا هدا ت لیده و بدارگیری کالهدای  لده و
.دکا تینری و ا بارداری کالهای کا یتنری در ترمینال های کا تینری و غلات در سیلوها می باش

کدرد  ا جام امور بندری در ایران به این شکل است که سازمان بنادر و دریا وردی بار کشتی ها را پذیرش
را از بعد از ا جام عرلیات سازمان هزینه های مربوطده. و به اپراتور حاضر در هر اسکله ت صیص می دهد

.کندصاحبان بار و خطوط کشتیرا ی دریا ت کرد  و ان را با شرکت های اپراتوری تقسیم می
و  وع عرلیات اولً سهم اپراتور می باشد که بسته به بندر، اپراتور: دو  کته قابل توجه در اینجا وجود دارد

ا با  رخ ثا یاً سازمان تعر ه های دلری ر. متفاوت بود  و در قرارداد اپراتور با سازمان مش ص شد  است
اخدت بده دلر اسکناس روز مرکز مبادله از صاحبان بار و خطوط کشتیرا ی دریا ت می کند اما هنگدام پرد

.اپراتور، تعر ه ها را با دلر  یکس شد  در قراردادها می پردازد
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فرایند تولید شیشه جام

3.09

1.98 2.06
1.85

2.16
2.42

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

1396 1397 1398 1399 1400 1401

(TEUمیلیون )ت لیه و بارگیری کا تینر در ترام بنادر 

2.61

1.66 1.76
1.47

1.76 1.95

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

1396 1397 1398 1399 1400 1401

(TEUن میلیو)ت لیه و بارگیری کا تینر در بندر شهید رجایی 



گزارش تحلیلی حتاید
1402/072

معرفی شرکت

معرفی

اقای مهدي قائم مقامي  مدیرعامل تایدواتر خاورمیا ه نام شرکت

%(64) رازا رژی دا ا  سهامداران عمده حتاید نماد

تومان526 قیمت سهم 1347 سال تاسیس
میلیارد تومان6،217 ارزش بازار میلیارد تومان1،200 سرمایه فعلی

تومان به ازای هر سهم610 سود چهار فصل اخیر میلیارد برگه12 تعداد سهام
8.5 P/E ttm اسفند29 سال مالی منتهی به

بدا  دام شدرکت داریدوش بدا ۱۳۴۷تاید واتر خاورمیا ه در سال 
هدف  عالیت در زمینه های ارائه خدمات دریایی بده سدکوهای 
 فتددی و کشددتی های حرددل  فددت،  صددل و تعریددر لولدده های 
زیردریددایی، سدداخت اسددکله و حوضددعه های تعریراتددی و  یددز 

.حرل و قل دریایی در تهران به ثبت رسید
ورت پس از چند ما  با مشارکت شرکت تایدواتر امریکا به صد

بدا . ، شرکت سهامی عام تایدواتر خاورمیا ه تشکیل شدد۵۱-۴۹
ز پیروزی ا قلاب اسلامی، مدیران و سهامداران خارجی شرکت ا

تحدت  ادارت 1368کشور خارج شدد د و تایددواتر تدا سدال 
.سازمان های م تلف دولتی قرار گر ت

سهام شرکت به طور کامل به سدازمان 1368در  هایت در سال 
ایدن سدازمان 1387بنادر و دریا وردی واگدذار شدد و تدا سدال 

.مدیریت این شرکت را عهد  دار بود

خدمات شرکت

خصوصی سازی
، واگذاری سهام شرکت های بزرگ دولتی از جرلده ۱۳۸۷در سال 

ازی تایدواتر به ب ش خصوصی از سوی سازمان خصوصدی سد
ایه در دستور کار قرار گر ت و در خلال این رویداد، شرکت سدرم

مالد  به عنوان( وابسته به سپا  پاسداران)گذاری مهر اقتصاد 
.جدید تایدواتر شناخته شد

، مجروعه مهر اقتصاد تصریم به خدروج کامدل از ۱۳۹۵در سال 
ی پس از این رویدداد موسسده مدالی و اعتبدار . تایدواتر گر ت

خرداد هران سال با خریدد ۱۷در ( وابسته به وزارت د اع)کوثر 
درصددی ۶۳بده عندوان سدهامدار )سهام شرکت  راز ا رژی د ا 

. د، به عنوان سهامدار عرد  ایدن شدرکت شدناخته شد(تایدواتر
سدهام ۹۷موسسه مدالی و اعتبداری کدوثر در  هایدت در سدال 

واگذار شرکت  راز ا رژی د ا را به شرکت سیرا مارین بندرعباس
سال، سرا جام سدکان ۱۰کرد تا از این طریق، پس از  زدی  به 

.هدایت تایدواتر به ب ش خصوصی واگذار شود

هلددددینا تایددددواتر خددددمات 
متنوعی در زمینه امور بنددری و
دریایی و ارسدال پیامد  ا بدو 

ایددن خدددمات . ارائدده می دهددد
ترامدداً از طریددق شددرکت های 
زیرمجروعدده ارائدده میشددود و 
شرکت اصلی تنها درامد اجدار 
ماشددین الت و تجهیددزات بدده 
زیرمجروعددده ها را شناسدددایی 

.میکند
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گزارش تحلیلی حتاید
1402/073

پیش بینی درآمد ارائه خدمات و بهای تمام شده

(میلیون ریال)درآمد ارائه خدمات 

(میلیون ریال)بهای تمام شده 

درآمدهای غیرعملیاتی

خدددمات امددور بندددری بیشددترین سددهم 
درامددددی را در میدددان منددداب  درامددددی 

خدمات مدذکور عرددتاً . هلدینا داراست
نر در شامل خدمات ت لیه و بارگیری کا تی

بر  رخ دلر حاکم. بندر شهید رجایی است
تا قراردادهای شرکت از میا ه سال گذشته

هزارتومان بود  اسدت و بندا بدر 24کنون 
38شنید  ها اکندون در حدال تعددیل بده 

هرعندین شدرکت ید  . هزارتومان است
میلیارد توما ی برای درامدهای90تعدیل 

شناسدایی 1401خود داشته که در شدهریور 
.شد  است

بهای تردام شدد  عرددتاً از دسدترزد پرسدنل
حاضددر در بنددادر و هزیندده خریددد پیامدد  از 

یدز سایر هزینده ها  . اپراتورها تشکیل می شود
بنادر متشکل از صورت وضعیت پیرا کاران در
.و هزینه های تعریر و  گهداری می باشد

مدیریت تایدواتر  روش اموال مدازاد 1397پس از خصوصی سازی در سال 
شرکت را در دستور کار قرار داد و از هران سال اول هروار  درامدی  اشدی 

یکدی از . از  روش اموال راکد در صورت های مدالی شناسدایی شدد  اسدت
تنی می باشد که در 15000دارایی های ارز د  و بلااستفاد  شرکت ی  بارج 

د  و در زمان مدیریت دولتی توسط ساز دگان داخلی ساخته ش1390سال 
و است اما از ان زمان هیعگو ه درامد عرلیاتی برای شرکت  داشته است

ت میلیارد تومان هزینه های  گهداری و پهلوگیری به شرک10سال ه بیش از 
.تحریل می کند

میلیدون دلر ارزش گدذاری شدد  و هدم اکندون در اسدتا ه 3/5این بدارج 
10بهای تردام شدد  ایدن بدارج . میلیون دلر است4/5واگذاری به قیرت 

.میلیارد تومان است
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15000به اب ا دازی بارج تاید 



گزارش تحلیلی حتاید
1402/074

کارشناسی سود

1402مفروضات 

31،000 میانگین دلار حاکم بر قراردادها

27% سهم اپراتوری

30 افزایش سالانه حقوق و دستمزد
(درصد)

نکات اصلی
بده 24 رخ دلر حاکم بر قراردادها از مهر ما  امسال از 

هرعنین  در  شدد  . هزارتومان ا زایش می باید38
 کته قابدل توجده . ا جام شود15000 روش بارج تاید 

دیگددر اینکدده  ددرخ ارسددال پیامدد  ا بددو  از ابتدددای 
برابر شد  که این 2اردیبهشت امسال توسط اپراتورها 

ر ا زایش مسدتقیراً بده  دروش شدرکت رهیداب گسدت
(زیرمجروعه ارائه کنندد  خددمات پیدامکی تایددواتر)

مزایدد  ای کده تدا کندون 2هرعنین در . منتقل میشود
میلیارد تومان سدود  دروش 35برگزار شد  است مبلغ 

.دارایی ها شناسایی شد  است

، به دلیل عدم شفا یت ظر یت و حاشیه سدود 1402علی رغم اعلام شرکت مبنی بر بهر  برداری از طرح تولید شیشه سولر تا پایان تابستان * 
.طرح، این طرح در تحلیل در  ار گر ته  شد  است

1402کارشناسی 139914001401
 56,513,519 33,632,925 22,362,458 17,967,674درامدهای عرلیاتی

(39,516,354)(25,630,103)(15,696,061)(10,096,456)بهای ترام  شد  درامدهای عرلیاتی
7,871,2186,666,3978,002,82216,997,165سود ناخالص

(2,113,882)(1,630,327)(1,469,459)(1,059,014)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عرومی
-443,554228,113548,361سایر درامدهای عرلیاتی
-(130,913)(91,546)(130)سایر هزینه های عرلیاتی

7,255,6285,333,5056,789,94314,883,283سود عملیاتی
(497,108)(196,895)(103,249)(115,657)هزینه های مالی

95,006382,44873,249100,000درامد حاصل از سرمایه گذاریها
 2,014,269 263,333 591,589(121,138)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعرلیاتی

7,113,8396,204,2936,929,63016,500,443سود قبل از احتساب سهم گروه از سود شرکتهای وابسته
201,874351,496913,8611,327,954سهم گرو  از سود شرکت های وابسته و مشارکت های خاص

7,315,7136,555,7897,843,49117,828,398سود خالص قبل از مالیات
(2,910,323)(1,711,340)(1,325,588)(1,036,601)مالیات

6,279,1125,230,2016,132,15114,918,074سود خالص
 1,243 872 743 892سود هر سهم پس از کسر مالیات

7,035,9897,035,9897,035,98912,000,000سرمایه
1402کارشناسی 139914001401شرح

%30%24%30%44حاشیه سود  اخالص
%26%20%24%40حاشیه سود عرلیاتی
%26%18%23%35حاشیه سود خالص

(میلیون ریال)صورت سود و زیان 

روند حاشیه سود ناخالص
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واحد تحلیل و  ارات کارشناسیپیش بینیتحلیل حاضر صر ا بر اساس : سلل مسئولیت
.د ری باشپیشنهاد خرید،  روش یا  گهداری هیچ وجهبا   شهر بود  و به کارگزاری

سخن آخر

دواتر  ار به ا زایش قابل توجه  رخ ارز حاکم بر قراردادهای میان تای
لیده و سازمان بنادر و دریا وردی و هرعنین رشد سهم تایددواتر از ت 
رکت و بارگیری کالهای کا تینری در بندر شهید رجایی سهام ایدن شد

.می توا د ی  گزینه مناسل برای سرمایه گذاری باشد


