
تحلیل بنیادی پالایشگاه نفت اصفهان

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1402مهر ماه 29: تاریخ تهیه گزارش



هایفرآوردهانواعبشکهمیلیون129حدودپالایشبهسالانهخامنفتبشکههزار356روزانهخوراکبا(شپنا)اصفهاننفتپالایششرکت•
.می‌پردازد(ویژههایفرآوردهسایروكورهنفتگاز،نفتسفيد،نفتهواپيما،سوختموتور،بنزينمايع،گاز)نفتی

.دارنداختیاردرراشرکتتولیداز%15و%22،%41سهمترتیببهکورهنفتوبنزینگاز،نفت•

.داردقرارسومجایگاهدرنفت‌خامخوراکدریافتنظرازپالایش،ظرفیتاساسبرشرکتاین•

روسایکلآیزباتوم،وکیومنفتا،شاملشرکتویژههایفرآوردهودادهتحویلپالایشوپخشملیشرکتبهراخوداصلیفرآورده5شرکت•
.ندمی‌باشروانکارهاانواعتولیدکنندهوقیرسازیشرکت‌هایویژههایفرآوردهعمدهمشتریان.می‌شوندعرضهانرژیوکالابورسدر...و

ترکیباتشکاههدفباوتولیدیسوخت‌هایکیفیتافزایشوفرآیندهای‌عملیاتیبهبودمنظوربه(جنوبیضلع)گازنفتتصفیهپروژه•
واحد1401ماهمهردرنمودهروزدربشکههزار100ظرفیتبهگازوئیلتصفیهپروژهاجرایبهاقدام،50ppmزیربهتولیدیدیزلازگوگردی
.استرسیدهبرداریبهرهبهگازوئیلتصفیه

ابتداییماهه3درسبکخامنفتدلاری5تخفیفوپالایشیهایشرکتخوراکدرصدی5تخفیفاحتسابباشرکتخوراکنرخمیانگین•
.استشدهگرفتهنظردر(بشکه/دلار)77سالادامهبراینفتقیمتافزایشبهتوجهبهکهاستبوده(بشکه/دلار)70جاریسال

کیفیتگرفتندرنظرباپلتسنشریهدرشدهمنتشرفارسخلیجفوبقیمت‌هایمبنایبرشرکتمحصولاتفروشنرخپیش‌بینی•
.می‌باشدپالایشگاهتولیدیفرآورده‌های

.باشدگذشتهفصل3درشدهمحققاسپردمیانگینمبنایبرجاریسالدومماه6درشرکتاصلیفرآورده‌هایاسپردشده‌استبینیپیش•

توضیحات



مفروضات
1403کارشناسی  1402کارشناسی کارشناسی ماهه 6

1402دوم  1402ماهه اول6 مفروضات

450.000 338.360 382.624 294.059 (‌ریال)نرخ‌دلار‌‌

88 84.6 88 81 (بشکه/دلار)منطقه‌3نرخ‌نفت‌

106.1 103 106.1 99.7 (‌‌بشکه/دلار) 95SNGنرخ‌بنزین‌

101.5 98.1 101.5 94.7 (‌‌بشکه/دلار) 92SNGنرخ‌بنزین‌

101.7 98.6 101.7 95.6 (‌‌بشکه/دلار) 95PGنرخ‌بنزین‌

104.8 100.3 104.8 95.7 (بشکه/دلار)2500PPMگازوئیل‌نرخ

106 101.3 106 96.6 (‌‌بشکه/دلار)500PPMگازوئیل‌نرخ

107.8 103.1 107.8 98.5 (‌‌بشکه/دلار)50PPMگازوئیل‌نرخ

457.6 448.3 457.6 439 (تن/دلار)380نفت‌کوره‌نرخ

464 454.3 464 445 (تن/دلار)180نفت‌کوره‌نرخ

73.2 69 73.2 65 (‌‌بشکه/دلار)نفتا

14.8 14.9 13.8 16 (بشکه/دلار)سپرد‌پالایشگاه‌ا



1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 6کارشناسی  1401 شرح

5,705,011,848 4,152,165,483 1,858,048,018 3,398,741,321 فروش

(4,905,800,841) (3,541,766,572) (1,574,661,905) (2,980,960,316) بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

799,211,007 610,398,912 283,386,113 417,781,005 خالص( زیان)سود 

(46,972,630) (35,109,853) (18,234,247) (27,642,228) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش

2,288,070 1,370,308 456,769 سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی 8,625,315

754,526,447 576,659,367 265,608,635 398,764,092 عملیاتی( زیان)سود 

(33,930,000) (25,317,993) (12,267,993) (18,985,966) هزینه‌مالی

37,476,386 36,836,808 17,831,519 24,147,626 سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

758,072,833 588,178,182 271,172,161 سود خالص قبل از مالیات 403,925,752

(87,429,772) (66,894,100) (31,131,372) (42,015,772) مالیات

670,643,061 521,284,082 240,040,789 خالص( زیان)سود  361,909,980

227,000,000 227,000,000 227,000,000 سرمایه 227,000,000

2,954 2,296 1,057 1,594 (ریال)سود هر سهم 

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

56%

قیمت سهم

ریال8150

آینده نگر  P/E 

3.5

ارزشگذاری
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