
پالایشگاه بندرعباستحلیل بنیادی 

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1402ماه مهر 26: تاریخ تهیه گزارش



انواعبشکهمیلیون120حدودپالایشبهگازیمیعاناتوخامنفتبشکههزار350روزانهخوراکبا(شبندر)بندرعباسنفتپالایششرکت•
.می‌پردازد(ویژههایفرآوردهسایروكورهنفتگاز،نفتسفيد،نفتهواپيما،سوختموتور،بنزينمايع،گاز)نفتیهایفرآورده

.دارنداختیاردرراشرکتتولیدازدرصدی23و%24،%34سهمترتیببهکورهنفتوبنزینگاز،نفت•

.استسنگینخامنفتپالایشبهقادرکهاستشرکتیتنهاوداردراکشورکلپالایشحجماز%4سهمحاضرحالدرشرکتاین•

اتوم،بوکیوملوبکات،نفتا،شاملشرکتویژههایفرآوردهودادهتحویلپالایشوپخشملیشرکتبهراخوداصلیفرآورده5شرکت•
یدکنندهتولوقیرسازیشرکت‌هایویژههایفرآوردهعمدهمشتریان.می‌شوندعرضهانرژیوکالابورسدر...وسلاپسوکیومآیزروسایکل،

.می‌باشندروانکارهاانواع

6درتومان28500ارزمبنایبرمحصولاینعرضهبهتوجهباکهمی‌شودشاملراشرکتفروشوتولیدمقداراز%10باتوموکیوممحصول•
بهتوجهباکهشده‌است،پالایشگاهاسپردافزایشباعثوبوده‌استهمراه%60رقابتبامحصولاینفروش،1402سالابتداییماهه
.شدنخواهدتکرارسالدومماهه6درمثبتعاملاین28500ارزحذف

ماهه3درسنگینخامنفتدلاری6تخفیفوپالایشیهایشرکتخوراکدرصدی5تخفیفاحتسابباشرکتخوراکنرخمیانگین•
.استشدهگرفتهنظردر(بشکه/دلار)77سالادامهبراینفتقیمتافزایشبهتوجهبهکهاستبوده(بشکه/دلار)69جاریسالابتدایی

کیفیتگرفتندرنظرباپلتسنشریهدرشدهمنتشرفارسخلیجفوبقیمت‌هایمبنایبرشرکتمحصولاتفروشنرخپیش‌بینی•
.می‌باشدپالایشگاهتولیدیفرآورده‌های

.باشدگذشتهفصل3درشدهمحققاسپردمیانگینمبنایبرجاریسالدومماه6درشرکتاصلیفرآورده‌هایاسپردشده‌استبینیپیش•

توضیحات



مفروضات
1403کارشناسی  1402کارشناسی کارشناسی ماهه 6

1402دوم  1402ماهه اول6 مفروضات

450.000 333.491 382.000 285.000 (‌ریال)نرخ‌دلار‌‌

88 84.5 88 81 (بشکه/دلار)منطقه‌3نرخ‌نفت‌

106 103 106.6 99.7 (‌‌بشکه/دلار) 95SNGنرخ‌بنزین‌

102 98.4 102 94.7 (‌‌بشکه/دلار) 92SNGنرخ‌بنزین‌

102 99 102.2 95.6 (‌‌بشکه/دلار) 95PGنرخ‌بنزین‌

105.2 100.5 105.4 95.7 (بشکه/دلار)2500PPMگازوئیل‌نرخ

106.33 101.5 106.5 96.6 (‌‌بشکه/دلار)500PPMگازوئیل‌نرخ

108.2 103.4 108.4 98.5 (‌‌بشکه/دلار)50PPMگازوئیل‌نرخ

466 456.1 467.5 445 (تن/دلار)180نفت‌کوره‌نرخ

74 69 74 65 (‌‌بشکه/دلار)نفتا

8.9 10.8 9.52 12 (بشکه/دلار)سپرد‌پالایشگاه‌ا



1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 6کارشناسی  1401 شرح

فروش 3,219,552,724 1,403,659,005 3,398,525,916 4,650,072,502

(4,270,115,350) (3,026,110,558) (1,247,645,138) (2,821,591,736) بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

خالص( زیان)سود  397,960,988 156,013,867 372,415,359 379,957,153

(40,261,364) (33,611,161) (13,227,225) (26,495,557) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی 76,848,592 495,935 1,224,405 1,805,663

عملیاتی( زیان)سود  448,314,023 143,282,576 340,028,602 341,501,452

(7,233,095) (5,639,128) (2,494,304) (8,847,127) هزینه‌مالی

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی 21,194,341 9,430,546 19,026,019 21,361,489

سود خالص قبل از مالیات 460,661,237 150,218,818 353,415,494 355,629,846

(57,684,978) (58,380,388) (25,420,849) (51,688,545) مالیات

297,944,867 295,035,106 124,797,969 خالص( زیان)سود  408,972,692

سرمایه 134,341,922 134,341,922 134,341,922 134,341,922

2.218 2.196 929 3.044 (ریال)سود هر سهم 

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

60%

قیمت سهم

ریال 10.700 

آینده نگر  P/E 

4.9

ارزشگذاری


