
بررسی صندوق های طلا



1402

طلا در بازار سرمایه

:ایراندرطلافروشوخریدابزارهای
روش‌هایسکه،وطلاخریدبرایایران،بورسبازاردر

گواهیازمی‌توانیدمثال،عنوانبه.داردوجودمختلفی
لا،طپشتوانهباکالاییهایصندوقطلا،سکهسپرده
ادقراردوطلاصندوقآتیفیزیکی،بازارازطلاشمش
.نیدکاستفاده(طلاصندوق‌هایبرای)طلامعاملهاختیار

صورتبهتااستشدهسعیماهنامهازبخشایندر
ازآن‌هاتمایزوجهوایراندرطلاصندوق‌هایبهمفصل
.شودپرداختهیکدیگر

:طلاهایصندوقکاروساز
قابلسرمایه‌گذاریصندوق‌هایطلا،صندوق‌های

صورتبهراخوددارایی‌هایکههستند(ETF)ه‌ایمعامل
نای.می‌کنندسرمایه‌گذاریطلامشتقاتوطلادرعمده

برایراطلادرسرمایه‌گذاریامکانصندوق‌ها
.می‌کنندفراهمبزرگوخردسرمایه‌گذاران

نحوه عملکرد صندوق های طلا
.می‌کنندخریداریسرمایهبازارطریقازراطلاصندوقواحدهایسرمایه‌گذاران.1
سرمایه‌گذاریطلامشتقاتوطلادرراشدهجمع‌آوریسرمایه‌هایطلا،صندوقصندوق‌دار.2

.می‌کند
صندوقدارایی‌هایسبددرموجودطلایارزشاساسبرطلاصندوقواحدهایارزش.3

.می‌شودمحاسبه
.ندبفروشسرمایهبازاردرروزانهصورتبهراطلاصندوقواحدهایمی‌توانندسرمایه‌گذاران.4

طلاصندوق هایانواع

:می‌شوندتقسیمکلیدستهدوبهطلاصندوق‌های

نگهداریوخریداریرافیزیکیطلایصندوق‌ها،این:فیزیکیطلایصندوق‌های•
.می‌کنند

کهسسپردهگواهی‌هایوطلامشتقاتدرصندوق‌ها،این:غیرفیزیکیطلایصندوق‌های•
.می‌کنندسرمایه‌گذاریطلا

:مزایا

طلااربازدرراحتیبهطلا،صندوقواحدهایخریدبامی‌توانندسرمایه‌گذاران:آساندسترسی
.کنندسرمایه‌گذاری

درقیممستسرمایه‌گذاریبهنسبتطلاصندوق‌هایمدیریتهزینه‌های:پایینهزینه‌های•
.استپایین‌ترطلا

وندمی‌شمعاملهسرمایهبازاردرروزانهصورتبهطلاصندوقواحدهای:بالانقدشوندگی•

:معایب

واقعیطلابرمالکیتعدم•

صندوق‌‌هانادرستمدیریتریسک•
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بررسی صندوق های طلا فعال بازار سرمایه

وقصندنامجستجوبامی‌توانبورسیکدبودندارابا
ها،آنروزبهقیمتکردنواردسپسومذکورهای
قراردادخریدبرای.شدهاصندوقاینواحدهایمالک
وانمی‌تصندوق‌هااینمعاملهاختیارو(فیوچرز)آتیهای
خریدبهاقداممعامله،اختیاروکالابورسکداخذبا

اثراتدارایابزار،ایندرکهنمودهاصندوقاینواحد
.می‌باشندسودرویبراهرمی

لاطمعاملهقابلصندوق‌هایمقایسهوبررسیبهادامهدر
.می‌شودپرداختهایرانبورسدر

داراییخالصارزشتومانمیلیاردهزار17.5مجموعا
لوتوسطلاصندوقکهمی‌باشدهاصندوقاینهای

حاضرحالصندوقبزرگ‌ترینطلانمادباپارسیان
دادهاختصاصخودبهرابازارازدرصد39کهمی‌باشد

تومانمیلیاردهزار4بامفیدعیارصندوقسپس.است
خودبهرامعاملهقابلصندوق‌هایبازارازدرصد23

.استدادهاختصاص

کهربا

23,010,140

13%

زر

10,378,610

6%

عیار

40,726,420

23%

زرفام

3,117,770

2%
مثقال

12,269,400

7%

طلا

68,045,670

39%

گوهر

13,974,560

8%

آلتون

2,547,160

1%

ناب

977,170

1%

(ریالمیلیون )ارزش خالص دارایی ها
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ترکیب دارایی

ینامدیریت.برمی‌گرددصندوق‌هااینداراییترکیببهعمدتاصندوق‌هااینبازدهیتفاوت
درآمدقاوراخریدوزنبیشتراختصاصبامی‌توانندخودتخصصیدانشازاستفادهباصندوق‌ها

آتیومعاملهاختیارابزارهایجملهازهاداراییسایروزنافزایشیاورکوددورهدرثابت
تریبیشبازدهیرشد،دوره‌هایدرخودپورتفویدرطلاسهمبیشتراختصاصو(طلامشتقات)
.دشخواهدپرداختهصندوق‌هااینفعلیدارایی‌هایترکیببهذیلنموداردر.کنندکسبرا
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کهربا زر عیار زرفام مثقال طلا گوهر آلتون ناب

سایر دارایی ها 0.2% 0.3% 0.0% 1.1% 0.7% 0.0% 0.0% 0.9% 0.1%
گواهی سپرده کالایی 98.3% 79.5% 94.0% 98.6% 91.8% 96.3% 99.1% 95.0% 99.7%
سپرده بانکی 0.1% 9.7% 0.5% 0.3% 3.3% 2.9% 0.8% 2.4% 0.0%
وجه نقد 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 1.2% 0.2%
اوراق مشارکت 1.5% 10.5% 0.0% 0.0% 4.2% 0.8% 0.1% 0.0% 0.0%
سایر سهام 0.0% 0.0% 5.4% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.6% 0.0%

ترکیب دارایی صندوق های مختلف

سایر سهام اوراق مشارکت وجه نقد سپرده بانکی گواهی سپرده کالایی سایر دارایی ها
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بررسی بازدهی صندوق های طلا

هپرداختسرمایهبازاردرحاضرطلاصندوق‌هایشدهکسبتجمعیبازدهیبهزیرجدولدر
بیشتریبازدهیساله5دورهطیاستتوانستهمفیدعیارصندوقآن‌هامیاندرکهاستشده

اریزما،ککهرباصندوقفعالیتبهآغازازپساگرچه،.کندکسبصندوق‌هاسایربهنسبت
.استشدهصندوقایننسیببازدهیبیشترین

پنج‌سالهچهار‌سالهسه‌سالهدو‌سالهیک‌ساله

کهربا 97.4%143%

گوهر 78.2%122%105%533.8%476.8%
طلا 84.6%128%105%560.4%483.4%
عیار 91.5%137%112%591.1%515.9%

دلار 56.0%86%76%356.3%277.0%
زر‌ 93.1%141%127%530.1%471.3%
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کهربا گوهر طلا عیار دلار زر‌

1402بازدهی‌از‌اول‌یک‌ماهه‌اخیرهفته‌اخیر

کهربا 2.4%6.8%-7.6%

گوهر 2.3%7.5%-8.2%
طلا 2.3%7.3%-8.6%

عیار 2.4%6.9%-10.8%

دلار 1.5%3.5%0.8%
زر‌ 2.5%5.2%-8.7%
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کهربا گوهر طلا عیار دلار زر‌


