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ای ش يميايی صنعت پتروشيمی، بخشی از صنايع شيميايی است که فرآورده ه 
ارزش . ن  را از مواد خام حاصل از نفت يا گاز طبيعی يا ساير منابع تولي   می ک
ی بشر ب ه افزوده بالا، تنوع محصولات و مواد اوليه و وابستگی هميشگی زن گ

. ی رون  محصولات پتروشيمی از مهم ترين ويژگی های اين صنعت به ش مار م
آموني ا،، -شرکت های پتروشيمی را می توان ب ه تولي کنن  گان مت انول، اوره

.ردالفين ، آروماتيک  و ساير مواد شيميايی و شوين ه، دسته بن ی ک
ازار س رمايه يکی از بزرگترين شرکت های  الفينی در ب پلیمر آریا ساسول 
هزار میلیارد تومان112/2ارزش بازاری حدود است که با نماد آري ا، 

.  ، را دارا است(1402مهر 8منتهی به )
يم ت براساس آخرين گزارش صورت های مالی منتشر ش ه، به دليل کاهش ق

شرکت پليمر آرياساس ول 1401درآمد عملیاتی سالجهانی محصولات، 
. ب وده اس تدرصددی 3رشد نسبت به م ت مشابه سال قبل خود، شاه  

درص ی به ای تم ام ش  ه، 21شرکت، به دليل رش  1401سود خالص سال 
درآم   . را تجرب ه ک رده اس تدرصدی 18کاهش، 1400نسبت به سال 

بالغ بر ح ود1401عملياتی شرکت های الفينی فعال در بازار سرمايه در سال 

چکیده مدیریتی

سدم  حدددود ب وده ک  ه پليم ر آري ا ساس  ول هدزار میلیدارد تومددان 161
.از درآم  عملياتی اين شرکت ها را به خود اختصاص داده استدرصدی17

الا از می ت وان ب ه تاريرپ یيری ب چالش های پلیمر آریا ساسولاز مهم ت رين 
قيمت جه انی نف ت و کاموديتی ه ا، نوس انات ن را خ ورا،، اف زايش هزين ه های 

ک ه درآم   يوتيليتی و نوسانات نرا دلار پايه محص ولات پتروش يمی اش اره نم ود
.عملياتی شرکت را دست خوش تغيير می نماين 

بدا ردر  1402در نهايت انتظار می رود ش رکت پليم ر آري ا ساس ول در س ال 
لن ریال، میانگین نرخ پلی اتی400،000میانگین نرخ دلار مبادله ای 

نگین دلار بر تن، میانگین نرخ پلدی اتدیلن مسوسد  و سد970سبک
معددادل و همچن  ين س  اير مفروگ  ات گ  زارش، س  ودی دلار بددر تددن 959

.به ازای هر سهم برای سرمايه گیاران خود محقق کن ریال 10،409

. م خواه   ش  تغيير مفروگات کلي ی پيش بينی، سبب تغيير برآورد سود ه ر س ه
سود ه ر ت جدول تحلیل حساسیب ين منظور برای بررسی بهتر تخمين سود، 

ارش ، گ ز«آناليز مالی و پ يش بين ی س ود و زي ان: بخش چهارم»سهم تهيه و در 
.آورده ش ه است

1402مهر ماه 

(آریا )گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 



(آریا)معرفی شرکت پلیمر آریا ساسول : بخش اول 

oوگعيت نماد در بازار سرمايه

o تاريخچه و موگوع فعاليت

oظرفيت اسمی و اهم طرح های توسعه

oوگعيت حاکميت شرکتی

oعمليات شرکت
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(1402مهر ماه 8منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعات نماد-1جدول 

واحدمقداراقلام

هزار میلیارد تومان112/2ارزش بازار 

میلیارد برگه سهم13/7تعداد سهام

میلیون برگه سهم1حجم مبنا

P/E واحد10/6گروه

P/E ttm9/2واحد

روند بازهی یکساله، دوساله و از ابتدای عرضه اولیه-1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان

29% 29%

458%

55% 45%

122%

یک ساله دوساله (1399/03)از ابتدای عرضه اولیه 

آریا ساسول شاخص کل
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تاریخچه و موضوع فعالیت

ان است، در واقع از مجموعه طرح های شرکت ملی صنايع پتروشيمی ايرطرح الفین نم  
آغ از و در 13۷۹که فعاليت اوليه آن تحت م يريت شرکت پتروشيمی پارس از اوايل س ال 

ج ام ادامه، امور مربوط به قراردادهای اجرايی و تأمين منابع مالی آن از طري ق فاين انا ان
ين شرکت با اين حال در راستای سياست های اقتصادی برنامه سوم تفاهم نامه ای ب. ش ه بود

.مضاء رسي ، به ا(شعبه آلمان)ملی صنايع پتروشيمی و شرکت ساسول آفريقای جنوبی 

و س نگين، از بر مبنای آن واح  الفين و نيز دو واح  پلی اتيلن س بک و پل ی اتيلن متوس  
رکت ت ازه شرکت پتروشيمی پارس منفک و به عنوان يک مجتمع مستقل، برای اجراء به ش
برت رين تأسيا آرياساسول واگیار ش ، با اين ه ف ک ه ش رکت بتوان   عن وان بهت رين و

.تولي کنن ه پليمر در سطح منطقه خاورميانه را کسب کن 

انرژیصادیاقتويژهمنطقهدرپليمریموادکنن هتولي ساسولآریاپلیمرشرکت
2۷0فاصلهفارس،خليجحاشيهدرهکتار۷2مساحتبهزمينیدرعسلويه،درواقعپارس،

شرقی تريندروبن رعباسغربکيلومتری5۷0بوشهر،بن رشرقیجنوبکيلومتری
رژیاناقتصادیويژهمنطقهصادراتیبن رجواردرپتروشيمیطرحهایاولفازبخش
ليجخجنوببازارهایبين المللی،آبراه هایبهدسترسیسهولت.استش هواقعپارس
ازهاستفادتوجه،قابلافزودهارزشاستحصالوگازغنیمنابعوجوددور،خاوروفارس
وجودانتخابهکاستويژگی هايیازپتروشيمیصادراتیبنادروبين المللیمجهزفرودگاه

.استنمودهتوجيه پیيررامجموعهاين

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان



ظرفیت اسمی و اهم طرح های توسعه

طرح های
در دست اجرا

هزینه های انجام شده
(1402تا پايان خردادماه ) 

هزینه های
برآوردی تکمیل طرح

یکیدرصد پیشرفت فیز
(1402تا پايان خرداد ماه )

تاریخ
توضیحاتبهره برداری

احداث واحد 
پلی اتیلن جدید

هزار تنی ظرفیت تولید 300افزایش 1403/06/31درصد15،916،16845،159،94936
پلی اتیلن سنگین

احداث واحد 
جداسازی سی 

تری پلاس
1404/10/30درصد293،9328،904،8766

هزار تن به منظور 165ظرفیت سالانه 
افزایش سودآوری از طریق تکمیل 

ارزشزنجیره

احداث کوره دهم 
1403/10/30درصد1،285،4142،042،58634الفین

افزایش زمان در سرویس بودن کوره ها 
و و کمتر شدن تعداد دفعات کک زدایی

نتیجه کاهش استهلاک کویل های در
واحد الفین

میلیون ریال -اهم طرح های توسعه شرکت -3جدول
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ظرفیت اسمی شرکت به تفکیک محصولات-2جدول 

:می شوداشارهساسول،آرياپليمرشرکتتوسعههایطرحاهموشرکتتولي یمحصولاتاسمیظرفيتبهادامهدر

(   مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

نام محصولات
سالانهاسمیظرفیت 

(هزارتن )

1,100,000اتیلن

375,000پلی اتیلن سبک

375,000پلی اتیلن مسوس  و سنگین

99,167سی تری پلاس

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان



وضعیت حاکمیت شرکتی

(1402مهر 8)ترکیب سهامداران عمده -2نمودار (1402مهر 8)وضعیت حاکمیت شرکتی -4جدول

تملکتعداد کرسی تحتحقوقی هیئت مدیرهاعضای

1پسروشیمی پارس

1پارس تامین مجد

1رروسیلیسی  خمین

1سمت و سوی توسعه ایرانیان

1صنایع پسروشیمی خلیج رارس 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

س   هام ار عم    ه اي   ن ش   رکت، . می باش    میلیدددارد برسددده سدددم  13/7مش   تمل ب   ر 1402ش   رکت پليم   ر آري   ا ساس   ول ب   ا نم   اد آري   ا در مه   ر م   اه س   ال 
.  درص  از شرکت آريا را در اختيار دارد4۷/1درص  است و پا از آن، شرکت پتروشيمی پارس، مالکيت 4۷/4شرکت پارس تامين مج  با مالکيت 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان

47.4%
47.1%

5.5%

شرکت پارس تامین مجد شرکت پسروشیمی پارس سایر
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

عملیات شرکت
نوان ماده اصلی تولي   پل ی است که از پتروشيمی پارس خري اری ش ه و بع  از واکنش کراکينگ بخار در اين واح ، گاز اتيلن به عماده اولیه اصلی شرکت پلیمر آریا ساسول ساز اتان 

لن پ ا از خ روا از پلن ت گ از ات ي. خروجی ديگر واح  الفين، ترکيبات هي روکربنی سنگين تر سی تری پلاس است که به صورت صادراتی و داخلی به فروش می رس  . اتيلن حاصل می شود
-فرستاده می شود تا با را دادن واکنش پليمريزاسيون، محصولات اصلی و نهايی اي ن مجتم ع (MD-HDPE)و پلی اتيلن متوس  و سنگين( LDPE)الفين به واح های پلی اتيلن سبک 

1/4، ب الغ ب ر 1401تولي  پلی اتيلن سبک کش ور در س ال . بزرسسرین تولید کننده پلی اتیلن در کشور است آریا ساسول. انواع پلی اتيلن های سبک، متوس  و سنگين تولي  شون 
11بوده اس ت و میلیون تن 3، بيش از 1401همچنين، مق ار تولي  پی اتيلن متوس  و سنگين کشور در سال . آن متعلق به شرکت آريا ساسول استدرصد 24که بوده است میلیون تن 

.  آن در پتروشيمی آريا تولي  ش ه استدرصد 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

فرآیند تولید شرکت پلیمر آریا ساسول -3نمودار 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان



بررسی صنعت الفین در ایران و جهان: بخش دوم

oزنجيره ارزش محصولات نفت و گاز

oپلی اتيلنو معرفی و کاربرد اتيلن

oميزان تولي  جهانی و بزرگترين صادرکنن گان و وارد کنن گان اتيلن و پلی اتيلن

o محصولات پتروشيمی در کشور

o شرکت های صنعت الفين بازار سرمايه و الفين سازان غير بورسی

o 1402تولي   و فروش تجمعی و نرا فروش اتيلن و  پلی اتيلن در بهار

oبهای تمام ش ه تولي  شرکت های صنعت الفين بازار سرمايه

oنرا خورا، شرکت های صنعت الفين بازار سرمايه

oبررسی آخرين وگعيت درآم  عملياتی و سود آوری صنعت الفين بازار سرمايه
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زنجیره ارزش محصولات نفت و گاز

زنجیره محصولات نفت و گاز-4نمودار 

1402مهر ماه 

  هي روکربن های خامی هستن  که از پالايش نفت خ ام توس خوراک ها
.  تقطير و فرآين های گرمايی و کاتاليستی به دست می آين 

يس تی و به ط ور مش ابه بن زن ، تول و ن و زايل ين ک ه از ريفورمين گ کاتال
م واد مي انی کراکينگ کاتاليستی حاصل می شون ، مواد اصلی ب رای تولي  

لات بنزن، تولو ن، زايلين و ساير آروماتي ک ه ا ب ه عن وان محص و .هستن 
.  جانبی از ساير فرآين های پتروشيمی نيز ب ست می آين 

ات يلن، )ن ه ا کراکينگ حرارتی اتان، پروپان، بوت ان و نفت ا تولي   گ از ، الفي
( زايلين و غيره،بنزن ، تولو ن)و مايعات ( پروپيلن، بوتيلن ها، استيلن و غيره

. تن برای واح های پل ی الف ين هس ( مونومرها)الفين ها مواد اوليه . می کن 
کربنی ب رای الفين ها همچنين با ساير ترکيبات هي روکربنی و يا غير هي رو

اکنش می دهن   و تولي  وينيل کلراي ، اتيلن گليکول، اتيلن اکساي  و غيره و
.اين ترکيبات مواد اوليه برای تولي  پليمرهای مختلف هستن 

، الي اف، با استفاده از ترکيبات واسطه ف و  ان واع پلاس تيک ه ا، لاس تيک
ن واک نش ه ای پليمريزاس يون، اي . حلال، رنگ و غيره تولي   م ی ش ون 

ع مونومرها يا واسطه ها را به پليمرهای مختلف ، محص ولات رزين ی و م اي
.  تب يل می کنن 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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. اا داردتولي  اتيلن از طريق فرآين  کراکين گ ب ا بخ ار در سراس ر جه ان رو
راکينگ نف ت تاسيسات کراکينگ بخار، تاسيسات عملياتی مشابه واح های ک

کيل و 165درجه سانتيگراد و در فشارهای پ ايين 840گاز است که در دمای 
مخل وط بخار به خورا، تبخير ش ه اگافه می ش ود ت ا. پاسکال کار می کن 

در اي الات متح  ه و خاورميان ه، ات ان، خ ورا، . بخار و خورا، حاصل شود
.غالب واح های تولي کنن ه اتيلن است

ل یا م ی ش ود ودرصد اتان تولیدی جمان صرف تولید اتدیلن 99
.  تمی توان مهمترين محصول اتان در صنايع پتروشيمی را اتيلن دانس

ميليون تن بوده اس ت و 201، ح ود 2020ظرفيت تولي  اتيلن جهان در سال 
300ب ا راه ان  ازی واح  های ج ي   ب ه 2025پيش بينی می شود تا س ال 

7/75ران ظرریت واحدهای تولید کننده اتلین اید. ميليون تن برس 
5/2میلیون تن است و ظرریدت واحددهای در دسدت سداخت، 

.  میلیون تن است

معرفی محصول اتیلن

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

مشتقات اتیلن-5نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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سهم مصرف انواع خوراک در محصول اتیلن

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
1402مهر ماه 

را به خ ود اختص اص درصد از بازار پسروشیمی جمان 25بیش از اين محصول به تنهايی . پر مصرف ترین ماده پایه صنعت پسروشیمی در دنیا بعد از آمونیاک، اتیلن است
ان خورا، ه ای مص رفی در مي. ص داده ان تصاخورا، های متنوعی برای تولي  اتيلن در سطح جهان مورد استفاده قرار می گيرد و اتان و نفتا بيشترين سهم را در تولي  اتيلن به خود اخ. داده است

.  ، بيشترين گريب تب يل به اتيلن را دارد و پا از آن پروپان، گاز مايع و نفتا قرار دارن 1/3برای تولي  اتيلن گاز اتان با گريب تب يل ح ود 

38%

16%6%

40%

اتان ساز مایع ذغال سنگ و مسانول برش پالایشگاهی نفسا

سهم مصرف انواع خوراک در تولید اتیلن-6نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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17/9سهمباترتیببهژاپنوهلندجنوبی،کرهکشورسهمیانایندرکهاستبودهدلارمیلیارد6/68حدوداتیلن جهانیتجارتارزش2021سالدر،1OECگزارشبربنا
دراتیلنواردکنندهبزرگتریندرصدی30سهمباچینکشورمقابلطرفدر.می روندشماربهصادراتارزشمنظرازصادرکنندگانبزرگتریندرصد10/1ودرصد14/5درصد،
.گرفتندجایسومودومجایگاه هایدردرصدی12و21/6هایسهمباترتیببهاندونزیوبلژیککشورهایآنازپسواستجهان

بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اتیلن در جهان

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

بر اساس ارزش2021بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اتیلن در جهان در سال -7 نمودار

1402مهر ماه 

1. OEC: The Observatory of Economic Complexity

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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بهبلژیکآمریکا،سعودی،عربستانکشورسهمیانایندرکهاستبودهدلارمیلیارد33/1حدودبربالغاتیلنپلیجهانیتجارتارزش2021سالدر،OECگزارشبربنا
خودبهرامحصولاینصادراتازدرصد3/9نیزایران.می روندشماربهصادراتارزشمنظرازصادرکنندگانبزرگتریندرصد6/47ودرصد11/4درصد،16/3سهمباترتیب

5/62هایسهمباترتیببهایتالیاوآلمانکشورهایآنازپسواستجهاندراتیلنپلیواردکنندهبزرگتریندرصدی16سهمباچینکشورمقابلطرفدر.استدادهاختصاص
.دارندجایسومودومجایگاه هایدردرصدی4/54و

بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان  پلی اتیلن در جهان

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

بر اساس ارزش2021بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان پلی اتیلن در جهان در سال -8نمودار

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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راپتروش   يمیصنعتدرتولي یمحصولات.اس   تبودهتنمیلیون65/3معادلپتروشيمیصنعتسالانهتولي ميزانايران،پتروشيمیصنعتکتابآخريندرمنتشرهاطلاعاتبنابر
7/9دداًمجموعدپلیمری،موادتولیدددد.دارن    اختياردرراتولي سهمبيشترينسالدرتولي   ت  نميلي  ون28/3ب  اشيميايیم  واد.نمودتقس يماصلیگروه5ب   هتوانمی

.اس   ت(کلازدرص    11مع  ادل)ت  نميلي  ون۷/1ش  يميايیکوده  ایتولي    و(کلازدرصدددد12معدددادل)تدددنمیلیون

تولیــد محصولات پتروشیمی در کشور

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سهم تولیــد محصولات پتروشیمی در کشور-9نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
1402مهر ماه 

43%

29%

12%

11%
5%

مواد شیمیایی مواد هیدروکربوری مواد پلیمری کودهای شیمیایی آروماتیک ها

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 



سهم بازار شرکت های الفینی بازار سرمایه-10نمودار وضعیت صنعت الفین در بازار سرمایه-5جدول 

19

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

ردی
ف

نوع خوراک(تومانمیلیارد )ارزش بازار نمادپتروشیمینام 

خوراک گازی136,440مارونپتروشیمی مارون1

خوراک گازی112,216آریاپلیمر آریا ساسول2

خوراک مایع وگاز80,964جمپتروشیمی جم3

خوراک مایع وگاز26,316شکبیریرپتروشیمی امیر کب4

خوراک مایع25,289شاراکپتروشیمی شازند5

پروپیلن37,364جم پیلننپتروشیمی جم پیل6

خوراک مایع، گاز و 418,589صنعت الفین بازار سرمایه جمع
پروپیلن

(  1402مهر 8منتهی به )وضعیت صنعت الفین در بازار سرمایه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
1402مهر ماه 

33%

27%

19%

6%

6%
9%

مارون آریا ج  شكبیر شاراک ج  پیلن

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 



شرکت های الفینی غیر بورسی-6جدول 

20

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

خوراکمحصولات الفینی اصلیپتروشیمینام ردیف
خوراک مایعاتیلن، پلی اتیلن سبک و سنگین، پروپیلنپسروشیمی تبریز1

خوراک مایعیلناتیلن، پلی اتیلن سبک و سنگین، پروپیلن، پلی پروپپسروشیمی بندر امام3

اتیلنپلی اتیلن سبکپسروشیمی لاله2

اتاناتیلنپسروشیمی کاویان4

اتیلنپلی اتیلن سبکپسروشیمی کردسسان5

اتیلنپلی اتیلن سنگینپسروشیمی میاندوآب6

پروپیلنپلی پروپیلندی آریا پلیمر7

اتیلنپلی اتیلن سبک و سنگین خطیپسروشیمی مماباد8

اتیلنپلی اتیلن سنگینشرکت پلیمر کرمانشاه9

پروپیلنپلی پروپیلنپسروشیمی پلی نار10

پروپیلنپلی پروپیلنپسروشیمی رجال11

پروپیلنپلی پروپیلنپسروشیمی نوید زر شیمی12

اتیلن، پروپیلن پلی اتیلن سبک و سنگین، پروپیلن شرکت بسپاران13

اتیلنپلی اتیلن سنگینشرکت پسروشیمی ممر14

اتاناتیلن، اتیلن سلایكول شرکت پسروشیمی مروارید15

اتان و خوراک مایعاتیلنشرکت ررآورش16

شرکت های الفینی غیر بورسی

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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عنوان گزارش

درصد 1402بهار 1401بهار ظرفیت اسمیشرکت
تغییرات

%67-2۷527991مارون

%2۷52702918آریا

%33027131014ج 

%14-130125108رشكبی

%۷6/676783شاراک

%14-1086/61,020878صنعت

هزار تن: واح 

:1402تولید اتیلن در بهار 
بیشسرین%67کاهشبامارونپسروشیمی.استداشتهکاهش%14بهنزديک1401بهاربهنسبتکهاستبودهتنهزار878بامعادل1402بهاردرسرمايهبازارسازانالفيناتيلنمجموع
.رسان ن ربتبه1401بهاربهنسبت1402بهاردرراتولیدبیشسرین%14رشدباج پسروشیمیو(اورهالدلیلبه)تولیدارت

1402مهر ماه 
21

گزارش بررسی عملکرد فصلی اوره سازان بازار سرمایه

هزار تن-(مارون، آریا، جم، شکبیر، شاراک)میزان تولید اتیلن به صورت فصلی-11نمودار 1402تولید اتیلن در بهار -7جدول 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول گزارش بررسی عملکرد فصل بهار اوره سازان بازار سرمایهگزارش تحلیل عملکرد فصل بهار صنعت اوره در بازار سرمایه
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مارون آریا ج  شكبیر شاراک صنعت

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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عنوان گزارش

درصد 1402بهار 1401بهار ظرفیت اسمیشرکت
تغییرات

%65-۷58731مارون

%18۷/51992032آریا

%4-150194187ج 

%17-1۷5176146شكبیر

%4044452شاراک

%13-62۷/5700612صنعت

هزار تن: واح 

:1402تولید پلی اتیلن در بهار 
%65کاهشبامارونپسروشیمی.استداشتهکاهش%13بهنزديک1401بهاربهنسبتکهاستبودهتنهزار612بامعادل1402بهاردرسرمايهبازارسازانالفيناتيلنپلیتولي مجموع

.رسان ن ربتبه1401بهاربهنسبت1402بهاردرراتولي رش بيشترين%2ارزایشباشاراکوآریاپسروشیمیو(اورهالدلیلبه)تولیدارتبیشسرین

1402مهر ماه 
22

گزارش بررسی عملکرد فصلی اوره سازان بازار سرمایه

هزار تن-(مارون، آریا، جم، شکبیر، شاراک)میزان تولید پلی اتیلن به صورت فصلی-12نمودار 1402تولید پلی اتیلن در بهار -8جدول 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول گزارش بررسی عملکرد فصل بهار اوره سازان بازار سرمایهگزارش تحلیل عملکرد فصل بهار صنعت اوره در بازار سرمایه
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مارون آریا ج  شكبیر شاراک صنعت

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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عنوان گزارش

1402مهر ماه 
23

گزارش بررسی عملکرد فصلی اوره سازان بازار سرمایه

هزار تن-مقدار فروش اتیلن داخلی-13نمودار 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول گزارش بررسی عملکرد فصل بهار اوره سازان بازار سرمایهگزارش تحلیل عملکرد فصل بهار صنعت اوره در بازار سرمایه
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مارون آریا ج  شكبیر صنعت

1402آنالیز فروش اتیلن  و پلی اتیلن الفین سازان بازار سرمایه در بهار 
بده دلیدل )بیشسرین ارت رروش % 73کاهش ب ا پسروشیمی مارون . است به رروش ررسه استهزار تن 255درصد اتیلن تولیدی صنعت که معادل با 29نزدیک به 1402در بمار 
. به ربت رسان ن 1401نسبت به بهار 1402را در بهار بیشسرین رشد رروش % 81ارزایش با پسروشیمی ج  و ( اورهال

(هزار تن)مقدار فروش پلی اتیلن داخلی و صادراتی صنعت –14نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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عنوان گزارش

متوسط نرخ اتیلن و پلی اتیلن صنعت الفین
.  به ازای هر تن استدلار 978است که معادل با 1401اتيلن، مربوط به بهار بیشسرین قیمت(. با نرا دلار مبادله ای)بوده است دلار 487، ح ود 1402متوس  نرا اتيلن صنعت الفين در بهار ➢
فصل اخير، مربوط به بهار 13پلی اتيلن داخلی و صادراتی در بیشسرین قیمت . بوده استدلار 865و 967به ترتیب 1402نرخ هر تن پلی اتیلن داخلی و صادراتی در بمار متوس  ➢

.  به ازای هر تن استدلار 1،280است که معادل با 1401

1402مهر ماه 
24

گزارش بررسی عملکرد فصلی اوره سازان بازار سرمایه

دلار بر تن-نرخ فروش اتیلن داخلی–15نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول گزارش بررسی عملکرد فصل بهار اوره سازان بازار سرمایهگزارش تحلیل عملکرد فصل بهار صنعت اوره در بازار سرمایه

365
492

571

766
830

756
828 870

978

688 645 632

487

600

700

800

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

پلی اتیلن داخلی پلی اتیلن صادراتی

دلار بر تن-پلی اتیلن داخلی و صادراتی نرخ فروش –16نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 



25

گزارش بررسی عملکرد فصلی اوره سازان بازار سرمایه

درصد-ترکیب بهای تمام شده تولید صنعت الفین–17نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول گزارش بررسی عملکرد فصل بهار اوره سازان بازار سرمایهگزارش تحلیل عملکرد فصل بهار صنعت اوره در بازار سرمایه

بهای تمام شده تولید صنعت  الفین

تقيم و سهم سربار و دستمزد مسدرصد از بمای تمام شده تولید صنعت الفین را به خود اخسصاص داده است 78رصل اخیر، بالغ بر 13مواد مسسقی  مصرری به طور میانگین 
اف زايش درصدد25حددود  در چمار رصل اخیر به دلیل ارزایش هزینه های یوتیلیسی، سم  سربار از بمای تمام شده تولید به. بوده است2%و 20%نيز به طور ميانگين به ترتيب 

.  يافته است

99بمار  99تابسسان  99پاییز  99زمسسان  1400بمار  تابسسان 

1400

1400پاییز  زمسسان 

1400

1401بمار  تابسسان 

1401

1401پاییز  زمسسان 

1401

1402بمار 

75% 78% 81% 87% 84% 81% 83%
71% 79% 73% 74% 71% 72%

22% 19% 18% 12% 14% 17% 15%
28% 20% 24% 25% 26% 25%

مواد مسسقی  مصرری دسسمزد مسسقی  تولید سربار تولید

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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گزارش بررسی عملکرد فصلی اوره سازان بازار سرمایه

تغییرات نرخ خوراک شرکت های الفینی بازار سرمایه -9جدول 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول گزارش بررسی عملکرد فصل بهار اوره سازان بازار سرمایهگزارش تحلیل عملکرد فصل بهار صنعت اوره در بازار سرمایه

نرخ خوراک شرکت های الفین بازار سرمایه 

درصد تغییرات1402نرخ بمار 1401نرخ بمار واحدخوراک نماد

%23-441338دلار بر تناتان و بالاترمارون

%48-399208دلار بر تناتانآریا

ج 

%36-411265دلار بر تناتان

%32-758512دلار بر تنبرش سبک

%30-781548دلار بر تننفساشاراک

%32-897606دلار بر تنپروپیلنج  پیلن

1402مهر ماه 

.استریال 285,000ریال و 247،635، با رر  دلار 1402و بمار 1401مبنای محاسبه نرخ خوراک صنعت الفین در بمار *

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 



درآمد عملیاتی صنعت الفین

درآم بيشترين.رسي تومانمیلیاردهزار40/7بهوداشتهکاهشدرصد7حدودقبلسالمشابهم تبهنسبت،1402بهاردرسرمايهبازاردرفعالالفينصنعتشرکتششعملياتیدرآم 
.است1401سالبهاربهمربوطاخيرفصل13درصنعتاينعملياتی

27

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 

هزار میلیارد تومان-درآمد عملیاتی شرکت های الفینی فعال در بازار سرمایه-18نمودار 

12.6 

20.0 

29.4 

37.9 

33.3 
35.5 

39.3 
41.1 

43.6 

38.4 
36.3 

43.5 
40.7 

99بمار  99تابسسان  99پاییز  99زمسسان  1400بمار  1400تابسسان  1400پاییز  1400زمسسان  1401بمار  1401تابسسان  1401پاییز  1401زمسسان  1402بمار 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 



سهم درآمد شرکت های الفینی بازار سرمایه
28

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 

سهم درآمدی هر یک از شرکت های الفینی از صنعت الفین -19نمودار

99بمار  99تابسسان  99پاییز  99زمسسان  1400بمار  تابسسان 

1400

1400پاییز  زمسسان 

1400

1401بمار  تابسسان 

1401

1401پاییز  زمسسان 

1401

1402بمار 

22% 21% 20% 22% 23% 20% 22% 23% 21% 18% 22% 21%
12%

19% 18% 19% 17% 14% 19% 19% 19%
18% 19% 14% 17%

21%

26% 27% 26% 29%
27% 23% 22%

25%
24% 24% 25% 26%

28%

15% 14% 18% 14% 17% 17% 17%
14% 18% 19% 18% 16%

16%

12% 11% 11% 11% 13% 15% 14% 14% 14% 15% 15% 13% 16%

6% 8% 6% 6% 6% 6% 7% 5% 6% 6% 5% 7% 7%

مارون آریا ج  شكبیر شاراک ج  پیلن

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 



درآمد عملیاتی شرکت های صنعت الفین به تفکیک محصول 
29

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
1402مهر ماه 

سهم درآمدی هر یک از محصولات صنعت الفین -20نمودار

99بمار  99تابسسان  99پاییز  99زمسسان  1400بمار  تابسسان 

1400

1400پاییز  زمسسان 

1400

1401بمار  تابسسان 

1401

1401پاییز  زمسسان 

1401

1402بمار 

13% 15% 15% 15% 17% 14% 15% 16% 16% 13% 13% 14% 12%

52% 49% 49% 50% 46% 48% 48% 47% 46% 52% 50% 48% 51%

5% 6% 5% 4% 5% 3% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 3%

13% 15% 13% 13% 14% 13% 15% 12% 12% 12% 12% 13% 12%

17% 15% 18% 18% 19% 22% 19% 22% 21% 20% 21% 21% 21%

اتیلن پلی اتیلن پروپیلن پلی پروپیلن سایر

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 



30

آخرین وضعیت سودآوری صنعت الفین در بازار سرمایه

1402مهر ماه 
30

گزارش تحلیل عملکرد فصل بهار صنعت اوره در بازار سرمایهگزارش بررسی عملکرد فصلی اوره سازان بازار سرمایه

(تجمعی مارون، آریا، جم، شکبیر، شاراک، جم پیلن)وضعیت سود آوری صنعت الفین -21نمودار

:1402وضعیت سود ناخالص صنعت الفین در بهار 
تاثیرتحتدرصدی10ارتبا1401سالبماربهنسبتکهاستبودهتومانمیلیاردهزار12/7بربالغ1402بهاردرسرمايهبازارالفينصنعتشرکت6ناخالصسود

تومانمیلیاردهزار38/4بهالفینصنعت1401سالکلخالصسود.استبودههمراه(اورهالدلیلبه)مارونپسروشیمیتولیدکاهشوجمانیهاینرخکاهش
.دارد1400سالبهنسبتدرصدی18ارتازنشانکهرسید

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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15.3
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14.8
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11.6
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11.4
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99بمار  99تابسسان  99پاییز  99زمسسان  1400بمار  1400تابسسان  1400پاییز  1400زمسسان  1401بمار  1401تابسسان  1401پاییز  1401زمسسان  1402بمار 

(هزار میلیارد تومان)سود ناخالص صنعت  (درصد)حاشیه سود ناخالص صنعت 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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آخرین وضعیت سودآوری صنعت الفین در بازار سرمایه

1402مهر ماه 
31

گزارش تحلیل عملکرد فصل بهار صنعت اوره در بازار سرمایهگزارش بررسی عملکرد فصلی اوره سازان بازار سرمایه

(تجمعی مارون، آریا، جم، شکبیر، شاراک، جم پیلن)وضعیت سود آوری صنعت الفین -22نمودار

:1402وضعیت سود عملیاتی صنعت الفین در بهار 
تحتدرصدی4بهنزدیکارتبا1401سالبماربهنسبتکهاستبودهتومانمیلیاردهزار10/1بربالغ1402بهاردرسرمايهبازارالفينصنعتشرکت6عملياتیسود
میلیاردهزار38/5بهالفینصنعت1401سالکلعملیاتیسود.استبودههمراه(اورهالدلیلبه)مارونپسروشیمیتولیدکاهشوجمانیهاینرخکاهشتاثیر
.دارد1400سالبهنسبتدرصدی13حدودارتازنشانکهرسیدتومان

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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5.6
6.9
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99بهار  99تابستان  99پايیز  99زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پايیز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پايیز  1401زمستان  1402بهار 

(هزار میلیارد تومان)سود عملیاتی صنعت  (درصد)حاشیه سود عملیاتی صنعت 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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آخرین وضعیت سودآوری صنعت الفین در بازار سرمایه

1402مهر ماه 
32

گزارش تحلیل عملکرد فصل بهار صنعت اوره در بازار سرمایهگزارش بررسی عملکرد فصلی اوره سازان بازار سرمایه

(تجمعی مارون، آریا، جم، شکبیر، شاراک، جم پیلن)وضعیت سود آوری صنعت الفین -23نمودار

:1402وضعیت سود خالص صنعت الفین در بهار 
کاهشتاثیرتحتدرصدی8ارتبا1401سالبماربهنسبتکهاستبودهتومانمیلیاردهزار10/7بربالغ1402بهاردرسرمايهبازارالفينصنعتشرکت6خالصسود
کهرسیدتومانمیلیاردهزار43/8بهالفینصنعت1401سالکلخالصسود.استبودههمراه(اورهالدلیلبه)مارونپسروشیمیتولیدکاهشوجمانیهاینرخ
.دارد1400سالبهنسبتدرصدی15ارتازنشان

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
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99بهار  99تابستان  99پايیز  99زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پايیز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پايیز  1401زمستان  1402بهار 

(هزار میلیارد تومان)سود خالص صنعت  (درصد)حاشیه سود خالص صنعت 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 



(آریا )عملیات شرکت پلیمر آریا ساسول : بخش سوم

o آناليز تولي

oآناليز حجم و نرا  فروش

oهزينه ساخت و بهای تمام ش ه

o مواد مستقيم مصرفی

oسربار ساخت



آنالیز تولید
4، 5به ترتيب ب ا 1401هزار تن پلی اتيلن متوس  و سنگين تولي  کرده است که نسبت به سال 350هزار تن پلی اتيلن سبک و 368هزار تن اتيلن، ۹۷2بالغ بر 1401پليمر آريا ساسول در سال 

رش   داش ته اس ت و تولي   درصد 5و 8به ترتيب 1401اما، ميزان تولي  اتيلن و پلی اتيلن سبک نسبت به سه ماهه سال 1402در سه ماهه سال . درصد کاهش همراه بوده است11و 
سال اخي ر در نظ ر گرفت ه 4برابر با ميانگين تولي  1403و 1402برای پيش بينی سود، مق ار تولي  شرکت در سال های . درص ی را شاه  بوده است1پلی اتيلن متوس  و سنگين افت نزديک به 

.  ش ه است

34

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان

(تن) آنالیز تولید-24نمودار 
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1,000,000

1397 1398 1399 1400 1401 سه ماهه محقق 

1402شده 

1402 1403

اتیلن پلی اتیلن سبک پلی اتیلن مسوس  و سنگین سی تری پلاس جمع  تولید



آنالیز حجم فروش
محص ولات در بخ ش ص ادراتی ب ه درص  50سه ماهه سال جاری، در و بوده استصادراتی رروش محصولات شرکت، مربوط به بخش درصد63سال گیشته 5به طور متوس  طی 

اين در حالی است ک ه در س ه ماه ه .  هزار تن رسي635درص ی به 4ح ود افت با 1400نسبت به م ت مشابه سال 1401همچنين حجم فروش محصولات صادراتی در سال .رسي ه استفروش 
.هزار تن رسي 153به 1401درص ی نسبت به م ت مشابه سال 8، حجم فروش صادراتی با افت 1402سال 

35

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)توزیع رروش -25نمودار

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(هزار تن)حج  رروش داخلی و صادراتی به تفكیک -26نمودار 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان

1397 1398 1399 1400 1401 سه ماهه 

محقق شده 

1402

1402 1403

32% 36% 37% 40% 41% 50%
41% 41%

68% 64% 63% 60% 59% 50%
59% 59%

فروش داخلی فروش صادراتی
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محقق شده 
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اتیلن داخلی پلی اتیلن سبک صادراتی

پلی اتیلن متوسط و سنگین صادراتی اتیلن صادراتی



نرخ فروش
دلار ب ه ازای ه ر ت ن ب ه ۷35، اتيلن شرکت در بازار داخل ح  ود 1401در سال . های رروش شرکت تابعی از نرخ های جمانی و همچنین نرخ دلار در کشور استنرخ

ن را . دلار ب ه ازای ه ر ت ن ب وده اس ت606، نرا فروش اتيلن داخلی 1402همچنين در سه ماهه سال . دارد1400نسبت به سال درص ی 10نشان از افت نزديک به فروش رسي  که 
.، بوده استدرص  کاهش16بيشترين افت مربوط به پلی اتيلن سبک صادراتی با رون  نزولی داشته و 1401نسبت به سال 1402دلاری تمامی محصولات شرکت در سه ماهه سال 

36

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان
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1397 1398 1399 1400 1401 سه ماهه محقق شده 

1402

1402 1403

اتیلن داخلی پلی اتیلن سبک داخلی پلی اتیلن متوسط و سنگین داخلی پلی اتیلن سبک صادراتی پلی اتیلن متوسط و سنگین صادراتی

(دلار بر تن)آنالیز نرخ رروش -27نمودار 



هزینه ساخت

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

براس اس نم ودار زي ر، در س ه . است% 2و % 2۷، % ۷1، سهم مواد مستقيم مصرفی، سربار تولي  و دستمزد مستقيم از بهای تولي  به ترتيب 1401الی13۹۷به طور متوس  طی سال های 
بمای تمام شده کالای ردروش ررسده . يافته استدرصد ارزایش 39درصد کاهش و سم  سربار ساخت به 58سم  مواد مسسقی  مصرری به ، 1402ماهه سال 
13۹۷براساس نمودار زير، رون  بهای تمام ش ه ريالی شرکت از س ال . هزار ميليارد تومان رسي ه است16به بيش از1400نسبت به سال درصدی 20رشد ، با 1401در سال  شرکت 

.  نيز ت اوم داشته باش 1403و 1402تماما صعودی بوده و پيش بينی می شود اين رون  برای سال های 1401تا 

37

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده -29نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان

(میلیارد تومان)کالای فروش رفته  بهای تمام شده-28نمودار 

1397 1398 1399 1400 1401 سه ماهه 

محقق شده 

1402

1402 1403

65% 73% 77% 76%
66% 58% 65% 67%

32% 25% 21% 22%
33% 39% 33% 31%

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

3,140 
4,881 

8,200 

13,912 

16,685 

4,091 

18,813 

25,156 

1397 1398 1399 1400 1401 سه ماهه 

محقق شده 

1402

1402 1403



مواد مستقیم مصرفی 

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

هزار تن بوده اس ت ک ه نس بت ب ه س ال 238ميليون و 1بالغ بر 1400که ميزان مصرف آن در سال مممسرین مواد مسسقی  مصرری شرکت پلیمر آریا ساسول، ساز اتان است 
.  دلار بر تن رسي ه است20۹به 1402دلار به ازای هر تن بوده و در سه ماهه سال 306ح ود 1401همچنين، نرا اتان در سال . درص  کاهش داشته است5ح ود 13۹۹
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(درصد)حجم هر جزء تشکیل دهنده مواد مستقیم مصرفی -31نمودار  ضریب تبدیل اتان به اتیلن و نرخ خوراک دریافتی-30نمودار 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان

215

246
224

327
306

209
223

249

0

50

100

150

200

250

300

350

1.25

1.25

1.26

1.26

1.27

1.27

1.28

1.28

1.29

1.29

1.30

1.30

1397 1398 1399 1400 1401 سه ماه اول 

محقق شده 

1402

1402 1403

ضریب تبدیل اتان به اتیلن (دلار)نرخ خوراک دریارسی 

1398 1399 1400 1401 سه ماه اول 

محقق شده 

1402

1402 1403

98.6% 98.6% 99.2% 99.3% 99.4% 99.2% 99.2%

اتان سایر مواد اولیه تولید پلی اتیلن سبک سایر مواد اولیه تولید پلی اتیلن سنگین



سربار ساخت
درص  از هزينه سربار را به خود اختصاص 12و 11، 16، 3۷سال اخير به طور ميانگين به ترتيب 5، مواد کمکی، تعمير و نگه اری و دستمزد غير مستقيم در (يوتيليتی)خ مات جانبی 

، ح  ود 1400نسبت به سال % ۷8با رش ی بالغ بر 1401هزينه سربار در سال . افزايش پي ا کرده استدرصد 47به 1401در سال ( یوتیلیسی)سم  خدمات جانبی داده ان  و 
.  ميليارد تومان رسي ه است1،630به ح ود 1402ميليارد تومان بود و در سه ماهه سال 5،538
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(درصد)اجزای تشکیل دهنده هزینه سربار ساخت -32نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا )گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%
100%

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 سه ماه اول 

محقق شده 

1402

1402 1403

(یوتیلیتی)خدمات جانبی  مواد کمکی تولید تعمیر و نگهداری دستمزد غیر مستقیم استهلاک سایر



آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oتحليل افقی و عمودی صورت سود و زيان

oمفروگات اصلی پيش بينی

oصورت سود و زيان پيش بينی ش ه

o 1402تحليل حساسيت سود هر سهم در سال
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

رشد سالانه اقلام صورت سود و زیان-11جدول نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش -10جدول 

139914001401واحدتحلیل عمودی
سه ماهه 
1402

14021403

%100%100%100%100%100%100درص فروش

%53-%53-%48-%61-%52-%45-درص بهای تمام ش ه کالای فروش رفته

%47%47%52%39%48%55درصدناخالص( زیان)سود 

%8-%8-%8-%7-%3-%4-درص اداری و تشکيلاتی, هزينه های عمومی

%1%1%0%7%0%9درص ی عملياتی( هزينه ها)خالص ساير درام ها 

%41%40%45%39%45%60درصدعملیاتی( زیان)سود 

%0%0%0%0%0%0درص هزينه های مالی

%3%3%3%3%3%2درص خالص ساير درام ها و هزينه های غيرعملياتی

%44%42%48%42%48%63درصدمالیاتخالص قبل از کسر( زیان)سود 

%2-%2-%2-%2-%2%1-درص ماليات

%42%41%47%40%51%61درصدخالص( زیان)سود 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان

139914001401واحدتحلیل ارقی
سه ماهه 
1401

14021403

%35%29%111%3%47%101درص فروش

%34%13%85%21%71%66درص بهای تمام ش ه کالای فروش رفته

%36%53%156%15-%28%143درصدناخالص( زیان)سود 

%31%41%125%170%12%26درص اداری و تشکيلاتی, هزينه های عمومی

%79%85-%4--%92درص ی عملياتی( هزينه ها)خالص ساير درام ها 

%38%31%149%11-%10%147درصدعملیاتی( زیان)سود 

%0%0%0%0%0%0درص هزينه های مالی

%45%15%118%0%104%136درص خالص ساير درام ها و هزينه های غيرعملياتی

%39%30%146%10-%13%147درصدمالیاتخالص قبل از کسر( زیان)سود 

------درص ماليات

%39%30%141%18-%22%163درصدخالص( زیان)سود 



مفروضات اصلی

واحدمفروضات
محقق شده

مفروضات سناریو 
مورد انسظار

140214021403سه ماهه 14001401

 500,000 230,557270,325375,315400,000ریالنرخ دلار مبادله ای

 991 1,3141,136959970دلار بر تن اتیلن سبک صادراتینرخ پلی

 980 1,021971947959دلار بر تنپلی اتیلن متوسط و سنگین صادراتینرخ

 249 327306209223دلار بر تننرخ اتان مصرفی

 1,260,831 1,305,9071,237,995376,9661,260,831تنمیزان اتان مصرفی

مفروضات اصلی شرکت-12جدول 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان



صورت سود و زیان پیش بینی شده
صورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس سناریوی موردانسظار-13جدول 

واحدصورت سود و زیان
محقق شده

سناریو 
مورد انسظار

140214021403سه ماهه 14001401

 476,368,431 352,939,645 85,634,254 274,455,486 265,321,339ميليون ريالفروش

(251,563,024)(188,132,657)(40,912,603)(166,848,691)(138,042,265)ميليون ريالبهای تمام ش ه کالای فروش رفته

 224,805,407 164,806,988 44,721,651 107,606,795 127,279,074میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(36,987,135)(28,191,367)(6,546,294)(20,027,762)(7,417,487)ميليون ريالاداری و تشکيلاتی, هزينه های عمومی

 5,198,766 2,911,309 93,619 18,929,909(178,558)ميليون ريالی عملياتی( هزينه ها)خالص ساير درام ها 

 193,017,037 139,526,931 38,268,976 106,508,942 119,683,029میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0 0ميليون ريالهزينه های مالی

 14,642,050 10,125,454 2,925,454 8,771,024 8,781,480ميليون ريالخالص ساير درام ها و هزينه های غيرعملياتی

 207,659,088 149,652,385 41,194,430 115,279,966 128,464,509میلیون ریالخالص قبل از کسر مالیات( زیان)سود 

(9,041,376)(6,515,793)(1,320,478)(5,019,234) 6,177,080ميليون ريالماليات

 198,617,711 143,136,592 39,873,952 110,260,732 134,641,589میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 13,751,520 13,751,520 13,751,520 13,751,520 13,751,520میلیون ریالسرمایه
 14,443 10,409 2,900 8,018 9,791ریالسود هر سم  بر اساس آخرین سرمایه
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

تحلیل حساسیت سود هر سم  بر اساس نرخ اتان -14جدول 
دلار بر تن 970و نرخ دلار مبادله ای با رر  نرخ پلی اتیلن سبک 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402مهر ماه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول 
گروه مالی مهرگان

تحلیل حساسیت سود هر سم  بر اساس نرخ پلی اتیلن سبک و نرخ دلار مبادله ای با -15جدول
دلار بر تن223رر  نرخ اتان مصرری 

(دلار بر تن) نرخ اتان

220230240250260270280290300

ی 
ه ا
ادل
مب
لار 
 د
خ
نر

(
ال
ری

)

380,00010,40610,1729,9389,7059,4719,2389,0048,7708,537

390,00010,66510,42510,1859,9459,7069,4669,2268,9868,747

400,00010,92410,67810,43210,1869,9409,6949,4489,2028,956

410,00011,18210,93010,67810,42610,1749,9229,6709,4189,166

420,00011,44111,18310,92510,66710,40910,1509,8929,6349,376

430,00011,70011,43611,17210,90710,64310,37910,1149,8509,586

440,00011,95911,68911,41811,14810,87710,60710,33610,0669,795

450,00012,21811,94111,66511,38811,11210,83510,55810,28210,005

460,00012,47712,19411,91111,62911,34611,06310,78010,49710,215

470,00012,73612,44712,15811,86911,58011,29111,00210,71310,424

480,00012,99512,70012,40512,11011,81511,51911,22410,92910,634

490,00013,25412,95312,65112,35012,04911,74811,44611,14510,844

500,00013,51313,20512,89812,59112,28311,97611,66811,36111,054

(دلار بر تن)نرخ پلی اتیلن سبک

850900950100010501100115012001250

ی 
ه ا
ادل
مب
لار 
 د
خ
نر

(
ال
ری

)

380,0007,2397,9378,6359,33310,03110,72911,42712,12512,823

390,0007,5518,2688,9849,70010,41711,13311,85012,56613,283

400,0007,8638,5989,33310,06810,80311,53712,27213,00713,742

410,0008,1768,9299,68210,43511,18811,94212,69513,44814,201

420,0008,4889,26010,03110,80311,57412,34613,11713,88914,660

430,0008,8009,59010,38011,17011,96012,75013,54014,33015,120

440,0009,1139,92110,72911,53712,34613,15413,96214,77115,579

450,0009,42510,25211,07811,90512,73113,55814,38515,21116,038

460,0009,73710,58211,42712,27213,11713,96214,80715,65216,497

470,00010,04910,91311,77612,64013,50314,36615,23016,09316,957

480,00010,36211,24412,12513,00713,88914,77115,65216,53417,416

490,00010,67411,57412,47413,37414,27515,17516,07516,97517,875

500,00010,98611,90512,82313,74214,66015,57916,49717,41618,334



وسد  مسئولیسی در قبال صحت و کفایت اطلاعدات ارشدا شدده ت( ساتا)سروه مالی ممرسان 
ا سازمان ها و نمادهای ناشر اطلاعات ندارد و در خصوص تبعات ناشی از اتكاء بده تمدام ید

.  بخشی از مندرجات این سزارش، از خود سلب مسئولیت می نماید
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