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اقتصاد کلان
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در مقطع فعلی انرژی اصلی ترین دغدغه اقتصاد فعلی است.

امــا  بــود،  قیمتــی  رشــد  کاهــش  شــاهد  هــا  بخــش  اکثــر  در  آگوســت  مــاه  تورمــی  داده 
بخش مســکن همچنان سرســختانه ســطوح اوج را حفــظ کــرده و رشــد قیمــت هــا در بخــش انــرژی 
نیــز مجــددا فشــاور آورده انــد.  در ایــن مقطــع انــرژی بــه نگرانــی اصلــی بــرای اقتصــاد آمریــکا تبدیــل 
شــده اســت و در صورتــی کــه رشــد قیمتــی ایــن بخــش بــه ویــژه پــس از تمدیــد کاهــش تولیــد توســط 
ــد کننــده، ســپس مصــرف کننــده  ــورم تولی ــه افزایــش ت ــرل نشــود، منجــر ب عربســتان و روســیه کنت
خواهــد بــود. از ایــن رو نمــی تــوان اطمینــان پیــدا کــرد فــدرال رزرو بــه هــدف خــود رســیده و همچنــان 

ــر ســر بازارهــا خواهــد بــود. ســایه تــرس از افزایــش بیشــتر نــرخ بهــره ب

ــود کــه مطابــق  ــرخ بهــره  ب مهــم تریــن رویــداد مــرداد مــاه جلســهFOMC  درباره تصمیــم گیــری ن
انتظــار نــرخ بهــره در ســطوح قبلــی باقــی مانــد تــا بــا مشــاهده تحــولات بیشــتر در جلســه مــاه نوامبــر 
دربــاره افزایــش مجــدد نــرخ بهــره تصمیــم گیــری نمایــد. بســیاری بــر ایــن باورنــد کــه ســطح نهایــی 
نــرخ بهــره آمریــکا در همیــن ســطح باقــی بمانــد و رفتــار فــدرال رزرو بیشــتر شــبیه ســلطه گــری شــده 

کــه بــا چــوب میترســاند ولــی اقــدام بــه کتــک زدن نمــی کنــد.

در ایــن وضعیــت نمــی تــوان انتظــار رشــد زیــادی از دارایــی هــای ماننــد طــا و یــا بازارهــای ریســکی 
داشــت، چــرا که ریســک گریزی بیــن ســرمایـــــــ گــذاران غالــب شــده و بــا توجـــــه بــه قــدرت DXY مــی 

تــوان ادعــا کــرد کــه حفــظ نقدینگــی بــه نظــر مــی توانــد در ایــن مقطــع ارزنــده تــر باشــد.

اقتصاد آمریکا
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بخش مسکن همچنان یک ریسک اصلی برای بازیابی قدرت اقتصادی این کشور است؛

شــاخص قیمــت مســکن بــرای ســومین مــاه متوالــی کاهــش داشــت و بیانگــر عــدم تقاضــای گســترده مــی 
باشــد. تحــت ایــن شــرایط مــی تــوان گفــت کــه بخــش مســکن ایــن کشــور بــه طــور قطــع وارد رکــود شــده و 
شــاخص هــای مربوطــه نیــز ایــن مــورد را تاییــد مــی کننــد. در ادامــه بایــد دیــد آیــا شــرکت های ســاخت و ســاز 
مــی تواننــد معوقــات خــود را پرداخــت نماینــد و یــا بایســتی در انتظــار فشــار بیشــتر بــر بازارهــا از جانــب ایــن 
بخــش بــود. تحــت ایــن شــرایط و بــه واســطه وجــود عــدم قطعیــت هــا، اوراق و ســهام ایــن شــرکت چنــدان 
مــورد توجه ســرمایه گــذاران خارجی نیســت و از ســال ۲۰۱۷، حــدودا ۱۸۸ میلیــارد دلار از بازارهــای ایــن کشــور 

خــارج شــده اســت.

امــا آخریــن داده تورمــی ایــن کشــور نیــز نشــان دهنــده بهبــود نســبی در بخــش مصــرف و تولیــد بودنــد کــه 
در صــورت ادامــه دار شــدن از نگرانــی هــای ناشــی از مارپیــچ ضدتورمــی کــم خواهنــد کــرد و نســبت بــه آغــاز 
مومنتــوم صعــودی در رشــد اقتصــادی چیــن امیــدواری ایجــاد کردنــد؛ گرچــه بایســتی رونــد آن هــا طــی مــاه 
هــای آتــی را زیرنظــر داشــت تــا بتــوان بــه طــور قطعــی گفــت کــه ایــن کشــور شــرایط بحرانــی خــود را پشــت 
ســر گذاشــته اســت. تولیــد صنعتــی )تحــت تاثیــر بخش خــودرو( و خــرده فروشــی )تحــت تاثیــر تقاضــا بــرای 

زیــورآلات( در مــاه آگوســت بهتــر از انتظــارات بودنــد و نــرخ بیــکاری نیــز کاهــش جزئــی پیــدا کــرد.

اقتصاد چین
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بازار سرمایه
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میانگین ماهانه ارزش معاملات با افزایش تقریبا ۲۰ درصدی نسبت به مرداد ماه هنوز هم وضعیت مناسبی ندارد. ارزش معاملات بازار در شهریور ماه حتی با 
افزایش ۲۰% نسبت به مرداد و قرارگرفتن در محدوده میانگین ارزش معامله 536۰ هنوز برای سهامداران بازار جذابی نیست.

میانگین ماهانه ارزش معاملات

میانگین ماهانه ارزش معاملات
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میانگین ارزش معاملات سهام و صندوق های سهامی بدون بلوک - دلار آزاد

میانگین ارزش معاملات در شهریور ۱۱3 میلیون دلار بود در حالی که در پیک اردیبهشت 34۲ میلیون دلار ثبت شده است. این آیتم در مهر سال گذشته 64 
میلیون دلار بوده است.

ارزش دلاری معاملات سهام
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با ثبت 35۰۰ میلیارد تومن خروج پول حقیقی در مرداد ماه مجموع خروج پول حقیقی از ابتدای سال جاری تا پایان مرداد به ۱9۲۰۰ میلیارد تومان 
رسید. این در حالی است که در اسفند و فروردین تنها 9۸۰۰ میلیارد تومان پول حقیقی به بازار سهام وارد شده است.

 تغییر  ماهانه مالکیت حقیقی در معاملات خرد سهام و حق تقدم )میلیارد تومان(
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تغییر مالکیت حقیقی در سهام و صندوق های درآمد ثابت
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۰۲

۱۲ 
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۲۱ 
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)میلیارد تومان(تغییر مالکیت حقیقی در صندوقهاي درآمد ثابت

تجمیعی سهام و درآمد ثابت  تجمیعی ورود و خروج پول حقیقی به درآمد ثابت تجمیعی ورود و خروج پول حقیقی به سهام

از ۱۷ اردیبهشت و همزمان با ریزش بازار مجموعا ۱۷.۲ همت از بازار سرمایه )درآمد ثابت+سهام( خارج شده است که سهم خروج از سهام تقریبا 33 همت و 
سهم درآمد ثابت ورود ۱5.9 همت بوده است.

 این در حالی است که در شهریور ماه 3 همت پول از سهام خارج و ۰/۷ همت به صندوق های درآمد ثابت وارد شده است تا برآیند پول در بازار سرمایه ۲.3 
همت خروج باشد.نمودار به خوبی نشان می دهد که از اواسط مرداد تقریبا برآیند پول حقیقی در بازار )صندوق درآمد ثابت+ سهام( ثابت بوده است.

تغییر مالکیت حقیقی در صندوقهای درآمد ثابت)میلیارد تومان(
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اعــلام رســمی فرمــول نــرخ خــوراک در پتروشــیمی هــا و ضرایــب ســوخت صنایــع بــه همــراه تغییــر مبنــای قیمــت گــذاری محصــولات پتروپالایــش از ۲۸5۰۰ 
بــه نــرخ توافقــی ارزش دلاری بــازار از ۱6۱ بــه ۱۷3 میلیــارد دلار افزایــش یافــت. همچنیــن شــاخص کل از ۱95۰۰۰۰ واحــد در انتهــای مــرداد بــا رشــد 9% بــه 

۲۱۲9۰۰۰ واحــد رســید.

ارزش دلاری بازار و شاخص کل
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ثبات در نرخ دلار بازار آزاد و توافقی برای پنجمین ماه 
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اختلاف دلار آزاد و نیما آزاد نیما
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ب
حبا

کاهش لاک پشت گونه حباب سکه در بازار آزاد
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یکی از نکات بسیار مهم از سال 99 و  افزایش تقریبا 6۰ درصدی دلار منفی بودن بازده حقیقی بازار سهام است. در شش ماهه ابتدایی امسال نیز علیرغم 
رشد ۱6% تورم، افزایش شاخص کل تنها 6% ثبت شده که حاکی از بازده حقیقی منفی ۱۰% بازار سهام است. 

بازدهی سالانه بازار سهام در برابر تورم و رشد
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شاخص کل دلار تورم بازده حقیقی بازار
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بــا توجــه بــه اســتقبال مــردم از انــواع صنــدوق هــا ارزش بــازار ایــن صنــدوق هــا از 434 هــزار میلیــارد در ابتــدای ســال 1400 بــه حــدود 840 هــزار میلیــارد تومــان در شــهریور ســال جــاری رســیده 
اســت. صنــدوق هــای درآمــد ثابــت هــم رشــد 65 درصــدی نســبت بــه ســال ابتــدای ســال 1400 را تجربــه کــرده اســت. همچنیــن مجمــوع صنــدوق هــای ســهامی و مختلــط هــم بــا 110 درصــد 

افزایــش از 52 همــت بــه 110 همــت در شــهریور امســال رســیده اســت.

خالص ارزش دارایی صندوقهای سرمایه گذاری
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اقتصاد ایران
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در شــهریور مــاه 1402 ، تــورم نقطــه بــه نقطــه خانوارهــای کشــور، 3٩,5 درصــد بــوده اســت؛ یعنــی خانوارهــای کشــور بــه طــور میانگیــن، 3٩.5 درصــد بیشــتر از 
شــهریور مــاه 1401، بــرای خریــد یک »مجموعــه کالاهــا و خدمــات یکســان« هزینــه کرده  انــد. تــورم نقطــه بــه نقطــه شــهریور مــاه 1402 در مقایســه بــا مــاه قبــل، 

0.4 واحــد درصــد کاهــش یافتــه اســت.
ــده  ــروه عم ــرای گ ــد و ب ــات 1.5 درص ــامیدنی ها و دخانی ــا، آش ــده خوراکی ه ــای عم ــه گروه ه ــت،  ک ــد بوده اس ــر 2,0 درص ــور براب ــای کش ــه خانواره ــورم ماهان ت

کالاهــای غیرخوراکــی و خدمــات، 2.3 درصــد اعــلام شــده اســت.

تورم – نقطه به نقطه و ماهانه
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طبــق آخریــن ترازنامــه بانــک مرکــزی نقدینگــی در فروردیــن ۱4۰۲ 
ــده  ــت ش ــت ثب ــه ۸۸۷ هم ــی ب ــه پول ــت و پای ــدار 64۱9 هم ــه مق ب
ــک  ــات بان ــط مقام ــده توس ــر ش ــار منتش ــه اخب ــه ب ــا توج ــا ب و ام
ــت.   ــیده اس ــت رس ــه 6۸55 هم ــاه ب ــرداد م ــی در م ــزی نقدینگ مرک
بــا تخمیــن شــهریور مــاه بــا توجــه بــه میانگیــن رشــد نقدینگــی در 

ــود. ــد ب ــت خواه ــه 696۲ هم ــاری ب ــال ج س

براســاس داده هــای رســمی و غیــر رســمی منتشــر شــده نــرخ رشــد 
نقدینگــی از ابتــدای ســال در حالــی  بــه 9.9% افزایــش یافته اســت 

کــه در ســال ۱4۰۱ ایــن رقــم ۱5.۸ % بــوده اســت

٩62,6اقتصاد ایران – بررسی ترازنامه بانک مرکزی ایران
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 نسبت پول به نقدینگی 
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بیشترین رشد در پایه پولی به صورت نقطه به نقطه مربوط به مطالبات بانک مرکزی  از بانک ها بوده است.

ــت.  ــه اس ــش یافت ــاه 2.3 افزای ــفند م ــبت اس ــدی و نس ــی 58.5 درص ــه افزایش ــه نقط ــه ب ــورت نقط ــه ص ــی ب ــش دولت ــزی از بخ ــک مرک ــات بان ــص مطالب خال
همچنیــن ســپرده هــای بخــش دولتــی نــزد بانــک مرکــزی بــه صــورت نقطــه بــه نقطــه افزایشــی 6٩.6 درصــدی و نســبت بــه اســفند مــاه کاهــش 12.4 درصــدی 

داشــته اســت.

 نسبت پول به نقدینگی 
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نسبت پایه پولی به نقدینگی   نسبت مطالبات بانك مركزي از بانكها به نقدینگی  
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نسبت مطالبات بانک مرکزی از بانک ها به پایه پولی  

ــش و  ــد افزای ــن ۱4۰۱( ۱4۸ درص ــه فروردی ــبت ب ــن ۱4۰۲ نس ــه )فرودی ــه نقط ــه ب ــه نقط ــید ک ــت رس ــدار 355 هم ــه مق ــا ب ــزي از بانكه ــك مرك ــات بان مطالب
ــت. ــته اس ــت(  داش ــدی )36 هم ــی 9 درص ــاه کاهش ــفند م ــه اس ــبت ب نس

نسبت مطالبات بانک مرکزی از بانکها به پایه پولی

نسبت مطالبات بانک مرکزی از بانکها به پایه پولیسهم پایه پولی و نسبت مطالبات بانک مرکزی از بانکها از نقدینگی
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 نسبت پول به نقدینگی 
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نسبت پول به نقدینگی  

 نسبت پول به نقدینگی 

ــداری  ــپرده دی ــهم س ــت و س ــکناس ثاب ــم اس ــهم حج ــید، س ــد رس ــه 25.٩7 درص ــی ب ــه کل نقدینگ ــول ب ــبت پ ــزی نس ــک مرک ــاه 1402 بان ــن م ــه فرودی در ترازنام
افزایــش یافتــه اســت. ســپرده هــای دیــداری بــه صــورت نقطــه بــه نقطــه )فرودیــن 1402 نســبت بــه فروردیــن 1401( 87 درصــد و نســبت اســفند ســال گذشــته 

ــت.  ــته اس ــش داش ــد افزای 2 درص
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نرخ بهره بین بانکی
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نرخ بین بانکی حداقل نرخ توافق بازخرید

نرخ اعتبارگیری قاعده  مند نرخ سپرده گذاری قاعده  مند

میانگیــن نــرخ بهــره بیــن بانکــی در مــرداد مــاه ۲3.6 درصــد ثبــت شــد کــه نســبت بــه مــرداد مــاه افزایــش ۰.۰۸ واحــدی داشــته اســت. نــرخ حداقــل نــرخ 
توافقــی بازخریــد ۲4 درصــد باقــی مانــد.
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بورس کالا
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زنجیره فولاد

نــرخ شــمش فــولاد خوزســتان در شــهریور تغییــر خاصــی نداشــت 
ــت  ــد. بیل ــه ش ــو معامل ــر کیل ــان در ه ــدوده 20600 توم و در مح
فــوب خلیــج فــارس در شــهریور مــاه نــرخ 472 دلار ی را ثبــت کــرده 

اســت.

قیمــت آهــن اســفنجی هــم در شــهریور مــاه بــه قیمــت میانگیــن 
12044 تومــان در هــر کیلــو معاملــه شــد و تغییــر چندانــی نســبت 

بــه مــاه قبــل شــاهد نبــود.
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میانگین قیمت معامات بیلت فولاد خوزستان و آهن اسفنجی در بورس کالا

نسبت قیمت ماهانه اسفنجی به ماهانه بیلت فولاد خوزستان در بورس کالا
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زنجیره فولاد

ثبــات در قیمــت بیلــت باعــث شــده تــا فــراورده ای ان 
ــانتره  ــبت کنس ــند و نس ــته باش ــی نداش ــر چندان ــز تغیی نی
ــب  ــه ترتی ــاه ب ــهریور م ــت در ش ــه بیل ــبت ب ــه  نس و گندل

۱۷.3۲ و ۲۲.53 درصــد ثبــت شــد.
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گندله کنسانتره

نسبت قیمت ماهانه کنسانتره و گندله به بیلت فولاد خوزستان در بورس کالا

میانگین قیمت معامات بورس کالا
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معاملات بورس کالا – پتروشیمی و فرآورده های نفتی

بیشترین رشد نسبت به ماه گذشته : استایرین منومر ، ارتوزایلن، پلی بوتادین رابر
بیشترین افت نسبت به ماه گذشته : پلی وینیل کلراید ،وکیوم باتوم
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معاملات بورس کالا – سیمان
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روند هفتگی معامات سیمان در بورس کالا
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معاملات بورس کالا – فرآورده های نفتی
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گزارش ویژه )پتروشیمی نوری(
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آروماتیک ها

تولوئن بنزناورتوزایلینپارازایلین

اف استفاده در تولید الی•
، رزين، PETمصنوعی، 

پلی استرها و پلی 
اکريل ها

استفاده در تولید •
نرم کننده ها، سموم 

دفع آفات و رنگ

ف رتبه اول تولید و مصر•
در آروماتیک ها

کاربرد در تولید •
استایرن، مواد اولیه 

لاستیک ها

مصرف کننده عمده •
س بنزن، پتروشیمی پار

هزار تن ۴۸۰با 
درصد از بنزن ۴۹•

تولیدی کشور، صرف 
.ودتولید استایرن می ش

بزرگ ترين •
ن مصرف کننده پارازایلی
در کشور، پتروشیمی 

هزار  ۴۹۸تندگویان با 
تن در سال

بزرگ ترين •
مصرف کننده 

ارتوزایلین در کشور، 
 پتروشیمی فارابی با

هزار تن در سال ۴۸

استفاده از آن به عنوان  •
حلال در صنایع مختلف 

از جمله رنگ و رزين
در منطقه آمريکای •

شمالی به مقدار قابل 
توجهی به عنوان 

بالابرنده عدد اکتان 
بنزين

مصرف کننده عمده •
تولوئن در کشور 

 ۲۵پتروشیمی کارون با 
هزارتن در سال

برش سبک برش سنگین

خوراک واحدهای الفین•یلکاربرد در تولید گازوئ•

سایر محصولات

صنعت آروماتیک

ــبک و  ــرش س ــولات ب ــی، محص ــوری و بوعل ــیمی ن ــردد. دو پتروش ــیم بندی می گ ــر تقس ــته زی ــار دس ــه چه ــازها ب ــدی در آروماتیک س ــولات تولی ــده محص عم
ــد. ــد می کنن ــز تولی ــنگین را نی س
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صنعت آروماتیک در ایران 

پتروشــیمی نــوری بــا ظرفیــت اســمی 4.458 هــزار تــن در ســال در رده اول صنعــت آروماتیــک قــرار دارد و شــرکت پتروشــیمی بوعلــی ســینا، بنــدر امــام و پتروشــیمی 
اصفهــان در رده هــای بعــدی ایــن صنعــت قــرار دارنــد. ایــن شــرکت بــا توجــه بــه ســهم 21 درصــدی از فــروش کل مجموعــه شــرکت پتروشــیمی خلیــج فــارس بــه 

عنــوان یکــی از وزنــه هــای مهــم و ســرآمد در عرصــه تولیــد محصــولات پتروشــیمی در شــرکت پتروشــیمی خلیــج فــارس بــه شــمار مــی رود.

در حال حاضر در کشور 4 طرح آروماتیک وجود دارد.

(آروماتیک چهارم)پتروشیمی نوری (آروماتیک سوم)پتروشیمی بوعلی سینا (آروماتیک دوم) پتروشیمی بندر امام(آروماتیک اول)پتروشیمی اصفهان

هزار تن ۴٫۴۵۸: ظرفیت هزار تن ۱٫۷۲۹: ظرفیت هزار تن ۷۱۵: ظرفیت هزار تن ۲۶۸: ظرفیت 

هزار تن ۷٫۱۷۰:مجموع کل ظرفیت کشور
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معرفی

نورینماد

اسفندسال مالی منتهی به 

۱۲۴(هزار میلیارد تومان) ارزش بازار 

۹۰۰(میلیارد تومان)سرمایه 

فارسکنترل شرکت

%۹شناوری

%۱۰۰سیاست تقسیم سود
صنایع پتروشیمی خلیج فارس سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی

سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری سایرین

%68/67

%10/5

%5/5

%15/3

ترکیب سهامداران

پتروشــیمی نــوری بــه عنــوان یکــی از بزرگتریــن شــرکتهای تولیــد کننــده آروماتیــک در ســال ۱3۷۷ بــه مدیریــت شــرکت ملــی صنایــع پتروشــیمی بــه عنــوان یــک 
شــرکت دولتــی تاســیس و در ســال ۱3۸6 بــه بهــره بــرداری تجــاری رســید. در راســتای اجــرای اصــل 44 قانــون اساســی بخــش عمــده ســهام پتروشــیمی نــوری بــه 

شــرکت صنایــع هلدینــگ خلیــج فــارس بــه عنــوان یــک شــرکت غیــر دولتــی واگــذار گردیــد و در ســال 9۲ از ســهامی خــاص بــه عــام تبدیــل شــد. 

پتروشیمی نوری
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ظرفیــت اســمی تولیــد شــرکت 446۰ هــزار تــن بــوده کــه نیمــی از آن متعلــق بــه بــرش ســنگین اســت، البتــه همانطــور کــه در نمــودار مشــخص اســت ترکیــب 
تولیــد شــرکت متغیــر و بــه طــور میانگیــن در 5 ســال اخیــر، بــرش ســنگین 3۱، بــرش ســبک ،۱۷رافینیــت۱6 ،پارازایلیــن ۱3 و بنــزن 9 درصــد از تولیــد شــرکت را بــه 

خــود اختصــاص داده انــد.
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مقدار فروش داخلی مقدار فروش صادراتی

ــترین وزن  ــزن بیش ــن و بن ــنگین،رافینیت،نفتا، پارازایلی ــرش س ــوده و ب ــی ب ــرکت صادرات ــروش ش ــدار ف ــد از مق ــر 4۸ درص ــال اخی ــن در 5 س ــور میانگی ــه ط ب
ــد. ــاص داده ان ــود اختص ــه خ ــی را ب صادرات
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نفتا نفت گاز %0.25

محصــولات شــرکت براســاس نــرخ گــذاری بــه ســه دســته کلــی تقســیم مــی شوددســته اول: اصلــی تریــن محصــول شــرکت بــرش ســنگین اســت کــه نــرخ گــذاری آن بــر 
ــود. ــی ش ــام م ــل 0.25 % انج ــاس گازویی اس

دسته دوم : محصولات برش سبک، رافینیت، برش  C5 و گاز مایع هستند که نرخ گذاری آنها بر اساس نرخ نفتا انجام می شود.
دسته سوم : محصولات بنزن، ارتوزایلین و پارازایلین که بر اساس دیتای پلتس نرخ گذاری میشوند.



37

٩50
057,1 ٩8٩

082,1
251,1

026,1
858 ٩45 8٩٩ 8٩6

200

400

600

800

000,1

200,1

400,1

600,1

لار
د

بنزن پلتس میانگین فصلی

827
٩14 886

053,1

243,1
08٩,1

٩77 021,1 042,1 058,1

200

400

600

800

000,1

200,1

400,1

۱4
۰۰

/۰
۱

۱4
۰۰

/۰
3

۱4
۰۰

/۰
5

۱4
۰۰

/۰
۷

۱4
۰۰

/۰
9

۱4
۰۰

/۱۱

۱4
۰۱/

۰۱

۱4
۰۱/

۰3

۱4
۰۱/

۰5

۱4
۰۱/

۰۷

۱4
۰۱/

۰9

۱4
۰۱/

۱۱

۱4
۰۲

/۰
۱

۱4
۰۲

/۰
3

۱4
۰۲

/۰
5

لار
د

پارازایلین پلتس میانگین فصلی

7٩8 850 ٩15
073,1

20٩,1
087,1 106,1 0٩1,1 104,1 082,1

200

400

600

800

000,1

200,1

400,1

۱4۰
۰/

۰۱
۱4۰

۰/
۰۲

۱4۰
۰/

۰3
۱4۰

۰/
۰4

۱4۰
۰/

۰5
۱4۰

۰/
۰6

۱4۰
۰/

۰۷
۱4۰

۰/
۰۸

۱4۰
۰/

۰9
۱4۰

۰/
۱۰

۱4۰
۰/

۱۱
۱4۰

۰/
۱۲

۱4۰
۱/۰

۱
۱4۰

۱/۰
۲

۱4۰
۱/۰

3
۱4۰

۱/۰
4

۱4۰
۱/۰

5
۱4۰

۱/۰
6

۱4۰
۱/۰

۷
۱4۰

۱/۰
۸

۱4۰
۱/۰

9
۱4۰

۱/۱
۰

۱4۰
۱/۱

۱
۱4۰

۱/۱
۲

۱4۰
۲/

۰۱
۱4۰

۲/
۰۲

۱4۰
۲/

۰3
۱4۰

۲/
۰4

۱4۰
۲/

۰5
۱4۰

۲/
۰6

لار
د

ارتوزایلین
پلتس 

میانگین فصلی

پارازایلینبنزن

ارتوزایلین

نرخ فروش



38

٩3 1٩1 27
6

101 13
2

34
0

28
2

17
4 25

3

52
٩

51
3

34
8

%
 3

%
 7 %

 ٩

%
 4

%
 7

%
 16

%
 13

%
 10 %

 12

%
 25

%
 16

%
 ٩

 %

% 5

% 10

% 15

% 20

% 25

% 30

100
200

300
400
500
600
700
800
٩00
000,1

ل 
سا

9۰

ل 
سا

9۱ ل 
سا

9۲

ل 
سا

93

ل 
سا

94

ل 
سا

95

ل 
سا

96

ل 
سا

9۷

ل 
سا

9۸

ل 
سا

99

ل 
سا

4۰
۰ ل 

سا
4۰

۱

لار
ن د

یو
یل

م

سود و حاشیه سود عملیاتی شرکت

سود عملیاتی حاشیه سود عملیاتی

0

20

40

60

80

100

120

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

ل 
سا

9۰

ل 
سا

9۱ ل 
سا

9۲

ل 
سا

93

ل 
سا

94

ل 
سا

95

ل 
سا

96

ل 
سا

9۷

ل 
سا

9۸

ل 
سا

99

ل 
سا

4۰
۰ ل 

سا
4۰

۱

لار
د

لار
د

کرک هر تن

نرخ فروش هر تن محصول

بهای تمام شده و هزینه فروش به ازای هر تن محصول

900 120

100

80

60

40

20

0

800
700
600
500
400
300
200
100
0

عوامل سودآوری



39

برش سنگین رافینیت پارازایلین برش سبک بنزن
مخلوط 
رافینیت

نفتای سبک ارتوزایلین گاز مایع

9۸سال  49% 1% 36% 0% 8% 0% 3% 4% -1%

99سال  42% 9% 23% 13% 9% 0% 0% 2% 1%

4۰۰سال  29% 21% 15% 6% 14% 0% 14% 1% 1%

4۰۱سال  68% -12% 20% -14% 11% 27% -2% 3% -2%

4۰۲ماهه اول 3 32% 6% 17% -5% 10% 29% 5% 8% -1%
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9۸سال  99سال  4۰۰سال  4۰۱سال  4۰۲ماهه اول 3

برش سنگین اصلی ترین محصول پتروشیمی نوری است که بیشترین سهم از سود ناخالص شرکت را به خود اختصاص داده است. از این رو از اهمیت خاصی در سبد 
فروش نوری برخوردار است. نرخ این محصول همبستگی بالایی با نفت گاز دارد.

عوامل سودآوری

حاشیه سود ناخالص
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میعانات 
پلتس

116/45

159/54

81
100

 اسپرد نفت گاز و میعانات

بــا توجــه بــه اهمیــت بــرش ســنگین در سودســازی نــوری، اســپرد نفــت گاز )بــرش ســنگین( و میعانــات گازی بــه عنــوان خــوراک از اهمیــت بالایــی برخــوردار 
اســت. همانگونــه کــه مشــاهده مــی شــود بیشــترین اســپرد، پــس از شــروع جنــگ روســیه و اوکرایــن تجربــه شــده اســت کــه رفتــه رفتــه از مقــدار آن کاســته شــده 

اســت. امــا در مقطــع فعلــی بــا رشــد قیمــت نفــت عــلاوه بــر افزایــش نــرخ بــرش ســنگین، اســپرد محصــول نهایــی و خــوراک رو بــه افزایــش اســت.

عوامل سودآوری
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طرح شیرین سازی برش سنگین )واحد 270(

پتروشیمی هنگام

پتروشیمی هنگام واحد فرعی شرکت پتروشیمی نوری با مالکیت 100 درصدی است و واحد نهایی شرکت صنایع خلیج فارس است که در سال 1386 ثبت و در فروردین 
99 به قیمت 2920 میلیارد تومان از هلدینگ خلیج فارس خریداری شد.

این شرکت شامل دو فاز اوره و آمونیاک بوده که فاز اول آن واحد تولید آمونیاک با ظرفیت 726 هزار تن در سال و فاز دوم واحد تولید اوره با ظرفیت یک میلیون و 
155 هزار تن در سال است.

این پروژه در حال حاضر پیشرفت فیزیکی 90% داشته و براساس پیش بینی ها فاز 1 )آمونیاک( در سال جاری و فاز 2 )اوره( در نیمه دوم 1403 به بهره برداری خواهد 
رسید.

پتروشیمی هنگام واحد فرعی شرکت پتروشیمی نوری با مالکیت 100 درصدی است و واحد نهایی شرکت صنایع خلیج فارس است که در سال 1386 ثبت و در فروردین 
99 به قیمت 2920 میلیارد تومان از هلدینگ خلیج فارس خریداری شد.

این شرکت شامل دو فاز اوره و آمونیاک بوده که فاز اول آن واحد تولید آمونیاک با ظرفیت 726 هزار تن در سال و فاز دوم واحد تولید اوره با ظرفیت یک میلیون و 
155 هزار تن در سال است.

این پروژه در حال حاضر پیشرفت فیزیکی 90% داشته و براساس پیش بینی ها فاز 1 )آمونیاک( در سال جاری و فاز 2 )اوره( در نیمه دوم 1403 به بهره برداری خواهد 
رسید.
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مفروضات تحلیل
ماهه دوم6کارشناسی کارشناسی تابستان مفروضات

سناریوی اول
ماهه دوم6کارشناسی 

سناریوی دوم

۰۰۰,3۱۲۰۰۰,3۷5۰۰۰,3۷5نرخ دلار 

مشابه بهار و تابستانمشابه بهار و تابستان 492,312مقدار فروش برش سنگین

مشابه بهار و تابستانمشابه بهار و تابستانمتوسط تیر و مردادمقدار فروش سایر محصولات

(نرخ های مهر)نرخ های اسپات متوسط نرخ تابستانگزارش های ماهانهنرخ فروش

(نرخ های مهر)نرخ های اسپات متوسط نرخ تابستانمتوسط تابستاننرخ ماده اولیه

  ۱4۰۱مشابه متوسط تخفیف تخفیف خوراک

۷3/9۷3/9۸4/۸(دلار بر بشکه)میعانات 

5۸۸5۸۸6۲4نفتا

۱۰4۱۰4۱۱۸(دلار بر بشکه)نفت گاز

۸4۰۸4۰۰۰۰,۱بنزن 

۰3۷,۱۰3۷,۱۱۱۰,۱ارتوزایلین

۸۸9۸۸9۰9۱,۱پارازایلین
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کارشناسی سود پتروشیمی نوری



44

تحلیل تکنیکال شاخص کل
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شاخص کل

در تحلیــل تکنیــکال تفکیــک رونــد هــا در تایــم فریمهــای مختلــف اهمیــت 
زیــادی داشــته و ســطوح هندســی ، روندهــا ،الگوهــا  و جهــت حرکــت 
قیمــت در آنهــا میتوانــد کامــلا متفــاوت باشــد .بعضــا در بــازار دیــده 
میشــود از آنجایــی کــه ایــن تفکیــک صــورت نمــی پذیــرد ، شــاهد اهمیــت 
بــه ســطوحی در تایــم فریــم کوتــاه مــدت هســتیم کــه اساســا  دادن 
حساســیت قیمــت در آن بــازه زمانــی بــه ســطح مــورد نظــر از دســت رفتــه 
ــم  ــم فری ــه تای ــاخص کل را در س ــم ش ــا داری ــت بن ــن پس ــذا در ای ــت. ل اس

ــم. ــی نمایی ــه بررس ــی و روزان ــه ، هفتگ ماهان
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تایم فریم ماهانه : 

سطح معروف 2100 هزار واحدی بعنوان سقف شاخص در سال 99 در این تایم فریم بعنوان مهمترین سطح قیمتی مطرح بوده اما باید توجه داشت با توجه به بزرگی 
تایم فریم مورد بحث ، حتما باید تلورانس حداقل 5 درصدی را چه برای شکست این سطح و چه برای پولبک به آن درنظر گرفت . این محدوده با مستطیل قرمز رنگ 

روی نمودار اول مشخص شده است . بنابراین میتوان گفت قیمت پس از خروج از آن و شکست این سطح ، در وضعیت پولبک به این محدوده مهم قرار گرفته است . 
در این تایم فریم انتظار بر این است که تا زمانی که بالای این محدوده قرار داریم ، پتانسیل صعودی قیمت حفظ شده باشد. 
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تایم فریم هفتگی : 

ســایکلهای زمانــی کــه روی نمــودار مشــخص شــده انــد ، نقــاط چرخــش اصلــی بــازار در ســه ســال اخیــر بــوده و بجــز دو مــورد ،در ســایر مــوارد بــا خطــای کمــی 
منجــر بــه تغییــر جهــت اساســی در بــازار شــده اســت . آخریــن ســایکل زمانــی تقریبــا دومــاه پیــش همزمــان شــده اســت بــا تقاطــع رونــد صعــودی از آبــان 1401 و 
رونــد نزولــی از اردیبهشــت امســال کــه مشــخصا بــا واکنــش نمــودار قیمــت همــراه شــده اســت . بنابرایــن در ایــن تایــم فریــم نیــز آنچــه مشــخص اســت پتانســیل 

صعــودی قیمــت همچنــان حفــظ شــده و در حــال نزدیــک شــدن بــه رونــد صعــودی هســتیم.
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تایم فریم روزانه : 

در این تایم فریم اما اوضاع کمی متفاوت است . در وضعیت اصاح هستیم و حساسیت قیمت به سطح 2150 هزار واحدی می باشد .بنابراین همانطور که در ابتدا 
عنوان شد ، سقف سال 99 در این بازه زمانی حساسیت خود را از دست داده و دو سطح حمایتی 2055 و 21500 جایگزین آن شده اند . از طرفی در RSI شاهد یک روند 

صعودی هستیم و احتمال اینکه اصاح در محدوده 2055 به پایان برسد وجود دارد. در نهایت در این تایم فریم تریگر اصلی شروع روند صعودی با شکست 21500 
خواهد بود و تا زمانی که زیر این سطح هستیم در این تایم فریم روند ما اصاحی/نزولی خواهد بود . از طرفی درصورت شکست این سطح ، احتمالا RSI بالای سطح 

هفتاد قرار گرفته و معمولا این اتفاق در شاخص کل باعث ایجاد یک روند پایدارصعودی برای مدتی نسبتا طولانی میگردد. 
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جمع بندی - بنابراین با تفکیک نمودار به سه تایم فریم فوق نتیجه زیر حاصل می شود :

ماهانه : در موقعیت پولبک قرار داریم و پتانسیل صعودی نمودار حفظ شده است.

هفتگی: پتانسیل نمودار صعودی است و قیمت نزدیک به خط روند صعودی قرار دارد .

روزانه : در شرایط اصلاحی / نزولی قرار داریم و شکست 2150 هزار واحد میتواند باعث تغییر روند گردد. 
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