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۲ 1۴۰۲مهر 15گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

ومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
شدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،رعایت
پوششارتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاینوجود،این‌با.است
شرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملیمبنایعنوانهیچبهودهد

 .نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنایسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونه

باناسبمتومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
ایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،آنویژگی‌های

یشنهادپراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاورهخدماتازاستفادهزمینه
پویاشنهادیپیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضرورینکتهاینبهتوجهطرفیاز.می‌شود
یآتتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاینومی‌گرددتحولوتغییردچارسرعتبهوبوده

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضات

بودهدمفیایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداریهرگونهو
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

5خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

1۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

1۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

۲1نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

۲6نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

3۰نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

36(فغدیر)شرکت آهن و فولاد غدیر ایرانیان تحلیل مفید 
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ا بازار سرمایه امروز تحت تاثیر اخبار تنش نظامی خاورمیانه مجدد قرمز پوش شد، در حالی که نرخ ارز پس از مدت ه
د صحبت در مورد رون.  تومان را لمس نمود این بار واکنش بازار سرمایه به رشد نرخ ارز معکوس بود50.000اعداد بالای 

یران در صورتی که تنش نظامی موجب کاهش صادرات نفت ا. آتی ارز و بازار سرمایه تحت تاثیر اخبار امروز خواهد بود 
ته غالبا در تنش های مشابه در سال های گذش.  گردد می تواند بار دیگر موجب تنش در بازار ارز و رشد نرخ دلار  شود

ازار ابتدا نرخ ارز و دارایی امن نظیر طلا با رشد مواجه شده و با فروکش کردن تنش ها در صورت پایدار ماندن نرخ ارز ب
میلیون واحدی بازار سهام با 2در شرایط فعلی شاخص . سرمایه نیز تحت تاثیر رشد نرخ ارز با افزایش مواجه شده است

ر با فروکش کردن هیجانات درصورت تداوم رشد ارز بار دیگ. منطق ارزش بنیادی در محدوده متعادل و ارزنده قرار دارد
.  میتوان شاهد رشد بازار بود

دیدگاه مفید

اعدادهامدتازپسارزنرخکهحالیدرشد،پوشقرمزمجددخاورمیانهنظامیتنشاخبارتاثیرتحتامروزسرمایهبازار

بازاروارزآتیروندمورددرصحبت.بودمعکوسارزنرخرشدبهسرمایهبازارواکنشامانمودلمسراتومان50.000بالای

باراندمی‌توگرددایراننفتصادراتکاهشموجبنظامیتنشکهصورتیدر.بودخواهدامروزاخبارتاثیرتحتسرمایه

امنییداراوارزنرخابتداگذشتههایسالدرمشابههایتنشدرغالبا.شوددلارنرخرشدوارزبازاردرتنشموجبدیگر

نرخرشدیرتاثتحتنیزسرمایهبازار،ارزنرخماندنپایدارصورتدرهاتنشکردنفروکشباوشدهمواجهرشدباطلانظیر

محدودهدربنیادیارزشمنطقباسهامبازارواحدیمیلیون2شاخصفعلیشرایطدر.می‌شودمواجهافزایشباارز

.بودبازاررشدشاهدتوانمیدیگربارارزرشدتداومدرصورتهیجاناتکردنفروکشبا.داردقرارارزندهومتعادل
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

فتن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گر‌* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌400میانگین‌دلار‌

%9.9۰حمل‌و‌نقل‌بار‌زمینی

%۴.1۲محصولات‌فلزی

%3.6۲شیرینیجات

%-6.5۴پیمانکاری‌صنعتی
%-5.33سایر‌مواد‌معدنی

%-3.۸۸چاپ‌و‌نشر

%19.51زملارد
%1۸.۷9قشیر

%16.9۲ساربیل

%-15.۴۴ثامان
%-1۴.۴۲فرابورس
%-1۲.36ومعلم

P/E7.0
P/S1.۸

2.1

9.0

0.9

1.9

0.0
1.0
2.0
3.0
4.0
5.0
6.0
7.0
8.0
9.0
10.0

14
02

-07
14

02
-01

14
01-

07
14

01-
01

14
00

-07
14

00
-01

13
99

-07
13

99
-01

13
98

-07
13

98
-01

13
97

-07
13

97
-01

13
96

-07
13

96
-01

13
95

-07
13

95
-01

13
94

-07
13

94
-01

13
93

-07
13

93
-01

13
92

-07
13

92
-01

13
91

-07
13

91
-01

ماهانه میانگین کل

8.0

35.1

5.9

8.4

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

14
02

-07
-12

14
02

-07
-01

14
01-

12

14
01-

05

14
00

-10

14
00

-03

13
99

-08

13
99

-01

13
98

-06

13
97

-11

13
97

-04

13
96

-09

13
96

-02

13
95

-07

13
94

-12

13
94

-05

13
93

-10

13
93

-03

13
92

-08

13
92

-01

ماهانه میانگین کل



6 1۴۰۲مهر 15گزارش هفتگی منتهی به 

(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 

فروش
دلیل انتخابقیمت سهم

1۴۰۲مناسب سال 3۸۰۰3۲۴۴p/e-۲۸۰۰۴۰۰۰-31۰۰فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000015۰6۰-13۲۰۰18000-139۰۰سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3۷۰۰۰3۰۰۷۰-3۰۰۰۰۴۲۰۰۰-3۲۰۰۰تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰۲9۸۰۰-۲۸۰۰۰35۰۰۰-3۰۰۰۰دارو

1۴۰۲مناسب سال 55۰۰۰۴۴۷۰۰p/e -۴۰۰۰۰65۰۰۰-۴3۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 16۰۰۰۰1316۰۰-115۰۰۰19۰۰۰۰-1۲5۰۰۰زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲۷۰۰۰1۴۰۸۰-1۴۰۰۰۲5۰۰۰-15۰۰۰شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1۴۰۲مناسب سال ۴5۰۰۰۲۷۷۴۰p/e-۲۸۰۰۰۴۰۰۰۰-3۰۰۰۰سصوفی

15۰۰۰11۸۰۰-11۰۰۰1۸۰۰۰-1۲5۰۰فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

تانعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل تابس13۰۰۰1۰۸۴۰-1۰۰۰۰1۴۰۰۰-11۰۰۰کاوه
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مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

بعدیحمایتیهدف۲۰5۰۰۰۰مینورحمایتیناحیهشکستوآنتداومباکهاستگرفتهخودبهنزولیروندیک،۲1۰۰۰۰۰ترازبهنسبتمنفیواکنشیکباکلشاخص
فاکتورهایایجادصورتدر.می باشدنیز(رنگآبیکانال)مدتمیانکانالمیانه،استاتیکحمایتیکوجودبرعلاوهمحدودهاین.بودخواهد193۰۰۰۰ترازشاخص،
صورت،اینغیردرامامی باشد۲5۰۰۰۰۰تاریخیسقفو(رنگسبز)بلندمدتکانالکفپیشرومقاومت هایصعودی،روندبهشاخصبرگشتوبازارتقویتجهتدرمناسب

.استشاخصپیشرویحمایتنخستینمدتمیانکانالمیانه

مقدارمحدوده

مقاومت
3،۰۰۰،۰۰۰
۲،5۰۰،۰۰۰

حمایت
1،93۰،۰۰۰
1،۸۰۰،۰۰۰
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
1619۴,۸5۰حشکوه
۴۴,۰۰۰-1۷فنرژی
1۸۲۴۸,96۰بهیر

19155,59۰وزمین
۲۰16۲۲,۲۰۰تپولا

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.3۷16۸،۰۰۰-۰.5۲مارون
۰.۰۲۰.۲۷1۸،9۰۰کنور

۰.3۰5،5۸۰-۰.3۲رانفور
53،۲5۰ ۰.۷۰-۰.63گنگین

۰.۰۸15،۲6۰-۰.95شساخت

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
1.۴۲۷،۰۴۰-۰.35پاکشو
1.۲115،33۰-۰.۰۲غصینو
53،3۰۰ 5.3۲-۰.۰۴ددانا
۲.۰۰۲،69۸-۰.33تملت
۰.۲۸۲.5۸۲۷،۸۰۰شبصیر

قیمتRSIMFIنماد
1۰۰1۰۰5,193حپرتو

63,9۰۰ 1۰۰1۰۰شتهران
9۷1۰۰3۲,15۰وشمال
۸۸1۰۰193,15۰فسدید
۸596۲,19۰حفارس

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.3۸1۷،۸۰۰-۰.56تاپیکو

۰.19151،۷۰۰-۰.۸۸خراسان
۰.۰1۰.956،3۷۰ونوین
1.513۸،۸۸۰-۰.۲۸فسبزوار
۰.۷35۸،9۸۰-۰.1۲سدشت

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
----

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
5۴3۷.9۲1,1۰۰نیرو
6۴15.11۸,۰۴۰زفجر

6۸1۴.3۸,۰۸۰ تکاردان
۷111.919,۲6۰معیار

6611.۷۲1,۴۷۰ شوینده
۴911.33,66۰وکبهمن

5۴1۰.۷۲,۲۴۸تپکو
۷39.۲۴,5۴۷حتاید
۴3۷.9۲۷,۰۴۰سپید
396.615,5۲۰بگیلان

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
۷۴۰.۰5,۸۲۰باران
۴۴۰.۰۲۰,۲۰۰بپاس

۴۰۰.115,6۷۰شساخت
995,3۰۰ 39۰.1غناب

55۰.1۴,61۰ وسدید
۴۰۰.191,۸۴۰سفانو
3۲۰.13۲۰,۸۰۰رفاه

3۸۰.1۲۴,۸۰۰دقاضی
1۷۰.1۴۴,۰۰۰فنرژی
19۰.۲5,59۰وزمین

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
۷31.1۸31،9۴۰سیمرغ
6۸1.۲۴13،۲۴۰ کپرور
661.۴۲6،9۲۰ پاکشو
۸11.6۷۲3،۰5۰ساربیل
۸51.۷۲۲،19۰حفارس
۷61.۸۰1۲،۷۸۰کتوکا
۷39.15۴،5۴۷حتاید

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•
روزهسی

۲ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
آهن و فولاد

بیشترین بازده ماه

%13فسدید
%11فپنتا
%9فافزا
%6کویر

رتیصودر.استترازاینحولنوسانحالدروگرفتهقرارخودمدتبلندکانالمیانهمحدودهدرفولادوآهنشاخص
۲۴۸۰۰۰۰ترازکهصورتیدرومی باشدجدیدصعودیروندشروعامکانبشکندبالاسمتبهرا۲۷5۰۰۰۰ترازشاخصکه
.بودخواهدامکان پذیرپایین ترحمایتیترازهایتاشاخصریزششود،شکستهپایینسمتبه

مقدارمحدوده

مقاومت
3،9۰۰،۰۰۰
3،33۰،۰۰۰

حمایت
۲،۲۰۰،۰۰۰
1،5۰۰،۰۰۰

کم ترین بازده ماه

-%1۸فسپا
-%1۰فاهواز
-%9هرمز
-%9فروس
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تحلیل تکنیکال
فغدیر

مقدارمحدوده

مقاومت
1۲،۰۰۰
9،۸۰۰

حمایت
۷،5۰۰
6،5۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی
MFIخنثی

MACDنزولی
EMA 200صعودی

کهتاسگرفتهخودبهنزولیروندخود،صعودیکانالسقفبهبرخوردازپسفغدیرقیمتیشاخص
زولینروندخطدامتدادرسپسوبودهشارپیصعودیرشدیکشاهدکانال،میانهبهرسیدنازپس
انتظاربهبایدکانالمیانهبهرسیدنازپس.می باشدکانالمیانهسمتبهحرکتحالدردوبارهخود

ریزشانامکشود،شکستهپایینسمتبهحمایتیترازاینکهصورتیدروبودمحدودهآندرواکنش
روندبرگشتبهمی تواننزولی،روندخطشکستصورتدراما.داردوجودپایین ترحمایت هایتا

.شدامیدوار
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

احتکارایبر‌تخلفپروندهتشکیلازرضویخراسانحکومتیتعزیراتمدیرکل
اتتعزیر‌مشترکگشتدر.دادخبرمشهدخودرویایرانپارکینگدرخودرو

هزارچهارموجودخودرویهزار۱0ازشدمشخصبینالودپارکینگدرحکومتی
هبکهداردوجودمجموعهایندرپلاکبدونآرسیونوپارسپژوهایما،خودرو
.شدتشکیلشرکتاینبرایتخلفپروندهاحتکارظن

داشتنوجودباشرکتدواینکهشدمطرحکشوربزرگخودروسازدوپیراموناخباریگذشتههفته‌یازاحتکار خودرو در پارکینگ مشهد تایید شد
رفتهگصورتخودرواحتکارنوعیبهونمی‌کنندآن‌هاعرضهجهتدراقدامیخودپارکینگ‌هایدرخودرو
ازروز۴گذشتازپسماهمهر1۴اماشدتکذیبصمتوزارتتوسطابتداهماندرموضوعاین.است

هدمشپارکینگدرخودرودپویرضوی،خراسانحکومتیتعزیراتمدیرکلاعلامباوزارت،تکذیب
ازاربکهاستشرایطیدرخودروسازاناقدامایندلیلمهم‌ترموضوعاما.رسیدتاییدبهایران‌خودرو

شارفایجادباقیمت‌هاکنترلدرسعیعملاینباواستبودهروبهروقیمتکاهشورکودباخودرو
خبرلینک.داشته‌اندقیمت‌هابردنبالاتبعبهوبازاردرتقاضا

ترکیه به دنبال کاهش واردات فولاد میانی از روسیه

هکدادهگزارشخودامروزشمارهدربولتنمتالپترومتالز،گزارشبه
سهمهکهستندایندنبالبهترکیهاسلبوفولادیشمشواردکنندگان

می‌تواندامراین.دهندکاهشراخودمیانیفولادوارداتازروسیه
رارکیهتبازاردرخودبازاریابیتاباشدایرانیفولادسازانبرایفرصتی
خبرلینک.دهندافزایش

یعنیترکیهمیانیفولادبازارسهماز%53 حدودمیلادی،جاریسالنخستماهه۸درآمارهابراساس
جدیدقانونوضعبهباتوجهحال.استبودهروسیهازوارداتیفولاداختیاردرتن،میلیون۲۷حدودچیزی

تمحصولاوارداتازجلوگیریبرمبنیاست،شدهاجراییمیلادیجاریماهابتدایازکهاروپااتحادیه
صادراتیارباز‌یکایجادمنتظرمی‌توانباشدشدهاستفادهروسیهساختمیانیفولادازآن‌هادرکهفولادی
بهآنوارداتدنبوصرفهبهترکیه،توسطمیانیفولادوارداتعلت.باشیمایرانیتولیدکنندگانبرایخوب
عوارضمانندداخلیجدیدقوانینوضعشاهدکهصورتیدر.استکشورایندرتولیدبالایهزینهدلیل

رایبراروپیشماه‌هایدرصادراتخوبخیلیجهشانتظارمی‌تواننباشیم،خودمانکشوردرصادراتی
.داشتفولادیشرکت‌های

http://mfid.ir/flmV
http://mfid.ir/nVSU
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۹درهمچنین.استکردهتجربهتولیدمنظرازدرصدی2۶رشدگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکردهتولیدمرغتخمتن۶5۷4خودماهشهریورگزارشدرسیمرغ
بابرابرگذشتهسالدرتولید)بوده‌ایمشاهدرادرصدی۱۹افزایشگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهاستبودهتنهزار5۶بابرابرتولیدمقدارنیزماهشهریوربهمنتهیماهه

کهاستشتهگذجابهخودازراخوبیعملکردتولیدمیزانافزایشنظرازهمونرخافزایشمنظرازهمشرکتاینکردیم،اشارهنیزگذشتهدرکههمانطور.(استبودهتن4۷000
چشمگیریصلیفتغییراتکهطوریبهبرخوردار‌استبالاییریسکازصنعتاینداشتتوجهبایدالبته.بودخواهیمشاهدآندرراتوجهیقابلسودآوریافزایشتدام،صورتدر

شرایطمتداوصورتدرالبته.باشدشدهخارجحدیتاارزندگینظرازشرکتسهم،ایندراخیررشد‌هایبامی‌رسدنظربهالبته.بودنخواهدانتظارازدورهاشرکتسودآوری
.بودخواهدملاحظهقابلبنگاهاینسودآوریتن،هرازایبهتومانمیلیون4۹نرخوفعلی

راکیاندبسیارتولیدافزایشگذشتهسالمشابهمدتنسبتکهکردهتولیدمسکنسانترهتنهزار۱۱4ماه،شهریوردرخوداخیرگزارشدرفملینمادباایرانمسصنایعملی
از.(ماهمردادازطرحاندازیراه)بودشدهبیانجدیتبه۱40۱سالمجمعدرسالدرتنهزار۶0میزانبهکاتدتولیدوعدهکهشدهمحققصورتیدرامراین.استکردهتجربه
فملی،فعلیوضعیتباکهمی‌رسدنظربهرویهربه.نبودیمموضوعاینشاهداخیرماهدرکهمی‌رفتانتظارماهدرمسکنسانترهتنیهزار20حداقلتولیدافزایشجهت،این

تهگذشهفته‌هایدرتوجهیقابلافتبانیزجهانیبازار‌هایدرمسقیمتاین،برعلاوه.نباشدممکنجاریسالبرایسهمهرازایبهتومانی۱20ازبیشسودکسبتوانایی
حالردمسجهانیبازارمس،انبارهایموجودیکاهشدلیلبهانتظارات،خلافبرهمچنین.شدخواهدکالابورسدرپایین‌ترقیمتکشفبهمنجرنهایتدرکهبودههمراه
.استشدهسال۱۱ازبعدباراولینبرایعرضهمازادیکتجربه

شرایطیدرامراین.استکردهاعلامخودشرقجنوبدرآمد‌هایدررادرصدی۱00تقریباافزایشخودماهشهریورگزارشدرحسینانمادباسينابندریودرياييخدماتتوسعه
افزایشتوضیحردشرکتاینطرفیاز.استبودهماهتیربابرابرتقریباماهشهریوردرکانتینریعملیاتحجمدریانوردی،وبنادرسازمانگزارشبهتوجهباکهاستخوردهرقم

درریآشکاتناقضحال،اینبا.استبودهشرکتعملیاتافزایشهمچنینوشدهاعمالنرخ‌هایافزایشراستایدردرآمدافزایشاینکهاستداشتهبیانخوددرآمدهای
.شودانجامراستاایندربیشتریبررسیبایدکههستیمشاهدراگزارشات
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱۷۳پتروشیمی‌شیرازاسید‌نیتریک

%۱0۳پتروشیمی‌تندگویانBG735پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%۹4پتروشیمی‌تندگویانBG825پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%۹۱پتروشیمی‌تندگویانBG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%۸۹پتروشیمی‌تندگویانBG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%۸2پتروشیمی‌پارساستایرن‌منومر
%۷4پتروشیمی‌تندگویانBG785پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%۷2پلی‌پروپیلن‌جمRP120Lپلی‌پروپیلن‌فیلم‌
%55نوید‌زرشیمیZR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%54پتروشیمی‌تندگویانTG641پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌نساجی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%۶۸پتروشیمی‌پارسمنومراستایرن

%۳۸زرشیمینوید‌ZH515MAشیمیایی‌پروپیلنپلی‌
%2۷شیرازپتروشیمینیتریکاسید‌

%۱۸سیمان‌قشم50کیسه/2سیمان‌تیپ‌
%۱۶پلیمردی‌آریا‌HP550Jنساجی‌پروپیلنپلی‌

%۱5سیمان‌فارس2سیمان‌تیپ

%20اروندپتروشیمیE6834کلرایدوینیلپلی‌
%2۳فجر‌انرژی‌خلیج‌فارس‌آرگون
%۳۷فولاد‌خوزستانآرگون
%۳۸شیرازپتروشیمیآرگون

دریمسدسولفاتمعاملاتیروندبررسیبهکالابورسهفتهایندیدگاهدر
حاملامعدنیشرکتتوسطصرفامحصولاینپرداخت،خواهیمکالابورس
صنایعدرمحصولاینکاربرد.می‌شودعرضهکالابورسدر(شاملا)ایران

پایهخنرقیمتی،نرخروندزیرنموداردر.استنساجیوشیشه‌سازیشوینده،
ظهملاحقابلکههمان‌طور.می‌باشدمشاهدهقابلمحصولاینرقابتدرصدو

سویازمحصولاینقیمترویبرخاصیرقابتماهتیراوسطتااست،
دیگرینحوبهگذشتههایهفتهدرشرایطامااستنمی‌گرفتهصورتخریداران

میلیون۷ازبیشرقم‌هایتامحصولاینقیمتافزایشباعثوخوردهرقم
.استشدهتنهرازایبهتومان
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22,0۱۹

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۸%۱۹,۶۳۷,۳۹۳۱۹,402,۶۸۶۱.2شمش‌بلوم

---2۶,۹0۷,2۱2ورق‌گرم

۱.۱%۳0,۹۳۹,۶00۳0,۹۳۹,۶000.0ورق‌سرد

۱.2%4,۶۸4,۷024,۶۸2,۱۹۸0.۱گندله

۱.۷%۱2,22۱,40۶۱2,25۳,2۶۹0.۳آهن‌اسفنجی

2.۶%22,۸۷۳,۹4222,۹5۸,۸2۶0.4تیرآهن

۱.4%2۱,۹42,۹۸۸22,05۱,5۳40.5میلگرد

۱.4%۳40,۳5۱,000۳40,۹00,0000.2مس‌کاتد

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.0%۱2,4۹۷,5۳۱۱2,5۶۳,0000.5اوره

۱.5%5۶,2۷2,۳۸25۱,۹۹۷,۱۷۸۷.۶طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۱.۷%44,۱۳2,5۷۳44,۷5۱,۳5۷۱.4ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

۱.۶%۳5,۱5۷,۱۹2۳5,۶۸۱,۳۹5۱.5پلی‌اتیلن‌سبک

2.5%45,۸۹5,2۱04۸,۳24,۳255.۳پلی‌پروپیلن

۱.4%۳۱,۷۷۶,۱۶2۳0,5۶۸,۹20۳.۸پلی‌وینیل‌کلراید

۱.0%۶0۷0۱5,۳۱۳,۶05۱5,۶۹۹,2۷02.5قیر‌

۱.2%۱4,2۱۱,5۳2۱4,0۳۶,۹۷۸۱.2وکیوم‌باتوم

۱.4%۱۷,0۳۳,۱۳۷۱5,۸۶2,0۹۹۶.۹منو‌اتیلن‌گلایکول

۱.۳%۶۷,5۱۳,002۶۳,۹۱5,۶۹۹5.۳نخ‌پلی‌استر

۱.۱%2۱,۶۳4,۳002۱,۶۷۹,۱۷۹0.2لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۹۵2,۳60:جاریهفتهقیمتصنعتی
۹4۹,۵۳0:گذشتههفتهقیمت
٪0.۳:تغییردرصد
1.7:تقاضاقدرت

۹12,۵64:جاریهفتهقیمت
۹0۵,2۹0:گذشتههفتهقیمت
٪0.8:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

87۳,166:جاریهفتهقیمت
۹27,618:گذشتههفتهقیمت
٪۵.۹:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۹۵۹,۹14:جاریهفتهقیمت
۹64,26۵:گذشتههفتهقیمت
٪0.۵:تغییردرصد
1.7:تقاضاقدرت

74۳,۳74:جاریهفتهقیمت
722,۳11:گذشتههفتهقیمت
٪2.۹:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

6۳۹,247:جاریهفتهقیمت
6۳8,000:گذشتههفتهقیمت
٪0.2:تغییردرصد
۹07,۵11:جاریهفتهقیمت1.0:تقاضاقدرت

۹0۹,060:گذشتههفتهقیمت
٪0.2:تغییردرصد
1.0:تقاضاقدرت

۹62,1۹8:جاریهفتهقیمت
۹41,862:گذشتههفتهقیمت
٪2.2:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

7۹۹,781:جاریهفتهقیمت
8۳۳,۵18:گذشتههفتهقیمت
٪4.0:تغییردرصد
1.۳:تقاضاقدرت

۹06,76۳:جاریهفتهقیمت
۹1۹,۳6۹:گذشتههفتهقیمت
٪1.4:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

پایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
گزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپسیمان

.می شود

کلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•
)کشور

زار
ه

(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

8۹
۴,۰

۹۳

8۹
۶,۵

۴۲

مهر15هفته منتهی به  مهر8هفته منتهی به 
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:
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مهر15هفته منتهی به  مهر8هفته منتهی به 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
ی متوسط هفتگ
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

-۸۰.۳۹۰.۴۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۸۸.۸۱۶.۴۷(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۸۸.۱۴۳.۶۲(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS۴۸۱.۰۰۰.۸۴-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۹۲.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)اسلب 

CIS۵۸۰.۰۰۱.۷۵-(تن/دلار)ورق گرم 

-A۷۹۸۵.۰۰۲.۲۶گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲۵۱۳.۰۰۱.۸۴-(تن/دلار)روی

LME۲۲۷۰.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)آلومینیوم 

۹۰۰.۰۰۲.۷۴آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۹۹۱.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۹۸۱.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB ۹۴۱.۰۰۰.۲۱خاورمیانه-

-۲۷۹.۰۰۱.۷۶چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۴۱۴.۰۰۳.۷۶خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

قیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
لحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشانراجهانی
.می‌شود
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MCIتحلیل شاخص 

رینبیشتورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید۸۰.۳۹سطحبهدرصدی۰.۴۶کاهشبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۶.۴۷)برنتنفتو(درصد۳.۷۶)اورهآنازبه ترتیبقیمتافت

:ازعبارتندنفتآتیمعاملاتقیمتکاهشبرموثرعواملمهمترین.یافتکاهشمعناداربه طورنفتآتیمعاملاتاقلامقیمتاخیرهفتهدر

ذخایر،EIAداده‌هایطبقوراستاایندر.استرسیدهگذشتهماه5سطحپایین‌ترینبهیافتهکاهشبنزیناسپردکرکوبنزینتقاضایتابستانی،سفرهایکاهشباهمزمان•

بهویافتافزایشبشکهمیلیون۶.۵گذشتههفتهدرآمریکابنزینذخایرEIAآمارطبق.بودتقاضاومصرفکاهشدهندهنشانکهیافتافزایشآمریکامتحدهایالاتبنزین

بنزینعرضه.داشتندرابشکه‌ایهزار200افزایشانتظاررویترزنظرسنجیدرتحلیلگرانکهاستحالیدراین.بود2022ژانویهازمیزانبالاترینکهرسیدبشکهمیلیون22۷

.استجاریسالابتدایازمیزانکمترینکهیافتکاهشروزدربشکهمیلیون۸تقریبا ‌(Finished Motor Gasoline)موتورتمام‌شده

.داشتفتینفرآورده‌هایجهانیعرضهچشم‌اندازمثبتتاثیرکهکردلغورا(بنادردرعرضهبرای)لولهخططریقازگازوئیلصادراتممنوعیتروسیهاخیر،هفتهدرهمچنین•

وخودقبلیتعهداتبهروسیهپلاساوپکنشستدرچندهر.بفروشندداخلیبازاربهراخوددیزلسوختتولیدازدرصد50حداقلبایدهمچنانروسیشرکت‌هایالبته

.ماندپایبندصادراتوتولیدکاهشسیاست

یکاحتمالهمچنانساله،۱0قرضهاوراقبازدهنرخودلارشاخصبودنصعودیبهتوجهباواستمطلوبوقویکشورایناشتغالوضعیتآمریکاکلاناقتصاد‌داده‌هایطبق•

داشتهراتوجهیلقابانقباضیتاثیراتمی‌تواندنیزبهرهنرخسقفدرپایداریبرمبنیرزروفدرالمقاماتصحبت‌هایمی‌شودیادآوری.بالاسترزروفدرالتوسطدیگرافزایش

.می‌کردشروعراکاهشیروندونمی‌ماندمنتظرزیادبهرهنرخسقفدررزروفدرالکهگذشتهتجربه‌هایبرخلافباشد،
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

میفروشبهراآنوماندهباقیآنتنهزار25۰حدوداورهبهآنتبدیلازپسکه)آمونیاکتنمیلیون2شرکتاینسالانهتولیدظرفیت.کندمیتبدیلاورهبهراآنسپسآمونیاک،بهراطبیعیگازپردیسپتروشیمیشرکت
یادنسطحدراورهتوجهقابلعرضهکاهشوشدهتمامبهایافزایشموجبامراینکهبودیمجهاندرطبیعیگازنرخ‌گیرچشمافزایششاهداوکراینوروسیهجنگآغازبا۱۴۰۰سالاواخر.استاورهتنمیلیون3و(رساند
قابلکاهشرکتشاسپردکرکشاخصاتفاقایننتیجهدر.داشتپیدررانرخ‌هاکاهشورسیدتعادلینقطهبهمجددا ‌آلبرتاوآمریکاواروپاییهاب‌هایگازنرخ‌اروپاییکشورهایگازیمخازنرسیدنتعادلبهباسپس.شد

اشتهدمحسوسیافزایشپردیسپتروشیمیاسپردکرکشاخصفرمولاساسبرهاپتروشیمیخوراکنرخ‌شدنتعیینهمچنینواورهبرایتقاضاافزایشبا۱۴۰2سالابتدایاز.کردتجربه۱۴۰۱سالدومنیمهدرراتوجهی
.است

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص                       (مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیه شاخص سود شاخصحاشیه =
σ

𝑎𝑥+𝑏𝑦
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 −σ
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روند نرخ گاز طبیعی
لار

د
/

ب
کع

رم
مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهباومی باشدتومان3,876حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخ،تومان 28,500دلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت13.6حدودبهفرمولطبق

.می شودتومانتومان5,093حدودگازمکعبمترهرنرخ،37,451
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اقتصاد داخلی



۲۷ 1۴۰۲مهر 15گزارش هفتگی منتهی به 

عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱۳۸حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
هفتهچهارازمرکزیبانک.کردموافقتآنهمت۹0حدودبامرکزیبانکاماکردند،

سیدشدهسرر مقدارازکمترحتیپذیرفته شدهریپویودادهتغییرراخودرویکرداخیر
.استآن

بانک اضیانقبرویکرددلیلبهوداشتهتوجهیقابلافزایشبانک هااعتبارتقاضای•
همت۴۰حدودبهوداشتهتوجهیقابلافزایشقاعده منداعتبارتقاضایمرکزی،
.استرسیده

رونداخیرهفتهسهازبین‌بانکیسودنرخمرکزی،بانکانقباضیسیاستمتعاقب•
.استرسیدهدرصد2۳.۷5بهوگرفتهبه‌خودصعودی

دروداشتنداعتبارکسریهمت۱۵۸حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•
.بودهمت۱۳۴حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالی

هعرضدربانک‌هاکم‌سابقهمقاومتومرکزیبانکانقباضیسیاست‌هایبه‌رغم•
افزایشبهفعلیروندتداوم.استافزایشحالدربانک‌هااعتباریکسریتسهیلات،

اطلاعاتآخریناساسبرکهمی‌شودیادآوری.می‌شودمنجرپولچاپنرخدوباره
.بوددرصد۱402،4۱مردادآخردرپولیپایهنقطه‌ایرشدمنتشره،

کمیانگیزهوبودهدرصد۱.۶4بدهیاوراقسررسیدتابازدهوریپوسودنرخاسپرد•
حالدراوراقحراجوریپوسودنرخآربیتراژبه‌منظوربانک‌هاتوسطریپوتقاضای
.داردوجودحاضر

ه‌نظرببود،شدهپیش‌بینیبه‌درستیگذشتههفته‌هایگزارش‌هایدرکههمان‌طور•
مالینتامیبه‌منظورتسهیلاتعرضهافزایشبهبانک‌هاامسالنیمه‌دومدرمی‌رسد
رازیمرکبانکازبانک‌هااعتبارتقاضایموضوعاین.هستنداقدامحالدرشرکت‌ها
.استدادهافزایشدوباره
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محور راست-نرخ توافق بازخرید

12 per. Mov. Avg. ( (حجم تقاضای اعتبار
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجدهمین

فروشبهسرمایهبازاردرآنهمهکهرفتفروشاوراق(همت)تومانمیلیاردهزار۱.۸۲۳جمعا ‌گذشته،هفتهدر•
.استشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهمت۳۰مهر۱2تاسالابتدایاز.رفت

بهتا.کندمنتشراخزاهمت2.2وبفروشدنقدیاوراقهمت۷.۴حدودهفتههردرمتوسطبه‌طوربتواندبایددولت•
کمترکهکندمنتشراخزاهمت۳.۳حدودوبفروشدحراجهردرهمت۴.۶حدودمتوسطبه‌طورتوانستهدولتامروز،

.شودمنجردولتبودجهکسریافزایشبهمی‌تواندرونداینتداوموبودهبودجه‌ایالزاماز
اوراقبازارYTMمتوسطباحراجدراوراقYTMاندکتفاوتاولیه،بازاردراوراقازسرمایهبازاراستقبالدلایلازیکی•

وبودهدرصد۲۶حدوددربازارمتوسطYTMکهبه طوریاست،ثابتدرآمدصندوق هایبهنقدینگیورودوبدهی
YTMهمچنین،۲۵.۷و۲۴.۶۱،۲۵.۲به ترتیب۱۴۰ارادو۱۳۹اراد،۱۳۸ارادبرایحراجایندررفتهفروشاوراق

.بوددرصد۲۴.۶۴اوراقاینوزنیمتوسط
.استشدهعرضههمت۱۷.۶حدودمبلغبه۱40و۱۳۸،۱۳۹اراداوراقهمانآتی،هفتهبرای•
مالیتامینبرایآنهمت۱۸۷کهشدخواهدمنتشراوراقهمت۳0۷حدودمجموعا ‌،۱402بودجهقانوناساسبر•

همت2۳۷بایددولتنقدیفروشجمعآناساسبرکهدولتیبانک‌هایسرمایهافزایشبرایهمت50و(اراد)
اجتماعیتامینسازمانبهدولتبدهیتایدیهبرای(اخزا)غیرنقدیاوراقنیزهمت۷0میان،ایندر.شدخواهد
.شدخواهدمنتشر
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ایان تعهدات باقیمانده تا پمبلغ تسویه شدهعنوان
سال

۹۵.۰۵(۸۲.۳۵)اصل‌اوراق
۲۳.۲۹۸(۲۷.۸۰۳)سود‌و‌کارمزد‌اوراق

۱۱۸.۳۴۸(۱۱۰.۱۵۳)جمع
-۴۶.۴۳فروش‌نقدی‌اوراق
۳۰(اخزا)فروش‌غیرنقدی‌

(۳۳.۷۲۳)خالص فروش اوراق
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شفن

۱۴02نیمه اول -تجارت خارجی غیرنفتی و ترانزیت خارجی

۱۴۰۲نخستشش ماههدرغیرنفتیتجاریترازکسریتعمیق
رقمبه۱402اولشش‌‌ماههدرغیرنفتیصادراتمیزانگمرک،سازمانگزارشطبق•

نسبتکهرسیددلارمیلیارد۳0.44۳رقمبهغیرنفتیوارداتودلارمیلیارد24.۱44
۱۱.۶۲رشدو۲.۶۲افتدلاریارزشلحاظازبه‌ترتیبقبلسالمشابهمدتبه

کاهشبه دلیلصادرات،دلاریارزشافتمقابلدرووزنیرشد.داشتنددرصدی
.تاسمرکزیبانک هایانقباضیسیاست هایخاطربهکامودیتی هاجهانیقیمت های

شد،ثبتدلارمیلیارد۱402،۶.۲۹۹نخستشش‌ماههدرغیرنفتیتجاریکسری•
تجاریرازتکسریایراناقتصادغیرنفتیتجارتقبلسالمشابهمدتدرکهدرحالی
.داشتدلاریمیلیارد۲.۴۸۱

متحدهامارات،(درصد۱۸.۸۱)عراق،(درصد2۸.۶۷)چینکشورهایشش‌ماههدر•
اولمقصدبه‌ترتیب(درصد4.42)هندو(درصد۱0.۳5)ترکیه،(درصد۱2.4۹)عربی

،(درصد2۹.۷2)عربیمتحدهاماراتکشورهایهمچنین.بودندصادراتیکالاهای
۳.24)هندو(درصد۳.54)آلمان،(درصد۱0.۷۱)ترکیه،(درصد2۸.۸4)چین
.بودندایرانبهکالاصادرکنندهکشورهایمهمترینبه‌ترتیب(درصد
خارجیترانزیت

،(کشورازکالاعبور)کشورخارجیترانزیتمیزان،۱402سالنخستشش‌ماههطی•
سالتنمیلیون۷.0۹۷رقمبهنسبتکهاستبودهتنمیلیون۷.۶۸2حدوددر

.استداشتهدرصدی۸.۲۴رشدگذشته،

درصد تغييرات ۱۴۰۱شش ماهه نخست  شش ماهه نخست 
۱۴۰۲

فعاليت
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد هزار تن دلاریاردمیل هزار تن

۲.۶۲- ۲۹.۰۹ ۲۴.۷۹۳ 524۷2 ۲۴.۱۴۴ ۶۷۷۳4 صادرات

۱۱.۶۲ ۶.۸۹ ۲۷.۲۷۴ ۱۶4۷4 ۳۰.۴۴۳ ۱۷۶0۹ واردات

۲.۴۸۱- ۶.۲۹۹- تراز تجاری
غیرنفتی

و ۱۴۰۲شش ماهه نخست ( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)وضعیت تجارت خارجی غیرنفتی 
مقایسه آن با سال قبل
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

وهعرضبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.استکاربازار

عرضهبخش
دریافتبرایکهآمریکایی‌شهروندانتعداد،202۳سپتامبر۳0بهمنتهیهفتهدر•

رسیدنفرهزار20۷بهویافتافزایشنفر2000بودند،داده‌درخواستبیکاریمزایای
والیمتهفتهسومینبرایبیکاریمدعیان.بودبازارنفریهزار۲۱۰انتظاراتازکمترکه

.شدنزدیکهفته‌ایچهارمیانگینبهوبودصعودی
ماهبهنسبتکهبوددرصد202۳،۳.۸سپتامبردرآمریکامتحدهایالاتبیکارینرخ•

بدوننیزبیکارافرادتعداد.بوددرصد۳.۷بازارانتظاراتازبالاترکمیوبودثابتقبل
نیزارکنیرویمشارکتنرخمیان،ایندر.استماندهباقینفرمیلیون۶.۳۶درتغییر
.است2020فوریهازمیزانبالاترینکهبوددرصد۶2.۸تغییربدون
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شفن

اقتصاد آمریکا

عرضهبخشادامه
اریکروزآخریندرکهمی‌شوداطلاقموقعیت‌هاییتمامبهشغلیفرصت‌های)شغلیفرصت‌هایتعداد•

هزار۶۹0افزایشباقبلماهبهنسبت202۳(آگوست)اوتماهدر(نشده‌اندپروهستندبازهنوزماه
سیاست‌هایعلی‌رغم.بودبازارنفریمیلیون۸.۸اجماعازبالاترکهرسید،واحدمیلیون۹.۶۱بهنفری

فرصت‌هایتعدادکهمی‌شودیادآوری.استقویکاربازارنشان‌دهندهآماراینرزرو،فدرالانقباضی
.بودمقداربیشتریمواحدیهزار50۹افزایشباتجاریوحرفه‌ایخدماتبخش‌هایدرشغلی

کهکردنداستخدام202۳سپتامبردرراکارگرهزار۸۹آمریکا،خصوصیغیرکشاورزیکسب‌وکارهای•
کهگفتمی‌توان.بودنفریهزار۱5۳بازارپیش‌بینی‌هایازکمتربسیارو202۱ژانویهازمیزانکمترین

ارکبازارآتیماه‌هایدرمی‌تواندومی‌کندلمسرابهرهنرخافزایشاثراتبه‌تدریجخصوصیبخش
.کندچالشدچارراآمریکا

افزایش(گذشتهسالبهنسبتدرصد4.2)درصد0.2تنهاساعتیدرآمدمیانگیناشتغال‌زایی،علی‌رغم•
ت؛اسمهمرزروفدرالمقاماتبرایدستمزدهارشدرصد.استدستمزدهارشدکندیازحاکیکهیافت
.کنددشوارتررادرصدی2هدفبهتورمبازگشتدستمزدهاسریعرشدکههستندنگرانآنهاکهچرا

پولیسیاست گذاری
رزرورالفدانقباضیسیاست‌هایبرابردربازاراینبودنقویازحاکیآمریکاکاربازارواشتغالگزارش•

سقفدرطولانی مدتپایداری»یاوبهرهنرخدوبارهافزایشبرایلازمسوختپایداریایناستمرارودارد
ازدهبنرخآمریکا،اشتغالآمارانتشارازپسراستاایندر.می‌آوردفراهمرزروفدرالبرایرا«بهرهنرخ
ژوئیهازمیزانبالاترین)رسیددرصد4.۷۹سقفبهویافتافزایشکشوراینساله۱0قرضهاوراق
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

.استتقاضابخشتضعیفازحاکییورواقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

عرضهبخش

اینبیکارینرخکاهشازحاکییورومنطقهاشتغالخصوصدرمنتشرشدهداده‌هایآخرین•
۱0۷کاهشبامنطقهایندربیکارافرادتعداد.استاوتماهدردرصد۶.4بهآنرسیدنومنطقه
.رسیدنفرهزار۸5۶ومیلیون۱0بهقبل،ماهبهنسبتنفریهزار

نرخبیشتریناسپانیاو(درصد۳)بیکارینرخکمترینآلمانمنطقه،اینبزرگاقتصادهایبیندر•
.بوددرصد۷.۳ژوئیهماهدرنیزایتالیاوفرانسهبیکارینرخ.داشتندرا(درصد۱۱.۵)بیکاری

تقاضابخش

شاخص.استیورومنطقه‌درتقاضاوضعیتتضعیفازحاکیخرده‌فروشیشاخصتغییرات•
(درصدی0.۳افت)بازارانتظاراتازپایین‌ترکهکردثبترادرصدی-۱.2ماهانهرشدخرده‌فروشی

.بود
،مواد غذاییمصرفدرصدی۱.2افتوسوختمصرفدرصدی۳کاهشازناشیشاخصاینافت•

.بودقبلماه‌بهنسبتتنباکوونوشیدنی
قبلماهبهنسبتبود،منفیماه‌متوالییازدهمینبرایکهنیز،خرده فروشیشاخصسالانهرشد•

.رسیددرصد-2.۱بهوبودبدتر
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

•PMIداشتقبلماهبهنسبتجزییافزایشسپتامبرماهدریورومنطقهساخت‌وساز
خش‌بدراقتصادیفعالیت‌هایرکوددهندهنشانکهکردثبترا50ازپایین‌تررقماما

.استساخت‌و‌ساز

درصد0.۶بهوشدمثبتگذشتهماه۷دربارنخستینبرایتولید‌کنندهماهانهتورم•
ایندرژیانرقیمتافزایشازمتاثرعمدتااوتماهدرتولیدکنندهتورمافزایش.رسید
.کردتجربهرادرصدی2.5رشداوتماهدرانرژیهزینه های.بودماه

وبادوامکالاهایقیمتاماماندتغییربدونقبلماهبهنسبتبی‌دوامکالاهایقیمت•
.داشتندافتدرصد0.4و0.۱ترتیببهواسطه ایکالاهای

-۱۱.5هبوبودمنفیمتوالیماهچهارمینبرایتولیدکنندهسالانهتورماین‌حال،با•
.رسیددرصد

پولیسیاست گذاری
درصد4.5بهرابهرهنرخسپتامبرماه‌درخودنشستآخریندراروپامرکزیبانک•

ضرورتبهسخنرانیآخریندراروپامرکزیبانکرئیسحال،‌اینبا.دادافزایش
.کرداشارهتورمنرخبودنبالادلیلبهانقباضیسیاستتداوم
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

آمریکاچهارشنبه‌۱402.0۷.۱۹اکتبر‌۱۱(سپتامبر)نرخ‌تورم‌تولیدکننده‌۱

آمریکاچهارشنبه‌۱402.0۷.۱۹اکتبر‌۱۱صورتجلسه‌کمیته‌بازار‌باز‌2

وام‌های‌جدید،‌تامین‌مالی‌جامعه‌و‌رشد‌۳
چینچهارشنبه‌۱402.0۷.۱۹اکتبر‌۱۱(سپتامبر)نقدینگی‌

آمریکاپنجشنبه‌۱402.0۷.20اکتبر‌۱2(سپتامبر)تورم‌مصرف‌کننده‌4

آمریکاپنجشنبه‌۱402.0۷.20اکتبر‌۱2(اکتبر۷)مدعیان‌بیکاری‌5

چینجمعه‌۱402.0۷.2۱اکتبر‌۱۳(سپتامبر)تورم‌مصرف‌کننده‌۶

چینجمعه‌۱402.0۷.2۱اکتبر‌۱۳(سپتامبر)تورم‌تولیدکننده‌۷

چینجمعه‌۱402.0۷.2۱اکتبر‌۱۳(سپتامبر)صادرات،‌واردات‌و‌تراز‌تجاری‌۸

منطقه‌یوروجمعه‌۱402.0۷.2۱اکتبر‌۱۳(اوت)تولید‌صنعتی‌۹

:شاملپیشروهفتهرویدادمهمترین
برانتظارتولیدکننده،تورمصعودیروندتوجهباوبودهصعودیگذشتهماهدودر:آمریکاتورم•

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودشاخصایندوبارهافزایش
بهره‌ایانتظاراتودلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•

یرسابهتوجهباوداشتندمنفیرشداغلباخیر،سالیکدر:چینوارداتوصادراترشد•
تواماشاخص‌هاینماندهباقیمنفیبرانتظارکشور،اینداخلیوجهانیاقتصادشاخص‌های

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودجزییبهبودبا
دلارشاخص:مثبتاثر•
کامودیتی‌هاوجهانیتقاضای:منفیاثر•
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تحلیل مفید 
(فغدیر)آهن و فولاد غدیر ایرانیان 
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فرایند تولید فولاد
مواد اولیه و آماده سازی آهن سازی فولاد سازی ریخته گری پیوسته

مقاطع فولادی نورد

سنگ آهن

سنگ آهک

زغال سنگ

آهن قراضه

کوره کک سازی

صفحه پخت

کوره بلند

فولاد سازی کوره قوس الکتریکی

فولاد سازی اکسیژن 
قلیایی

کوره قوس الکتریکی

کوره اکسیژن قلیایی

واحد تصفیه

محصولات میانی

بلوم

اسلب

کوره حرارت دهی بیلت
غلتک های نورد گرممجدد

ورق سیاه نورد گرم

صفحه
تیوب ها

مقاطع طویل

مقاطع تخت

میلگرد و میله

تیرآهن و پروفیل

لوله

مقاطع طرح دار
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فرایند تولید فولاد
مانطورهشد،دادهتوضیحفولاد،تولیدفرایندکلیشمایقبلصفحهدر
صورتاصلیروشدوبهعمدتافولاد،تولیدفرایندشد،مشاهدهکه

.می گیرد
آهنسنگاولیه،مادهروش،ایندرکهاستبلندکورهفراینداولروش
شدهاحیااحیاکننده،مادهیکازاستفادهباوآهن سازیفرآینددرکهاست

وربنکافزودنبافولادسازیفرآینددرآنازپس.می شودتبدیلآهنبهو
هکروشایندر.می شودتبدیلفولادبهآهنضروری،افزودنی هایدیگر

.دمی شواستفادهآهنغیرمستقیماحیایازاست،تولیدسنتیشیوه
دبلنکورهوارد(سنگزغال)ککوآهکهمراهبهفرآوریازپسآهنسنگ 
بعد،مرحلهدر.می آیدبه دستمذابچدنیاخامآهننهایتدروشده
ونکربومی شودتبدیلمذابفولادبه(مبدل)کانورتوریکدرخامآهن

ولیدتخامفولادوخارجفرآیند،ازاکسیژن،کمکبهآندیگرناخالصی های
فرآیندهای،(فولادسازیوآهن سازی)اصلیفرآیندهایکناردر.می شود

یوناگلومراسواحیاعملیاتاولیهمادهتهیهبرایکک سازیشاملجانبی
عواقدرکهدارندوجودنیزآهنمعدنسنگآماده سازیبرای(کلوخه سازی)

.می کنندفراهمرااصلیفرآیندهاینیازموردخوراک
زملاومی آیدبه شمارجهاندرخامفولادتولیدشیوهمهم ترینفناوریاین

تولیدروشاینبهدنیاخامفولاددرصد70تا60حدودکهاستذکربه
 BOF کوره هایازفولاد،بهمذابچدنتبدیلبرایروشایندر.می شود
گزینجایفولادسازی،فناوریبهبودازپسکوره هااینکهمی شوداستفاده
آهنذوبشرکتدرروشاینازماکشوردر.استشده OHF کوره های
.می شوداستفادهایرانیانزرندفولادشرکتواصفهان
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فرایند تولید فولاد

حائزبسیارماکشوردرروشاین.استالکتریکیقوسروشدوم،روش
بهسازانفولادعمدهگاز،مخصوصاارزان،انرژیبخاطرکهچرااست،اهمیت

.کرده اندپیداسوقروشاینباتولیدسمت

کمکبهوشدهریختهکورهداخلآهنقراضهمقداریابتداروش،ایندر
لیاتعممی کنند،تولیدبالاییحرارتقویبرقجریانایجادباکهالکترودها

ذوبعملیاتوشدهکورهوارداسفنجی،آهنسپس.می شودانجامذوب
به۹صورتبهقراضهواسفنجیآهنازاستفادهترکیبمعمولا.می یابدادامه

باعثکهمی باشدآنبالایقیمتوقراضهکمبودآنعلتکهمی باشد1
ازفادهاست.استشدهقراضهازکاملاستفادهجایبهاسفنجیآهنجایگزینی

الزامیذوبعملیاتشدنبهتربهکمکمنظوربهقراضهدرصد20الی10
جداسازیبرایآهکسنگجملهازدیگرموادمقداریذوبمرحلهدر.می باشد

کورههبنظرموردفولادترکیببهرسیدنبرایفروآلیاژهابرخیوناخالصی ها
.می شوداضافه

روشباتولیدآنبهاصطلاحاکهداردوجودفولادتولیددرفرعیروشیک
درکهتاسآندرالکتریکیقوسباالقاییکورهتفاوت.می گویندالقاییکوره

اشد،نمی بالکترودتوسطگرماتولیدوقوسایجادبهنیازیالقاییکوره های
یمواددرگردابجریانوجودآوردنبهومغناطیسیمیدانالقایطریقازبلکه

.می شودایجادگرماهستند،حرارترسانایکه
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بررسی وضعیت جهانی فولاد
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زولینروندوبودهرمقبیوضعیفاخیرهفتهچنددرجهانیبازارتقاضای
هدادقرارتاثیرتحترامقاطعدیگرواسلبشمش،بازارقراضه،قیمت
مدتاهکوتدرفعلیشرایطدرتغییراحتمالجهانی،رکودبهتوجهبا.است
کفبهجهانیسطحدرقیمت هاکهرسدمینظربهولیاستبعیدبسیار
افتدلار4۳0زیرمحدوده هاییتاشمشاحتمالاا .می شودنزدیکخود

ککمتقاضابرگشتوقیمتثباتبهاستممکنامراینوکردخواهد
دوامیچنداننحواینبهروس هاقیمتیدامپینگنیزطرفیاز.کند

نزدیکخودشدهتمامبهایبهجهانیقیمت هایکهچراداشتنخواهد
هبشد،خواهدزیانبهمنجرقیمت هااینازبیشآوردنپایینوشده اند

یفولادشرکت هایشدهتمامبهایبررسیبهگزارشایندردلیلهمین
.پرداختیم

کهکرداعلامروسیه،اعتبارسنجیموسسه هایازیکیدیگرسمتیاز
یه،روسفولادپیشروکنندهتولیدک،امامشرکتدرآمدومالیگزارشات

شمچبهگذارانسرمایهاعتمادنشان دهندهگزارشاینکهاسترشدبهرو
دخواهنحمایتشرکتاینمالیثباتازواستشرکتایندرآمدیانداز
.کرد

قوسکورهروشبهما،کشوردرفولاداززیادیدرصدکهاینبهتوجهبا
سقوکورهروشبهشدهتمامبهایمحاسبهمی شود،تولیدالکتریکی
.استزیادیبسیاراهمیتحائزالکتریکی

هزینه هادهندهتشکیلاجزایبررسیبهابتداشدهتمامبهایمحاسبهبرای
.می کنیممحاسبهراآن هااجزاتفکیکبهسپسومی پردازیم

هاولیموادمی دهد،تشکیلرافولادتولیدهزینه هایعمدهکهاولبخش
بهنوناک.می باشدقراضهواسفنجیآهنگندله،آهن،سنگکنسانترهمثل

ضرایبزیرنموداردر.می پردازیمفولادزنجیرهدرمصرفضرایببررسی
کیتولیدبرایمی کنید،مشاهدهکههمانطوروشدهآوردهزنجیرهمصرف

کیتولیدبرایزنجیرهادامهدر.استنیازاسفنجیآهنتن1.2فولاد،تن
نتیکتولیدبرایومی شوداستفادهگندلهتن1.44اسفنجی،آهنتن

ازایبهزنیزنجیرهانتهایدر.استاستفادهموردکنسانترهتنیکگندله،
.استنیازموردآهنسنگتن1.۵4کنسانتره،تنهرتولید

صنعت فولاد در جهان

سنگ آهن کنسانتره گندله اسفنجیآهن فولاد

۱.۵۴ ۱.۰۴ ۱.۴۴ ۱.۲۱
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میزان تولید فولاد جهانی
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کشورهای تولید کننده فولاد
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میزان تولید به تفکیک روش تولید
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84٪

کوره بلند قوس الکتریکی
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202۱تولید شرکت ها در سال -عرضه فولاد 
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(میلیون تن)میزان تقاضای فولاد در جهان 

2023 2022 202۱ کشور

9۱۴ 9۱۴ 952 چین

۱20 ۱۱2 ۱06 هند

۱0۱ 99 97 آمریکا

58 57 57 ژاپن

55 55 56 یکره جنوب

37 ۴۱ ۴۴ روسیه

32 33 35 آلمان

33 32 33 ترکیه

25 25 26 ایتالیا

25 2۴ 26 برزیل
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202۱تولید شرکت ها در سال -عرضه فولاد 
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میزان صادرات و واردات
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1۵ 14
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بررسی وضعیت داخلی
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.اریمد نیازقراضهمقدارچهواسفنجیآهنکنسانتره،گندله،مقدارچهفولاد،تنهرتولیدبرایمی دانیممصرف،ضرایبازکردنپیدااطلاعبهتوجهبااکنون

ازکدامرهنرخنسبتادامهدر.می باشندخوزستانفولادشمشازضریبیهمگیفولاد،زنجیرهمحصولاتنرخ های.می پردازیممحصولاتایننرخ هایبررسیبهحال
.استشدهآوردهفخوزشمشبهنسبتمحصولات

محاسبه بهای تمام شده فولاد

نجیاسفآهنکهفولادیکنندهتولیدواحدیکبرایرافولادتنیکشدهتمامبهایازعمده ایبخشمی توانیممحصولاتایننرخومصرفمقداردانستنبا
.بزنیمتخمینمی کند،خریداری

شمشنرخمفروضات،طبقکهمی باشدشمش٪7۵نیزآننرخهم چنین.استآهنیقراضهفولاد،برایذوبترکیبازدرصد20تا10تقریباشداشارهکههمان گونه
.می شوددلار۳4حدودفولاد،تولیددرقراضههزینهسهمنتیجهدرودلار4۵0
قیمت٪60کهآننرخواسفنجیآهنمصرفضریببهتوجهبا.می شودشاملراذوبترکیبازدرصد۹0تا80بینکهمی باشداسفنجیآهنبعدی،اولیهماده

.گرفتنظردراسفنجیآهنبرایرادلاری2۹0سهممی تواناست،شمش

کنسانتره گندله اسفنجیآهن قراضه آهنی

۱۷٪
۲۱٪ ۶۰٪ ۷۵٪
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(روش قوس الکتریکی)حداقل هزینه تولید فولاد 

مجموعسهم هزینه هاهزینه متغیرهزینه ثابتقیمت هر واحدنسبت به نرخ شمشضریب مصرفواحددلار۴00= نرخ شمش جهانی 

۱۷۴.۲%۱۰۰.8۰۱۷۴.۲۴۷.۲%۱.۷۳۲۱تنگندله

۳۳.۶%۳۳۶.۰۰۳۳.۶۹.۱%۰.۱۰۷۰تنقراضه

۳۱.۲%۳۰۰۰۰.۱۰۴۳۱.۲۰8.۵متر مکعبگاز مصرفی واحدآهن اسفنجی

۰.۷%۷۰۰.۱۰۴۰.۷۰۰.۲متر مکعبگاز مصرفی واحد شمش

۵.۴%۱۹۴۰۰.۰۲8۵.۴۰۱.۵کیلوواتبرق مصرفی واحد آهن اسفنجی

۳۵.۵%۱,۲۶8۰۰.۰۲8۳۵.۵۰۹.۶کیلوواتبرق مصرفی واحد شمش

۱۰.۰%۱۰۱۰.۰۰۱۰.۰۰۲.۷تنکرایه حمل گندله

۱۰.۰%۱۰۱۰.۰۰۱۰.۰۰۲.۷تنکرایه حمل قراضه

۱۵.۰%۱۰۰.۰۰۱۵.۰۰۴.۱دلاردستمزد

۱۳.۰%۰.۰۱۳۰۱,۰۰۰۰۱۳.۰۳.۵تنفروآلیاژ

۵.۰%۰.۰۰۳۰۲,۰۰۰۰۵.۰۱.۴تنالکترود

۷.۵%۰.۰۰۵۰۱,۵۰۰۰۷.۵۲.۰تنآجر نسوز

۳.۰%۰۰۰۳۰۰.8دلاراستهلاک

۱۰.۰%۱۰۰۲.۷دلارعمومی اداری

۱۵.۰%۱.۰۱۵۰۴.۱سایر هزینه ها

۳۶۹.1خریدار گندله
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مشاهدهکههمان گونه.استشدهآورده۹7سالازشرکت هااصلیمصرفیمواددلاریمبلغبالا،نموداردر
واحدهایاستذکربهلازم.استدلار270تا220محدوده یدرمصرفیموادشدهتمامبهایفعلیسطحمی شود
خریداریت هاشرکسایرازراخودکنسانترهوگندلهازبخشیونیستنداسفنجیآهنخریدارصرفاماکشورفولادی
رادلار!480حدودمصرفیموادخود،محصولاتکردنموجودیدلیلبهنیز،خراسانفولادشرکتالبته.می کنند

.استرساندهثبتبه

مواد مصرفی

227

4۹۹

181

411

2۳8

67

127

47۹

0

100

200

۳00

400

۵00

600

1۳۹7-0۹ 1۳۹7-12 1۳۹8-0۳ 1۳۹8-06 1۳۹8-0۹ 1۳۹8-12 1۳۹۹-0۳ 1۳۹۹-06 1۳۹۹-0۹ 1۳۹۹-12 1400-0۳ 1400-06 1400-0۹ 1400-12 1401-0۳ 1401-06 1401-0۹ 1401-12 1402-0۳

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس



 53 1۴۰۲مهر 15گزارش هفتگی منتهی به 

انرژیخشبدرهزینهبیشترینضمنا.می باشدانرژیوسوختهزینهفولاد،تولیدشدهتمامبهایدربعدیگذارتاثیرقسمت
.می باشدشمشواسفنجیآهنواحددر

۳نرخبهتوجهبا.می باشدتنهردرمترمکعب4واحد،اینمصرفیگازوساعتکیلووات746شمش،واحدمصرفیبرق
.گرفتنظردرواحداینمصرفیگازبرایسنت70ومصرفیبرقبرایدلار۳۵می توانگازسنتی10وبرقسنتی

هزینه انرژی و سوخت

درواستمتفاوتشرکتکاربرینوعبهتوجهبادلار60تا40بینانرژیهزینهمی شود،مشاهدهبالانموداردرکههمانطور
بهقبلهصفحدرکهرساندهثبتبهرابالاییانرژیهزینهنیزخراسانفولاد.دارندرانرخترینپایینهرمزوکاوهبیناین

.پرداختیمآندلیل

82

22
40

۹
1۵

۳0

۹0 ۹1

6۳

12۳

0
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40
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140

1۳۹7-0۹ 1۳۹7-12 1۳۹8-0۳ 1۳۹8-06 1۳۹8-0۹ 1۳۹8-12 1۳۹۹-0۳ 1۳۹۹-06 1۳۹۹-0۹ 1۳۹۹-12 1400-0۳ 1400-06 1400-0۹ 1400-12 1401-0۳ 1401-06 1401-0۹ 1401-12 1402-0۳

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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شاملهزینه هااینمابقی.می شودشاملراشدهتمامبهایدرصد80ازبیشمصرفیموادهزینهوانرژیهزینهسهم
.می باشداستهلاکودستمزدنسوز،آجرالکترود،فروآلیاژها،

.می باشددلار417اسفنجیآهنخریدارواحدشدهتمامبهایکفشده،انجاممحاسباتبهتوجهبا

بهای تمام شده هر تن

دامپینگبهتوجهبامی شودبینیپیشومی باشددلار۳۵0حدوددرشرکت ها،برایمالیدورهآخریندرشدهتمامبهای
دلاری،4۳0شمشباکه.بماندباقیمحدوده هاهمیندرشمشقیمتروند،اینتداومصورتدروروسیهمجددقیمتی

..می گرددبینیپیشدلار400القاییواحدهایشدهتمامبهای

۳4۳ ۳۳2 ۳۳4

48۳
46۵

۳7۹
۳88

2۳0

۳02

272

441

۳0۹

2۵4

4۳۳

44۹

4۹6

100

1۵0

200

2۵0

۳00

۳۵0

400

4۵0

۵00

۵۵0

1۳۹7-12 1۳۹8-0۳ 1۳۹8-06 1۳۹8-0۹ 1۳۹8-12 1۳۹۹-0۳ 1۳۹۹-06 1۳۹۹-0۹ 1۳۹۹-12 1400-0۳ 1400-06 1400-0۹ 1400-12 1401-0۳ 1401-06 1401-0۹ 1401-12 1402-0۳

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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تولید محصولات میانی فولاد در کشور
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پراکندگی واحدهای تولیدی

هان، ذوب آهن و اصفرکهاز میان استان های تولید کننده، سه استان اصفهان، هرمزگان و خوزستان به دلیل وجود کارخانه های بزرگی مثل فولاد خوزستان، فولاد مبا
.فولاد هرمزگان، برترین تولیدکنندگان کشور هستند
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 که دهدمینشانشرکتواساسیفلزاتصنعتکل،شاخصگذشتهیکسالبازدهیمقایسه
داشتهلکشاخصوصنعتبهنسبتبالاتریبازدهیجاریسالابتدایازایرانیانغدیرفولاد
.است

24باچادرملوشرکتدرصد،۳6باغدیرمعادنوصنایعتوسعهبین المللیشرکتهم چنین
.هستندشرکتاینعمدهسهامدارسهدرصد،20باایرانآلیاژیفولادشرکتودرصد

مقایسه بازدهی و سهامداران 
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BFM صندوق سرمايه
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تولید شرکت

درتنمیلیون4ظرفیتباداردقراریزدبهابادشهرستاندرکهمجتمعاین.استکردهاقدامگندله سازیسایتیکاحداثبرایشرکتولیمی باشداسفنجیآهنمحصولشرکت،تولیداتعمده
می شودپیش بینیکهدهدافزایشتنمیلیون1.2تاراخوداسفنجیآهنظرفیتداردنظردرشرکتدیگرسویاز.برسدبهره برداریبه1402سالپایانتاشدهپیش بینیواستاحداثحال
.شودبرداریبهرهآناز140۳سالبرای

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

8۰۰,۰۰۰

۹۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲فصل اول 

آهن اسفنجی
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مقدار فروش شرکت

درظرفیتنصفداریبهره بر وبهابادسازیگندلهسایتاندازیراهازپسالبته.استکچادوارفعبهشرکتاینفروشعمدهمی باشد،کچادوارفعکارخانهنزدیکفغدیرکارخانهاینکهبهتوجهبا
.برساندفروشبهرامی شودبرآوردهزارتن۵00حدودکهراخودگندلهازبخشیشرکتمی رودانتظار،140۳سال

۰
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۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰
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۱,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲فصل اول 

مقدار فروش

آهن اسفنجی آهن اسفنجی صادراتی
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سهم فروش محصولات در مبلغ فروش

20حدود140۳السدرالبته.می یابدتخصیصشرکتداخلکارخانه هایبهشرکتفروشتمامتقریباشدهارائهتوضیحاتبهتوجهباکهاستاسفنجیفروشازناشیشرکتفروشمبلغکل
.می باشدگندلهمحصولسهمشرکت،فروشازدرصد

۱00٪ ۱00٪

9۴٪
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61 1۴۰۲مهر 15گزارش هفتگی منتهی به 

روند نرخ فروش محصولات

۸۳,۹4۸,05۶ ۸۶,۸5۳,۹۹4
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نسبت اجزای بهای تمام شده

جامانرااسفنجیتولیدعملیاتصرفاشرکتایناین کهبهتوجهبا.استانرژیبحثکاهش،ایندلایلازیکیکهبودهکاهشحالدرامروزبهتا۹۹سالازشرکتایندرمصرفیموادسهم
توجهباونباشدگندلهکنندهمصرفدیگرشرکت،140۳سالدرمی شودبینیپیشالبته.کرده انداعلامسوختگازازگران تررااحیاگازنرخاخیر،مصوبهدرکهمی کنداستفادهاحیاگازازمی دهد

.می کندکنسانترهخریدبهاقدامشرکتاینبهاباد،سایتراه اندازیبه
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اجزای مواد مصرفی

آنجایبهوکردهتغییررویهاینبهاباد،طرحاندازیراهصورتدرکهاستکردهمصرفگندلهتنمیلیون1.1حدودسالیانهوبودهگندلهکنندهمصرفتاکنونشرکتمی کنیدمشاهدهکههمانطور
.می کندمصرفکنسانترهتنمیلیون2حدود
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موارد با اهمیت در سربار

۰%
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هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها
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روند حاشیه سود شرکت

شرکتوشاهرودفولادشاهرود،نوظهورمعدنیصنایعشرکتفغدیر،مهمزیرمجموعه های.استبودهزیرمجموعه هاسودشناساییازناشیبهارفصلدرشرکتخالصسودحاشیهافزایشرشد
.پرداختخواهیمآن هااجمالیبررسیبهکههستندگهرگلفولادوآهنتوسعه
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سرمایهافزایشعملیاتازپسکهداشتهاختیاردرراشرکتاینازدرصد7۵حدودفغدیر.می باشدسنگیکاغذتولیدجهتکارخانهساختآن،هدفواستبرداریبهرهازقبلمرحلهدرشرکتاین

.استکردهپیداکاهشدرصد۳0بهعدداینآن،بهمربوطمسائلو

اکتشافاتانجامبرایمعدنیپهنه هایدریافتبرایلازمپیگیری هایومی باشدتن4000کارخانهایندومخطظرفیتوداردراکلسیمکربناتازکاغذتنهزار20سالانهتولیدظرفیتشرکتاین

.استگرفتهصورت

.هستندکاربهمشغولشرکتایندرنفر۳0حدودوداردکاربردکارتن سازیوافزارنوشتصنعتدرشرکتاینتوسطشدهتولیدمحصول

شرکت صنایع معدنی نوظهور شاهرود

فولاد شاهرود
رویفغدیرشدهانجامسرمایه گذاری هایباولیمی کردتولیدمیلگردهزارتن180صرفاشرکتاینفعالیتابتدایدروکردخریداریراشاهرودفولادشرکت،1۳۹1سالدرایرانیانغدیرفولادشرکت

آهنبخشدرهم چنینواستفولادسازیدومفازازبهره برداریحالدرشرکت.استرسیدهبرداریبهرهبه1400ماهدیدرآن هاازیکیکهگردیدهاحداثشرکتایندرذوبخطدوشرکت،این

.شوداضافهشرکتایننوردواحدظرفیتبههزارتن200می شودبینیپیشهم چنین.استهزارتنی۵00واحدیکاحداثحالدراسفنجی
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نیغمعادنبهتوجهباوافزودهارزشایجادهدفباگهرگلفولادوآهنتوسعهشرکت

داثاح(کگل)گهرگلمعدنیوصنعتیشرکتبهنزدیکوسیرجانمنطقهدرآهنسنگ

.می کندایجادراخودتوسعهطرح هایفازسهدرشرکت.استشده

بهرهکهسالدرتنمیلیون1.7ظرفیتبهاسفنجیآهنمگامدولیکاحداث:اولفاز

.استشدهبرداری

سالدرتنمیلیون2ظرفیتبهاسفنجیآهنمگامدولسوپرواحدیکاحداث:دومفاز

نوردوسالدرتنمیلیون۳ظرفیتبه(نازکاسلب)فولادسازیواحداحداث:سومفاز

.سالدرتنمیلیون۳ظرفیتبهپیوسته

خودیوتیلیتیسیستمبهمگاواتی۵00نیروگاهدوکردناضافهدرصددشرکتهم چنین

.می باشد

ریالیتومانمیلیارد4۳7ویورومیلیون71پروژهاینرویشدهانجامگذاریسرمایه

.می شودبرآوردتومانمیلیارد1۳۵۳مجموعاکهبوده

شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر
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میلیون10حدودکهآیندهسالیکدراسفنجیآهنپروژه هایازبرداریبهرهبهتوجهبا

گامدولمسوپربهتوانمیآنهاازکهمی کننداضافهزنجیرهدراسفنجیآهنتولیدبهتن

جانسیر فولادجهانمجتمعمگامدولگل گهر،فولادوآهنتوسعهسوپرمگامدول،۳زمزم

 شودمیایجادبزرگسوالعلامتیککرد،اشارهاسفنجیآهنطرح هایبزرگترینعنوانبه

نرخ هایهکمی کندتغییرشکلیبهگندلهواسفنجیآهنبرایتقاضاوعرضهروندآیاکه

خیر؟؟یاببینیماسفنجیآهندرراپایین تری

مثلهزارتنی800واحدچندینکهمی بینیمشمشدربزرگیطرح توسعه هایدیگرسمتیاز

میلیون۳واحدوچهارمحالدشتسفیدونی ریزغدیرفولادقائنات،فولادشادگان،فولاد

.هستندآن هانمونه هایازگل گهرفولادوآهنتوسعهتنی

رسند،ببهره برداریبهشدهتعیینکهمقرریمهلتهماندرطرح هاتماماگرمی رسدنظربه

.باشیمداشتهاسفنجیآهنمازادتنمیلیون1.۵حدود

بحث داغ این روزها، توازن زنجیره فولاد
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روند سود تقسیمی
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مفروضات

۱۴0۱۱۴02۱۴03مفروضات تحلیل

148,200,000217,۹۹۵,78۵27۵,000,000بیلت فخوز

٪18٪17٪17خوزنرخ کنسانتره به بیلت ف

٪2۳٪21٪21نرخ گندله به بیلت فخوز

نرخ آهن اسفنجی به بیلت 
٪۵۵٪۵7٪۵2فخوز

۳۹0,000۳۹8،000۵00،000نرخ دلار

٪۳0٪۵0٪۵0رشد حقوق و دستمزد

٪۳0٪۵0٪۳0رشد هزینه های متغیر

بیلتنرخ

.استشدهگرفتهنظردردلار۵20تا۵00محدودهدر140۳و1402سال هایبرایبیلتنرخ

فخوزبیلتبهمحصولاتنرخ

دراسفنجیآهنمازادبهتوجهباوامسالبرای۵7محدودهدراسفنجیآهننرخمی گرددپیش بینی

.کندپیداکاهشدرصد۵۵بهنسبتاینآیندهسال

پیشفنجی،اسآهنطرح هایازبرداریبهرهدنبالبهگندلهبرایبیشترتقاضایبهتوجهبادیگرسمتیاز

.ابدیافزایشنیزکنسانترهنرخآندنبالبهوفخوزشمشبهگندلهنرخضریبمی شود،بینی

نیماییدلارقیمت

امسالبرای400،000حدوددرارزی،منابعوضعیتوکشورتورمیشرایطبهتوجهبادلارتعادلیقیمت

.می شودبینیپیشبعدسالبرای۵00،000و

متغیرهزینه هایرشد

.استشدهگرفتهنظردر٪۵0حدوددرشدهپیش بینیتورمبهتوجهباهزینه هارشد
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برآورد صورت سود و زیان
۱2-۱2۱۴03-06۱۴02-۱2۱۴02-۱2۱۴0۱-۱2۱۴00-۱399صورت سود و زیان

۳۴,۲8۱,۷۴۱۷۶,۵8۳,۲۷۲۶۷,۱۶۰,۵۲۹۵۷,8۰8,۰۵۹۹۳,۳۰۰,8۹۵۱۶۹,۷۰۰,۰۰۰فروش
۲۰,8۶8,۰۱۲۵۳,۷۴۲,۲۰۱۴۵,۶۲۷,8۴۲۳۷,۹۰۳,۳۱۲۶۶,۰۰۱,۷۷۳۱۲۴,۳۴8,۱۰۴بهای تمام شده کالای فروش رفته

1۳,۴1۳,۷2۹22,8۴1,0۷121,5۳2,۶8۷1۹,۹0۴,۷۴۷2۷,2۹۹,122۴5,۳51,8۹۶ناخالص( زیان)سود 
۴۷8,۷۵۷۲۲8,۲۳۷۵۴۴,۶8۱۳۵۲,۳۴۳۶۴۲,۴۹8۱,۶۴۳,۷۵۶اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

۰۰۰۰۰۰(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
۱8۲,۱۳۳۲۴۰,۰۳۲۱,۱۷۴,۱۴۶۳۳,۶۰۴۱۰۱,۲۱۶۳8۴,۱۱۲خالص سایر درآمدهای عملیاتی

1۳,11۷,10522,۳۷2,80222,1۶2,1521۹,58۶,0082۶,۷5۷,8۳۹۴۴,0۹2,25۳عملیاتی( زیان)سود 
۶,۳۳۶۶۳,8۲۴۲۹۰,۴۹۶۶۳,۹۷۶۱۱۱,۴۰۳۲۰۹,88۵هزینه های مالی

۱,۵۰۴,۳۶۳۳,۲۱۷,8۶۳۳,۴۳۴,۰۲8۷,۲۹8,۵8۱۷,۲۹8,۵8۱۵,۵۵۵,۳۲۲خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
1۴,۶15,1۳225,52۶,8۴125,۳05,۶8۴2۶,820,۶12۳۳,۹۴5,01۷۴۹,۴۳۷,۶۹0خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

۱۰,۴۳۷۳۰,۴۳۲۷۷,۰۳۲۰۰۰مالیات
1۴,۶0۴,۶۹525,۴۹۶,۴0۹25,228,۶522۶,820,۶12۳۳,۹۴5,01۷۴۹,۴۳۷,۶۹0خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

۰۰۰۰۰۰عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 
1۴,۶0۴,۶۹525,۴۹۶,۴0۹25,228,۶522۶,820,۶12۳۳,۹۴5,01۷۴۹,۴۳۷,۶۹0خالص( زیان)سود 

۱,۲۱۷۲,۱۲۵۲,۱۰۲۷۶۶۹۷۰۱,۴۱۳سود هر سهم پس از کسر مالیات
۱۲,۰۰۰,۰۰۰۱۲,۰۰۰,۰۰۰۱۲,۰۰۰,۰۰۰۳۵,۰۰۰,۰۰۰۳۵,۰۰۰,۰۰۰۳۵,۰۰۰,۰۰۰سرمایه

۴1۷۷28۷21۷۶۶۹۷01,۴1۳سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%۲۶.۷۲%۲۹.۲۶%۳۴.۴۳%۳۲.۰۶%۲۹.8۳%۳۹.۱۳حاشیه سود ناخالص

%۲۵.۹8%۲8.۶8%۳۳.88%۳۳.۰۰%۲۹.۲۱%۳8.۲۶حاشیه سود عملیاتی

%۲۹.۱۳%۳۶.۳8%۴۶.۴۰%۳۷.۵۶%۳۳.۲۹%۴۲.۶۰حاشیه سود خالص
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۱۴02جدول تحلیل حساسیت 
ش 

شم
۱۴02

۱۴02ضریب نرخ آهن اسفنجی 

۹۷۳5۳%5۴%55%5۶%5۷%58%5۹%۶0%

۴008۰88۲۱8۳۵8۴88۶۲8۷۵88۹۹۰۳

۴508۴۶8۶۱8۷۶8۹2۹0۷۹۲۲۹۳8۹۵۳

50088۴۹۰۱۹18۹۳5۹52۹۶۹۹8۶۱,۰۰۳

550۹۲۱۹۴۰۹5۹۹۷8۹۹۷۱,۰۱۶۱,۰۳۵۱,۰۵۳

۶00۹۵۹۹8۰۱,۰۰۱۱,۰۲۱۱,۰۴۲۱,۰۶۲۱,۰8۳۱,۱۰۴

۶50۹۹۷۱,۰۱۹۱,۰۴۲۱,۰۶۴۱,۰8۷۱,۱۰۹۱,۱۳۲۱,۱۵۴

۷00۱,۰۳۵۱,۰۵۹۱,۰8۳۱,۱۰۷۱,۱۳۲۱,۱۵۶۱,۱8۰۱,۲۰۴



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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