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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 در ایران  صنعت قطعات خودرو

 بازار مرتب شده اند. به شرح نمودار زیر می باشند که به ترتیب ارزش در بورس،  قطعات خودروشرکت های تولیدکننده 

 

 است.    در نمودار زیر نشان داده شدهنیز   به همراه حاشیه سود آنها  بیشترین مبلغ فروش در بین شرکت های بورسی
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

بازده مناسبی را   تقریبا  شرکت های فعال در این صنعت در بلند مدت با بررسی بازده شرکت های فعال در این صنعت، مشاهده می شود که  
 . برای سهامداران فراهم کرده اند

 

نکته: در بین شرکت های یاد شده در بازه سه ساله، خلیبل بیشترین بازدهی را داشته است که به دلیل نمایش گرافیکی بهتر، بازده آن در  
 نمودار بالا حذف شده است.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

می دهد که به علت حاشیه سود پایین، شرکت های فعال در این صنعت نشان    چهار فصل گذشته  نمودار قیمت به سود و قیمت به فروش
   معمولا قیمت به سود بالا و قیمت به فروش پایین است.

نکته: در بین شرکت های یاد شده، خلیبل بیشترین قیمت به سود را داشته است که به دلیل نمایش گرافیکی بهتر، مقدار آن در نمودار حذف  
 شده است.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 در نمودار زیر نمایش داده شده است. همچنین مقایسه حاشیه سود خالص و عملیاتی شرکت های فعال در این صنعت 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 اطلاعات شرکت 

سهامی عام شد و   1383به صورت سهامی خاص تاسیس شد و به بهره برداری رسید. این شرکت در سال  1376شرکت سازه پویش در سال 
همان سال در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد.در   

 فعالیت این شرکت در زمینه تولید قطعات پلیمری، الکترونیکی و مکاترونیکی مربوط به خودرو است.

 P/E ttm 7.26 1,764,061 سرمایه )میلیون ریال( 
 6.62 کارشناسی  P/E 1402/12/29 سال مالی
 %22 ناخالص حاشیه سود   24,120 قیمت روز

 %14 حاشیه سود عملیاتی 42,549,151 ارزش بازار )میلیون ریال(
P/S  12 حاشیه سودخالص 0.79 کارشناسی% 

 

 سهامداران 

 ارزش )میلیون ریال( درصد سهام سهامداران 
 22,919,133 %54 سرمايه گذاري ساختماني عظام
 4,744,584 %11 مديريت سرمايه افزابين الملل 

 4,486,843 %11 حقيقي شخص  
 2,050,019 %5 شخص حقيقي 
 829,709 %2 شخص حقيقي 

 7,518,864 %18 سایر 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 محصولات

 ظرفیت تولید 
 1401تولید  ظرفیت عملی  ظرفیت اسمی واحد اندازه گیری  گروه محصولات  
 8,061,211 3,739,778 6,060,370 عدد گروه محصولات  

 8,061,211 3,739,778 6,060,370 جمع

 

 حاشیه سود محصولات 

 حاشیه سود مجموعه سود ناخالص هر   مجموعه بهای تمام شده هر  نرخ فروش  حاشیه سود محصولات 
 %41 5,020,049 7,249,877- 12,269,925 جلو آمپر پژو پرايد  

 %22 546,731 1,916,958- 2,463,689 انژکتور  
 ECU   21,035,201 -13,658,124 7,377,077 35%جعبه الکترونيکي کنترل موتور 

 %36 916,667 1,625,000- 2,541,667 ريل سوخت خودرو  
 %35 409,189 776,104- 1,185,293 سيستمهاي ضد سرقت  

 %33 2,880,492 5,905,684- 8,786,175 کويل احتراق  
 %37 8,166,346 13,940,848- 22,107,194 مجموعه نود ها  
 %5 608,578 10,962,584- 11,571,162 دريچه گاز برقي  

 %18 1,223,839 5,574,178- 6,798,017 سنسورهاي موتور  
 %35 1,420,267 2,609,245- 4,029,512 پدال گاز  

 %2 2,695 144,542- 147,237 انواع کليد هاي فرمان  
 %57 50,000,000 37,000,000- 87,000,000 مجموعه داشبورد  

 %14 14,395 91,078- 105,472 ساير  
 %28 630,547 1,600,781- 2,231,328 جمع

 حاشیه سود محصولات طبق آخرین صورت های مالی محاسبه شده است. •
توان  بسیار متغیر بوده است و نمینکته مهم در مورد حاشیه سود محصولات شرکت اینست که مقدار آن در طول چند فصل گذشته   •

صرفا به اعداد ذکر شده اکتفا کرد. لازم به ذکر است که این تغییر حاشیه سود ممکن است به دلیل تغییر ترکیب تولید و فروش نیز  
 باشد. در ادامه روند حاشیه سود چند محصول مهم شرکت بررسی شده اند. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 حاشیه سود محصولات مهم به شرح نمودار های زیر می باشد.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ماهانه  عملکرد

 

 

 

 مشاهده می شود که روند تولید و فروش در ماه های اخیر افزایش یافته است. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 و تقسیم سود افزایش سرمایه
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مفروضات

 1401 1402 
 1403کارشناسی  1402ماهه  9کارشناسی 

 شهریور مرداد تیر فصل اول  ماهه  12  
 420,000 285,000 285,000 285,000 285,000 285,000 285,000 نرخ دلار نیما 

 450,000 400,000 380,000 380,000 380,000 380,000 289,718 نرخ دلار حواله 
 21,620,547 17,471,149 17,210,291 14,029,163 12,364,666 12,269,925 13,621,154 جلو آمپر پژو پرايد  

 3,796,132 3,067,581 3,499,939 2,387,952 2,377,930 2,463,689 2,340,063 انژکتور  
 ECU  30,028,177 21,035,201 27,762,550 24,773,691 32,782,821 32,760,272 40,540,837جعبه الکترونيکي کنترل موتور 

 4,246,172 3,431,250       2,541,667 14,795,225 ريل سوخت خودرو  
 3,315,652 2,679,315 2,211,138 2,199,226 1,889,738 1,185,293 1,860,213 سيستمهاي ضد سرقت  

 18,888,386 15,263,342 14,000,000 0 9,970,077 8,786,175 4,545,681 کويل احتراق  
 43,681,660 35,298,311 28,582,192 21,251,589 22,241,812 22,107,194 30,866,510 مجموعه نود ها  
 20,219,077 16,338,648 17,060,413 12,981,438 11,856,332 11,571,162 12,170,267 دريچه گاز برقي  

 14,109,478 11,401,599 10,524,821 9,574,285 4,963,572 6,798,017 6,546,139 سنسورهاي موتور  
 6,596,122 5,330,199 5,461,960 4,210,013 4,198,715 4,029,512 3,795,208 پدال گاز  

 849,996 686,866 909,091 400,000 0 147,237 1,377,138 انواع کليد هاي فرمان  
 113,328,947 91,578,947       87,000,000 84,395,153 مجموعه داشبورد  

 331,085 267,544 445,176 61,435 469,064 105,472 144,619 ساير 
 

 مهم: نرخ فروش محصولات با تغییر ترکیب فروش تغییر می کند. نکته 

درصدی را اخذ کرده    33، طبق توافق با خریدار عمده محصولات، مجوز دریافت افزایش نرخ میانگین  1402شرکت در پایان شهریور سال  
 است. 

و    1402ماهه    9برای برآورد هزینه خرید مواد اولیه نرخ خرید دلاری مواد اولیه در سال های قبل را محاسبه کردیم و بر مبنای آن پیش بینی  
 انجام شده است. 1403سال 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تولید

 مقدار تولید 
 1403کارشناسی  1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12 ماهه  12
 354,055 354,055 284,034 70,021 345,672 354,264 جلو آمپر پژو پرايد  

 518,970 518,970 371,379 147,591 659,659 726,488 انژکتور  
 ECU   185,483 316,648 24,721 203,880 228,601 228,601جعبه الکترونيکي کنترل موتور 

 0 0 0 0 1,095 7,663 ريل سوخت خودرو  
 328,752 328,752 254,409 74,343 345,983 471,998 سيستمهاي ضد سرقت  

 42,215 42,215 33,672 8,543 58,014 427,852 کويل احتراق  
 245,350 245,350 201,666 43,684 233,093 353,260 مجموعه نود ها  
 138,773 138,773 122,940 15,833 172,527 163,019 دريچه گاز برقي  

 2,524,730 2,524,730 2,218,277 306,453 1,983,014 2,381,762 سنسورهاي موتور  
 142,710 142,710 116,586 26,124 104,196 41,922 پدال گاز  

 0 0 0 0 0 432 آژيرسيستمهاي هشداردهنده  
 0 0 0 0 0 0 هماهنگ کننده کنترل قفل مرکزي  

 0 0 0 0 0 149,106 سنسورهاي موانع عقب خودرو  
 0 0 0 0 0 157,775 انواع کليد هاي فرمان  

 154 154 144 10 11,766 31,211 مجموعه داشبورد  
 2,140,266 2,140,266 1,112,644 1,027,622 3,829,544 1,780,922 ساير  

 90,015 90,015 90,015 0 0 0 راديو پخش اتومبيل  
 6,754,591 6,754,591 5,009,646 1,744,945 8,061,211 7,405,213 جمع

 مجموعه واحد:  •

همانطور که عنوان شد، تغییر در ترکیب تولید نقش مهمی در سودآوری شرکت و تغییر آن دارد لذا این پارامتر باید بصورت مداوم بررسی  
 شود و تغییرات لازم اعمال گردد.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فروش

 مبلغ فروش 
 1403کارشناسی  1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12 ماهه  12
             فروش داخلي:  

 7,630,237 5,807,577 4,962,400 845,177 4,621,971 3,197,364 جلو آمپر پژو پرايد  
 1,562,807 1,238,534 1,139,235 99,299 1,462,013 1,366,524 انژکتور  

 ECU   3,198,891 9,241,862 415,319 6,679,164 7,094,483 9,065,904جعبه الکترونيکي کنترل موتور 
 0 0 0   138 222 مجموعه دسته راهنما 

 0 61 0 61 73,118 95,732 ريل سوخت خودرو  
 1,050,442 755,609 681,642 73,967 828,431 703,324 سيستمهاي ضد سرقت  

 0 0 0   12,635 402,092 گيرنده فرستنده قفل درب خودرو  
 820,455 599,744 513,947 85,797 472,219 1,333,598 کويل احتراق  

 10,625,738 8,037,863 7,118,469 919,394 6,517,834 4,350,399 مجموعه نود ها  
 0 0 0       مجموعه قفل مرکزي  

 2,799,695 2,188,350 2,008,673 179,677 2,168,486 1,423,655 دريچه گاز برقي  
 34,542,782 26,854,904 25,291,904 1,563,000 12,803,743 9,882,532 سنسورهاي موتور  

 924,130 716,185 621,427 94,758 391,840 124,699 پدال گاز  
 0 0 0   3,782 1,070 آژيرسيستمهاي هشداردهنده  

 0 0 0     219,668 سنسورهاي موانع عقب خودرو  
 0 437 0 437 6,361 273,110 انواع کليد هاي فرمان  

 17,453 14,057 13,187 870 982,022 479,185 مجموعه داشبورد  
 855,758 452,943 297,681 155,262 484,910 350,563 ساير  

 69,895,401 53,760,748 49,327,730 4,433,018 40,072,686 27,408,103 جمع کل 
 واحد:میلیون ریال •
 محصولات شرکت تماما در داخل کشور به فروش می رسد. •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مشتریان عمده شرکت عبارتند از:

 
 

 بهای تمام شده

 بهای تمام شده
 1403کارشناسی  1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12 ماهه  12
 52,000,878 39,927,673 36,400,000 3,527,673 26,105,247 23,146,034 مواد مستقیم مصرفی  
 954,160 733,969 583,128 150,841 504,021 322,997 دستمزدمستقيم توليد  

 3,644,921 2,934,486 2,467,282 467,204 1,774,787 679,595 سربارتوليد 
 56,599,958 43,596,128 39,450,410 4,145,718 28,384,055 24,148,626 جمع 

 0 0 0 0 0 198- هزينه جذب نشده درتوليد 
 56,599,958 43,596,128 39,450,410 4,145,718 28,384,055 24,148,428 جمع هزينه هاي توليد  

 121,488- 93,452- 70,089- 23,363- 415,375- 356,971- خالص موجودی كالاي درجريان ساخت  
 0 0 0 0 0 0 ضايعات غيرعادي  

 56,478,471 43,502,676 39,380,321 4,122,355 27,968,680 23,791,457 بهاي تمام شده كالاي تولید شده 
 2,182,810 664,560 1,606,616 664,560 434,404 468,796 موجودي كالاي ساخته شده اول دوره  

 2,837,653- 2,182,810- 2,182,810- 1,606,616- 664,560- 434,404- موجودي كالاي ساخته شده پايان دوره  
 55,823,628 41,984,426 38,804,127 3,180,299 27,738,524 23,825,849 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
 0 0 0 0 0 0 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

 55,823,628 41,984,426 38,804,127 3,180,299 27,738,524 23,825,849 جمع بهای تمام شده  
 %80 %78 %79 %72 %69 %87  درصد از فروش 

 واحد:میلیون ریال  

ساپکو
88%

مگاموتور سایپا
5%

اسازه گستر سایپ
4%

رادمان یدک اروند
2%

فروش به تفکیک مشتریان  درصد فروش به تفکیک وابستگی اشخاص
 %88 ساپکو

 %0 فراکلون 
 %0 صنعت سازه سیم پویش 

 %0 استام صنعت 
 %5 مگاموتور سایپا

 %4 گستر سایپاسازه 
 %2 رادمان یدک اروند 

 %1 سایر 
 %100 جمع
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

  

عمده مواد اولیه از خارج از کشور تهیه می   1401و از سال  بیشترین سهم از بهای تمام شده را دارد همانطور که مشاهده می شود، مواد اولیه 
 شود.

 

 عمده موجودی مواد و کالای شرکت متشکل از مواد اولیه است.
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46%
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سود و زیان

 صورت سود وزیان 
 1401عملکرد  1400عملکرد 

عملکرد  
1402 

 1402کارشناسی 
کارشناسی  

1403 
 ماهه  12 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12 ماهه  12

 69,895,401 53,760,748 49,327,730 4,433,018 40,072,686 27,408,103 فروش 
 55,823,628- 41,984,426- 38,804,127- 3,180,299- 27,738,524- 23,825,849- بهای تمام شده کالای فروش رفته

 14,071,773 11,776,322 10,523,603 1,252,719 12,334,162 3,582,254 سود )زیان( ناخالص
 4,495,842- 3,458,340- 3,176,746- 281,594- 2,907,600- 1,851,029- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

 0 0 0 0 0 0 ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی
 923,474- 903,804- 338,991- 564,813- 3,005,036- 202,936 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 8,652,457 7,414,178 7,007,866 406,312 6,421,526 1,934,161 سود )زیان( عملیاتی 
 603,215- 637,851- 464,011- 173,840- 380,987- 27,167- هزینه های مالی 

 76,801 59,078 59,044 34 59,044 23,045 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 
 8,126,044 6,835,405 6,602,899 232,506 6,099,583 1,930,039 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 490,026- 412,196- 412,196- 0 380,776- 17,292- مالیات
 7,636,018 6,423,208 6,190,702 232,506 5,718,807 1,912,747 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

 0 0 0 0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 
 7,636,018 6,423,208 6,190,702 232,506 5,718,807 1,912,747 سود )زیان( خالص

 4,329 3,641 3,509 132 3,242 1,084 سود هر سهم پس از کسر مالیات
 1,764,061 1,764,061 1,764,061 1,764,061 1,764,061 1,764,061 سرمایه 

 4,329 3,641 3,509 132 3,242 1,084 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 1,764,061 1,764,061 1,764,061 1,764,061 1,764,061 1,764,061 آخرین سرمایه 

P/E   6.6 5.6 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حاشیه سود 

 حاشیه سود
 1403کارشناسی  1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12 ماهه  12
 %20 %22 %21 %28 %31 %13 حاشیه ناخالص
 %12 % 14 % 14 %9 % 16 %7 حاشیه عملیاتی 

 %11 %12 %13 %5 % 14 %7 حاشیه خالص
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 P/Eتحلیل 

 

 

این در حالی است    مرتبه داشته است  13.5  حدود  p/eنشان می دهد که این سهم به طور میانگین همیشه    ،گذشته نگر  p/eبررسی روند  
 .در حال نوسان بوده است  20صنعت همواره حدود عدد  p/eکه  

   .برسد و صنعت سهم به زیر میانگین خود   ، انتظار می رود که نسبت قیمت به درآمد1402حال با توجه به سود پیش بینی شده برای سال 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 پروژه ها 

طرح های عمده در  
 دست اجرا 

 تشریح تاثیر طرح در فعالیتهای آتی شرکت 

 Keyless-rپروژه 
به بهره   1402)سیستم ورود و خروج بدون کلید خودرو. این پروژه در شهریور  Keylessپروژه تولید قطعه  

 برداری می رسد.
ECU 16  این پروژه بابت تولیدECU 16  به بهره برداری می رسد.  1402بیتی است که تا شهریور 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .گردد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا
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