
نفت پارسگزارش تحلیلی 
محمدرضا محمدنژاد: تحلیلگر



 می باشهدیانه  در ایران و خاورمروانکار موتور و کننده روغن تولید شرکت هم چنین، قدیمی ترین . نفت خصوصی ایران استشرکت نخستین ، (سهامی عام)شرکت نفت پارس .
س شهرکت نفهت پهار. ب  صورت شرکت سهامی خاص تاسیس شد و در اداره ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی تههران به  ثبهت رسهید۱۳۳۷آذرماه ۱۵این شرکت، در تاریخ 

.می باشدجزء شرکت های فرعی گروه توسع  انرژی تدبیر و شرکت نهایی گروه شرکت توسع  اقتصادی تدبیر ( سهامی عام)

تقطیهر لوبکهات یکهی از بره ههای نفهت در سهتون های. شرکت نفت پارس، یکی از شرکت های فعال در حوزه تولید انواع روانکار و فرآورده های نفتی حاصل از لوبکات اسهت
ورال اکسترکت را محصولات تولیدی آن، طیف وسیعی از انواع روغن های موتوری، صنعتی، دنده، گریس، ضدیخ، پارافین، اسلاك وکس و فورف. پالایشگاه های تصفی  نفت است

گر کمتهر اسهت دیشرکت نفت پارس از س  شرکت  ظرفیت تولید . وجود دارد ک  در زمین  تولید محصولات روانکار، فعال می باشندپتروشیمی در کشور، چهار . می شودشامل 
.نیز می باشداین شرکت، بزرگترین تولیدکننده گریس در خاورمیان  . ولی در بازار روانکار، جایگاه تثبیت شده و مستحکمی دارد
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معرفی
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سهامداران

شرکت توسع  صنعت نفت و گاز پرشیا
شرکت گروه توسع  سرمای  گذاری تدبیر
شرکت سرمای  گذاری ملی ایران
گروه توسع  انرژی تدبیر 

نفت پارسنام شرکت

شنفتنماد 

منتهی ب  اسفندسال مالی 

17(همت)ارزش بازار 

%13درصد شناوری

14021,152سود سال 

%79درصد تقسیم

20(میلیارد)تعداد سهام

روانکارمحصول تولیدی

جاده مخصوص کرج22کیلومتر موقعیت مکانی معادن

یاشرکت توسع  صنعت نفت و گاز پرشسهامدار عمده

8480قیمت

P/E 14027.4



واقعدرک ودمی شتولیدلوبکاتنامب برشیخامنفتپالایشازپس.می شوندتشکیلهستندافزودنیموادوپای روغنشاملک اصلیجزءدوازروغن ها
شدهMEKواحدواردرافینیت.استرافینیتانواعواکسترکتواحداینازخروجیمحصولوشدهفورفورالواحدواردلوبکات.استروغنپالایشگاهخوراك

تولیدبراییاوشدهفروخت خامصورتب پای روغن.می شودتولیدپای روغنانواعوواکساسلکمرحل ایندر.می شودافزودهآیزوریساسکلآنب و
افزودهآنب شیمیاییموادوشدهبلندینگمرحل  یوارداستلازمآنتولیدبرایک می گیردقراراستفادهموردموتورروغنجمل ازروغنیدیگرمحصولات

.شود
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فرآیند تولید و محصولات

روانکارها

روانکارهای
خودرو

روغن دنده
روغن 
موتور

روانکارهای
صنعتی

انواع 
گریس

روغن های
صنعتی
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تولید
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روغن پای  روغن موتور بنزینی روغن موتور دیزلی اکسترکت روغن های صنعتی اسلاك وکس گریس روغن دنده ضد یخ پارافین سایر

اعداد بر حسب میلیون می باشد
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تفکیک مقداری فروه

موتورروغنداخلیفروهبرایشرکتاصلیمحصول
وتاکسترکصادراتبخشدرامااستبنزینیودیزلی
خودب رافروهمقداربیشترینپای روغنآنازبعد

%0.انددادهاختصاص
20%
40%
60%
80%

100%

1400 1401 1402 1403

تفکیک مبلغ فروش داخلی

روغن پای  روغن موتور بنزینی روغن موتور دیزلی اکسترکت

روغن های صنعتی اسلاك وکس گریس روغن دنده

ضد یخ پارافین سایر
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تفکیک مبلغ فروش صادراتی

روغن پای  روغن موتور بنزینی روغن موتور دیزلی اکسترکت

روغن های صنعتی اسلاك وکس گریس روغن دنده

ضد یخ پارافین
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تفکیک مبلغ فروش

جمع فروه داخلی جمع فروه خارجی
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بهای تمام شده

:سرباروشدهتمامبهای

مستقیمموادب متعلقشدهتمامبهایهزین  یعمده
ب وخامنفتجهانیقیمتاساسبراک می باشدمصرفی

تعیینلوبکاتو(HSFO180)کورهنفتقیمتآنتبع
ودرصد۷6مصرفیمواددرلوبکاتسهم.می شود

باقیدرصد6.استدرصد۱8شیمیاییموادوافزودنی ها
قیمتوارزنرخروایناز.می باشدظروفبرایمانده
یاربسشرکتاینشده یتمامبهایرویبرنفتجهانی
.استاهمیتحائز

وحقوقشاملهاهزین عمدهنیزسربارقسمتدر
بترتیب ک می باشدمصرفیموادهمچنینودستمزد

.می شودشاملراسربارهایهزین ازدرصد2۱و6۱
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تفکیک بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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تفکیک هزینه سربار

هزین  حمل و نقل و انتقال هزین  مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزین  انرژی  هزین  استهلاك

هزین  حقوق و دستمزد سایر هزین  ها 76%

18%

6%

تفکیک مواد مستقیم مصرفی

لوبکات

سایر مواد شیمیایی

ظروف و ادوات بست  بندی
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حاشی  سود 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403
حاشیه سود خالص 21% 15% 25% 18% 23% 19% 20%
حاشیه سود عملیاتی 26% 22% 30% 23% 27% 25% 26%
حاشیه سود ناخالص 29% 25% 31% 26% 28% 28% 27%
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مفروضات تحلیل

1397139813991400140114021403مفروضات کلان

%30.0%42.5%49.0%40%36.4%34.6%30.2نرخ تورم

69,545134,730222,993240,133285,000375,000420,000نرخ دلار 

%30%27%57.4%39.0%20.9%36.4%19.5نرخ رشد دستمزد

71594681969393نفت برنت

72766970---(بشکه/دلار)لوبکات جهانی

431455414420---(تن/دلار)نفت کوره
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صورت سود و زیان

1397139813991400140114021403دوره مالی

120,025,009126,494,806 92,584,282 67,289,281 37,396,222 22,599,265 15,339,906فروه

(91,775,029)(86,312,667)(66,778,538)(49,470,547)(25,688,650)(17,050,340)(10,882,793)بهای تمام شده کالای فروه رفت 

33,712,34234,719,777 25,805,744 17,818,734 11,707,572 5,548,925 4,457,113ناخالص( زیان)سود 

(7,655,234)(6,035,207)(4,577,935)(3,462,558)(2,184,023)(1,397,443)(832,034)اداری و تشکیلاتی, هزین  های عمومی

 0 0(30,000)(100,000)(150,000) 0(104,473)(هزین  استثنایی)ها هزین  کاهش ارزه دریافتنی 

5,322,669 2,077,889 3,631,895 1,556,424 1,767,056 774,558 464,085ی عملیاتی( هزین  ها)خالص سایر درامدها 

29,755,02432,387,212 24,829,704 15,812,600 11,140,605 4,926,040 3,984,691عملیاتی( زیان)سود 

(3,866,016)(3,594,016)(3,398,905)(2,318,519)(1,796,115)(837,711)(415,139)هزین  های مالی

621,480 545,915 3,095,223 245,772 566,364 20,902 121,601خالص سایر درامدها و هزین  های غیرعملیاتی

26,706,92329,142,676 24,526,022 13,739,853 9,910,854 4,109,231 3,691,153خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(4,000,500)(3,669,451)(3,005,972)(1,505,740)(626,501)(735,791)(458,071)مالیات

23,037,47325,142,176 21,520,050 12,234,113 9,284,353 3,373,440 3,233,082خالص( زیان)سود 

1,1521,257 1,076 733 3,714 1,687 2,586سود هر سهم پس از کسر مالیات

20,000,00020,000,000 20,000,000 16,691,134 2,500,000 2,000,000 1,250,000سرمای 

1,1521,257 1,076 612 464 169 162سود هر سهم بر اساس آخرین سرمای 
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تحلیل حساسیت

دلار نیما

نفت کوره

1,152285,000320,000375,000420,000450,000

3509199469881,0231,046

3909971,0331,0911,1381,169

4141,0431,0851,1521,2061,242

4301,0741,1201,1931,2521,292

4601,1331,1861,2691,3381,384



maskanbank_brokerage

maskanbourse


