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بررص صررورا سررهامی  1368شرررکت داروسررازی فررارابی در سررا  
 بهره برررداریخررات تاسرری  شرر  و در امرراو سررا  شرررو  بررص 

. بررص شرررکت سررهامی دررام ت رر ی  شرر  1374کرررد و در سررا  
الیرت شرکت در صنعت دارو، در زمینص محصولاا انسرانی فع

محصررررررررولاا شرررررررررکت شررررررررام   رررررررررت، ک سررررررررو  و . دارد
. سوس انسیوو استن 

ازارمیلیرارد تومراو، 5.2در حا  حاضر مارکرت شررکت حر ود 
 شرررکت اایمیلیرروو دلار اسررت کررص در بررور   ررز  100حرر ود 

ی  ررز شررکت داروسرازی فراراب. می شرود تقسری بن یمتوسر  
اسررررت کررررص شرررررکت نهررررایی،  پررررار  داروفردرررری  شرررررکت اای
.است تامین ا تمادی سرمایص گذاری

51%

13%

5%
1%1%

29%

سهامداران شرکت
پارس دارو

سرمایه گذاری دارویی تامین

سرمایه گذاری سپه

شخص حقیقی

شرکت داروپخش

سهامدارخرد

معرفی شرکت
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درآم  دملیاتی
ساختار مق ار فروش، ساختار 
...  ،درآم  دملیاتی، کاربرد تولی اا

بهای تمام ش ه
واد، ساختار ازینص تولی ، ساختار ازینص م

ی، سیست تامین مالکنن گاوتامین 

خلق ارزش
مسیر خلق ارزش، شاخص 

، ساختار سود و زیاو سود آوری

 ریاناا نق 
، ، مراح  تولی  داروتوسعص ایرون  

 ریاناا نق  شرکت

5
پیش ینی سود

 وسناریرش  نرخ فروش،  سناریو
نرخ دلاری محصولاا
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درآمد عملیاتی

 ساختار مق ار فروش، ساختار درآم  دملیاتی،
...  کاربرد تولی اا،



شررررررکت داروسرررررازی فرررررارابی در 
زمینرررررررص سررررررر مت و به اشرررررررت 

ز طیررم متنرررودی ا. فعالیررت دارد
محصررررررولاا انسررررررانی را تولیرررررر  

کرررررص برررررص طرررررور کلررررری . می کنررررر 
، محصولاا شرکت شام   ررت
.تک سررو  و سوس انسرریوو اسرر

بخررز زیررادی از سرراختار مقرر ار 
  دار میفروش ک سو  تشریی  

کرررااز یافترررص  98کرررص از سرررا  
یررر دلیرر  ت ی می توانرر اسررت کررص 

نرو  نو  محصولاا با تو ص برص ت
.محصولاا در صنعت باش 

 مه ترررررررررینبعرررررررر  از ک سررررررررو  
محصررررررو  در سرررررراختار مقرررررر ار 

بص  فروش  رت است کص نس ت
 10 ک سررررو  از   رررراا بیشررررتر در

 تبوده اسسا  گذشتص برخوردار 
ای  کررص میتررواو نتیرررص گرفررت شرر
ولاا کمتر دست بر ت ییرر محصر

امچنرررین .   ررررت کررررده اسرررت
شرررررررکت، سوس انسرررررریوو ارررررر 
 فروش دارد کرص برص طرور متوسر 

 میلیوو شیشرص فرروش20سالی 
.دارد
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ساختار درآمد عملیاتی

قرص  کپسول  سوسپانسیون 

یساختار درآمد عملیات

اررزار  17، 1401شرررکت در سررا  
میلیرررارد ریررررا  درآمرررر  دملیرررراتی 

ارزش . شناسررررایی کرررررده اسررررت
درصررررر ،  170فرررررروش ک سرررررو  

وو درص  و سوس انسی 65 رت 
درصررررر  نسررررر ت برررررص سرررررا   800
در .  رشرررر  داشررررتص اسررررت 1400

 1400ترررا 98حرررالی کرررص از سرررا  
مررا فررروش شرررکت   رراا داشررتص ا

برابررر  5/2 هررز  1401در سررا  
 کص نشراو از حرذ . داشتص است

.است 4200دلار 

برررص طرررور متوسررر  ارزش فرررروش 
 45سرررا  گذشرررتص  10شررررکت در 

درص   ررت  32درص  ک سو ، 
درصرررررررر  سوس انسرررررررریوو  23و 

تشرررریی  داده اسررررت و در داررررص 
رکت گذشتص محصولاا اصلی ش
. امین سص  ل بوده است
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84%

11%
2%5%

تولید شرکت طبقه بندی

آنتی بیوتیک ها

دارو های مسکن

دارو های گوارشی

سایر

کتکاربرد تولیدات شر

دارویرررری سررررا   آمارنامررررصط ررررق 
درص  فرروش شررکت  96، 1400

 لرر محصررو  دارویرری  11شررام  
 کآنتی بیوتیردرص   84است کص 

و  ضررررر  د ونت دارو ارررررای) ارررررا 
 11 لرر و  7شررام  (  ضرر  باکتری
مسررررررررین و  دارو اررررررررایدرصرررررررر  

 دارو اررایدرصرر   2و  ضرر  التها 
  برص طررور متوسرر. گوارشری اسررت

 دارو اررایدرصرر  سرره بررازار  38
ی دسرررت داروسررراز آنتی بیوتیرررک

ا  فارابی است کص برص نسر ت سر
 درص  سره برازار شررکت 8، 99

. رش  داشتص است

 بررا تو ررص بررص سرراختار محصررولاا
شررررکت، داروارررایی کرررص شررررکت 

 ررررز دارو اررررای  می کنرررر تولیرررر  
و  ضررررررررررر  باکتری، ضررررررررررر  د ونی

 دارو اررررایگوارشرررری و  دارو اررررای
مسرررین اسرررتن  کرررص تمامرررا  رررز 

دمررررومی کررررص بررررازاری  دارو اررررای
 ط قص بنرررررررر یر ررررررررابتی دارنرررررررر ، 

و دارواررای خررات کررص  می شررون 
بررالاتری دارنرر ، در  ارزش افررزوده

 سررر   محصرررولاا شررررکت دیررر ه
.نمی شود
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طبقه بندیسهم بازارسهم فروشفروش ریالی مصرف کنندهفروش عددینام ژنریک

AMOXICILLIN 544,907,1143,341,670,338,38029%42% داروهای ضد عفونت ، داروهای ضد باکتری ، پنی سیلین ها

AZITHROMYCIN 121,230,4742,289,680,553,32020%31%داروهای ضد عفونت ، داروهای ضد باکتری ، ماکرولید ها

CO-AMOXICLAV 93,229,2411,507,440,330,93213%47% داروهای ضد عفونت ، داروهای ضد باکتری ، پنی سیلین ها

CEFALEXIN 156,477,5301,268,795,149,06611%51%داروهای ضد عفونت ، داروهای ضد باکتری ، سفالوسپورین ها

ACETAMINOPHEN 114,512,2001,081,486,207,1259%3%داروهای مسکن ، ضد التهاب و ضد تب ها

CEFIXIME 61,508,289883,745,908,1098%24% داروهای ضد عفونت ، داروهای ضد باکتری ، سفالوسپورین ها

PANTOPRAZOLE 35,472,136197,165,047,2402%5%داروهای گوارشی ، داروهای مهارکننده اسید و ضد زخم

CIPROFLOXACIN28,282,420184,229,343,5612%16%داروهای ضد عفونت ، داروهای ضد باکتری ، کینولون ها

PENICILLIN  44,807,424172,206,156,0351%57% داروهای ضد عفونت ، داروهای ضد باکتری ، پنی سیلین ها

ADULT COLD 15,513,52075,595,053,7671%1%داروهای مسکن ، ضد التهاب و ضد تب ها

MELOXICAM 16,698,78059,978,813,7471%9%داروهای مسکن ، ضد التهاب و ضد تب ها

96%

کتکاربرد تولیدات شر
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  .می شون  است اده مزمن بیماری اای درماو در1

 .است زیرپوستی تزریق شام  خاصی رسی گی اای و ا  اماا نیازمن  آنها از است اده

  .دارن  بالایی نس تا  یمت اای

  .می گیرد انرام متخصص پزشک توس  آو ترویز

 .است آو اا آموزش و گرفتن مرا  ت تحت بیماراو، بص گسترده مرا  تی خ ماا ارائص نیازمن 

  .استن  توزیع برای ویژه ت ابیر نیازمن 

2

3

4

5

6

Health IMSط ق تعریم موسسص ―

ویژگی داروهای خاص
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رتبه  فروش عددیرتبه  فروش ریالیسهم فروش عددیسهم فروش ریالینام شرکت

15%4/1%6/5اکتوورکو

22%6/2%6/2داروسازی دکتر عبیدی

33%5/0%4/9کارخانجات دارو پخش

492%0/0%4/0روناک

518%2/1%4/0داروسازی اکسیر

6104%0/0%3/3تحقیقاتی و تولیدی سیناژن

76%3/9%3/2البرز دارو

8169%0/0%3/0آریوژن فارمد

942%0/5%2/9کوبل دارو

1078%0%2رویان دارو

1119%1/9%2/0داروسازی دانا

1250%0/5%1/9داروسازی کاسپین تأمین

137%3/8%1/9داروسازی تهران شیمی

1414%2/7%1/8دارو سازی فارابی

1569%0/1%1/8بهستان دارو

1610%3/1%1/7داروسازی ابوریحان

171%7/0%1/6سبحان دارو

188%3/6%1/4پارس دارو

1957%0/3%1/3لابراتوارهای سینا دارو

204%5%1لابراتوارهای رازک

اشر  و او  داشرتص ب رت رص اایشرکتی کص از نظر فروش ریرالی 
مثرر  )او  داشررتص باشرر   رت ررص اایارر از نظررر فررروش درر دی  

 تولیرر ی ارزاو  یمررت دارو ارراییعنرری ( داروسررازی دکتررر د یرر 
لی در فررروش ریررا فارمرر  آریررو واسررتن  امررا بررص شرررکتی مثرر  

دارد کررص نشررراو  169دارد امررا در فررروش درر دی رت ررص  8رت ررص 
  می فروشرشرکت، دارواای با حر پایین اما گروو  می دا 

.  استن خات ترکص احتمالا دارواای این شرکت بیشتر 

امررا در فررروش  14فررارابی در فررروش ریررالی رت ررص  سررازیدارو و 
شررررکت حرررر برررالایی  می داررر کرررص نشررراو  14دررر دی رت رررص 

ری را و با برسی انررام شر ه تق می فروش اما ارزاو  می فروش 
اسرتن   و گوارشری ض  مسینو  آنتی بیوتیکتمام محصولاا 

ن امچنی. می شون  ط قص بن یکص تماما  ز دارواای دمومی 
ارد و سرره بررازار خرروبی د آنتی بیوتیررکشرررکت در محصررولاا 

تررص و بایرر  بررص ایررن نی. می آیرر مزیررت برررای شرررکت بررص حسررا  
خرات  دارو ارایدمومی ر ابتی و  دارو اایتو ص کرد کص بازار 

.بیشتر انحصاری استن 

سهم بازار شرکت
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نوع وابستگینام اشخاص وابسته

عضو هیات مدیرهشرکت پارس دارو)سهامی عام(

عضو مشترک هیات مدیرهشرکت پخش هجرت)سهامی عام(

عضو مشترک هیات مدیرهشرکت توزیع داروپخش )سهامی عام(

عضو مشترک هیات مدیرهشرکت پخش اکسیر)سهامی عام(

75%
62%

74%75%75%
68%
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طبقه بندی مشتریان

اشخاص وابسته سایر مشتریان

کت مشتریان اصلی شر

ت مطال اا شرکت دم تا اشرخا
وابسررررتص اسررررتن  کررررص در سررررا  

درصررررر  مطال ررررراا  75گذشرررررتص 
 21شرررررکت اشررررخات وابسررررتص و 

درصرررر  سررررایر مشررررتریاو بررررروده 
برررص گ ترررص خرررود شرررررکت . اسرررت

دمرررررر ه فررررررروش شرررررررکت، بررررررص 
اشرررررخات وابسرررررتص اسرررررت کرررررص 
 اشررخات وابسررتص، شرررکت اررای
پخرررز و شررررکت ارررای دارویررری 

.استن 

بنرررررابراین شررررررکت برررررص صرررررورا 
هرایی مستقی با مصر  کننر ه ن

یررق در ارت رران نیسررت بلیررص از طر 
پخرررز فرررروش برررص  شررررکت اای
و داروخانررررص   اا بررررص  داروخانررررص اا
قرص نهایی و ایرن حل مصر  کنن ه
 کرص ازینرص می شرودواس  بادر  

دارویرررری کررررص از کارخانررررص خررررار  
ترررا برررص مصرررر  کننررر ه  می شرررود

.نهایی برس  افزایز دا 
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تر فرروش و بیشر می کنر برسی دوره وصو  مطال راا نسر ت مطال راا ترراری برص فرروش تاییر  . درص  فروش مطال اا است 80بص طور میانگین 
روز  447و سقم دوره وصو  مطال راا  98و 92روز مث  سا  اای  200بوده و کم دوره وصو  مطال اا  نسیصسا  گذشتص  12شرکت در طو  

ماه  6روز، تقری ا  180کص یعنی مطال اا شرکت ار . روز   ت ش ه است 180دوره وصو  مطال اا  1401در سا   دیتاو ط ق آخرین  96در سا  
پر  . تاز فعالیرت شررکت تعهر ی اسر دمر ه ایگذشتص شرای  بهترری دارد امرا براز ار بخرز  سا  اایتا وصو  شود و بص نس ت  می کش طو  
.می گیرد  صورا و تعه ی بص شرکت اای پخز کص مشتریاو شرکت استن نسیصکص سیست توزیع و فروش شرکت بر پایص  می گیرینتیرص 

محصولاا  وان نمی ترکودی بص دلی  اینیص  دوره ااینیتص با اامیت این کص شرکت در . تخ ی اا ا در شرکت  ز سیست توزیع و فروش است
صولاا شرکت دارد امچنین تخ ی اا بستگی بص نو  مح. رونق سطح تخ ی اا کااز میاب  دوره اایب روش  مر ور بص تخ ی اا بیشتر و در 

صرورا   ااییاداشرتبرص دلیر  در م گرزارش تخ ی راا در . )داشرتص باشر  تخ ی راا ار بیشرتر اسرت ر ابتی تریو ار چص محصولاا شرکت بازار 
(بص طور کام  برسی کرد نمی تواومالی 

181
196

447

293
200

روشسیستم توزیع و ف
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متوسط نرخ دلار  متوسط نرخ دلاری محصولات 

محصولات قیمت گذارینظام 

نررررررخ فرررررروش محصرررررولاا برررررر 
 اسررا  مصرروبص وزارا به اشررت

ام بنرررابراین نظررر می شرررودتعیرررین 
 یمرررت گرررذاری کررر  محصرررولاا 

نرررررررخ دلاری . دسررررررتوری اسررررررت
 زماو اررایمحصررولاا شرررکت در 

 هرررررررز ارزی افرررررررزایز پیررررررر ا 
اما در رکود اا اوو دقب  می کن 

افتررررررادگی نرررررررخ دلاری   ررررررراو 
 و نرررخ دلاری محصررولاا می کنرر 

.می کن افزایز پی ا 

کرررص  95الرری  92 سررا  اایمثرر  
  رررراا نرررررخ دلار داشررررتی نرررررخ 

دلار برص  150دلاری محصولاا از 
 سررررا  اایدلار رفررررت و در  250
کررص  هررز ارز داشررتی  99تررا97

دلار بررص  250نرررخ محصررولاا از 
دلار رسرررری  کررررص در  50کمتررررر از  

ر کص د نرخ ااییادامص با افزایز 
 شرررکت گرفررت سرر ب 1401سررا  

 شر  نررخ دلاری محصرولاا رشر 
.کن 
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حاشیه سود خالص
در نگرررراه او  شررررای  رشرررر  نرررررخ 
  دلاری محصولاا منررر برص رشر

یص اما و تی با حاش می شودسود 
سرررررود خرررررالص مقایسرررررص کنررررری 

کرررص د یقرررا در  می شرررویمتو رررص 
زمرراو اررای افررزایز نرررخ دلاری 
 محصولاا، حاشیص سرود خرالص
ب  کااز و بردی  افزایز میا

 و نشرراو از رابطررص معیررو  بررین
 نرررخ دلاری محصررولاا و حاشرریص

.سود خالص است

کرررررص  می داررررر بنرررررابراین نشررررراو 
دوامررر  دیگرررری برررص  رررز نررررخ در 

. دمی گررذار سرراختار فررروش تررا یر 
 ازینرررررص ایکرررررص دلیررررر  سررررراختار 

در دوراو رکررررود . شرررررکت اسررررت
، می کنررررررررر تخ ی ررررررررراا رشررررررررر  

و  می کنرر مطال رراا شرررکت رشرر  
سررر ب افرررزایز ازینرررص مرررالی و 
 ازینررررررص ت لی رررررراا و بازاریررررررابی

کرررص منررررر برررص کرررااز  می شرررود
.می شودحاشیص سود خالص 

محصولات قیمت گذارینظام 



2

بهای تمام شده

ساختار ازینص تولی ، ساختار ازینص مواد، 
، سیست تامین مالی تامین کنن گاو
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ساختار هزینه تولید

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

دساختار هزینه تولی

درصررررر   87برررررص طرررررور متوسررررر  
 ازینررررص تولیرررر ، مررررواد مسررررتقی

درصرررررر  سررررررربار و  10مصرررررررفی، 
.  دا میمابقی دستمزد تشیی  

 یعنررری ایرررن شررررکت یرررک شررررکت
بعرررر  از آو . مررررواد محررررور اسررررت

ر سرررربار کرررص خرررود سرررربار بیشرررت
.می دا دستمزد تشیی  
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یی  درص  مواد اولیص مستقی مصررفی، مرواد اولیرص و مرواد مرو ر تشر 82تقری ا 
درصر   80گذشرتص تقری را  سا  اایدر . و مابقی مواد بستص بن ی است می دا 

امرررا اگرررر برسررری کنررری متو رررص . بررروده اسرررت وارداتررریدرصررر   20مرررواد داخلررری و 
ین کص مواد داخلری کرص از شررکت ارای تولیر  کننر ه مرواد دارویری، ترام می شوی
خ اسرت کرص مترا ر از نرر وارداتریکص خود این شرکت اا مرواد اولیرص آنهرا  می شود

ار  ارزی بنابراین شرکت با تو ص بص این منابع ارزی ن ارد امرا مصر. می باش ارز 
م روی بهررای تمررام شرر ه شرررکت تررا یر  دارد پرر  اگررر نرررخ ارز ت ییررر کنرر  مسررتقیما

.می گذارد

برروده اسررت مررواد  4200ط ررق گ تررص شرررکت مررواد اولیررص و مررواد مررو ر شررام  ارز 
در  کررص. خریرر اری تررامین شرر ه اسررت نیمرراییبسررتص بنرر ی و مررواد  رران ی بررا ارز 

مررواد اولیررص رشرر  نیرررده اسررت کررص نشرراو از تخصرریص ارز  1400تررا  97 سررا  اای
برابرر شر  کرص نشراو  2مواد اولیرص مصررفی بریز از  1401است و در سا   4200

و سرر ب رشرر  مررواد اولیررص مسررتقی  نمی گیررردشرررکت  4200دیگررر ارز  می دارر 
.مصرفی ش ه است
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بازار تامین مواد شرکت

خرید داخلی خرید خارجی
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ساختارهزینه مواد

مواد بسته بندی مواد اولیه

ساختار هزینه مواد
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ان چین ایتالیافرانسص

ایراو

نوع وابستگینام اشخاص وابسته

عضو مشترک هیات مدیره(سهامی عام)شرکت آنتی بیوتیک سازی ایران

عضو مشترک هیات مدیره(سهامی عام) شرکت شیمی دارویی دارو پخش

عضو مشترک هیات مدیره(سهامی عام)شرکت تولید ژلاتین کپسول ایران

عضو مشترک هیات مدیره(سهامی عام)تماد_شرکت تولید مواد اولیه داروپخش

عضو  هیات مدیرهشرکت پارس دارو

عضو مشترک هیات مدیرهشرکت اوزان

کنندگانتامین 
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درصر  بروده  20مرابقی سرالها کمترر از  می باشر  پرتریکص داده  96سا  گذشتص بص غیر سا   10حسا  اای پرداختنی تراری بص فروش شرکت در 
اسرت امرا  نسریصبیشرتر فرروش شررکت . درصر  فرروش بروده اسرت 80سا  گذشتص بص طور میانگین  10است این در حالی کص مطال اا شرکت در 

زیراد  نمی توان رکت و با تو ص بص ساختار صنعت ش نمی رس بیشتر خری  مواد اولیص نق  یعنی شرکت نص زورش بص مشتریاو و نص بص تامین کنن ه 
رفتن و مر رور برص گر می شرودمواد خرود را ان رار کنر  و مر ام نیراز برص ترامین مرواد اولیرص دارد و اینراسرت کرص شررکت در  ریانراا نقر  دچرار مشری  

.می شودتسهی ا 

سرا  گذشرتص دوره بر ای رشر   4روز بوده کص در  90، 1401و در سا   می کن دوره ب ای شرکت نس ت حسا  اای پرداختنی بص فروش را تایی  
( پرداختنری حسرا  ارای) نسریصراه بررای ترامین مرالی خریر   ازینرص تریننیتص ای کص بای  بص آو تو ص کرد این است بهترین راه و کر . کرده است

.می شوداست کص ارچص بیشتر شود شرکت در تامین مالی کمتر دچار مشی  

100

61

129

90

دوره بدهی

یسیستم تامین مال



3

خلق ارزش

، ساختار سود آوریمسیر خلق ارزش، شاخص 
سود و زیاو 
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مسیر خلق ارزش

عملیاتی سایر عملیاتی غیر عملیاتی

 می دا مسیر خلق ارزش نشاو 
دملیرررراا  95تررررا90کررررص از سررررا  

 اصررلی شرررکت بررص صررورا  ابرر 
. تو رررص ارزش خلرررق کررررده اسرررت

 فعالیت ارررررای 98امرررررا از سرررررا  
ص بررص مث ررت اسررت کرر غیردملیرراتی

ی دلی  رش  درآم  سرمایص گرذار
 تو رررص ایو درآمررر   ابررر  . اسرررت

. می کن شناسایی 

چیرررررز  سرررررایر دملیاتیاز بخرررررز 
و  نمی کنررررر خاصررررری شناسرررررایی 
ی دلیر  من ر. )خیلی ناچیز است

 شرر و بخررز دملیرراتی در سررا 
وک شناسایی مطال اا مشری 96

 اسررت کررص سرر ب شرر ه الوصررو 
زیررررراو ده  96شررررررکت در سرررررا  

.(شود

مسیر خلق ارزش
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 اکثرا ارو ااد تمام کاربرد و نمی کن  تولی  مختلم دارو اای از متنودی طیم و است دمومی دارو اای محصولاا بیشتر این کص دلی  بص ناخالص سود حاشیص
 و باش  داشتص   اا رکمت شرکت این اما دارد نس ی   اا ناخالص سود حاشیص می کن  تولی  خات داروی کص شرکت یک بردی  ش ه س ب است آنتی بیوتیک
 برخوردار ین تریپای زنی چانص   را از گروه ا اای شرکت نس ت بص شرکت این کص گرفت نتیرص این میتواو کص است داشتص سالها برخی در ش ی  نوساناا

  .دارد تا یر ناخالص سود حاشیص روی بش ا تخ ی اا و است

 دلی  کص تصداش ناخالص سود حاشیص نس ت بص زیادی نوساناا سا  اا ییسری در و است نوساو در ناخالص د سود حاشیص بص نزدیک دملیاتی سود حاشیص
 97 سا  از ولی  آی و ود بص گپ ناخالص و دملیاتی سود حاشیص بین ش ه س ب کص است الوص  مشیوک مطال اا ازینص و بازاریابی و ت لی اا ازینص رش 
 سود حاشیص .شود ک خیلی ا فاصلص و کن  حرکت ناخالص سود حاشیص ش یص د یقا دملیاتی سود حاشیص ش ه س ب یافتص کااز بازاریابی و ت لی اا کص

 بیشتر 98 ا س از خالص سود حاشیص و شود بیشتر مالی ازینص از گذاری سرمایص درآم  ش ه س ب کص است گذاری سرمایص درآم  و مالی ازینص برآین  خالص
 ش و بهتر بس  می توان  و گرفت نظر در شون ه تیرار میتواو را گذاری سرمایص درآم  کص است این اامیت با نیتص شود ناخالص و دملیاتی سود حاشیص از

.شود شرکت در نق   ریاناا

31% 35%
48%

34%
38%

36%

13%
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سود آوریشاخص 

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص

سود آوریشاخص 
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بهای تمام شده کالای فروش رفته
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اداری و فروش, عمومی هزینه های

 دلیررر  افرررت نسررر ت بهرررای تمرررام
م رش  بهرا ی ش ه بص فروش لزوما

 تمرررام شررر ه نیسرررت بلیرررص افرررت
فرررروش خرررالص برررص دلیررر  رشررر  
.تخ ی ررررررررررررررررررررررراا اسرررررررررررررررررررررررت

 

ساختار سود و زیان

 دلی  رش  ازینص دمومی، اداری
 سرررررا  ااو فرررررروش در ییسرررررری 

رشرر  ازینررص  96بخصرروت سررا 
ز ت لی ررراا و بازاریرررابی و افرررزای
  مطال اا شرکت است کرص بادر

ازینرص  96ش ه شررکت در سرا  
 الوصررررررو مطال رررررراا مشرررررریوک 

.شناسایی کن 
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هزینه های مالی
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خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 در دوراو رکررود بررص دلیرر  کم ررود
نقررررر ینگی شررررررکت مر رررررور برررررص 

 ی شرودمگرفتن تسهی ا بیشتر 
کررررررررص بادرررررررر  رشرررررررر  نسرررررررر ت 

مررررالی بررررص فررررروش  ازینررررص اای
کرررص روی حاشررریص سرررود  می شرررود
.است ا ر گذارخالص 

نسررررر ت خرررررالص درآمررررر  ارررررا و 
 مث رررت غیر دملیررراتی ازینرررص اای

  می کنرراسررت و سررود شناسررایی 
صرعودی  1400تا  97کص از سا  
 1401و دلی  افت سا   می باش 

رشرررررررر  فررررررررروش بررررررررص نسرررررررر ت 
.است سرمایص گذاری درآم  اای

ساختار سود و زیان
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رش  تخ ی اا

رش  بهای تمام ش ه

و  اداریرش  ازینص دمومی، 
فروش

مالی ازینص اایرش  

به ود وضعیت درآم اای 
غیردملیاتی
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به فروشاقلام  سود زیان

ساختار سود و زیان



4

جریانات نقد

  ، مراح  تولی  دارو،  ریاناا نقتوسعص ایرون  
شرکت
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سرمایه گذاری در دارایی ثابت مشهود
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سرمایه گذاری در دارایی مالی

 سرررمایص گررذاری در دارایرری  ابررت
لری گذشتص م لغ خی سا  اایدر 

سرررررمایص . نرررراچیزی برررروده اسررررت
 گررذاری در صررنعت دارو، سرررمایص
.. گررذاری در ترهیررزاا و زمررین و
م سررمایص گرذاری د ر نیست دم تا
 تحقیررق و توسررعص اسررت و ط ررق
 آخرررین اط درراا ازینررص تحقیررق
 و توسررعص ر رر اررای بررالایی دارد

.می کش کص چن  سا  طو  

در سررررررمایص گرررررذاری در دارایررررری 
سرررا   12 ابرررت ایرررن شررررکت در 

سررعص گذشررتص تررا یر تحقیررق و تو
و  نمی شرروددر نمررودار مشرراا ه 

م مخار  سرمایص ای، خریر   دم تا
.است... ترهیزاا و

سرررمایص گررذاری در دارایرری مررالی 
 تو ررص ایرشرر   ابرر   99در سررا  

میلیررررررارد  20 ییرررررر فعداشررررررتص و 
تومرراو سرررهام افررزایز داده کرررص 
ا رررراا ایرررن سررررمایص گرررذاری در 
صرررورا سرررود زیررراو در  سرررمت 

اررررا  سرررررمایص گذاریدرآمرررر اای 
.مشاا ه کردی

روند توسعه ای
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پایص تحقیقاا1

بالینی پیز

مروز کسب

دارو کشم

فروش و بازاریابی

(مرحلص 3) بالینی آزمایشاا

2

3

4

5

6

 در ش ه صر  زماو بیشترین کص می رد زماو سا  15 الی 10 پروسص این کص است مرحلص 6 شام  دارو تولی  مراح 
.می رد زماو سا  7 الی 6 بین بالینی، آزمایشاا

مراحل تولید دارو
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تقابل سود عملیاتی و خرجی های نقد شرکت

سود عملیاتی تغیرات خالص سرمایه در گردش

4,144,808
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4,000,000

5,000,000

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

تقابل سود عملیاتی و خرجی های نقد شرکت

 گذشررتص رونرر  سررود سررا  اایدر 
مرا دملیاتی صعودی بوده است ا

در کنررررار آو، ییسررررری  ریانرررراا 
 کرص بابرت می شودخرو ی ایراد 
ص در خالص سرمای سرمایص گذاری

.در گردش است کص من ی است

یررراا تقابر  سررود دملیراتی بررا ت 
خرررالص سررررمایص در گرررردش، برررص 

میلیررارد  410کررص  1401غیررر سررا  
 آورده اسرت و اضرا توماو پو  

مرررابقی سرررا  ارررا صرررر  بخرررز 
 خررالص سرررمایص در گررردش شرر ه

.است

جریانات نقد شرکت
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

تقابل سود عملیاتی و خرجی های نقد شرکت

سود عملیاتی هزینه مالی+سود سهام+مالیات+ تغییرات در خالص سرمایه در گردش

-987,789
-1,738,974

-3,262,871

1,540,644

-4,000,000

-3,000,000

-2,000,000

-1,000,000

0

1,000,000

2,000,000

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

تقابل سود عملیاتی و خرجی های نقد شرکت

ت خرو ی  ریاناا نق  فق  باب
یررص سرررمایص در گررردش نیسررت بل

ر دیگر ازینص اایشرکت ییسری 
مثرررر  مالیرررراا، ازینررررص مررررالی و 

 کررص. سررود سررهام پرداختنرری دارد
اگرررر ایرررن سرررص  لررر برررص ت یرررراا 
ص خالص سرمایص در گردش اضاف

  دیگرررررر تقابررررر مررررری بینیکنررررری 
د خرو ی اای نق  شرکت با سو

 1401دملیرررراتی بررررص غیررررر سرررررا  
مث ررررررت نیسررررررت بلیررررررص من رررررری 

و حترری در برخرری سررا   می شررود
 320بررررریز از  1400ارررررا مثررررر  

 میلیررارد تومرراو شرررکت پررو  کرر
.می آورد

جریانات نقد شرکت
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-16,000,000
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تقابل سود عملیاتی و خرجی های نقد شرکت

سود عملیاتی بازپرداخت وام + هزینه مالی+سود سهام+مالیات+ تغییرات در خالص سرمایه در گردش

-5,053,182

-7,420,638

-10,601,829

-7,560,220

-12,000,000

-10,000,000

-8,000,000

-6,000,000

-4,000,000

-2,000,000

0

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

تقابل سود عملیاتی و خرجی های نقد شرکت

جریانات نقد شرکت

 اگر بص خرو ی اای نقر  شررکت
 بازپرداخت وام ا اضرافص کنری

کررص  می شررویاوو مو ررع متو ررص 
سرررا  گذشرررتص  12برررص شررر ا در 

 ریانررررراا نقررررر  من ررررری بررررروده و 
ست خرو  پو  سنگینی داشتص ا

میلیررارد  750، 1401کررص در سررا  
 توماو پو  کر آورده اسرت و در
 اینراسرررت شررررکت بررررای   رررراو
ن  ریانرراا نقرر  مر ررور بررص گرررفت

  بررص تررا بتوانرر می شررودتسررهی ا 
.فعالیت خود را ادامص دا 
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تقابل سود عملیاتی و خرجی های نقد شرکت

دریافت وام+ دریافت سود سهام+بازپرداخت وام+هزینه مالی+سود سهام+مالیات+ تغییرات در خالص سرمایه در گردش

-1,388,984

718,518

-1,500,000

-1,000,000

-500,000

0

500,000

1,000,000

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

تقابل سود عملیاتی با ورودی ها و خرجی های نقد شرکت

مشررررراا ه می رماییررررر  اگرررررر وام 
دریررافتی بررص خرو رری اررای نقرر  
ود شرررکت اضررافص کنرری اوو کم رر

میلیررررراردی در سرررررا   750پرررررو  
میلیرارد تومراو  71 می شود 1401

مث رررت، کرررص نشررراو می اررر  ایرررن 
شرررکت وام محررور اسررت و برررای 
ادامرررررص فعالیرررررت خرررررود شررررررکت 

ر د. مر ور بص گررفتن وام اسرت
نتیرررررص ت یررررراا نرررررخ بهررررره در 

.شرکت تا یر گذار است

ورود و خروج پول
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لروبی روانرص دملیاتی  ریاو نقر  مط فعالیت اایکص از  می شوددر خالص سرمایص در گردش باد   سرمایص گذاریسطح بالای مطال اا و نیاز بص 
ص شر ا افرزایز نیاز نق ینگی در شرکت را بر( مالیاا، ازینص مالی، بازپرداخت وام، سود سهام ) پرداختنی اابع وه اینیص سایر . شرکت نشود

. می باش  الزامیو برای   راو کم ود نق ینگی اخذ تسهی ا  می دا 

مچنین این اما کی یت سود بص دلی  د م ورود پو ، پایین است و ا می سازدفروش، فروش تعه ی است و دلی رغ این کص سود خوبی : نیتص
صرو  ترا برص امرین دلیر  امیراو دارد مر ا زمراو م می کنر شرکت، سود سهام از طریق تسهی ا یا دملیاا سا  بع  بین سهام اراو تقسری 

.پرداخت سود طولانی شود

 در م کرردهبا تو ص بص ازینص بالا در طرح توسعص و م ا زماو بالا تا بهره برداری و د م مشاا ه طرح توسعص در نمودار با و ود اینیص شرکت ا
سا  بص گ ترص خرود شررکت  3در این  1401تا  99خواا  رسی  در حالی کص از سا   بهره برداریض  سرطاو بص  دارو اایسا  آین ه طرح توسعص 

ظرر گررفتن درص  پیشرفت داشتص است و اگر شرکت در ترامین مرالی و در برازار یرابی و ر ابرت برا ر  را ار در چرار مشری  نشرود برا در ن 22فق  
. خواا  رسی  بهره برداریسا  دیگر طرح توسعص بص  7حالت  خوش ین تریناحتما  بالای شیست، با تو ص بص مراح  تولی  در 

نتیجه گیری
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پیشبینی سود

نرخ دلاری  سناریورش  نرخ فروش،  سناریو
محصولاا
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شرشد نرخ فرو سناریو

تحلیلی 1402مفروضات
%30رشد نرخ فروش

%35حاشیه سود ناخالص

%5-نسبت هزینه عمومی اداری و فروش

%10-نسبت هزینه مالی

5,427سود هر سهم

32,980قیمت هر سهم

p/e  forward6/1

6/120%25%30%35%40%45%

20%10/210/110/09/99/99/8

25%8/48/38/28/18/18/0

30%7/27/17/06/96/86/7

35%6/36/26/16/05/95/8

40%5/65/55/45/35/25/1

45%5/04/94/84/74/64/5

ص
خال

 نا
ود

 س
یه

اش
ح

رشد نرخ فروش



36

سناریوی دلاری

6/1370,000390,000410,000430,000450,000470,000

20%10/210/110/09/99/89/8

25%8/58/38/28/18/07/9

30%7/27/17/06/96/76/6

35%6/36/26/15/95/85/7

40%5/65/55/45/25/15/0

45%5/14/94/84/74/64/5

نرخ دلار نیمایی

ص
خال

 نا
ود

 س
یه

اش
ح

6/1405060708090
20%10/310/210/19/99/89/7

25%8/68/48/38/18/07/8

30%7/47/27/06/96/76/6

35%6/56/36/16/05/85/7

40%5/85/65/45/35/15/0

45%5/25/04/94/74/64/4

نرخ دلاری کپسول

ص
خال

 نا
ود

 س
یه

اش
ح

تحلیلی 1402مفروضات
70نرخ دلاری قرص

60نرخ دلاری کپسول

750نرخ دلاری سوسپانسیون

%35حاشیه سود ناخالص

%5-نسبت هزینه عمومی اداری و فروش

%10-نسبت هزینه مالی

5,381سود هر سهم

32,980قیمت هر سهم

p/e  forward6/1

400,000نرخ دلار نیمایی



جه با تشکر فراوان از تو
شما
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