
(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی شرکت 

تهیه در واحد تحلیل و توسعه بازار
شرکت سبدگردان هدف

مهرنوش صالحی:تحلیلکارشناس 

1402شهریور 



مقدمه

جهاندارو در بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

14021شهریور 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

ازمتعددیهایروشبیمار،یکمداوایبرایپزشکیعلمدر
ایندرداردکهوجوددرمانیروانوجراحیدرمانی،داروجمله
ایعشدنیاتمامدرشیوهترینمتداولعنوانبهدرمانیدارومیان
بازمینههمیندرکهاستایرشتهداروسازی،رشتهواست

.گرددمیمرتبطمردموبیماران
درکهاییمادههر"عنوانبهراداروجهانی،بهداشتسازمان

اصلاحیاوکشفسببورفتهکاربهداروییفرایندهای
رفمصبهبودجهتدربیماریحالاتیافیزیولوژیکفرایندهای

عنوانتحتراداروییفرایندهایونمودهتعریف"شودکننده
موادباهمراهداروچندیایکحاویکهداروییشکلیک"

.کندمیمعرفیشودمیاضافهآنبهتولیدفراینددرکهدیگری

                    

وجهاندرداروسازیصنعتبررسیبهابتداگزارشایندر
شرکت،عملیاتمعرفیسپسواستشدهپرداختهایران

شدهآوردهشرکتسودبینیپیشوشرکت
.است

یکیتومانیمیلیارد4003بازارارزشباداروسبحانشرکت
بازاردرداروییهایفراوردهکنندهتولیدهایشرکتاز

.باشدمیسرمایه
سالدرسهمهرازایبهریالی1054سودباشرکتاین

تجربه1400سالبهنسبترادرصدی112سود،افزایش1401
.استکرده

در دسبحان  با مفروضات ذکر شده در گزارش انتظار می رود 
و 1416ترتیب بتواند به ( با سرمایه جدید )1403و 1402سال 
. ریال به ازای هر سهم سود محقق نماید1842



مقدمه

جهاندارو در بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

14022شهریور 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

برای.ندمی کنفعالیتداروییمحصولاتوداروساختزمینهدرکهمی شودمحسوبشیمیاییصنایعازبخشیداروسازیصنایع
کهاستایپیچیدهارزشزنجیرهبهنیازکنند،میدریافتمناسبفرمومکانزمان،دررامناسبدارویبیماراناینکهازاطمینان
:استزیرمولفهسهشامل

داروتولید-1
عرضهنقطهبهداروتوزیع-2
نهاییکنندهمصرفبهعرضه-3

ازیداروسصنعتافزودهارزشزنجیرهبهتردرکبهشدهمتحملهایهزینههمچنینومرحلههردرافزودهارزشترکیبشناخت
.میکندکمک

داروصنعتخصوصیات

ازرانآکهاستهاییویژگیدارایداروسازیصنعت.استصنعتاینخاصهایویژگیشناختمستلزمداروسازیصنعتتحلیل
:ازعبارتندصنعتاینهایویژگیمهمترین.کندمیمتمایزصنایعسایر

(ارزشزنجیره)داروعرضهوتولیدمراحل.1

داروییمحصولاتصنعتساختاردرگستردهتغییرات.2

توسعهوتحقیقهایفعالیتهزینه.3

زنجیره ارزش در صنعت داروسازی



مقدمه

بررسی صنعت دارو در جهان

بررسی صنعت دارو در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

1402شهریور 

(دسبحان)گزارش تحلیل بنیادی سبحان دارو 

محرک های صنعت 
دارو

نرخ بیکاری

سطح استاندارد 
زندگی

توسعه فناوری 
تولید، کنترل 
قیمت داروها و 
ایجاد همکاری 

مشارکتیهای 

تغییرات در 
سیستم های 
مراقبت های 
بهداشتی

امید به زندگی، 
افزایش تعداد 

65افراد بالای 
سال در جامعه

رشد بخش 
تحقیق و توسعه
در ساختار 
دارویی کشور

رفتار سلامتی
افراد جامعه و 

سطح 
تحصیلات آنها

محرک های صنعت دارو

3



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

صنعت دارو در جهان

1402شهریور 

منتشر( IQVIA)انسانیهایدادهعلومموسسهتوسطکه2027تا2023سالازداروجهانیبازاراندازچشمعنوانباگزارشیاساسبر
.یافتخواهدافزایشدلارتریلیون1.9حدودبه2027سالتاوآیندهسال5درداروبرایتقاضاوجهانیهایهزینهاست،شده

ازترکیبیمذکورمناطقردرشدایناصلیعاملکهبیفتداتفاقآفریقاوآسیالاتین،آمریکایدربازاراینرشدبیشترینشودمیبینیپیش
.بودخواهندکمیبسیاررشدشاهداروپاوشمالیآمریکایبازارهایبود،خواهددسترسیافزایشوجمعیترشد

برابردوتقریبا  کهرسیدخواهددلارمیلیارد370حدودبه2027سالدرسرطاندرمانزمینهدرنوآورانهداروهایبرایبازارتقاضای
.استفعلیمیزان

ارزش،2027سالتا2023سالازکهمی شودزدهتخمینومی گذاردتأثیرجهانسطحدرداروییبازارهایبرهمچنانکروناپاندمی
.دهدافزایشدلارمیلیارد500راجهاندارویبازارتجمعیخالص

بهافزایشاین.استداشتهرشددرصد36گذشتهدههدرشود،میگیریاندازهروزانهشدهتعییندوزهایبرمبنایکهدارومصرفسرانه
3.4ازبیشبهمجموعدروشودکند2027سالتارشداینکهشودمیبینیپیشحال،اینبا.استداروبهدسترسیافزایشدلیل

.است2022سالازبیشتردرصد8حدودکهبرسددوزتریلیون

دسترسیوجمعیتافزایشازناشیخودکهباشندداشتهزمینهایندررارشدبیشترینآفریقاوآسیالاتین،آمریکایرودمیانتظار
برداروسرانه.داشتخواهندپایینیبسیاررشدنظراینازاروپاوشمالیآمریکایحالاینبا..بودخواهدهاداروبهمردمترگسترده
.رسدمیجهانمناطقسایربرابردوازبیشبهغربیاروپایوژاپندرواستمتفاوتمنطقهاساس

(دسبحان)سبحان داروگزارش تحلیل بنیادی 

4



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

در ایراندارو صنعت 
راورکشداروسازیکارخانهاولینکهبودفردیعبیدیغلامعلیدکتر.گرددبرمی20دههبهایرانداروسازینوینصنعتگیریشکل

اسوهو(دکیمی)کیمیدارو،(دابور)ابوریحانداروییهایشرکتآنازپس.کردتأسیس(دعبید)عبیدیدکترداروسازیلابراتوارنامبا
.گرفتقرارجدیتوجهموردایراندرداروسازیصنعتزمانایندر.شدندتاسیس(داسوه)

آغازایرانییداروهاتولیدکم‌کموپرداختندفعالیتبهخارجیداروسازیشرکت‌هاینمایندهبه‌عنوانشرکت‌هااینازتعدادیابتدادر
.شدندخارجیداروهایجایگزینداخلینمونه‌هایوشد

در.دادندادامهخودفعالیتبهفشارهاتمامباداروییهایشرکتتحمیلیجنگدوراندرو60دههدرداشت،ادامههاسالرونداین
.شدبورسبازاروارد80دههدرصنعتاینوشدایرانداروسازیصنعتبهایویژهتوجهسازندگیدورانو70دهه

1402شهریور 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

5

داروصنعتبهمربوطهایریسک

هایشرکتدرینگینقدکمبود.استهبردبالاراگروهاینهایشرکتنقدینگیریسکدولتی،بخشازداروییهایشرکتبالایمطالبات:نقدینگیریسک
.استهکردروروبهمالیهایهزینهافزایشوهابدهیبازپرداختچالشباراهاشرکتایندارویی،

بامستقیمارتباطرهبهنرخافزایششود،میفراهمتسهیلاتباداروهایشرکتنقدینگیازتوجهیقابلبخشاینکهبهتوجهبا:بهرهنرخنوساناتریسک
.خواهدداشتصنعتاینهایشرکتسودحاشیهومالیهایهزینه

کنولوژی،تارتقاءمنظوربههاشرکتهمچنین،.شودمیتأمینوارداتطریقازداروییهایشرکتاولیهموادازمهمیبخش:اقتصادیهایتحریمریسک
میهدیدتراصنعتاینهموارهکهاستهاییریسکجملهازمالیانتقالاتونقلمحدودیتواقتصادیهایتحریم.دارندجدیدهایدستگاهوارداتبهنیاز
.کند



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

بازیگران صنعت دارو در ایران 

1402شهریور 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

6



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

بازار سرمایهدر یدارویمحصولاتوموادصنعت 

1402شهریور 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

7

P/SP/Eقیمت)ریال(سهم از صنعتارزش بازار ) میلیارد تومان(سال مالینمادردیف

16,0106.9319.13%93040,02514دعبید1

30,8706.937.12%23133,95712تیپیکو2

19,0306.416.43%122915,9856وپخش3

52,6003.489.20%122912,6244ددانا4

6,95022.7714.88%122912,0514برکت5

6,17010.706.72%12298,3303والبر6

51,6005.6226.44%9308,0463شتهران7

29,8202.097.89%12297,7533دارو8

19,3000.4311.53%12297,3343پخش9

9,81014.349.91%12296,8422دسبحا10

وضعیت صنعت مواد و محصولات دارویی در بازار سرمایه )منتهی به 22 شهریور 1402و 10 شرکت با بیشترین ارزش بازار(



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

تاریخچه و موضوع فعالیت

یبهداشتآرایشیشرکتنامبا(عامسهامی)داروسبحانشرکت
ثبتادارهدر1381ماهبهمن6تاریخدر(خاصسهامی)سویران
نامیرتغی.استرسیدهثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوهاشرکت
ورتصموجببهداروسبحانبهسویرانبهداشتیارایشیازشرکت
پذیرفتهصورت1383/06/07مورخالعادهفوقعمومیمجمعجلسه
عامسهامیبهخاصسهامیازشرکتنوع1384سالدر.است

هایشرکتفهرستدر(سبحان)نمادبا1389سالدروتبدیل
درحال.گردیددرجبهادراراوراقوبورسسازماندرشدهثبت

گروهشرکتفرعیتجاریهایواحدجزداروسبحانشرکتحاضر
یدارویگروهشرکتگروهنهاییتجاریواحدواستسبحاندارویی

درانکارخانهوتهرانشهردرشرکتدفترمرکزی.باشدمیبرکت
استشدهواقعرشتصنعتیشهر

میلیون5330000بهسرمایهافزایشمرحلهچندطیشرکتسرمایه
سودمحلازشرکتسرمایهافزایشاخرین.استرسیدهریال

تجهیزاتوآلاتماشینجایگزینیوخریدمنظوربهوانباشته
.استبودهپشتیبانیوتولیدی

بهمربوطامورانجامازاستعبارتشرکتفعالیتموضوع
یشیآرا،داروئیمحصولاتساخت،پیشبرد،توسعه،تحقیق

ردات،واخرید،تولیدهمچنینوشیمیائیموادیا،بهداشتی،
از،محصولاتتجارتوبازیابی،صادرات،پخش،فروش،

،ورزشیورژیمیهایمکمل،داروئیهایفرآوردهجمله
صورتبشیمیائیوبهداشتیوآرایشی،پروبیوتیکوغذایی

بالکوشدهتولیدنیمه،شدهتکمیلمحصول،اولیهمواد

1402شهریور 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

8



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

1402شهریور 

سرمایهوضعیت نماد در بازار 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

9



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

1402شهریور 

سهممالکیتیساختار 
سودآوری و تقسیم سود شرکت

(دسبحان)سبحان داروگزارش تحلیل بنیادی 

10



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

تولیدات شرکت

اشکال.میکندفعالیتداروسازیصنعتدرداروسبحانشرکت
روهگهمراهبهشرکتتولیداتاسمیظرفیتوداروییگروه،دارویی

:استشدهخلاصهزیرجدولدرمحصولاتفرعیواصلیبندی

1402شهریور 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 
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مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

فروش شرکت

1402شهریور 

(دسبحان)سبحان داروگزارش تحلیل بنیادی 

12



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

بهای تمام شده شرکت

1402شهریور 

درصد هزینه بهای تمام شده مربوط به مواد مستقیم مصرفی می باشد 70در طی سال های اخیر حدود 

سته بنددی مواد اولیه تولید شامل مواد موثره و جانبی واقلام بسته بندی می باشد که مواد موثره عمدتا وارداتی و مواد جانبی و اقلام ب
غدذا و دارو قیمت تامین مواد اولیه واقلام بسته بندی تامین از داخل عمدتا توسط سازمان.عمدتا از منابع داخل کشور تامین می گردد 

.و همچنین بازار تعیین می گردد 

(دسبحان)سبحان داروگزارش تحلیل بنیادی 

13



مقدمه

جهاندارو در بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

هزینه های سربار شرکت

1402شهریور 

و عمومی شرکتفروش،اداریهزینه های 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

14



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

صورت سود و زیان تاریخی

1402شهریور 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

15



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایرانصنعت دارو بررسی 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

حاشیه سود شرکت

1402شهریور 

ترکیب ساختار سرمایه شرکت

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

16



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

عملکرد ماهانه شرکت

1402شهریور 

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 

17



مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

مفروضات تحلیل

1402شهریور 

(دسبحان)سبحان داروگزارش تحلیل بنیادی 

شرکت و درصد انحراف مقدار تولید واقعی نسبت بده بودجده در 1402براساس بودجه سال 1402مقدار تولید شرکت در سال 
به بعد از میانگین رشد مقدار تولید هر محصول طی سدال هدای اخیدر 1403برای سال های . پیش بینی شده است 1401سال 

.استفاده شده است 

.مقدار فروش و مقدار تولید شرکت در طی سال های اتی برابر فرض شده است 

.به منظور پیش بینی نرخ فروش در طی سال های اتی از نسبت نرخ فروش به نرخ مصرف استفاده شده است 
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مقدمه

در جهاندارو بررسی صنعت 

در ایراندارو بررسی صنعت 

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

صورت سود و زیان پیش بینی شده

1402شهریور 

7510قیمتگرفتننظردربا
ودسبینیپیشوسهمریالی
1402سالبرایریالی1416

درسهمفورواردایبرپی
میبرآورد5.30محدوده

.گردد

(دسبحان)سبحان دارو گزارش تحلیل بنیادی 
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بیانیه سلب مسئولیت

محتوای این گزارش صرفا جهت بررسی و تحلیل بنیادی ارائه شده است 
و

"شرکت سبدگردان هدف"
.گیردنمیهیچ گونه مسئولیتی در قبال سرمایه گذاری افراد با اتکا به این گزارش برعهده 

تهران، خیابان بهشتی، 
15، واحد4، طبقه 436پلاک 

  021-91004770   

www.ihadaf.com

info@ihadaf.com

http://www.ihadaf.com/
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