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حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

 .نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

17پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

22نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

26نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

35نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

40(فروژ)صنایع فروآلیاژ ایرانتحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

رکود با این وجود در صورت عدم افزایش نرخ ارز،  به دلیل سایه. مجموع حجم معاملات بازار سرمایه به حدود ده هزار میلیارد تومان رسیده است

درصاد کال 65جهانی که در اقتصادهای حوزه یورو دیده می شود و همچنین از تکاپو افتادن اقتصاد چین، شرایط برای رشد کامودیتی هاا کاه 

.ارزش بازار سرمایه ایران به آنها وابسته است در هاله ای از ابهام می باشد

مای شاود ولای تصاور ن. البته متاسفانه بنا بر تجربه چند دهه گذشته همواره بعد از مدتی آرامش در قیمت دلار، همواره با جهش روبرو بوده ایم

ی مضار ببیناد سیاستگذار کلان به دلیل یکدست شدن ارکان حکمرانی فارغ از جبهه گیری های سیاسی مانعی برای برهم زدن این بدعت اقتصاد

توجه به اینکاه از اینرو با. لذا انتظار می رود با مدیریت نرخ ارز بصورت کنترل شده،  شاهد رشد قیمت دلار باشیم و سیاست ارز پاشی تکرار نشود

حاران تا انتهای سال حتی در صورت عدم افزایش نرخ کامودیتی ها، شاهد افزایش تدریجی نرخ ارز خواهیم بود و عموما با توجاه باه تشادید ب

ودن کسری بودجه در انتهای سال سطح استقراض از بانک مرکزی افزایش می یابد که خود عامل کاهش ارزش پول ملی نیاز هسات و ارزناده با

.بسیاری از سهام های کوچک و بزرگ بازار،  نگهداری و افزودن به سبد سهام ، استراتژی منطقی و درستی به نظر می رسد
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است4هزار ریال برای 400میانگین دلار 

%11.4پیمانکاری‌صنعتی

%6.6چوب

%5.7نساجی

%-3.0فعالیت‌مهندسی
%-1.2تجهیزات‌صنعتی

%-1.0چاپ‌و‌نشر

%17.1ولپارس
%16.8آ‌س‌پ
%16.7ثپردیس

%-9.7لپیام
%-9.5بکام
%-8.6تپولا
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد

محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38003401p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000015040-1320018000-13900سیدکو

30000-32000تیپیکو
احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700030810-42000(قیمت بعد از مجمع)

سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000029830-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500043300p/e-4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000137600-115000190000-125000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700014970-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500029210p/e-2800040000-30000سصوفی

1500011890-1100018000-12500فخاس
رایط با توجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش
فولاد کم ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت

برخوردار است

تانعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل تابس1300011150-1000014000-11000کاوه

7.5%
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5.0%

زاگرس  سیدکو 

دارو  شگویا 

فروژ  فخاس 

کاوه  تیپیکو 

فخوز  سصوفی 
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

وصعودیالکانکفناحیهبهدوبارهسپسواستدادهنشانواکنش(رنگآبی)مدتکوتاهکانالمیانهبهخود،مدتبلندصعودیکانالکفشکستازپسکلشاخص
امکاند،کنتثبیتناحیهاینشکستباراخودصعودیروندبتواندشاخصکهصورتیدر.استرسیده،می باشدمهممقاومتیککه2100000ترازدر،1399تاریخیسقف
سپسو1800000ترازهایتاریزشامکانبشکندپایینسمتبهرا1900000ترازوبگیردخودبهنزولیروندکهصورتیدراما.داردوجودبعدیمقاومتیترازهایتاصعود

.بودخواهدمحتملبسیار1600000

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
1،900،000
1،800،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
۱۱۲۴۹,۲۵۰قنقش
۴۴,۳۵۰-۱۹فنرژی
۲۱۲۳۱,۸۱۹فجوش
۲۲۲۰۱۰۶,۹۵۰شزنگ
۲۴۲۸۶,۱۲۰حشکوه

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.24167،700-0.40مارون
0.2513،960-0.81وامید
1.133،030-0.17خودرو
0.383،399-0.46فخوز
1.3410،040-0.07اخابر

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.43189،860-0.21پیلنجم 

0.159،310-0.79بازرگام
0.000.8334،560قشهد
0.231.0715،160میهن
0.422،950-0.57زقیام

قیمتRSIMFIنماد
۱۰۰۱۰۰۵۱,۶۰۰شتهران
۱۰۰۱۰۰۱۰,۴۵۰نبروج
۹۷۹۵۸,۵۰۰شستان
۹,۴۳۰ ۹۷۱۰۰کابگن
۶۶,۴۵۰ ۹۶۱۰۰ولراز

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.4145،460دوقلوسقف فپنتا

0.6280،620وسه قلسقف سخاش

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

۷۱۵۰.۰۰۲,۱۲۰پرسپولیس
۶۸۱۹.۱۴۲۶,۱۵۰ بالبر

۷۶۱۱.۸۰۸,۱۲۰تکاردان
۵۶,۷۵۰ ۶۰۱۰.۶۳خفولا
۶۶,۴۵۰ ۹۶۸.۰۰ولراز
۷۴۷.۰۰۲۳,۶۵۰ثعتما
۹,۴۳۰ ۹۷۷.۰۰کابگن
۶۳۶.۹۶۵,۰۶۷ ولپارس
۵۶۶.۹۶۱۵,۲۸۰ فن افزار
۵۰۶.۵۶۳,۶۷۱وکبهمن

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
۵۴۰.۰۷۴۴,۰۵۰سمتاز
۱۱۰.۰۸۲۴۹,۲۵۰قنقش
۶۴۰.۰۸۴۲,۰۲۰سغرب
۹,۳۸۰ ۲۵۰.۰۸خعمرا
۴۶۰.۰۹۲۰,۲۵۰بپاس
۷۲۰.۰۹۱۵۵,۰۹۰خراسان
۶۸,۸۵۰ ۷۳۰.۱۰وثخوز
۴۹۰.۱۰۱۴۴,۶۰۰کشرق
۹,۳۵۰ ۶۸۰.۱۵ بازرگام
۳۲۰.۱۵۲۸,۳۰۰قتربت

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر92528،100وشمال

:است
حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•

روزهسی
2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
آهن و فولاد

بیشترین بازده ماه

%17فسدید
%14کویر
%11فاهواز
%11فلوله

مهممحدودهیککه2481000ترازدر1399مردادتاریخیسقفوصعودیکانالمیانهبهرسیدنباصنعتشاخص
بتواندکهصورتیدر.استگرفتهخودبهصعودیروندیواستدادهنشانمناسبیواکنش،می باشدآنبرایحمایتی
.می شودمهیاپیشازبیشبالاترمحدوده هایتاترازرشدامکانبشکندبالاسمتبهرا2770000محدوده

مقدارمحدوده

مقاومت
3،900،000
3،330،000

حمایت
2،200،000
1،500،000

کم ترین بازده ماه

-%23فماک
-%9فروس
-%6فوکا
-%5فپنتا
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تحلیل تکنیکال
فروژ

مقدارمحدوده

مقاومت
53،000
47،000

حمایت
41،000
39،000

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی
MFIخنثی

MACDنزولی
EMA 200-

تحرکحالدرسمتاینبهدوبارهمرحله،سهطیآنبهواکنشوکانالکفبهرسیدنازپسسهم
تارشدامکانباشیم،شاهدمحدودهایندررامناسبیواکنشگذشتهمانندبهکهصورتیدر.می باشد
باکهستامهمبسیارنکتهاینالبته.بودخواهدمحتملبسیارروبروجدولدرشدهیادمقاومتینواحی
خطایباتاسممکنسهماینمورددرتکنیکالتحلیلمدت،طولانیمعاملاتیسابقهنداشتنبهتوجه
.باشدروبروزیادی
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

کالارسبوپیشچندیامابوداساسهمینبرمعاملاتنحوهنیزگذشتهدر
ردهکآزادمعاملاتیکددارایمشتریانتمامتوسطرامحصولاتاینخرید
نوردکارانواسفنجیآهنکنندهتولیدواحدهایشدیداعتراضکهبود

اینرویبررقابتایجادمشخصا ‌نیزاعتراضعلت.داشتپیدررافولادی
هزینه‌هایرفتنبالاموجبکهبودقیمت‌هارفتنبالاومحصولات
بهمیمتصاینموجببهطرفیاز.بودشدهواقعیکنندهمصرفشرکت‌های

قسابرویهبهشرایطمجددا ‌کهبودشدهبازنیزدلالانبرایراهنوعی
خبرلینک.بازگشت

از بورس کالا تغییر کردگندلهو  شمششرایط خرید 

خبردلهگنوفولادشمشخریدشرایطتغییرازکارگزاریهایشرکتبهاینامهطیکالابورس
برایتنها(بیلتوبلوم)فولادشمشخریدشهریورماه۲۶یکشنبهروزازاساس،اینبر.داد

یرهزنجدربرداریبهرهپروانهدارایمشتریانبرایگندلهخریدویاببهیندارایهایشرکت
رسبوتالاردرشدهعرضهمحصولاتعرضهمازادخریدهمچنین.بودخواهدپذیرامکانفولاد
.باشدمیمیسرمعاملاتیکددارایمشتریانتمامیبرایکالا،

تومان اعلام شد۱۹،۵۰۰نرخ هر کیلوگرم گندم برای خرید تضمینی 

جهادوزیرحضورباکشاورزیاساسیمحصولاتگذاریقیمتشورای۱۴۰۲شهریور۲۲چهارشنبهروز
.شدتعیین۱۴۰۲_۱۴۰۳زراعیسالبرایاساسیکالایقلم۳۲قیمتجلسهایندر.شدبرگزارکشاورزی

کیلوهررخن.می‌شودمحسوبگروهایناقلامسایرگذاریقیمتمبنایاستراتژیککالایعنوانبهگندم
وزیرسویازبایدجدیدنرخهفتهیکمدتدرحداکثرقانوناساسبروشدتعیینتومان۱۹.۵۰۰گندم
.شودرسمیاعلاماساسیکالاهایگذاریقیمتشورایرئیسعنوانبهکشاورزیجهاد

نیتضمیخریدقیمتفراوانقوس‌هایوکشازپسسرانجام
الاییباهمیتازهمیشهگندمقیمتتعیین.شداعلامگندم

یرتاثآنتولیدمیزانرویبرهمچراکه.استبودهبرخوردار
نایمحصولاتسایرگذاریقیمتمبنایهموداردمستقیم

گندمدتولیکاهششاهداحتمالاتفاسیراینبا.می‌باشدگروه
اینباچراکه.باشیمآنوارداتبهنیازوکشاورزانتوسط
تومانهزار۲۰ازبالاترظاهراکهتولیدهزینه‌هایقیمت‌

خبرلینک.شدنخواهددادهپوششمی‌باشد

http://mfid.ir/gxtO
http://mfid.ir/ixYX
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نرخ‌هایمیانگینکهمی‌رسدنظربهتغییراینبا.دادپرسلانخطباآنجایگزینیدلیلبهخوددیوارخطتوقفازخبراطلاعیه‌ایطیکساوهنمادباسیناسرامیکوکاشیصنایع
.(باشدداشتهرکتشاینمحصولاتکلینرخبرخاصیتاثیرنمی‌توانددیوارخطدراعمالیتغییراتشرکت،اینبالایتولیدحجمدلیلبه)شدخواهدبهترکمیشرکتایندرفروش

بردرراتومانهزار‌۲۵۰-۲۳۰ازمتفاوتنرخ‌هاییکهاستبودهتومانمیلیارد۱۴۰ماهانهمیانگینطوربهاخیرماه‌هایدرشرکتاینفروشکهداشتنظردربایدحالاینبا
وداشتهقرارواحدی۶-۵/۵محدودهدرشرکتاینسودبهقیمتنسبتکهمی‌رسدنظربهاست،پارسسرامیکوکاشیکهشرکتاینزیرمجموعهداشتننظردرباحال.می‌گیرد
وصولدورهشافزایبااحتمالاکاشی،صنعتدرموجودرکودیشرایطبهتوجهباکهکردتوجهبایدالبته.بودنخواهددسترسدوراحتمالاشرکتاینبرایمیلیارد۶۰۰حداقلسود

ورداربرخبودیمآنشاهدگذشتهسال‌هایدرکهمطلوبیکیفیتازصنعتایندرسودآوریتامی‌شودسببامرهمینکهشدخواهیممواجهآتیماه‌هایدرشرکت‌هامطالبات
زیرسببخودکهمباشیمواجهبنگاه‌هاطرفازبیشتریرقابتباآتیسنواتدرنیزبخشایندراحتمالاگذشته،سال‌هایدرپرسلانبازارنسبیشدناشباعباهمچنین.نباشد

.شدخواهدنیزمحصولاتازدستاینسودحاشیهکاهشوفروشی

داروییصنعتدر PVPi وPVPکنندهتولیدعمدهکهشرکتاین.استکردهاعلامراخودمحصولاتدرصدی۳۱متوسطنرخافزایشاطلاعیه‌ایطیدرهآورنمادباتامینآوردرهدارویی
متوسطجهتنایاز.استداشتهمحصولاتشبرایرانرخافزایشایناست،موثرهمادهبهمربوطعمدتاکهخوداولیهموادنرخافزایشدلیلبهاست،بهداشتیوآرایشیوغذاییو

فروشهمچنینوتولیدفعلیشرایطحفظباکهمی‌رسدنظربهروایناز.استیافتهافزایشتومانهزار‌۱۰۰ومیلیون۱بهکیلوگرمهرازایبهتومنهزار۹۰۰ازمحصولاتنرخ
تولیددرراصارانحنوعیبهشرکتاینکهداشتتوجهبایدهمچنین.باشدشاهدگذشتهسالبهنسبتراتوجهیقابلسودآوریافزایشبتواندشرکتاینتولیدی،محصولات
.بودخواهدمحصولاتشفروشکنندهتضمینحدیتاامرهمینوداردخودمحصولات

درتومانمیلیارد‌۵۳بهافزایشتومانمیلیارد۳۰باتومانمیلیارد۲۳ازشرکتاینخالصسودجهتایناز.دادخبرخودماههسهقراردادتعدیلازخپویشنمادباپویشسازه
سالدرشرکتاینسودآوریبهتوجهباجهتایناز.باشدماهه۳صورتبهفروشقرارداد‌هایتعدیلجاریسالدرشرکتاینسیاستکهمی‌رسدنظربه.رسیدبهارماهه۳دوره

.باشدازیسودسمنظرازسازیقطعهصنعتخوبگزینه‌هایازیکیشرکتاینفعلی،شرایطتداومصورتدرکهمی‌رسدنظربهبهار،فصلدرخودخوبعملکردتکراروگذشته
.باشدمدتیبلندگذارانسرمایهبرایآناصلیریسک‌هایازیکیمی‌تواندشرکتایندرسهامداریتحولاتکهداشتنظردربایدالبته

ور
هآ
در
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱۲۲شرکت‌فولاد‌زرند‌ایرانیانآرگون

%۱۰۹پتروشیمی‌تندگویانBG825پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%۱۰۵پتروشیمی‌تندگویانBG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%%‌۹پتروشیمی‌پارساستایرن‌منومر
%%‌۹پتروشیمی‌تندگویانBG785پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%۹۰فولاد‌خوزستانآرگون
%%‌۰پتروشیمی‌تندگویانBG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%۰%نفت‌پارسSN150روغن‌پایه‌
%۰%نفت‌ایرانول‌تهرانوماسلاک‌واکس‌سنگین‌پترولات

%۶۰نوید‌زرشیمیZR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%%۱۰پتروشیمی‌پارساستایرن‌منومر
%‌۳۰(تندگویان)پالایش‌نفت‌تهران‌گوگرد‌گرانوله

%‌۳۶پتروشیمی‌شازند1220پلی‌بوتادین‌رابر‌
%‌۳۴پتروشیمی‌خراسان(مایع)آمونیاک‌
%‌۳۴کود‌شیمیایی‌اوره‌لردگان(مایع)آمونیاک‌

%%‌۲-سیمان‌کردستان2سیمان‌تیپ
%۲۹-شرکت‌فولاد‌زرند‌ایرانیانآرگون
%‌۳۵-فولاد‌خوزستانآرگون
%۶۱-پتروشیمی‌شیرازآرگون
%۶۴-(پتروشیمی‌فجر)فجر‌انرژی‌خلیج‌فارس‌آرگون

تروشیمیپبطریگریدترفتالاتاتیلنپلیمعاملاتروندزیرنموداردر

رویرقابتجاری،سالابتدایدر.می‌کنیدمشاهدهراتندگویانشهید

محصولاینرویپایهقیمتدرصد‌۹۰تاوگرفتهبالامحصولاین

محصولاینرویخاصیرقابتاخیرماه‌هایدرولیشدهرقابت

ارزفحذبهراجعشایعاتیبهتوجهباماهشهریوردرونگرفتهصورت

۶۰بالایرقابتیشاهدماه،ایندرتلفیقیعرضهکاهشو‌۲۰۵۰۰

.بودیممحصولاینرویدرصد

۴,۱۹۲

۴,۱۵۰

۱,۲۱۰

۱۲,۰%%

۲۴۱

۳,۶%۰

۵,۱۲%

۱,۱۰۹

۰,۴۴۲

۱,۱۲۲

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش

۲۱,۰%۰

۱۹,%۶%

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

 ۹۸ ۹۷ 

۲۲ 
۳۶ 

۲۶ 

۶۴ 

۰ 

۲۰ 

۴۰ 

۶۰ 

۸۰ 

۱۰۰ 

۱۲۰ 

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

فروردین 
۱۴۰۲

اردیبهشت 
۱۴۰۲

خرداد 
۱۴۰۲

۱۴۰۲تیر  ۱۴۰۲مرداد  شهریور 
۱۴۰۲

درصد رقابت تقاضا
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۰%۲۴۲.۲%,%۲۰,۵۹۰,۲۶۴۲۰,۱۳شمش‌بلوم

%.۱%۳.۵%‌۲۵,۰۳۵,۲۰۰‌۲۵,۹۰۴,۰۰ورق‌گرم

۱.۳%۴.%۳۱,۲۴۳,۱۲۵۳۳,۵۳۹,۵۰۲ورق‌سرد

%.۱%۳۴,۶۰۲,۲۹۰۰.۰%۴,۶۴۵,۶گندله

۱.۴%۹۱۶۱.۹,%۶۰۱۲,۵۶%,۱۲,۳۳۰آهن‌اسفنجی

۲.۲%۲۴,۳۰۵,۶۴۶۲۴,۵۳۳,۹۰۶۰.۹تیرآهن

۱.۴%۹۲۲,۶۰۰,۱۰۶۴.۱%۶,۹%۲۳,۵میلگرد

---‌۳۵۹,۴۹۹,۰۰۰مس‌کاتد

۱.۳%۶۶۳,۶۲۵۰.۳,%۹۳۹,۶۰۲‌۹,%‌۹شمش‌روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد قیمت پایانی هفته گذشتهمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۳%۵۵۲۶.۰%,۶۰۰۱۲,۳۵۴,%۹,۰۰اوره

۱.۶%۴۲.۰%۲۲‌۵۴,۴۰۱,۳%,%‌۵۳,۳۵طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۱.۲%۳۰,۳۲۶۱.۲%,۵۶۴۴۰,%۴۱,۲۲ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

۱.۴%۰.۳%‌۳۶,۰۶۳,۶۳%%‌۳۵,۹۴۰,۵پلی‌اتیلن‌سبک

۲.۰%‌۴۶,۵۰۵,۹۳۶۱.۴%۲۳۶,۶۹,%‌۴پلی‌پروپیلن

۱.۵%۴۳۲,۴۰۵,۵۹۰۱.۰%۵,%۳۳,۰۹پلی‌وینیل‌کلراید

۱.۰%‌۴۶,۱۳۰,۰۰۰‌۴۰,۱۲۶,۱۲۳۴.۳دوده‌صنعتی

%.۱%۲۱‌۲۰,۶۶۹,۵۰۳۳.۶%,۳۶%,۲۹روغن‌پایه

۱.۰%۶.۳%۴۵,۰۰%,‌۱۵%6070۱۴,۰۱۵,۴۱قیر‌

۱.۴%۱۴,۰۲۲,۱۶۶۱۳,۹۳۵,۰۶۱۰.۶وکیوم‌باتوم

۱.۵%۳۵۶۴.۴,%‌۱۵,۵۰۰,۰۰۰‌۱۶,۱۰منو‌اتیلن‌گلایکول

۲.۱%۵,۰۹۹۵.۰%۲,%۶۴,۰۴۲,۹۰۹‌۶نخ‌پلی‌استر

---۴%۶۳,۲%,‌۱۶لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۷۶,۳۳۳۷ :جاریهفتهقیمتصنعتی
۱۳۰۳۱۳۵۲۱:گذشتههفتهقیمت
%5.3:تغییردرصد
1.4:تقاضاقدرت

۷,۱۳,۴۲:جاریهفتهقیمت
۱۳۰۴۵۳,۳۵:گذشتههفتهقیمت
%8.0:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۷۵۰۳۳۶۵ :جاریهفتهقیمت
۷۳۱۳۵۲۲:گذشتههفتهقیمت
%2.0:تغییردرصد
1.5:تقاضاقدرت

,۷۷۵۳۵۴ :جاریهفتهقیمت
,۱۳۰۲۶۳۳۷:گذشتههفتهقیمت
%3.1:تغییردرصد
,.۱:تقاضاقدرت

,۶,۴۳۷۵ :جاریهفتهقیمت
۷,,۶۵,۳ :گذشتههفتهقیمت
%0.8:تغییردرصد
1.4:تقاضاقدرت

۳,۳۰۰۰,:جاریهفتهقیمت
۳,۳۱۴۱,:گذشتههفتهقیمت
%0.0:تغییردرصد
۷۰,۳۶۶۱:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۷۳,۳۰۲۵:گذشتههفتهقیمت
%3.3:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۷,,۱۳۰۱۷۳:جاریهفتهقیمت
۱۳۰۶۵۳۰۳۱:گذشتههفتهقیمت
%5.1:تغییردرصد
1.4:تقاضاقدرت

۵۴۳۰۴۲,:جاریهفتهقیمت
۴,۳۶,۷, :گذشتههفتهقیمت
%0.9:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۷۳۳۳۵,۴:جاریهفتهقیمت
,۷,۳۳۷۱:گذشتههفتهقیمت
%3.1:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار

ه
(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

۹۲
۲,۴

۸۸

۹۵
۵,

۵۰
۹

شهریور۲۵هفته منتهی به  شهریور۱۸هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
3.

46
٪

۵۲
۰

۵۰
۲

شهریور25هفته منتهی به  شهریور18هفته منتهی به 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

.۸۰۶ .۰۶۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

 ۲۶۱۴۱۶۹.(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

 ۳۲۶۵ ۸۸۶(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS  ۹۴۱۶۹۱-(تن/دلار)بیلت 

-CIS .۳۱۶ ۰-(تن/دلار)اسلب 

CIS ۵۹۰۰۶۰۰-(تن/دلار)ورق گرم 

A ۸ ۰۹۰۶۵۰گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME ۲۵۱.۲۶۰۳-(تن/دلار)روی

LME۲۲۰۴۰۶۵۵-(تن/دلار)آلومینیوم 

۴ ۸۴۵۰۶ آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۳۱۶۲۲.. خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۱ ۸۵۰۶. خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۵.۰۶۵۲. خاورمیانه

-۲۸۳۰۶۳۵ چینCFR-(تن/دلار)متانول 

- ۶۹ ۰۲ خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
ننشاراجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین

.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهد
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MCIتحلیل شاخص 

نیزاقلامتفکیکبه.گرفتقرار( ۹.۶۴ )پنج سالهمیانگینازبالاترورسید. ۸۰۶سطحبهدرصدی.۰۶۳جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

.بود(درصد- ۹ ۶ )اورهو(درصد ۲۶ ۵)WTIنفتآنازبه ترتیبقیمتافتبیشترینورشدبیشترین

کمتررشدوکندیعلی‌رغمانرژی،بین‌المللیآژانساعلامطبق.گردیدMCIشاخصافزایشباعثودادندادامهخودرشدبهنفتآتیمعاملاتقیمتنیزاخیرهفتهدر•

دراگهانینکاهشهرگونهنهاداینگزارشاساسبر.داردادامههمچنانچینوارداتیتقاضایونگرفتهقرارتاثیرتحتکشورایننفتوارداتچین،اقتصادانتظاراز

.کندایجاد‌لاتینآمریکایوآفریقاآسیا،درنوظهوربازارهایبرایراچالش‌‌‌‌‌برانگیزتریفضایوکردهسرایتجهانکلبهمی‌تواندچیننفتتقاضایوصنعتیفعالیت‌های

مدتبهنسبتودرصد۲۱(روزدربشکهمیلیون۱۰.۳)ژوئیهماهبهنسبتکهرسیدروزدربشکهمیلیون۳ ۱۲۶بهاوتماهدرچینخامنفتوارداتکهمی‌شودیادآوری

.استداشتهرشددرصد۳۱قبلسالمشابه

گزارش)پیشینبرآوردبهنسبتتغییربدونمیلادی۲۰۲۳سال‌براینفت‌خامجهانیتقاضایرشد،(سپتامبر)اوپکدبیرخانهماهانهگزارشتازه‌‌‌‌‌تریناساسبرهمچنین•

بشکهروزدربشکهمیلیون۰۴ ۱۰۲۶میلادی،۲۰۲۳سالبرایجهاننفتتقاضایمجموعهمچنین.بودخواهدهمراهروزانهافزایشبشکهمیلیون۲.۴۴۰با(اوتماه

.بوداعلام‌شدهروزدربشکهمیلیون۱۰۲۶۰۱رقماینگذشتهماهبرآورددردرحالی‌کهشده‌است،پیش‌بینی

انتظار.داشتاساسیفلزاتتقاضایوکامودیتی‌هاقیمتبرمثبتتاثیرکهداشتندانتظاراتازبهتروقبلماهازبالاتررشداوتماهدرچینخرده‌فروشیوصنعتیتولید•

.گرددتقویتکامودیتی‌هاتقاضایطرفچیناقتصادازحمایت‌هاافزایشباکهمی‌رود
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

ییوتیلیتواحدشرکتاین.می‌کنداستفادهمتانولتولیدبرایخوراکعنوانبهسازیشیرینازپسرادیگربخشوکند،میتبدیلLPGبهوتفکیکراآنازبخشیوکردهگوگردزداییابتداراترشگازخارکپتروشیمیشرکت
.کندمیمحاسبهسازهامتانولسایربهنسبتبالاتر٪۲۰شخارکبرایراخوراکنرخدولت، LPGبهترشگازتبدیلازشرکتبالاترافزودهارزشدلیلبه.شودمیتأمینترشگازسازیشیرینفرآیندازآنسوختگازوداردمستقلی

با.داشتخواهدهمراهبهرامتانولوLPGتولیدافزایشوشدهفراهمبیشترشرکتاینخوراکتأمینبرایشرایطکشورنفتتولیدافزایشباروایناز.شودمیتأمینقارهفلاتنفتسرچاهیگازهایازخارکپتروشیمیترشگاز
.یابدبهبودجاریسالدرشخارکاسپردکرکشاخصویافتهافزایششرکتLPGمحصولاتنرخوتولیدمقداررودمیانتظارآنجهانینرخونفتتولیدافزایش

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪‌۰۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص                       (مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیه شاخص سود شاخصحاشیه =
σ

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
 −σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شخارک
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع
رم
مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهباومی باشدتومان4,075حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخ،تومان 28,500دلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.3حدودبهفرمولطبق

.می شودتومانتومان5,366حدودگازمکعبمترهرنرخ،37,527
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱۱۰حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
بعدمرکزیبانک.کردموافقتآنهمت‌۹۵حدودبامرکزیبانکاماکردند،ارسال

.دادتغییرراخودرویکرداخیرهفتههمراهی،سیاستاتخاذهفته۱۲از
هشکابین‌بانکیسودنرخاخیر،ماهسهدرمرکزیبانکهمراهیافزایشبه‌رغم•

به‌خودصعودیرونداخیرهفتهدودروماندهباقیدرصد۲۳.۵حدوددرونداشته
.استرسیدهدرصد۲۳.۶۲بهوگرفته

دروداشتنداعتبارکسریهمت۱۴۳۶۴ حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•
.بودهمت۱۳۸۶۹حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالی

الحدروشدهمتوقفگذشتههفتهسهازبانک‌هااعتبارتقاضاینزولیروند•
سطتوتسهیلاتعرضهکهداردوجوداحتمالاین.استبالاسمتبهبازگشت
حالدرآنبامتناسببانک‌هااعتباریکسریوبودهافزایشحالدربانک‌ها
.استافزایش

رشدهکداشتانتظارمی‌توانامسال،ابتدایازنفتفروشافزایشبهتوجهبااما•
.بماندباقیبالامرکزیبانکخارجیدارایی‌هایخالصافزایشبه‌دلیلپولیپایه

درلیپوپایهنقطه‌ایرشدمنتشره،اطلاعاتآخریناساسبرکهمی‌شودیادآوری
.بوددرصد۱۴۰۲،۴۱مردادآخر

ازدهبنرخکشفوگذشتههفتههفتازدولتبدهیاوراقحراجشروعبهتوجهبا•
سودنرخدرصدی۲.۱۹اسپردوجودودرصد‌۲۵.۱۹درمتوسطبه‌طورسررسیدتا

بانک‌هاتوسطریپوتقاضایافزایشانگیزهبدهی،اوراقسررسیدتابازدهوریپو
‌هابانکاما.داردوجودحاضرحالدراوراقحراجوریپوسودنرخآربیتراژبه‌منظور

ا‌.ندارنداوراقحراجدرمشارکتیهیچمتوالیهفتهسهدر یمرکزبانکاحتمالا
.استکردهاعمالبانک‌هاترازنامهرشددرجدیدیمحدودیت‌های
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حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجهفتمین

بودآنخریدارسرمایهبازاردرتنهاورسیدفروشبهحراجدراوراق(همت)تومانمیلیاردهزار۱۶۵۵۸گذشته،هفتهدر•
ایندسررسیتابازدهنرخوزنیمتوسط.نداشتندحراجدراوراقخریددرخواستهیچاعتباریموسسه‌هایوبانک‌هاو

نشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهیچهنوزشهریور۲۱تاسالابتدایاز.کردثبترادرصد.۲۵۶۱ عددحراجدراوراق
.است

به‌طورتوانستهدولتامروز،بهتا.بفروشدنقدیاوراقهمت ۹۶حدودهفتههردرمتوسطبه‌طوربتواندبایددولت•
افزایشبهمی‌تواندرونداینتداوموبودهبودجه‌ایالزامازکمترکهبفروشدحراجهردرهمت۳۶۹حدودمتوسط
.شودمنجردولتبودجهکسری

اوراقبازارYTMمتوسطباحراجدراوراقYTMاندکتفاوتاولیه،بازاردراوراقازسرمایهبازاراستقبالدلایلازیکی•
برایحراجایندررفتهفروشاوراقYTMوبودهدرصد۲۴حدوددربازارمتوسطYTMکهبه طوریاست،بدهی
.بوددرصد.۲۵۶۱ اوراقاینوزنیمتوسطهمچنین،ودرصد۶۴ ۲و۲۵۶۹ ، ۲۵۶ به ترتیب ۱۳ارادو۱۳۳اراد،۱۳۲اراد

سررسیدتابازدهنرخافزایشبرایدولتانگیزهباشد،اخیرماه۶به‌منوالنفتفروشکهزمانیتاکهکردتوجهباید•
نخستماه۴به‌صورتکشورمالیاتیدرآمدهایتحققکاهشاگراما.نداردوجودفروشافزایشبه‌منظورحراجدراوراق
.می‌یابدافزایشنقدیاوراقسررسیدتابازدهنرخافزایشاحتمالباشد،سال

.استشدهعرضههمت۱۳حدودمبلغبه۱۳۴تا۱۳۲اراداوراقهمانآتی،هفتهبرای•
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سرمایه

جمع‌فروش‌حراج

فروش‌تجمعی‌
۱۴۰۲طبق‌بودجه‌

متوسط‌وزنی‌
-دبازده‌تا‌سررسی
محور‌راست

ایان تعهدات باقیمانده تا پمبلغ تسویه شدهعنوان
سال

۱۰۳۶۰۵(۳۵ ۶ ۹ )اصل‌اوراق
۲۹۵ ۲۵۶ (۸۲۴ ۲۵۶ )سود‌و‌کارمزد‌اوراق

۸۶۲۳۵ ۱(۱۰۰۶۱۹۴)جمع
-۸۴۲ ۲۵۶ فروش‌نقدی‌اوراق
۰(اخزا)فروش‌غیرنقدی‌

( ۶۳۱ ۹ )خالص فروش اوراق
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اقتصاد جهانی
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اقتصاد آمریکا

.استتقاضاوعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

کاری،بیمدعیان.استکشورایناشتغالبخشتقویتازحاکیآمریکااشتغالخصوصدرمنتشرشدهداده‌هایآخرین•
نمدعیامیزانحدوددرارقاماینکهبه‌طوری.داردقرارخودحداقلدرکهاستماهچندینبرایشاخصاینوشدهنزولی
این.داشتقرارخودحداقلدربیکاریمدعیانوقویاشتغالدهه،ایندرکهمی‌شودیادآوری.است۱۹۶۰دههبیکاری

.می‌کندمطمئن‌ترانقباضیسیاست‌هایتدامدررارزروفدرالموضوع،
.رسیددرصد۰.۲۴حدودبهصفرحدودازآنسالانهنرخکهبه‌طوریداشت،مناسبیوضعیتصنعتیتولیدرشداوتماهدر•

اینهعرضبخشبودنقویوداشتهقرارسالانهنرخوخودسالهیکمتوسطازبالاترکاهش،به‌رغمنیزآنماهانهنرخ
.می‌دهدنشانراکشور

قویشود،گفتهنظردرتوامانکشورایناشتغالو(می‌شودشاملراآمریکاGDPدرصد۰%که)صنعتیتولیدوضعیتاگر•
شتربیانقباضیسیاست‌هایطریقازتورمکنترلبرایرزروفدرالعملآزادیواستمشاهدهقابلعرضهبخشبودن

.می‌شود
پولیسیاست گذاری•
ازامابرساند،ژوئندردرصد۳بهرادرصدی۹.۱تورمنرختوانستوبودهانقباضیبعدبه۲۰۲۲مهازرزروفدرالسیاست•

.استضروریآندوبارهکنترلوشدصعودیتورمنرخروندژوئیه
عیفتضازنشانه‌ایهنوزوداردقرارمناسبیوضعیتدراشتغالکهمی‌دهدنشانآمریکااشتغالداده‌هایدیگر،سویاز•

.استنشدهمشاهدهکاربازار
.دارندصعودیروندسالانهوماهانهرشدسطوحدرفروشیخردهوشدهتقویتتقاضاوضعیت•
یکردروتداوممحتوایدارایاکثراگذشته،هفتهدودررزروفدرالبازبازارکمیتهاعضایمتعددسخنرانی‌هایهمچنین،•

.بودرزروفدرالانقباضی
بالا،دریادشدهگزاره‌هایبهتوجهباوبودخواهدشهریور۲۹دربهرهنرختعیینبرایرزروفدرالبازبازارکمیتهبعدیجلسه•

.استمحتملبهرهنرخدوبارهافزایش
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اقتصاد آمریکا

تقاضابخش
داومتبه‌رغمکشورایندرمصرفیتقاضایکهمی‌دهدنشانموضوعاین.ماندباقیصعودیومثبتفروشیخردهرشدرونداوتماهدر•

انقباضیسیاست‌هایتشدیدحتیوتداومبنابراین،.شده‌اندفزآیندهوصعودیتورم‌هاروندهمچنین،.استقوی،انقباضیسیاست‌های
:باشدیادشدههجملتاییدکنندهمی‌تواندزیرگزاره‌هایبهتوجهراستا،همیندر.باشدتورمکنترلبرایآسیبیکمراهکارمی‌تواندرزروفدرال

بل‌ترقماهدوبهنسبتاوتماهدرماهانهتورمحتیوشده‌اندافزایشیهستهتورمماهانهنرخوعمومیتورمماهانهوسالانهنرخ‌هایهمه•
.استشدندورحالدر(درصد۲)هدفتورمازبیشتریسرعتباتحقق‌یافته،تورمنرخواقع،در.استشدهسه برابر

ا‌ژوئیه،بهنسبتاوتماهدرنرخ‌هااینوشدهصعودیمتوالیماهدوبرایتولیدکنندهتورمسالانهوماهانهنرخ• با.ده‌اندشدوبرابرحدودا
لذا.استدهشنزولیونصفقبلماهبهنسبت(غذاوانرژیبخشلحاظبدونتولیدکنندهتورم)تولیدکنندههستهماهانهتورماین،وجود
واصلینهادهانرژیکهکردتوجهبایداما.استداشتهتورمصعودیروندتقویتدرمهمینقشغذاوانرژیبخشتورمکهمی‌رسدبه‌نظر
خوداثردهمصرف‌کننتورمسپسومحصولاتنهاییقیمتدرتدریجیبه‌طوربخش،اینتورمتداومواستاقتصادیبخش‌هایهمهحیاتی

.کردخواهدنمایانرا
روندکهداردوجودزیادیاحتمالازاین رو،وبودهمصرف کنندهتورمبر(Leading)مقدمتولیدکنندهتورمموارد،اغلبدرکهاستبدیهی•

.باشدداشتهادامهآتیماه هایبرایمصرف کنندهتورمصعودی
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شفن

اقتصاد چین

.شدتقویتچیناقتصادتقاضایوعرضهبخشدوهراخیرهفتهدر
عرضهبخش

مقدارازبیشترکهیافتافزایشدرصد۴.۵قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۳اوتماهدرچینصنعتیتولید•
بیشترهکبودآوریلماهازصنعتیتولیدرشدسریع‌تریناین.بودبازارانتظاراتدرصدی.۳۶وقبلماهدرصدی%.۳
نایعصزیربخشسه.استکشورایندراقتصادیسنتیمنتبهبودوچیندولتحمایتیسیاست‌هایازناشی

وداشتهتولیدرشدبیشتریندرصد۹.%و۱۴.۰،۹.۹رشدبابه‌ترتیبگازونفتاستخراجونقلیهوسایلشیمیایی،
.استیافتهافزایشدرصد۲۰۲۳،۳.۹ابتداییهشت‌ماههصنعتیتولیدنیزتجمعیبه‌صورت

همسوکهیافتکاهشاوتماهدردرصد۵.۲بهژوئیهماهدرصد۵.۳مقدارازاوتماهدرچینشهریبیکارینرخ•
حدود۲۰۲۳برایراهدفبیکارینرخچیندولت.بودچیندولتحمایتیسیاست‌هایوصنعتیتولیدافزایشبا

.کندخلقشهریجدیدشغلمیلیون۱۲حدوددرداردقصدودادهقراردرصد۵.۵
تقاضابخش

رشدازکهیافتافزایشدرصد۶۴ قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۳اوتماهدرچینخرده‌فروشیشاخص•
۰۶۳۱خرده‌فروشیشاخصنیزماهانهبه‌صورت.بودبیشتربازارفعالاندرصدی۳انتظاراتوقبلماهدرصدی۲.۵
تجارت،۲۰۲۳سالاولماهههشتدرتجمعیبه‌صورت.بودمنفیرشددارایقبلماهکهدرحالیکردرشددرصد

.استیافتهافزایشدرصد%خرده‌فروشی
قبلماهدرکهدرحالیکرد،رشددرصد۰.۴قبلسالمشابهماهبهنسبت،۲۰۲۳اوتماهدرچیندرخودروفروش•

ودروهایخبهمالیاتیمشوق‌هایوتوجهقابلتخفیفاتدلیلبهخودروفروشافزایش.بودیافتهکاهشدرصد۱.۴
.بودبرقی
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شفن

اقتصاد چین

تقاضابخشادامه
اوتماهدردرصد۵.۱منفیبهخودنزولیروندادامهدر(FDI)خارجیمستقیمسرمایه‌گذاریسالانهرشد•

برای)آمریکادولتمحدودکنندهسیاست‌هایازناشیوبودبازارانتظاراتبامطابقFDIافت.رسید
.استچینجاسوسیضدجدیدقانونهمچنینو(چینحساسصنایعدرسرمایه‌گذاری

%.۳۲بهسالانهرشددرصد۳.۲با۲۰۲۳سالاولماهههشتدرچینثابتدارایی‌هایسرمایه‌گذاری•
ا‌کهرسیدیوانتریلیون هفتدرصدی۳.۴رشدمقدارازکمتروبازاردرصدی۳.۳انتظاراتباهم‌راستاتقریبا
بخشدرسرمایه گذاریصنایع،وزیرساختدرسرمایه گذاریرشدعلی رغمکهمی شودیادآوری.بودماهه
.گیردقرارتوجهموردبایدموضوعاینکهیافتکاهشدرصد۸۶۸مستغلاتواملاک

چینمرکزیبانکحمایتیسیاست هایاستمرار:حمایتیوپولیسیاست های
تریلیون۰.‌۳۵مقدارازبالاترکهدادندارائهجدیدوامیوانتریلیون۳۴ ۲۰۲۳،۱۶اوتماهدرچینیبانک‌های•

کتحریدرصددچینمرکزیبانکچرابود؛بازارفعلانیوانتریلیون۱.۲انتظاراتازفراتروژوئیهماهدریوان
.استخارجیوداخلیضعیفتقاضایبامواجههدراقتصادیرشد

یوانمیلیارد%.۲۰۰مقدارازبیشترکهیافتافزایشیوانمیلیارد۳۹۲.۲،(مسکنوامشامل)خانواروام‌های•
.یافتافزایشیوانمیلیارد۹۴۹بهیوانمیلیارد۲۳۰ازنیزشرکتیوام‌هایاین،برعلاوه.بودژوئیهماهدر

.داشتنگهثابتدرصد۲.۵سطحدرراخودبین‌بانکیبهرهنرخاخیرهفتهدرچینمرکزیبانکهمچنین•
رهنیاوراقوامبهرهنرخکاهشبرایبانک‌هاوشهروندانکهاستقرارسپتامبر‌۲۵ازکهمی‌شودیادآوری
.کنندمذاکرهمسکن
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شفن

اقتصاد منطقه یورو
.تاستقاضاوعرضهبخشتضعیفازحاکییورواقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

ثبترادرصدی-۲.۲سالانهرشدوبودمنفیماه‌متوالیچهارمینبراییورومنطقهصنعتیتولیدرشد•
%.۲)تمثبفرانسهدرصنعتیتولیداتسالانهرشدیورو،منطقهبزرگاقتصادهایبیندر.کرد

.بودمنفیاسپانیاوایتالیاآلمان، کشورسهدرو( درصد
رشد.کردثبترادرصدی۱.۱کاهشگذشتهماهبهنسبتمنطقهایندرصنعتیتولیداتهمچنین•

بهنیزایتالیاوآلماندرودرصد۰.۲و۰.۰ترتیببهاسپانیاوفرانسهدرصنعتیتولیداتماهانه
تولیددرصدی۲۶۲کاهشازمتاثرعمدتاصنعتیتولیداتکاهش.بوددرصد-%.۰و-۰.۰ترتیب

.استواسطه ایکالاهایتولیددرصدی۲۶۹افتوبادوامکالاهای
تقاضابخش

تجربهار‌محسوسیکاهشقبلماهبامقایسهدربود،‌مثبتآن‌کهرغمبهیورو،منطقهتجاریتراز•
تجاریتراز.استصادراتدرصدی-%.۲رشدووارداتدرصدی-‌۱۰.۲نقطه‌ایرشدازناشیکهکرد
ترازشدنمثبت.بود(یورومیلیارد%.۲)مثبتنیز۲۰۲۳ژوئیهتاژانویهماهه%درمنطقهاین

ه ایکارخانتولیداتوانرژیواردات.استبودهصادراترشدووارداتافتمتاثرمدتایندرتجاری
کردثبترادرصدی۲.۹رشدنیزصادرات.داشتافتدرصد۱۱.۶و‌۲۰.۱ترتیببه

پولیسیاست گذاری•
اعضای.دادافزایشدرصدواحد۱۰راسیاستیبهرهنرخخودقبلهفتهنشستدراروپامرکزیبانک•

.کردنددتاکیتورم،نرخبودنبالادلیلبهآتی،ماه‌هایدرانقباضیسیاستتداومبهبانکاین
نسبتنی‌شدهپیش‌بیتورمنرخافزایشازحاکینیزیورومنطقهبرایتورمنرخ‌پیش‌بینیجدیدترین

درصد۳۶۲و۵۶۴ترتیببه ۲۰۲و۲۰۲۳سالبرایتورممتوسطاساساینبر.استقبلبه
.استشدهپیش بینی
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(میلیارد‌یورو)تراز‌تجاری‌
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقه‌یوروسه‌شنبه‌۱۴۰۲.‌۰۶.‌۲۰سپتامبر‌۱۹(ژوئیه)حساب‌جاری‌۱

چینچهار‌شنبه‌۱۴۰۲.‌۰۶.۲۹سپتامبر‌۲۰تعیین‌نرخ‌بهره‌وام‌های‌یک‌و‌پنج‌ساله۲

منطقه‌یوروچهار‌شنبه‌۱۴۰۲.‌۰۶.۲۹سپتامبر‌۲۰وپا‌نفر‌از‌اعضای‌هیات‌رئیسه‌بانک‌ار۶سخنرانی‌۳

منطقه‌یوروچهار‌شنبه‌۱۴۰۲.‌۰۶.۲۹سپتامبر‌۲۰(ژوئیه)رشد‌تولید‌ساخت‌وساز‌۴

آمریکاچهار‌شنبه‌۱۴۰۲.‌۰۶.۲۹سپتامبر‌۲۰(۲۳امین‌۶)جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌۵

آمریکاپنج‌شنبه‌۱۴۰۲.‌۰۶.۳۰سپتامبر‌۲۱(سپتامبر‌۱۶)مدعیان‌بیکاری‌۶

منطقه‌یوروپنج‌شنبه‌۱۴۰۲.‌۰۶.۳۰سپتامبر‌۲۱سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی%

۰PMIمنطقه‌یوروجمعه‌۱۴۰۲.‌۰۶.۳۱سپتامبر‌۲۲(سپتامبر)ها‌

۹PMIآمریکاجمعه‌۱۴۰۲.‌۰۶.۳۱سپتامبر‌۲۲(سپتامبر)ها‌

:شاملپیشروهفتهرویدادمهمترین
ابوداشتهانقباضیسیاستگذشتهسال۱.۵حدوددررزروفدرال:آمریکابهرهنرختعیینجلسه•

‌هاینرخشدنصعودیهمچنینکشور،اینعرضهوتقاضابخشکار،بازاربودنقویبهتوجه
آنمحتملتاثیرات.داردوجودبهرهنرخدوبارهافزایشبرانتظارمصرف‌کننده،وتولیدکنندهتورم

:استزیربه‌صورت
دلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•
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تحلیل مفید 
(فروژ)ایران فروآلیاژصنایع 
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درازفاین.استسیلیسچندشکلی هایازیکیکوارتزسنگ
دلیلهمینبه.استپایدارمعمولیحرارتدرجهوفشار

.ی شودمیافتکوارتزبه صورتبیشترطبیعتدرآزادسیلیس
تولیدزایابه.استبرخورداربالاییبسیارسختیازکوارتزکانی
نیازکوارتزسنگتن1.93حدوددرفروسیلیسیمتنیک

.می باشد

کاربردیمفروسیلیسساختدرکنندهاحیاعنصرعنوانبهکربن
تا900فروسیلیسم،تن1تولیدازایبهمتوسططوربه.دارد
الورژی،متککازترکیبیکهمی باشدنیازکربنکیلوگرم1000
.می شوداستفادهسنگزغالوککسمی

اضافهمذاببهقراضهواکسیدیپوستهصورتبهآهن
کیلوگرم250حدوددرفروسیلیسیم،تن1تولیدبرای.می شود
.استنیازموردآهنمختلفانواع

مراحل تولید

درفروسیلیسیمتن1هربرایاستفادهموردگرافیتیالکترود
.می باشدکیلوگرم60تا50حدود

درفروسیلیسیمتن1هربرایاستفادهموردالکتریکیانرژی
.می باشدساعتمگاوات10تا9حدود

سهدرسیلیس%72شاملفروسیلیسیم
تولید(میلیمتر)60-10و10-3،3-0سایز

.می شود

ولیدتفرآیندجانبیمحصولمیکروسیلیکا
واستالکتریکیقوسکورهدرفروسیلیسیم

300حدوددرفروسیلیسیمتن1هرازایبه
.می گرددتولیدپودراینازکیلو
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جهانی–میزان تقاضای فروسیلیسیم 

صنعتدرفروآلیاژهاگستردهمصرفبهتوجهبا
رامخامادهاینبرایتقاضاعاملمهم ترینفولادسازی،

.گرفتنظردردنیادرفولادتولیدمی توان
کهنچیدرگستردهوطولانیقرنطینه هایبهتوجهبا

ینهمچنوتولیدعرصهدرکشورهابزرگ ترینازیکی
جنگهمچنینومی باشدجهانیفولادتقاضای
اینبزرگبازیگردوکهاوکراینوروسیهناگهانی
نیطولارکودیکآمدنوجودبهباعثهستند،صنعت
چینجاریسالدر.شدجهانیفولادتولیددرمدت
باودکرنشینیعقبخودصفرکوویدقانونازنهایتا

جهانردفولادتولیدبرایتقاضاکمیصنایعشدنباز
بهوجهتباتقاضاافزایشاینالبتهکهیافتافزایش
قرارتاثیرتحتدوبارهچیندرسازوساختبحران
گزارشبه.رفتپیشرکودسمتبهوگرفت

WorldSteelچیندرآیندهسال هایدررکود،این
.داشتخواهدوجودهمچنان

قاضایتمیزانبرتاثیرگذارمهمپارامترهایازدیگریکی
لایبامیزانکهمی باشدمتحدهایالتبهرهنرخفولاد
.دفولادمی باشتقاضایکاهشسببهمچنانعدداین

ربیشتدرتقاضارشدآینده،سالدرمی رودانتظار
.شودتسریعمناطق

درمی گرددپیشبینی WorldSteelموسسهگزارشبه
1،822بهرشد%2.3باتقاضامیلادیجاریسال

به%1.7با2024سالدروبرسدسالدرتنمیلیون
ازیکی.رسیدخواهدسالدرتنمیلیون1،854

یتتقومی توانراتقاضاافزایشایندلایلمهم ترین
.نمودعنوانصنعتیتولیدات
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داخلی–میزان تقاضای فروسیلیسیم 

داخلدر1401سالدررسمی،آمارآخریناساسبر
گردیدهتولیدخامفولادمیلیون30ازبیشکشور
 هایظرفیتوتولیدزنجیرهبررسیبهتوجهبا.است

32حدوددر1402سالبرایمیزاناینپیشرو،
افتتاحبهتوجهبا1403سالدروتنمیلیون

450عملیظرفیتباایرانآلیاژیفولادپروژه های
یعملظرفیتباگلگهرفولادوآهنتوسعهتن،هزار
560ظرفیتباچهارمحالدشتسفیدتن،میلیون2.1
به،تنهزار560ظرفیتباشادگانفولادوتنهزار
.یافتخواهدافزایشسالدرتنمیلیون35ازبیش

3.5حداقلمصرفبهتوجهبااساسهمینبر
ش بینیپیخام،فولادتنهردرفروسیلیسیمکیلوگرمی
تنهزار111بهکشورداخلدرتقاضامیزانکهمی گردد

این.باشدآیندهسالدرتنهزار123و1402سالدر
کیلوگرمی7مصرفگرفتننظردرباکهاستحالیدر
.می شودبرابردومقادیرتن،هردر

270کشورکلتولیدکهاستاهمیتحائزنکتهاین
درحاضرحالدرتقاضامیزانومی باشدتنهزار

.استشدهپیش بینیامسالبرایتنهزار111حدود
160حدوددرتقاضابهتولیدمازادمیزانصورتایندر

،چیننظیرکشورهاییبهمازاداینکهاستتنهزار
اروپاوفارسخلیجحاشیهکشورهایوهندترکیه،
.می شودصادر
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میزان تولید شرکت های داخلی
درصد ظرفیت 

(تن) موقعیت نماد شرکت

%۲۲ 60،000 لرستان فروژ شرکت فروآلیاژ ایران

12% 32،000 همدان شرکت آهن و سیلیس آذرخش

11% 30،000 مرکزی فروسیل فروسیلیسیم خمین

9% 25،000 سمنان فروس فروسیلیس ایران

9% 24،000 همدان شرکت فروسیلیس غرب پارس

7% 20،000 همدان شرکت فروآلیاژ آسا آذین

7% 20،000 سمنان شرکت فروآلیاژ پارس دامغان

7% 18،000 مرکزی شرکت فروآلیاژ کاویان

4% 12،000 لرستان شرکت فروآلاژ لوتوس آدلی

4% 12،000 مرکزی وهشرکت جهانگیر گستر آلیاژ سا

2% 6،000 اصفهان شرکت فروآلیاژ اکسین

2% 5،000 اصفهان شرکت آلیاژگستر هامون

1% 4،200 البرز شرکت آلیاژسازان اشتهارد

1% 2،000 اصفهان شرکت آلیاژ صنعت امید سپاهان

270،200 جمع
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2022میزان صادرات ایران در سال 

درصد مقدار 
(تن) کشور

79% 11،451 چین

7% 1،063 تایلند

7% 988 ترکیه

5% 656 گرجستان

1% 159 هند

1% 130 بلغارستان

0% 60 ارمنستان

14،507 جمع
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پتانسیل موجود در همسایگی ایران

میلیارد دلار514
میلیون تن3

میلیارد دلار3،597
میلیون تن70

میلیارد دلار9،850
میلیون تن293

میلیارد دلار42،334
میلیون تن1،458

.کیلومتر می باشد2،000هر دایره بیانگر 

جودموپتانسیلروبرو،نقشهاساسبر
برفروآلیاژیمحصولاتفروشبرای

دمقصکشوردرخامفولادتولیداساس
هنقشایندر.استشدهگرفتهنظردر

ناخالصتولیددایره،هربرایابتدا
میزانومحدودهکشورهایداخلی
.استشدهمشخصفولادتولید

کیلومتری2000فاصلهبیانگردایرههر
رحضوبااولفاصلهدرکهاستبوده

وآذربایجانعراق،مانندکشورهایی
زاربایکبهدسترسیقابلیتامارات،

کشورهایGDP)دلاریمیلیارد514
فولادتن3تولیدظرفیتبا(ناحیهاین
.داردوجودسالدر

کیلومتری،8000ناحیهاینگسترشبا
هند،وچیننظیرکشورهاییوجودو

ظرفیتبادلاریمیلیارد42000بازاری
درفولادتنمیلیون1500تولید

موقعیتیکهبودخواهددسترس
.می کندفراهمراصادراتبرایمناسب
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چین-بهای تمام شده فروسیلیسیم 

درصد فیکس(دلار)نرخ ضریبواحدآیتم
(تن/ دلار)هزینه 

کلمتغیرثابت
0.0020.0020.00%2.00010.000تنسنگ سیلیس

0.004.004.00%2.0002.000تنکرایه حمل سنگ سلیس
0.00120.00120.00%0.400300.000تنسمی کک

0.002.002.00%0.4005.000تنکرایه حمل سمی کک
0.0032.5032.50%0.050650.000تنخمیر الکترود

0.000.250.25%0.0505.000تنکرایه حمل خمیر الکترود
0.0017.0417.04%0.25068.170تنپوسته اکسیدی

0.001.251.25%0.2505.000تنکرایه حمل پوسته اکسیدی
0.0055.0055.00%0.500110.000تنزغال سنگ

0.002.502.50%0.5005.000تنکرایه حمل زغال سنگ
0.001.701.70%0.017100.000تنسایر مواد مصرفی

4.440.004.44%0.11140.00100روزدستمزد
45.000.0045.00%1.00045.00100-سایر هزینه ها

0.00807.50807.50%9.50085.000مگاوات ساعتبرق
0.0024.3624.36%21.0001.160لیتر(گاز سوخت)گازوئیل 

30.000.0030.00%1.00030.00100-استهلاک
791,0881,168جمع
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چین-بهای تمام شده فروسیلیسیم 
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همبستگی قیمت برق و فروسیلیسیم
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چین-همبستگی قیمت مواد اولیه و فروسیلیسیم 
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همبستگی قیمت داخلی و خارجی
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معرفی و سهامداران 

۵۱ .

ترکیب سهامداری

لزاتشرکت‌کارآفرینان‌صنعت‌ذوب‌ف

سایر

یکیکنندهنتامیعنوانبهفروسیلیسیمتولیدهدفباایرانفروآلیاژصنایعشرکت
هکتار70مساحتبهزمینیدر۱۳۶۵سالدرچدنوفولادصنایعاولیهمواداز

.رسیدرسمیبهره برداریبه۱۳۷۲بهمندروتاسیس
پودرتن20000وفروسیلیسیمتن60000سالیانهتولیدباکارخانهحاضرحالدر

وایراندرلیسیمفروسیکنندهصادروکنندهتولیدبزرگترینکورهسهبامیکروسیلیکا
.استخاورمیانه

.استگردیدهواقعازناشهرستانلرستان،استاندرایرانفروآلیاژصنایعشرکت
فعالیتسالدرفروسیلیسیمتنهزار60تولیدباایرانفروآلیاژصنایعشرکت
وعرضهداخلیبازارهایدرمجموعهتولیداتازدرصد60تقریبیطوربهکهمی کند
یونان،فرانسه،چک،ایتالیا،آلمان،ترکیه،جملهازکشور25ازبیشبهمابقی

.می شودصادر...وپاکستانهند،صربستان،
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محصولات شرکت

فروسیلیسیم

خاکستریوجامدفیزیکیحالت.می باشدایرانفروسیلیسیمشرکتتولیدیاصلیمحصولمادهاین
مادهعنوانبهمحصولاین.می باشدسانتیگراددرجه۱۳۹۰-۱۲۹۰آنذوبدمای.می باشدنقره ایآن

.داردکاربردفولادسازیوریخته گریصنایعدرافزودنی

تامینمنبعوجوانه زا–زدااکسیژنعنوانبهریخته گریوفولادسازیکارخانه هایدرفروسیلیسیم
استفادهپرآلیاژیوآلیاژیکمکربنی،سادهفولادهایتمامدرهمچنین.می شوداستفادهسیلیسیم

بهنیزششمتولیددرهمچنین.می رودکاربهسیلیکوترمیروشبهفروآلیاژهاسایرتولیددروشده
فولادهایتولیددرآلیاژیعنصرنقشسیلیسیم.می گیردقراراستفادهمورداحیاکنندهعاملعنوان

.داردرامی شونداستفادهالکتروموتورهاوترانسفورمرهاهستهدرکهالکتریکی

:می باشدزیرشرحبههاآنمهمتریناماداردصنعتدرمتنوعیکاربردهایفروسیلیسیم
فولادسازیدرزداییاکسیژن•
چدنوفولادتولیددرآلیاژیعنصر•
خاکستریچدن هایریخته گریدرجوانه زدایی•
فروآلیاژهاسایرتولیددرکنندهاحیاماده•
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محصولات شرکت

میکروسیلیکاپودر

پودر.استیالکتریکقوسکورهدرفروسیلیسیمتولیدفرآیندجانبیمحصولمیکروسیلیکاپودر
ایی،دریسازه هایساختبهمربوطبتن ریزی هایدروداردپوزولانیسوپرخاصیتمیکروسیلیکا

وکلریونخصوصبهشیمیاییحملاتمعرضدرکهسازه هاییکلیهوبالامقاومتیردهباسازه های
وپلیمرصنایع،(مستحکمفوقآسفالت هایتولید)سازیراهصنایعدرهمچنینقراردارند،سولفات

.داردزیادیکاربرد(اورتانپلیواپوکسیهایتولیدکفپوش)شیمیاییصنایعونسوز
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میزان تولید شرکت های بورسی

۲۱,۹۵۲

۲۲,۵۳۹

۲۲,۰۸۴

۱۲,۹۱۰

۲۲,۹۱۴

۲۲,۹. 

۲۳,۰۹۵

۲۰,۹۲۱

۱۹, ۰۸

۲۱,۵۰۰

۳۰,۰۰۰

۱۱,۲۰۵

۱۲,۴۹۹ .,۳۵۳

.,۲۲۱

۱۹,۰۰۰

۲۲,۵۰۰

 .,۰۹۸

۳.,۳۲۱  ۳ , ۱۹

 ۲,۸۴۸

 ۲,۰ ۸

 ۲,۰۰۰

 ۲,۰۰۰

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

 ۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۱۳.۳ ۱۳. ۱۳.۵ ۱۳.۴ ۱۳.۹ ۱۳.۸ ۱۳.. ۱ ۰۰ ۱ ۰۱ ۱ ۰۲ ۱ ۰۳

فروس فروسیل فروژ
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تولید و فروش

۴۰،۰۰۰

۴۰،۰۰۰

۴۰،۰۰۰

۴۰،۰۰۰

۴۰،۰۰۰

۴۰،۰۰۰

۳.،۳۲۱

 ۳ ، ۱۹

 ۲،۸۴۸

  ۵،۵۵۸

 ۲،۰۰۰

 ۲،۰۰۰

۴۴٪
 ۵۹٪

۹۱٪  ۹۴٪
۹۰٪ ۹۰٪

۰٪

۲۰٪

 ۰٪

۴۰٪

۸۰٪

۱۰۰٪

۱۲۰٪

۱ ۰٪

 ۱۴۰٪

 ۱۸۰٪

۲۰۰٪

۰،۰۰۰

۱۰،۰۰۰

۲۰،۰۰۰

۳۰،۰۰۰

 ۰،۰۰۰

۵۰،۰۰۰

۴۰،۰۰۰

۹۰،۰۰۰

تن

ظرفیت تولید نسبت تولید به ظرفیت

۳.،۳۲۱  ۳ ، ۱۹

 ۲،۸۴۸

  ۵،۵۵۸  ۲،۰۰۰

 ۲،۰۰۰ ۳۵،۸۸۳

 ۳۵،۹۰ 

۳.،۱ ۰

 ۱،۴۵ 

 ۱،.۹۸

 ۲،۰۰۰

.۱٪
۱۰ ٪

.۱٪ .۱٪
۱۰۰٪ ۱۰۰٪

۰٪

۲۰٪

 ۰٪

۴۰٪

۸۰٪

۱۰۰٪

۱۲۰٪

۱ ۰٪

 ۱۴۰٪

 ۱۸۰٪

۲۰۰٪

۰،۰۰۰

۵،۰۰۰

۱۰،۰۰۰

 ۱۵،۰۰۰

۲۰،۰۰۰

 ۲۵،۰۰۰

۳۰،۰۰۰

 ۳۵،۰۰۰

 ۰،۰۰۰

  ۵،۰۰۰

۵۰،۰۰۰

تن

تولید فروش نسبت تولید به ظرفیت فرآینددردهشگزارشواقعیفروسیلیسیمازبخشیکهگرددلحاظمی بایستتولیدمحاسباتدرنکتهاین
.می شودمصرفتولید
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بهای تمام شده

 ۵۳٪

۲۰٪

۱۰٪ ۱۰٪

 ٪  ٪ ۲٪

بهای تمام شده
  ۹٪

 ۲۵٪

۱۱٪
.٪

 ٪
۲٪ ۱٪

مواد مستقیم مصرفی

%73اییتنهبهمصرفیمستقیمموادوانرژیهزینهآیتمدوشده،تمامبهایردیف هایمقایسهبهتوجهبا
برقههزینپارامترمهم ترینانرژیبخشدر.داده انداختصاصخودبهرافروسیلیسیمتولیدهزینه هایاز

.استدادهاختصاصخودبهراکلشدهتمامبهایاز%20تقریباوانرژیهزینه%99تقریباکهاست

اختصاصخودبهرامصرفیمستقیمموادهزینه های%95مجموعاکربنیمحصولاتهزینه ای،ردیفایندر
.می باشدشدهتمامبهایاز%50کهداده اند



54 ۱۴۰۲شهریور ۲۶گزارش هفتگی منتهی به 

چالش های موجود

اینچالش هایمهم ترینازفروسیلیسیم،تولیدشدهتمامبهایبررسیبهنظر
با.کردارهاشآنجهانیقیمتوکربنیباکیفیتمحصولاتخریدبهمی توانصنعت
هانیجقیمتبهآنوابستگیوچینکشورازکربنیاقلامبرخیخریدبهتوجه

عتصناینچالش هایمهم ترینازیکیرامحصولاتایندرقیمتنوسانمی توان
افزایشباعثمی تواندمحصولاتاینخریدنرخدر%1تغییرکهطوریبهدانست

.شودشدهتمامبهایدر0.5%

هکمی باشدبرقمحصول،مداومومستمرتولیددرمهمپارامترهایازدیگریکی
برقنرخافزایشمی شود،تولیدکاهشباعثکهمقطعیقطعی هایبرعلاوه

تغییرکهوریطبه.باشدداشتهبسزاییتاثیرشدهتمامبهایبرمی تواندنیزمصرفی
شدهتمامبهایدر%10تغییرباعثفعلیمقطعدر9000بهریال6000ازبرقنرخ
.شودشرکتاین
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مفروضات

140114021403واحدمفروضات تحلیل

1،8371،5001،500تن/دلارفروسیلیسیم جهانی

8،800،00016،000،00023،000،000تن/ریالسنگ سیلیس

555500500تن/دلاربیلت فخوز

360250250تن/ دلارزغال سنگ کک شو

6،0009،00012،000کیلو وات ساعتبرق

60،00060،00060،000تنظرفیت اسمی تولید

272،000420،000500،000ریالقیمت دلار نیمایی

%50%40درصدرشد حقوق و دستمزد

%50%40درصدرشد هزینه های متغیر

4،000،0004،000،0004،000،000سرمایه

(چین)جهانیفروسیلیسیم
ونچیدرحرارتیسنگزغالیارانهشدنبرداشتههمچنینوتولیدظرفیتکاهشبهتوجهبا

لیسیمفروسیقیمتهمچنینوفعلیقیمت هایازشدهتمامبهایرشدامکانانرژی،هزینهافزایش
.نیستانتظارازدور

فخوزبیلت
نظردردلار500سالادامهبرایفخوزبیلتقیمتچین،خصوصبهجهانیرکودادامهبهتوجهبا

.می شودگرفته

اسمیظرفیت
درینهایمحصولازبخشیرفتنبینازوتابستاندراورهالوبرقماههسهقطعیبهتوجهبا

.استشدهلحاظمقداراینمحاسباتدرکهداردوجودتنی42000تولیدامکانتولید،

برقنرخ
کیلوواتهرازایبهریال6،000یعنیاعلامینرخآخرینقیمتبااصلیمفروضاتدربرققیمت

.می باشد

دستمزدوحقوقرشد
تهگرفنظردرآیندهسالدوبرایکهمی باشدمنطقیرشدنرخیک%40بالا،تورموجودبهتوجهبا

.استشده

متغیرهزینه هایرشد
.استشدهگرفتهنظردر%40حدوددرشدهپیش بینیتورمبهتوجهباهزینه هارشد
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برآورد صورت سود و زیان

1403-12کارشناسی 1402-12کارشناسی 1401-140012-139912-12سود و زیان

 29,297,007 24,666,196 20,412,318 16,702,539 6,602,059فروش

(22,059,601)(16,237,865)(13,295,238)(7,512,795)(3,561,201)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 7,237,406 8,428,331 7,117,080 9,189,744 3,040,858ناخالص( زیان)سود 

(1,330,287)(1,079,725)(990,808)(673,218)(276,468)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 477,601 289,427 464,546 247,776 78,828ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

 6,384,720 7,638,032 6,590,818 8,764,302 2,843,218عملیاتی( زیان)سود 

(161,889)(161,889)(161,889)(73,711)(34,408)هزینه های مالی

 26,922 75,529 256,073 248,790 609,398خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 6,249,753 7,551,672 6,685,002 8,939,381 3,418,208خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,081,058)(1,298,789)(753,520)(976,048)(289,675)مالیات

 5,168,695 6,252,884 5,931,482 7,963,333 3,128,533خالص( زیان)سود 

 4,699 5,684 5,392 7,239 2,844سود هر سهم براساس آخرین سرمایه

 1,100,000 1,100,000 1,100,000 1,100,000 1,100,000سرمایه

.دارند8.5و7.7بابرابر1402سالP/Eترتیببهقیمتآخرینگرفتننظردرباکهمی سازندسودریال1000و2300ترتیببهپیشروسالدرفروسوفروسیلشرکتشدهیادمفروضاتبادیگر،همگروهشرکتدوبامقایسهدر
.دارد7.5بابرابر1402سالP/Eفروژشرکتکهاستحالیدراین
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1402جدول تحلیل حساسیت 

(چین)فروسیلیسیم جهانی 

دلار نیمایی

1,3001,4001,5001,5501,6001,6501,7001,7501,8001,850

380,0003,5704,2304,8915,2235,5545,8876,2196,5536,8867,220

400,0003,8954,5905,2875,6375,9876,3376,6887,0397,3917,743

420,0004,2204,9515,6846,0526,4206,7887,1577,5267,8968,266

440,0004,5465,3136,0826,4676,8537,2407,6278,0148,4028,790

460,0004,8725,6756,4806,8847,2887,6928,0978,5038,9099,315

480,0005,1986,0376,8797,3007,7228,1458,5688,9929,4169,841

500,0005,5256,4007,2787,7178,1588,5989,0409,4829,92410,367

520,0005,8526,7637,6778,1358,5939,0529,5129,97210,43310,894

540,0006,1807,1278,0778,5539,0309,5079,98510,46310,94211,421

560,0006,5087,4918,4778,9729,4669,96210,45810,95511,45211,949
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1403جدول تحلیل حساسیت 

(چین)فروسیلیسیم جهانی 

دلار نیمایی

1,3001,4001,5001,5501,6001,6501,7001,7501,8001,850

440,0002721,5202,7683,3934,0174,6415,2655,8896,5147,138

460,0008022,1073,4124,0644,7175,3706,0226,6757,3277,980

480,0001,3312,6934,0554,7365,4176,0986,7797,4608,1418,822

500,0001,8613,2804,6995,4086,1176,8277,5368,2458,9559,664

520,0002,3913,8675,3426,0806,8187,5558,2939,0319,76910,506

540,0002,9214,4545,9866,7527,5188,2849,0509,81610,58211,348

560,0003,4515,0406,6297,4248,2189,0139,80710,60211,39612,190

580,0003,9815,6277,2738,0968,9189,74110,56411,38712,21013,033

600,0004,5116,2147,9168,7679,61910,47011,32112,17213,02313,875

620,0005,0416,8018,5609,43910,31911,19812,07812,95813,83714,717



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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