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کارشناسی 
سهم

معمولاًهککربنازغنیایماده.می شودبندیطبقهرسوبیمواددستهدرکهاستفسیلیهایسوختترینمهمازیکی:زغال سنگ
اربسیکشورهاازبعضیدرآماراین.می شودتولیدآنسوختنطریقازدنیاسراسردربرقازدرصد40ددوح.استسیاهیاایقهوه

استفادهباراخودبرقاز%76دوحداسترالیاو%77دوحدچین،%92دوحدنوبیجفریقایا،%94ددوحهلندمثالطوربهاست،بیشتر
بلکهبرقیدتولخاطربهفقطنهاست،کردهایفااخیرهایقرندررامهمینقشمادهاین.می کنندتولیدفسیلیسوختاینسوختناز
منبعینترکلیدیبه عنوانخامزغال سنگ.استداشتهصنعتیهایفعالیتسایروسیمانفولاد،تولیددرکهمهمینقشخاطربه
.می شودبندیتقسیمکک شوزغال سنگوحرارتیزغال سنگکلیدستهودبهانرژیمینأت

 سنگزغالازایجهدرژیرمتالوزغال سنگ.استمعدنیهایسنگترینکاربردیازیکیژیرمتالوزغال سنگیا:کک شوزغال سنگ
دربوذیندارفدردهندهاکنشوواساسیسوختیککک.گیردقراراستفادهموردمناسبکیفیتباککتولیدبرایتواندمیکهاست
.استهماهنگفولادتقاضایباشدتبهژیرمتالوزغال سنگبرایتقاضا.استلیهوافلزساختبرایکوره

درتوانمیآنازدارد،کههایییژگیووخواصبههجتوباکهاستزغال سنگانواعازیکیحرارتیزغال سنگ:حرارتیزغال سنگ
دارایهتجهمینازواستبرخوردارکربنتریپاییندرصدازکک شوزغال سنگنسبتبهزغال سنگاین.شدمندبهرهخاصیموارد
شماریبیموارددرهتجهمینبهونداردکک شوزغال سنگباتیوتفاهیچظاهرینظراززغال سنگنوعاین.استتریمناسبقیمت

.یرندمیقراراستفادهموردیکدیگرای جبه
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لمراحل تشکی

4صفحه 
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شرکت

کارشناسی 
سهم

.دارندتلفیمخانواعهاسنگزغال.باشدمیکربنآناصلیمادهومی شودتشکیلطولانیسالیانطیهابوتهگیاهان،باقیماندهاززغال سنگ
هاسنگلزغاسایرنسبتبههاتورب.شوندمیتشکیلمرطوبهواییوآبشرایطدرهاکانیاین.داردمناتوربلیهواهایزغال سنگازیکی
کاربردهایلفمختصنایعدرکههستندهاسنگزغالانواعازدیگریکیایقهوهیاقیردارهایزغال سنگ.داردپوکیحالتوبودهترکیفیتبی
زمانهاسالاستممکن)می کنندموادتجزیهبهعوشرهوازیبیهایباکتری،نیستهوامعرضدردیگرگیاه،شدندفنبا.دارندانیوفرا

دفع. شودمیعوشرزغال سنگساختویابندمیافزایشفشاردرترکیباتسایروآبشود،میدفنمیقاً عزغال سنگاینکههنگامی(.ببرد
تبدیلبالاترتکیفیبا"قیریزغال سنگ"بهپایینکیفیتبازغال سنگاینشودمیثعبامی شود،حرارتوفشارافزایشبهمنجرکه،وممدا

وآبمقدارددهمیرختغییراتاینکههمانطور.می شودتولیدآنتراسیتزغال سنگکیفیتبالاتریننهایتدروتورب،سنگزغاللوا.شود
.می شود ترمتراکمزغال سنگویابدمیهشاکسنگزغالدرترکیباتسایر

فشار و گرما

(Peat)زغال سنگ نارس  زغال سنگ قهوه ای 
(Lignite) زغال سنگ نیمه قیری

(Sub-Bituminous)
آنتراسیت

(ANTHRACITE)

زغال سنگ قیری
(Bituminous)

گذر زمان
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انرژی تولیدی/محتوای کربن ربالات

ربالات

زغال سنگ 
(سخت)خشک

52%48%

زغال سنگ 
کم کیفیت

آنتراسیت
(ANTHRACITE)

قیری
(BITUMINOUS)

51% 1%

نیمه قیری
(SUB-BITUMINOUS)

قهوه ای
(LIGNITE)

20% 28%

ی
هان

 ج
یر

خا
 ذ

ان
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م

(کک شو)متالورژی
(METALLURGICAL)

حرارتی
(THERMAL)

ی مصارف خانگی، صنعت
(سوخت بدون دود)

مصارف صنعتی
(تولید برق و سیمان)

مصارف صنعتیدتولید آهن و فولا
(تولید برق و سیمان)

تولید برق

ف
صر

د م
وار

م
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چین

4,315
هند

اندونزی743

563

استرالیا

504

امریکا

495

روسیه

447

آفریقای جنوبی

248

آلمان

114

لهستان

108 قزاقستان

102

2023بزرگترین کشورهای تولیدکننده زغال سنگ در سال 

چین هند اندونزی استرالیا امریکا روسیه آفریقای جنوبی آلمان لهستان قزاقستان
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ندگانروند تولید بزرگترین تولیدکن

mining-technology: منبع
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(2010-2026)مقایسه برترین تولیدکنندگان زغال سنگ 

.تخمین می باشد2023-2026سال های 
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ندگانبزرگترین تولیدکنندان و مصرف کن

statista: منبع

.ارقام بر حسب میلیون تن می باشد
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عالبزرگترین کشورهای دارای نیروگاه زغال سنگی ف
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چین هند امریکا ژاپن اندونزی روسیه آلمان لهستان ترکیه ویتنام فیلیپین چک کره جنوبی قزاقستان
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نبزرگترین شرکت های زغال سنگ در جهاارزش بازار 
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موارد استفاده 
زغال سنگ

تولید فلز

تولید برق

سایر صنایعتولید سیمان

تولید مواد 
شیمیایی
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برقتولید✓
وهاوربینتتولیدشده،بخاراینشود؛ایجادبخارتامی شودسوزاندهحرارتیزغال سنگ.استجهانسراسردرزغال سنگکاربرداولینبرقتولید

.آوردمیدرحرکتبهبرقتولیدبرایراژنراتورها

فلزتولید✓
دیلتبسنگزغالکهاستذکربهلازم.می شوداستفادهاست،جهانفولادسازیدرکلیدیعنصریککه (coke) ککتولیدبرایزغال سنگاز
تولیدردگستردهطوربههمچنینزغال سنگ.گیردمیقرارمورداستفادهجهان،فولادازبزرگیبخشتولیدبرایککسپسومی شودککبه

یفولادسازصنعتدرمادهاینکاربردتاثیرتحتهموارهنیزایرانبورسدرسنگزغالجایگاه.داردکاربردمسوآلومینیومجملهازدیگرفلزات
.استبوده

سیمانتولید✓
نقشنیزادیبخاکسترمانندسنگزغالاحتراقجانبیمحصولات.شودمیاستفادهسیمانتولیددرکلیدیانرژیمنبعیکعنوانبهزغال سنگ

.دارندسازیساختمانصنعتوسیمانتولیددرمهمی

شیمیاییموادتولید✓
.شودمصرفاورهوآمونیاکمتانول،مانندشیمیاییموادتولیدبرایتواندمیگاز،بهتبدیلازحاصلسنتزگاز

صنایعسایر✓
موادوبنکر،فیبرساختدرهمچنینزغال سنگ.کرداشارهشیشهونساجیکاغذ،صنایعبهتوانمیزغال سنگعمدهکنندگانمصرفدیگراز

.دوشمیاستفادهشخصیمراقبتوخانگیهایبخشبرایلازمموادتولیدبرایکهشودمیاستفادهسیلیکونفلزاتمانندتخصصی

هموارد استفاد

https://ptsinvest.ir/
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مزایای 
زغال سنگ

صرفه جویی 
در هزینه

دسترسی

تطبیق پذیری
قابلیت 

استفاده بدون 
دردسر

حمل و 
ذخیره آسان و 

ایمن
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کارشناسی 
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دسترسی➢
آنجابجاییونگهداری.نداردنیازپرهزینهپردازشیاونقلحملحیندرقیمتگرانحفاظتبالا،فشارلولهخطوطبهزغال سنگ

.استاشتعالقابلبسیارهمچنینواستجایگزینایهستهموادیافسیلیهایسوختازترراحت

دردسربدوناستفادهقابلیت➢
یندهایافرزااستفادهبابایدفسیلیهایسوختسایرکهمعنااینبه.شوداستخراجبایدفقطمادهاینزغال سنگ،ازاستفادهازقبل

طوربهآنذخایرواستتردسترسقابلوترارزانتوجهیقابلطوربهزغال سنگگاز،بامقایسهدر.شوندپالایشپرهزینهوطولانی
.می شودتوزیعسیارهسراسردرمساوی

پذیریتطبیق➢
ازیندهاافرزاوسیعیطیفدرواستفولادوآهنساختدراصلیجزءیکالکتریسیته،تولیدبرعلاوه.استمتنوعبسیارزغال سنگ

.استضروریشیمیاییموادتولیدوکاغذتولیدآلومینیوم،پالایشجمله

هزینهدرجوییصرفه➢
صرفهبهمقرونشکلبهراآنپایین،ونقلحملهایهزینهومعدنازمستقیماستفادهقابلیتوآنبهدسترسیزغال سنگ،فراوانی
.داردکمتریهزینهمنابعسایربهنسبتزغال سنگازتولیدشدهبرق.کندمیتبدیلانرژی

بودنایمن➢
وترآساناشتعال پذیریقابلیتوراحت تر،جایگزینایهستهموادیافسیلیهایسوختبهنسبتنگ سزغالجابجاییوذخیرهحمل،
.دارد تریایمن

مزایا

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

ذخایر

15صفحه 
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.باشندمیمستقرکرمانوغربیوشرقیالبرزمرکزی،طبس،زهحوسهدرایرانسنگزغالتولیداصلیهایشرکت

.استگرفتهقرارطبسزغالیپهنهدرکشورذخایر%76ازبیش

https://ptsinvest.ir/
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ال سنگآمار تولید عمده تولیدکنندگان داخلی کنسانتره زغ
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17صفحه 

وشوککسنگزغالتنمیلیارد2.75شدهاکتشافذخیرهبامربعکیلومتر30,000بربالغوسعتیباطبسدارزغالزهحو

سالازهکباشدمیهخاورمیاندرزغالیهایناحیهبزرگترینازیکینای بندوآبدوغیومزینوپروده،نواحیدرحراراتیسنگزغال

.داردادامهنیزاکنونهموگرفتهانجامآنرویاکتشافوشناساییعملیات1357

0
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(میلیون تن)ذخیره اکتشاف شده  (میلیون تن)ذخیره تخمینی 

پروده مزینو نای بند آبدوغی

معرفی
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18صفحه 

:باشدمیذیلجدولشرحبهایراندرسنگزغالکنسانترهمحصولتولیدکنندههایشرکتجغرافیاییمنطقه

(نگ ایرانگزارش انجمن زغال س)پراکندگی جغرافیایی شرکت های تولید کننده محصول کنسانتره زغال سنگ 

حوزه طبس

:  تولید کنسانتره

786

حوزه البرز شرقی 
و مرکزی 

:تولید  کنسانتره

383

حوزه زغالی

تولید کنسانتره 

زغال سنگ 

(هزارتن)

1611: جمع
حوزه کرمان

:تولید کنسانتره

442

معرفی
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کارشناسی 
سهم

یندافردر.می شودتبدیلککبهحرارتتاثیرتحتسپسوکنسانترهبهشوییزغالکارخانهدروریافرومعدنازاستخراجازپسشوککسنگزغال

سیونکربنیزاعملطریقازومی شوندمخلوطیکدیگربامخصوصکوره هایدراست،متفاوتآنهادرموجودفرارموادکهسنگزغالنوعچندسازیکک

.استشدهتشکیلرطوبتوگوگردخاکستر،فرار،موادبقیهوکربندرصد94تا85ازککشیمیاییترکیب.می سازندتولیدراکک

بارکننده چرخشی-1
خشک کن دوار-2
کوره چرخشی-3
آسیای غلتکی زغال سنگ-4
کوره احتراق-5

1 2 3

4

5

چرخه تولید کک
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کارشناسی 
سهم

کنسانترهژیرمتالوککتولیداصلیمادهوبودهمتالوژیککبلندکورهروشبهفولادتولیدبراییضروراولیهمادهاینکهبهتوجهبا
.می باشدداخلیکک سازیکارخانه هایظرفیت هایبهتوجهبابیشتریبسیارکنسانترهتأمینوتولیدبهنیاز؛باشدمیسنگزغال

.استشدهآوردهکشورداخلدرکک سازیظرفیت هایزیرجدولدر

ظرفیت های کک سازی

https://ptsinvest.ir/
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نمودار میزان عرضه و تقاضای کنسانتره زغال سنگ در ایران

دلمعاشوککسنگزغالکنسانترهتقاضایمیزانباشد،میسنگزغالکنسانترهتن1.4بهنیازککتنهرتولیدجهتاینکهبهتوجهبا
.داردوجودایراندرشوککسنگزغالکنسانترهعرضهکمبود3,219میزانبهواستسالدرتنهزار4,830

اخلیعرضه و تقاضای کنسانتره د

https://ptsinvest.ir/
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سهم

ا شرکت چاینا شنهو

(China Shenhua Energy)

United 
Tractors

Glencore

Yankuang 
Energy

شرکت 
زغال سنگ هند
 (Coal India Limited)

جهانبزرگترین شرکت های تولیدکننده زغال سنگ در

https://ptsinvest.ir/
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23صفحه 

گاهشرکت زغال سنگ نگین طبس در یک ن

1378تاریخ تأسیس

زغال سنگ خام کک شوموضوع فعالیت

پذیرش در بورس
تابلو فرعی1382
تابلو اصلی1386

محل استقرار شرکت
اصفهان: دفتر اصلی

طبس: دفتر معدن

ظرفیت عملی تولید 
کنسانتره زغال سنگ

تن275،000

ظرفیت اسمی تولید 
کنسانتره زغال سنگ

تن175،000
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24صفحه 

معادنازبخشیگرفتناختیاردرباوشدسیسأت14770ثبتشمارهباواصفهانشهردر1378سالدرطبسنگینسنگزغالشرکت

ازمذکورمعادن.نمودآغازراخودفعالیتطبسپروده3شمارهمعدنشمالییالوپروده2شمارهاولیهمعدنشاملطبسسنگزغال

فولادصنعتموردنیازشوککسنگزغالمینأتمنظوربهاقتصادیتوسعهدومبرنامههایسیاستراستایدروایرانفولادملیشرکتطرف

.بودشدهواگذارعمومیمزایدهطریقازکشور

واریپیمانکعملیاتانجامواخذوموادمعدنیوریافراستخراج،اکتشاف،موضوعباطبسنگینسنگزغالشرکتاساسنامهموجببه

.نمایدمیفعالیتشرکتموضوعبامرتبطبازرگانیامورانجاموایمشاوره

بیندریدتولتکنولوژینظرازشرکتاینمعادنواستایراندرکک شوخامسنگزغالتولیدکنندگانبزرگترینزمرهدرشرکتاین

کسبراتولیدراندمانبالاترینوبهترین(2014)1392-93سالبرآورددروهستندپیشروایرانخصوصیبخشسنگزغالمعادن

.اندنموده

600ازشبیثابتمستقیماشتغالباواستپیشروایرانزغال سنگمعادنبیندرتولیدبهره وریشاخص هاینظرازشرکتاینمعادن

حفرخودمعادندرشیب داروافقیتونل هایانواعهزارمتر34ونمودهتولیدزغال سنگتنمیلیون3.8ازبیشفعالیتدورهطینفر،

.استنموده

تاریخچه
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

25صفحه 

ناحیهمهمترین کیفی،وکمینظرازوشدهواقعطبسشهرستانجنوبکیلومتری75درمربعکیلومتر1200وسعتباپرودهناحیه
.باشدمیحوضهدراین

رهذخیبرداری،بهرهپروانهاساسبرکهمی باشد؛شوککسنگزغالنوعازطبسنگینسنگزغالشرکتاختیاردرزغالیمحدوده
به1401سالانتهایمنتهیمالیدورهتامیزاناینازوباشدمیمیلیون31آناستخراجیذخیرهکهتنمیلیون63آنشناسیزمین
.استشدهبرآوردتنمیلیون17.8آناستخراجقابلذخیرهماندهواستخراجتنمیلیون13.2میزان

ناحیه پروده
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

26صفحه 

(تن)سهم تولید زغال سنگ خام در بازار ایران

سهم شرکت کل بازار داخلی نوع محصول

8% 254844 3270000 زغال سنگ خام

دسهم از تولی
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

27صفحه 

زشجایگاه محصول کنسانتره زغال سنگ در زنجیره ار

زغال 
سنگ خام

کنسانتره 
زغال سنگ 
درشت دانه

کنسانتره 
زغال سنگ 

میانی

کنسانتره 
زغال سنگ 

نرمه

زنجیره ارزش
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طرح های توسعه شرکت

28صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

:استزیرشرحبهکلیطوربه3و2پرودهمعادندرتولیدوبرداریبهرهبرایشرکتاستراتژی

موجودمعادنطریقازشرکتتولیدیتوانوظرفیتارتقاوحفظ-

استخراجعملیاتراندمانووریهرهبشافزای-

گروهخارجوداخلهایشرکتبهخدماتفروش-

جدیدمعادنطریقازاستخراجیتوانوتولیدظرفیتافزایشوتوسعه-

تولیدافزایشجهتسنگغالزفروشواستخراجدرمشارکت-

https://ptsinvest.ir/
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هتغییرات سرمای

29صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

.استیافتهافزایشریالمیلیون785,000مبلغبهمرحلهچندطیشرکتسرمایه

محل افزایش سرمایهسرمایه جدیددرصد افزایش سرمایهتاریخ

آورده نقدی15000 1381300

سود انباشته30,000 1385100

سود انباشته60,000 1389100

سود انباشته90,000 139250

آورده نقدی و سود انباشته150,000 139467

آورده نقدی و مطالبات حال شده185,000 139823

آورده نقدی و مطالبات حال شده785,000 1401324
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تترکیب سهامداران شرک

30صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

شرکت تکادو

52%

شرکت بیمه البرز

6%

مجتمع صنایع معادن احیا سپاهان

5%

آرمان توسعه مبین مهر سپهر

3%

صندوق بازارگردانی آرمان 

تدبیر نقش جهان

2%

مجتمع نگین معادن 

احیا

1%

سایر

31%
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اطلاعات مدیران

31صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

مقطع تحصیلیسمتنماینده عضو حقوقی عضو حقوقی هیئت مدیره

کارشناسیعضو هیئت مدیره و مدیرعاملآقای حجت اله دربانیفراوری زغال سنگ پرورده طبس

دکترارئیس هیئت مدیرهآقای احمد دادوندتکادو

کارشناسی ارشدنایب رئیس هیئت  مدیرهآقای علی جواهری نیستانکیسرمایه گذاری آتیه تکادو

کارشناسی ارشدعضو هیئت مدیرهآقای مجید ظهیریمعادن منگنز ایران

کارشناسی ارشدعضو هیئت مدیرهآقای بهروز اشکانیبیمه معلم
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اهنماد کطبس در یک نگ

32صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

-%2.19: روز اخیر30بازدهی 
-%19.77:روز اخیر90بازدهی 
-%12.40:روز اخیر180بازدهی 
%6: روز اخیر365بازدهی 

تابلو اصلی بورس:بازار
میلیون ریال785,000:سرمایه

17,030(:1402/06/11)قیمت روز 
میلیارد ریال13,368: ارزش بازار
P/E ttm :8.72

سهم729،883: روز اخیر30میانگین حجم معاملات 
میلیارد ریال12.3: روز اخیر30میانگین ارزش معاملات 
سهم1،505،899:روز اخیر90میانگین حجم معاملات 
میلیارد ریال29.8: روز اخیر90میانگین ارزش معاملات 
سهم3،267،692:روز اخیر180میانگین حجم معاملات 
میلیارد ریال71: روز اخیر180میانگین ارزش معاملات 
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دروند سودآوری و تقسیم سو

33صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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تاریخیP/Eنسبت 

34صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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توجیه پذیری دریافت وام

35صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

سالانهمؤثربهرهنرخ  = 1 + ൗi n
n

 − 1 = 6.88%

دارایی هاخالصبازده  =
خالصسود
دارایی هاخالص =

خالصسود
گردشدرسرمایهخالص−ثابتدارایی های = 44.83%

:نتیجه گیری
.می باشدتوجیه پذیروامدریافت

نرخ بهره مؤثر 
سالانه

بازده خالص 
دارایی ها
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(صورت سود و زیان)بررسی صورت های مالی 

36صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1402سه ماهه 13971398139914001401واحدشرح

 1,245,886 3,947,326 2,901,340 1,852,809 849,954 569,768م ردرآمدهای عملیاتی 

(689,825)(1,942,833)(1,175,740)(780,338)(551,016)(346,003)م ربهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 556,061 2,004,493 1,725,600 1,072,471 298,938 223,765م رناخالص ( زیان)سود 

(62,820)(206,911)(115,942)(67,325)(41,595)(32,566)م رهاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

 0 0 0 0 0 0م رسایر درآمدها 

 0 0 0 0 0 0م رسایر هزینه ها 

 493,241 1,797,582 1,609,658 1,005,146 257,343 191,199م رعملیاتی ( زیان)سود 

(17,592)(25,521) 0(340)(7,914)(7,737)م رهاى مالى هزینه

 12,349 38,019 38,469 9,713 8,514 1م ردرآمد سرمایه گذاری ها -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 4,281 99,831 13,183 72,325 4,511 5,583م راقلام متفرقه -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 492,279 1,909,911 1,661,310 1,086,844 262,454 189,046م رقبل از مالیات (  زیان)سود 

(95,130)(395,273)(326,688) 0 0(37,488)م رمالیات

 397,149 1,514,638 1,334,622 1,086,844 262,454 151,558م رخالص ( زیان)سود 

 785,000 785,000 185,000 185,000 185,000 185,000م رسرمایه 

 506 1,929 7,214 5,875 1,419 819ریالخالص هر سهم ( زیان)سود 

 506 1,929 1,700 1,385 334 193ریالسود هر سهم با آخرین سرمایه

 1,350 850 3,800 510 650ریالسود تقسیمی هر سهم

 1,059,750 157,250 703,000 94,350 120,250م رسود تقسیمی

 1,350 200 896 120 153ریالسود تقسیمی هر سهم با آخرین سرمایه

%70%12%65%36%79درصددرصد تقسیمی سود
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بررسی صورت وضعیت مالی

37صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1402سه ماهه 13971398139914001401واحد

 2,442,525 2,277,097 2,324,533 1,303,550 482,387 240,475م رجمع دارایی های جاری

%44%44%63%66%55%36درصدنسبت دارایی های جاری به کل دارایی ها

 3,119,633 2,918,699 1,340,952 662,175 388,492 430,301م ردارایی های غیرجاری

%56%56%37%34%45%64درصدنسبت دارایی های غیرجاری به کل دارایی ها

 1,730,309 1,770,608 1,315,102 316,542 286,925 256,596م ربدهی های جاری

%31%34%36%16%33%38درصدنسبت بدهی های جاری به جمع بدهی ها و حقوق مالکانه

 296,022 250,208 186,357 138,450 65,715 44,328م ربدهی های غیر جاری

%5%5%5%7%8%7درصدنسبت بدهی های غیرجاری به جمع بدهی ها و حقوق مالکانه

 3,535,827 3,174,980 2,164,026 1,510,733 518,239 369,852م رجمع حقوق مالکانه

%64%61%59%77%60%55درصدنسبت حقوق مالکانه به جمع بدهی ها و حقوق مالکانه

 785,000 785,000 185,000 185,000 185,000 150,000م رسرمایه

%373%322%1048%707%170%117درصدنسبت سود انباشته به سرمایه

%10%10%10%10%10%10درصدنسبت اندوخته قانونی به سرمایه
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BCGبررسی محصولات بر اساس ماتریس 

38صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

زغال سنگ خام •
کک شو

ک
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لمفروضات تحلی

39صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

مفروضات

کارشناسی 1403کارشناسی 9 ماهه 1402واحدشرح

کلان اقتصادی
550,000740,000ریالنرخ دلار آزاد

400,000560,000ریالنرخ دلار نیما

%40%50درصدنرخ تورم

%20%30درصدرشد دستمزد

%20%20درصدنرخ مالیات

دورنمای قیمت های جهانی
485550دلارنرخ بیلت

510603دلارنرخ اسلب

مفروضات خاص صنعت
190,209,439302,999,699ریالنرخ شمش فخوز
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دمقدار تولی

40صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی ماهه9کارشناسی ماهه9بودجه 1402سه ماهه 13971398139914001401واحدشرح

مقدار تولید
 275,000 275,000 216,690 216,690 58,310 272,000 260,000 242,044 252,740 263,500تنزغال سنگ

 275,000 275,000 216,690 216,690 58,310 272,000 260,000 242,044 252,740 263,500تنجمع 
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دمقدار تولی

41صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

0

50,000
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200,000

250,000

300,000

1397 1398 1399 1400 1401 ماهه9کارشناسی  1402کارشناسی  1403کارشناسی 

روند مقدار تولید زغال سنگ 
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مقدار فروش

42صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

مقدار فروش

1403کارشناسی 1402کارشناسی ماهه9کارشناسی ماهه9بودجه 1402سه ماهه 13971398139914001401واحدفروش داخلی

 275,000 276,551 216,690 215,139 59,861 272,548 258,840 244,641 261,459 265,527تنزغال سنگ

 275,000 276,551 216,690 215,139 59,861 272,548 258,840 244,641 261,459 265,527تنجمع فروش داخلی

فروش صادراتی

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0جمع فروش صادراتی

 275,000 276,551 216,690 215,139 59,861 272,548 258,840 244,641 261,459 265,527تنجمع کل 
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مقدار فروش

43صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

0
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250,000

300,000

1397 1398 1399 1400 1401 ماهه9کارشناسی  1402کارشناسی  1403کارشناسی 

زغال سنگ روند مقدار فروش
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نرخ فروش

44صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

0
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1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

روند نرخ فروش زغال سنگ کطبس
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مبلغ فروش

45صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

مبلغ فروش

1403کارشناسی 1402کارشناسی ماهه9کارشناسی ماهه9بودجه 1402سه ماهه 13971398139914001401واحدفروش داخلی

 8,438,513 5,419,978 4,174,092 3,309,850 1,245,886 3,947,326 2,901,340 1,852,809 849,954 569,768م رزغال سنگ

 8,438,513 5,419,978 4,174,092 3,309,850 1,245,886 3,947,326 2,901,340 1,852,809 849,954 569,768م رجمع فروش داخلی

فروش صادراتی

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0م رجمع فورش صادراتی 

درآمد ارائه خدمات

 0م ر

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0م رجمع درآمد ارائه خدمات

 0م ر

 8,438,513 5,419,978 4,174,092 3,309,850 1,245,886 3,947,326 2,901,340 1,852,809 849,954 569,768م رجمع کل 
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بهای تمام شده

46صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی ماهه9کارشناسی ماهه9بودجه 1402سه ماهه 13971398139914001401واحدشرح

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0م رمواد مستقیم مصرفی 

 873,120 727,600 521,940 543,466 205,660 559,692 296,984 471,026 256,484 121,008م ردستمزدمستقیم تولید 

 2,692,138 2,161,481 1,729,001 2,037,479 465,417 1,400,650 911,670 303,336 348,086 228,916م رسربارتولید 

 3,565,258 2,889,080 2,250,941 2,580,945 671,077 1,960,342 1,208,654 774,362 604,570 349,924م رجمع 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0م رهزینه جذب نشده درتولید 

 3,565,258 2,889,080 2,250,941 2,580,945 671,077 1,960,342 1,208,654 774,362 604,570 349,924م رجمع هزینه های تولید 

 0 0 0 0 0 0 0 0م رموجودی در جریان ساخت اول سال

 0 0 0 0 0 0 0 0 0م رموجودی در جریان ساخت پایان سال

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0م رضایعات غیرعادی 

 3,565,258 2,889,080 2,250,941 2,580,945 671,077 1,960,342 1,208,654 774,362 604,570 349,924م ربهای تمام شده کالای تولید شده 

 28,914 17,509 31,675 31,675 50,423 0 0 0 0 0م رموجودی کالای ساخته شده اول دوره 

(35,682)(28,914)(28,914)(28,914)(31,675)(17,509)(32,914) 0 0 0م رموجودی کالای ساخته شده پایان دوره 

 3,558,490 2,877,675 2,253,701 2,583,706 689,825 1,942,833 1,175,740 774,362 604,570 349,924م ربهای تمام شده کالای فروش رفته 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0م ربهای تمام شده خدمات ارایه شده 

 3,558,490 2,877,675 2,253,701 2,583,706 689,825 1,942,833 1,175,740 780,338 551,016 346,003م رجمع بهای تمام شده 

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

(کارشناسی)صورت سود و زیان 

47صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی ماهه9کارشناسی ماهه9بودجه 1402سه ماهه 13971398139914001401واحدشرح

 8,438,513 5,419,978 4,174,092 3,309,850 1,245,886 3,947,326 2,901,340 1,852,809 849,954 569,768م ردرآمدهای عملیاتی 

(3,558,490)(2,877,675)(2,253,701)(2,583,706)(689,825)(1,942,833)(1,175,740)(780,338)(551,016)(346,003)م ربهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 4,880,023 2,542,303 1,920,390 726,144 556,061 2,004,493 1,725,600 1,072,471 298,938 223,765م رناخالص ( زیان)سود 

(390,022)(274,356)(211,536)(172,063)(62,820)(206,911)(115,942)(67,325)(41,595)(32,566)م رهاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0م رسایر درآمدها 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0م رسایر هزینه ها 

 4,490,001 2,267,947 1,708,854 554,081 493,241 1,797,582 1,609,658 1,005,146 257,343 191,199م رعملیاتی ( زیان)سود 

(58,363)(47,197)(29,605)(29,605)(17,592)(25,521) 0(340)(7,914)(7,737)م رهاى مالى هزینه

 96,581 60,123 47,774 21,762 12,349 38,019 38,469 9,713 8,514 1م ردرآمد سرمایه گذاری ها -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 121,206 64,235 59,954 1,719 4,281 99,831 13,183 72,325 4,511 5,583م راقلام متفرقه -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 4,649,426 2,345,108 1,786,978 547,958 492,279 1,909,911 1,661,310 1,086,844 262,454 189,046م رقبل از مالیات (  زیان)سود 

(910,569)(442,971)(347,841)(105,239)(95,130)(395,273)(326,688) 0 0(37,488)م رمالیات

 3,738,857 1,902,137 1,439,137 442,719 397,149 1,514,638 1,334,622 1,086,844 262,454 151,558م رخالص ( زیان)سود 

 785,000 785,000 785,000 785,000 785,000 785,000 185,000 185,000 185,000 185,000م رسرمایه 

 4,763 2,423 1,833 564 506 1,929 7,214 5,875 1,419 819ریالخالص هر سهم ( زیان)سود 

 4,763 2,423 1,833 564 506 1,929 1,700 1,385 334 193ریالسود هر سهم با آخرین سرمایه

 1,350 850 3,800 510 650ریالسود تقسیمی هر سهم

 1,059,750 157,250 703,000 94,350 120,250م رسود تقسیمی

 1,350 200 896 120 153ریالسود تقسیمی هر سهم با آخرین سرمایه

%70%12%65%36%79درصددرصد تقسیمی سود

%52درصدمیانگین درصد سود تقسیمی
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حاشیه سود

48صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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تتحلیل حساسی

49صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1402

لار
د

نرخ بیلت

2,423 400425450475500525550575600625

380,000 1,449 1,676 1,903 2,130 2,357 2,584 2,811 3,038 3,265 3,492 

410,000 1,697 1,942 2,187 2,432 2,676 2,921 3,166 3,411 3,656 3,901 

440,000 1,945 2,207 2,470 2,733 2,996 3,258 3,521 3,784 4,047 4,310 

470,000 2,192 2,473 2,753 3,034 3,315 3,596 3,876 4,157 4,438 4,718 

500,000 2,440 2,738 3,037 3,335 3,634 3,933 4,231 4,530 4,829 5,127 

530,000 2,687 3,004 3,320 3,637 3,953 4,270 4,586 4,903 5,219 5,536 

560,000 2,935 3,269 3,604 3,938 4,273 4,607 4,941 5,276 5,610 5,945 

590,000 3,182 3,535 3,887 4,239 4,592 4,944 5,296 5,649 6,001 6,354 

1403

لار
د

نرخ بیلت

4,763 450475500525550575600625650675

500,000 2,376 2,754 3,132 3,510 3,888 4,266 4,644 5,022 5,400 5,778 

550,000 2,954 3,369 3,785 4,201 4,617 5,033 5,449 5,865 6,280 6,696 

600,000 3,532 3,985 4,439 4,893 5,346 5,800 6,254 6,707 7,161 7,615 

630,000 3,878 4,355 4,831 5,307 5,784 6,260 6,736 7,213 7,689 8,166 

670,000 4,341 4,847 5,354 5,861 6,367 6,874 7,380 7,887 8,394 8,900 

700,000 4,688 5,217 5,746 6,275 6,805 7,334 7,863 8,393 8,922 9,451 

750,000 5,266 5,833 6,400 6,967 7,534 8,101 8,668 9,235 9,802 10,369 

800,000 5,844 6,449 7,053 7,658 8,263 8,868 9,473 10,078 10,683 11,288 
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کالتحلیل تکنی

50صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

.روند قیمتی سهم در یک کانال صعودی در حال حرکت می باشد همانگونه که در شکل مشخص است
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یوتجزیه و تحلیل سنار

51صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

فعلی،روندادامهسناریو3قالبدرکشوراقتصادمختلفبخش هایبرآننتیجهتاثیرواستانجامحالدرکهبرجامیمذاکراتبهتوجهبا
.استدهشارائهزیرجدولدرتجزیه وتحلیلایننتیجه.استشدهپرداختهشرکتبرآنآثاربررسیبهمذاکراتدرشکستوبرجاماحیای

.می باشد( سود آن سناریو× احتمال رخداد سناریو )سود نهایی هر سال برابر با امید ریاضی سود هر سهم 

1403_مذاکرات_در_شکست1403_برجام_به_برگشت1403_وضعیت فعلی1402_مذاکرات_در_شکست1402_برجام_به_برگشت1402_فعلی_وضعیت

 445,000 355,000 1402400,000_نیما_دلار

%50%38.5%140250_تورم

 610,000 450,000 1403560,000_نیما_دلار

%40%30%140340_تورم

 3,056 2,131 14022,593_سود_کارشناسی

 5,367 3,037 14034,637_سود_کارشناسی

%40%15%45%30%25%45احتمال رخداد سناریو

116753391720874562147سود سناریو

1403سال 1402سال 

26164689کارشناسی سود با در نظر گرفتن احتمالات
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بیانیه سلب مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزارش بر عهده نمی گیرد

تهران، خیابان قائم مقام فراهانی
157نبش کوچه ادیب الممالک، پلاک 

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

http://www.ptsinvest.ir/
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