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 معرفی شرکت
 

 

 

 

 

شرکت سهامی عام و  سیم و کابل ابهر  شرکت  شامل  شرکت گروه  ست.  های فرعی آن ا
صورت شرکت سهامی خاص تأسیس شد و در به ۱۳۷۰اسفند  ۳سیم و کابل ابهر در تاریخ 

 ۳۱ها و مؤسررتررات جیرت اری تهران به ثبت رسررید. مً ازباا اخ تاریخ اداره ثبت شرررکت
شروع به بهره۱۳۷۳شهریور  ست. بهبرداری نم،  صورتوده ا ته م معموجب  عمومی جل

سهامی عام تبدیل و در تاریخ ۱۴۰۱شهریور  ۱۴ال اده مورخ فوق شرکت  ، در ۱۴۰۰آذر  ۲، به 
فرابورس ایران پذیرفًه شده است. نشانی مرکز اصلی شرکت در اسًان خن ان، شهرسًان 

 ابهر و محل ف الیت اصلی آن در شهرسًان ابهر وازع است. 

 ۵ساخی ف ال وجود دارد. شرکت کابل ابهر جزء واحد تولیدی کابل ۱۸۰در ایران بیش اخ 
ازدام به تولید  ۱۳۹۶شود و در سال شرکت برتر صن ت سیم و کابل ایران برشمرده می

 فشارهای کیلوولت کرده است. عملیات شرکت مًمرکز بر تولید و فروش کابل ۴۰۰کابل 
وی است. شرکت کابل ابهر علاوه بر تولید انواع کابل در ض یف، فشار مًوسط و فشار ز
به ًامی مفًلف،  کابلسررر ول ول یات اجرایی  کار عمل مان کشررری نیز عنوان م ری و پی

 .شناخًه شده است

 
 
 

 سیم و کابل ابهر

 بکابل

۱۳۷۰ 

۱۳۷۳ 

فرابورسدوم   

۳.۱۶۳ 

۱۰۲ 

 اسفند ماه

 

 اسفن

 نام شرکت

 نماد

 سال تأسیس

 سال بهره برداری

 باخار

 )میلیارد تومان( شهریور 13 -ارخش باخار 

 )میلیارد تومان( سرمایه شرکت

 سال مالی منًهی به
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 های فرعیشرکت

 

 های مزبور اثر با اند. تلفیق شرکتندارند و به طور کامل مًوزف شدههای نورین پایدار ابهر و کابل ساخان دریایی نوآوران هرمز در حال حاضر ف الیًی شرکت
 .اندمنحل شده ۱۴۰۲های نورین پایدار ابهر و نیروگاه شهرک صن ًی نورین در سال های مالی تلفیق ندارد. علاوه بر این، شرکتاهمیًی در صورت

 

 محل شرکت فعالیت اصلی نام شرکت فرعی
گروه نسبت منافع مالکیت / حق رأی  

1401 1400 
خن ان -ایران  تولید واردات و صادرات انواع سیم و کابل شرکت کابل ابزار دزیق ابهر  % 100  % 100  

واردات ت هیزات دانش فنی و فروش انرمی  شرکت نورین پایدار ابهر
خن ان -ایران  الکًریکی  % 0  % 98  

خن ان -ایران  خدماتی شرکت م ًمع صن ًی نورین  % 60  % 60  
شرکت نیروگاه شهرک صن ًی 

 نورین
خمان برق و حرارت اخ طریق احداث تولید هم

 نیروگاه گاخی
خن ان -ایران   % 0  % 100  

شرکت کابل ساخان دریایی 
 نوآوران هرمز

های تولید و توخیع واردات و صادرات انواع کابل
تهران -ایران  خیر دریایی  % 100  % 100  
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 تغییرات سرمایه شرکت

 

 
 
 
 

هیئت مدیره پیشرررنهاد افزایش سررررمایه شررررکت اخ مبل  
به مبل   1،023،750 یال  یال،  1،663،750میلیون ر میلیون ر

درصد اخ محل سود انباشًه را داده است. هدف اخ 63حدود 
این ازدام، بهبود و اصررلال سرراخًار حموق مالکانه شرررکت، 
حفظ نمدینگی شرررکت اخ طریق جلوگیری اخ خروو وجه نمد 

داران، کاهش اخ تمترریم سررود سررهام بین سررهامناشرری 
شرکت هزینه ست.  شرکت ا سودآوری  های مالی و افزایش 

زانون  2زصد دارد اخ مشوق مالیاتی موضوع بند )ه( تبصره 
سال  شنهاد در  1402بودجه  سًفاده کند. این پی شور ا کل ک

مرداد به تصرررویب هیئت مدیره رسررریده و برای  25تاریخ 
 و باخرس زانونی ارسال شده است. اظهارنظر به حتابرس
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 تغییرات سرمایه شرکت

 سال افزایش سرمایه
 از مبلغ

 میلیون ریال
 به مبلغ

 میلیون ریال
 محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه

1374 20 4,000 % 19900 دارانآورده نمدی سهام   

1375 4,000 8,000 % 100 دارانم البات حال شده سهام   

1378 8,000 16,000 % 100 دارانم البات حال شده سهام   

1380 16,000 30,000 % 88 دارانم البات حال شده سهام   

1381 30,000 40,000 % 33 دارانم البات حال شده سهام   

1382 40,000 60,000 % 50 دارانم البات حال شده سهام   

1386 60,000 90,000 % 50 دارانم البات حال شده سهام   

1392 90,000 250,000 % 178 های ثابتت دید ارخیابی دارایی   

1395 250,000 300,000 % 20 دارانآورده نمدی سهام   

1396 300,000 375,000 % 25 دارانم البات حال شده سهام   

1397 375,000 468,750 % 25 دارانم البات حال شده سهام   

1398اردیبهشت   468,750 562,500 % 20 دارانسهامم البات حال شده    

1398اسفند   562,500 675,000 % 20 دارانم البات حال شده سهام   

1398اسفند   675,000 787,500 % 17 دارانم البات حال شده سهام   

1399 787,500 1,023,750 % 30 دارانم البات حال شده سهام   
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 تغییرات سرمایه شرکت ) میلیون ریال(
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 ظرفیت تولید و محصولات شرکت

 

 
 
 
 
 

 30ظرفیت تولید اسررمی شرررکت در سند سررال اخیر بدون تبرر و برابر 
سمی در  تبت تولید واز ی به ظرفیت ا ست. ن سال  4هزار تن بوده ا

های درصد بوده است و این نتبت در سال47گذشًه به طور میانگین 
گرفًه اسررت. شرررکت سرریم و کابل ابهر،  رشررد به خوداخیر روند روبه

ید می بارتمحصرررومت مًنوعی را تول ند. این محصرررومت ع ند اخ: ک ا
بل تا کا بل ۴۰۰های فوق فشرررار زوی  کا های فشرررار زوی، کیلوولت، 
های انًمال اطلاعات، های تفصصی، کابلهای فشار مًوسط، کابلکابل
های ابزار دزیق و های فشررار ضرر یف، کابلهای سرریگنالین ، کابلکابل

های های مماوم در برابر آتش، سیم و کابل ساخًمانی، کابلکنًرل، کابل
دار. علاوه بر های هوایی خود نگههای مفابراتی و کابلخیر دریایی، کابل

تولید این محصومت، شرکت سیم و کابل ابهر خدمات مرتبط با صن ت 
ئه می بل را نیز ارا هد: اجرای پرومهکا تا های اند مال و توخیع  ً۲۳۰ 

(، خدمات و اجرای عملیات EPCصرررورت کلید در دسرررت )کیلوولت به
 کشی و خدمات نصب مفصل و اتصامت.کابل
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در طی سهار سررال گذشررًه، بیشررًرین 
بل  کا مد شررررکت اخ فروش دو نوع  درآ

های فشررار آمده اسررت. کابل دسررتبه
سط که به ض یف و کابل شار مًو های ف
درصد اخ  38درصد و  43ترتیب میانگین 

  .اندکل درآمد شرکت را تشکیل داده
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(میلیون ریال)مبلغ فروش محصولات 
کابل فشار ضعیف  کابل فشار قوی  کابل فشار متوسط 

(کابل های ابزار دقیق)سایر  تجهزیات و اتصالات

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱



  

11 

 

  

 

 درباره کابل

 

 
 
 
صورت بتًه به هم ابل به یک یا سند سیم یا طناب که در کنار هم یا بهک

دادن یک م موعه یگانه هتًند گفًه بافًه برای شکلهمپیچیده یا به
شود و در شود. در برق اخ آنها برای هدایت جریان برق اسًفاده میمی

باشد. بیشًرین دهندة انرمی الکًریکی میعنوان انًمالصن ت برق به
سی( ویرود پلی وینیل کلراید )پیها بکار میایمی که در ساخًمان کابلع

اشً ال است و این مزیت خوبی در سی عایمی جیر زابلویاست. پی
باشد. مواردی مانند پذیری خیادی میباشد. دارای ان  افها میکابل

درصد ۹۰ارخانی تولید انبوه و سادگی ساخت باعث شده که بیش اخ 
فشار ض یف اخ این عایق درست شوند. نوعی عایق دیگر بنام  هایکابل
PE های گیر بوده و در مکانرود که آتشها بکار میاتیلن( برای کابل)پلی

 رود.خاصی بکار می
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های خیادی در سیم اخ ابًدای تولید اولین سیم و کابل در جهان، دگرگونی
ترین تبررات در ها اخ بیشها شکل گرفت. دو جز هادی و عایقو کابل

آهتًه های ابًدایی پلاسًیک، آهتًهاین تحومت برخوردار بودند. عایق
، این های باکلیت داد و امروخ با پیشرفت تکنولومیجای خود را به عایق

هتًند که بتیار در صن ت سیم و کابل  XLPEو  PVCها اخ جنس عایق
های های صورت گرفت به جنس رشًهها، دگرگونیکاربرد دارند. در هادی

ها اخ دو نوع مس و انًمال انرمی در سیم و کابل مربوط بود. این رشًه
شوند که در این میان فلز مس در آلومینیوم در سیم و کابل اسًفاده می

ود دید. با مصرف بام، زیمت آن افزایش طول خمان تبررات خیادی به خ
توجه پیدا کرد. این افزایش زیمت دلیل اصلی ورود فلز جدید زابل

ویژه آلومینیوم بود تا با مورداسًفاده زراردادن آن در صنایع مفًلف، به
سیم و کابل فشار، منابع طبی ی مس کاسًه شده و زیمت محصومت 

دارای هادی مس در ممایتۀ با  ساخت شده نیز کاهش یابد. امروخ کابل
کابل دارای هادی آلومینیوم اخ زیمت بامتری برخوردار است. شاید بًوان 
این موضوع را پس اخ گذشت سندین سال به تفاوت اصلی بین فلز مس 
و فلز آلومینیوم نتبت داد. این تفاوت بزرگ در میزان رسانایی و انًمال 

 .تر استابل آلومینیوم کمی بیشباشد که در ممالکًریتیًه توسط مس می
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های مًنوعی تمتیم نمود. م ابق توان به شیوهصن ت سیم و کابل را می
، س ح ولًام صن ت سیم و کابل به سهار دسًه جامع IEC 60038اسًاندارد 
 گردد: فشار ض یف، فشار مًوسط، فشار زوی و فوق فشار زوی.تمتیم می

ها به دودسًه تمتیم ها و کابلنحوه نصب سیمدر صن ت سیم و کابل،  
 (.Underground( و خیرخمینی )Overheadشود: بامسری )می

کننده نهایی به شرل کاربرد سیم و کابل بر اساس صن ت مورداسًفاده یا مصرف
گردد: تولید، انًمال و توخیع برق، صن ت )نفت، گاخ، بندی میخیر دسًه

یمان و...(، اتومبیل، مفابرات و شبکه، ساخًمانی، پًروشیمی، فومد، م ادن، س
 های پاک.ونمل ریلی و انرمینظامی، حمل
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سال زبل با ورود  150دهد که در حدود تاریفچه کابل در ایران نشان می
دار نیز وارد دار و عایقکارخانه برق به نام امین الضرب، سیم و کابل روکش

صاحب این کارخانه فردی به نام امین الضرب بود که هم ایران شد. 
های نفتت در سالشود. اکنون به نام پدر برق در ایران شناخًه می

دار به کمک ممرهای کوسک و سفید های روکشبرداری اخ انرمی برق، سیمبهره
شدند. با گذر خمان و نیاخ مردم برای بر روی دیوارها نصب و اسًفاده می

ها خ برق و الکًریتیًه، موتورهای برزی و منراتورها در کارخانهاسًفاده ا
انداخی شده و اسًفاده اخ الکًریتیًه به طور سشمگیری افزایش یافت. در راه

های هوایی در آوری شبکهنًی ه اسًفاده اخ کابل نیز افزایش یافت. با جمع
به کابل  های خمینی، نیاخشهرهای بزرگ مثل تهران و اصفهان و نصب شبکه

فشار ض یف و فشار مًوسط خیاد شد. پس اخ مدتی و با پیش رفت تکنولومی 
و افزایش نیاخ و تماضا برای الکًریتیًه، تاجران و متئولین ایران برای 

شدن ارخ اخ کشور سنین جلوگیری اخ خاروجلوگیری اخ واردات بیش اخ حد و هم
ی مفًلف در خود کشور شدند. هاو ای اد اشًبال به دنبال تولید و توخیع کابل

های تولید کابل در انواع پس اخ یادگیری دانش طراحی و تولید کابل، کارخانه
 .ساخی شدمفًلف به راه افًادند و این کام بومی
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 بازار سیم و کابل

 

میلیارد  17.26حدود  2022های فشار زوی در سال باخار جهانی کابل
شد مرکب با نرخ ر 2030شود تا سال بینی میدمر ارخش داشت و پیش

به  2030و  2023های درصد بین سال 6.18( تمریباا CAGRسامنه )
 میلیارد دمر افزایش یابد. 27.54حدود 

های سربار، ها مانند کابلاین باخار شامل انواع مفًلفی اخ کابل
خیرخمینی و خیردریایی است و توسط سند باخیگر بزرگ مانند گروه 

رود ت سل ه است. انًظار میپریتمیان، نکتانس و جنرال کابل تح
های ت دیدپذیر و نیاخ به نوساخی گذاری در انرمیبا افزایش سرمایه

های آینده به رشد خود های ولًام بام، در سالشبکه، تماضا برای کابل
 ادامه دهد.

 

  های جدید مواجه است.محی ی مربوط به نصب کابلهای خیتتنگرانیای بام، موانع نظارتی و های سرمایههایی مانند هزینهحال، باخار همچنین با سالشبااین

های برق است. با رشد جم یت و های ت دیدپذیر و نوساخی شبکهبرد شامل افزایش تماضا برای برق، رشد تولید انرمیپیش میهای فشار زوی را بهعوامل مهمی که باخار جهانی کابل
های های ولًام بام برای انًمال مؤثر و م مئن این برق در فواصل طومنی ضروری هتًند. رشد تولید انرمینان در حال افزایش است. کابلتوس ه ازًصادها، تماضا برای برق همچ

 .های فشار زوی جدید برای اتصال این منابع به شبکه استت دیدپذیر، مانند انرمی باد و خورشیدی، همچنین متًلزم نصب کابل
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 ما یا جایگزینیورها در حال سرمایه گذاری در نوساخی شبکه های برق خود برای بهبود زابلیت اطمینان، کارایی و ان  اف پذیری هتًند. این اجلب شامل ارتبتیاری اخ کش

 اند.های برق خود پی بردهساخی خیرساختهای آینده ادامه یابد، خیرا کشورهای بیشًری به اهمیت مدرنرود این روند در سالهای ولًام بام موجود است. انًظار میکابل

هایی شده های ساخت من ر به کابلها شده است. توس ه مواد جدید و تکنیکهای فشار زوی باعث بهبود عملکرد، کارایی و دوام کابلهای تکنولومیکی در کابلپیشرفت
شود. این های فشار زوی میب دی نیز باعث بهبود کارایی و کیفیت تولید کابلفناوری ساپ سههای سنًی هتًند. اسًفاده اخ تر و رساناتر اخ کابلتر، سبکاست که زوی

 های آینده به رشد خود ادامه دهد.های فشار زوی در سالرود صن ت کابلشود و انًظار میهای فشار زوی میها من ر به افزایش تماضا برای کابلپیشرفت

شود: سربار، خیردریایی و خیرخمینی. شود. بر اساس نصب، باخار به سه بفش تمتیم میبر اساس نصب، ولًام، نوع انًمال و من مه تمتیم میهای ولًام بام باخار جهانی کابل
 توجهی خواهد بود. بفش سربار احًماما شاهد رشد زابل

های ولًام بام شود. بر اساس نوع انًمال، صن ت کابلکیلوولت تمتیم می 400بامتر اخ کیلوولت و  400کیلوولت،  251کیلوولت،  250کیلوولت،  100بر اساس ولًام، باخار به 

( تمتیم کرد. انًفاب نوع انًمال به عوامل مفًلفی اخ جمله فاصله انًمال، میزان HVAC( و جریان مًناوب ولًام بام )HVDCتوان به جریان متًمیم ولًام بام )را می
 حی ی متیر انًمال بتًگی دارد.زدرت منًمل شده و شرایط م

سرعت توان به جم یت بهدهد. این رشد را میهای ولًام بام تتلط دارد و بیشًرین سهم را به خود اخًصاص میمن مه آسیا و ازیانوس آرام در حال حاضر بر باخار کابل
داد. باخیگران اصلی در من مه شامل سین، هند، ماپن، اسًرالیا و سندین کشور  توجه نتبتهای تکنولومیکی زابلرشد من مه، روند مداوم شهرنشینی و پیشرفتدرحال

 های آینده متیر رشد خود را ادامه دهد.رود باخار من مه در سالها، انًظار میساخی خیرساختهای مدرنجنوب شرزی آسیا هتًند. با افزایش تماضا برای برق و تلاش
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میلیارد  23اخ  2035های ولًام پایین تا پایان سال کابل رود انداخه باخارنًظار میا
بینی، درصدی در دوره پیش7حدودی  (CAGR)دمر فراتر رود. این باخار با رشد 

های فشار ، انداخه صن ت کابل2022کند. در سال ، رشد می2035تا  2023ی نی 
ی و توس ه توان به افزایش شهرنشینمیلیارد دمر بود. این رشد را می 9ض یف 

ها نتبت داد. با ادامه گتًرش مناطق شهری و نیاخ به خیرساخت
ونمل، تماضا برای های حملها و شبکهها، جادههایی مانند ساخًمانخیرساخت

ها در کاربردهایی مانند یافًه است. این کابلهای فشار ض یف نیز افزایشکابل
 شوند.توخیع برق، ارتباطات و انًمال داده اسًفاده می

یک منبع انرمی  شدت بهصنای ی که هدفشان اتوماسیون و نوساخی است، به 
های ولًام پایین برای توخیع مؤثر مًکی هتًند. این م موما با اسًفاده اخ کابل

آمت و ت هیزات را ممکن شود که عملکرد نرم ماشینها ان ام میبرق در م ًمع
ولًام پایین اجلب انًفاب ارجح  هایساخد. در کاربردهای صن ًی، کابلمی

های ولًام بام اند تا در ممایته با کابلهتًند. آنها به طور خاص مهندسی شده
های بیشًری را پوشش م مولی، ممادیر خیادی نیرو را مدیریت کنند و متافت

 .دهنداعًمادی را ارائه میدهند. در نًی ه، منبع تبذیه زابل
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  :های رشدمحرک
 

های فشار تماضا برای کابل افزایش تقاضا برای انرژی:
ض یف به دلیل افزایش تماضا برای انرمی در حال افزایش 

شود که به رشد جم یت جهان، پیشبینی می است. باتوجه
درصد افزایش  4۹ینده تماضای جهانی انرمی ا  در دو دهه 

یابد. علاوه بر این، تبرر به سمت منابع انرمی ت دیدپذیر 
های ولًام مانند انرمی باد و خورشید نیز به تماضا برای کابل

 است.  پایین کمک کرده

های افزایش ف الیت های ساختمانی:افزایش فعالیت
های ساخًمانی یکی اخ عوامل اصلی افزایش تماضا برای کابل

  .ض یف است فشار
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 ها:چالش
 

 های ولًام پایین در متافت هاینگرانی اخ افت ولًام: کابل

کنند که من ر به کاهش تحویل طومنی، افت ولًام را ت ربه می

 شود.برق در انًهای کابل می

 محی ی به دلیل شرایط های خیتتپایداری و نگرانی

 وهوایی سفت.آب

 های فشار ض یف به دلیل آسیب خ رافًادن یکپارسگی کابلبه

 شدن.شدن یا سوراخخمفیزیکی ناشی اخ سایش، خردشدن، 
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ها با تاباندن ز رهای مفًلف مفًول مس و آلومینیوم فرایند کلی تولید کابل
شود تا شود. سپس میه عایق بر روی آن کشیده میجهت ساخت هادی آجاخ می

تابیده  های عایق شده به همکابل موردنظر بًواند ولًام را تحمل کند. رشًه
های های اضافی برای افزایش حفاظتشوند و در صورت نیاخ مشًری، میهمی

ها بر روی کابل اضافه مکانیکی اخ جمله جلاف میانی، میه سرب، آرمور و سایر میه
شود. کابل نهایی مورد شوند. در نهایت، روکش نهایی بر روی کابل کشیده میمی

بندی ای مورد درخواست مشًری با بتًههتتت زرار گرفًه و بر اساس مًرام
 شود.مناسب تحویل داده می

 

 

  

 

 فرآیند تولید محصولات



  

21 

 

 

 

 

 

 
های های توزیع برق فشار ضعيف، تغذیه تجهیزات الکتریکی، سیستمشبکه

 ها، تابلوهای برقها، تونلروشنایی، ساختمان
    

 

  

 کاربرد کابل فشار ضعیف

کشش مفتول 
آلومینیوم/مس استرندر عایق کردن تاباندن رشته های

عایق شده

غلاف غلاف سربیغلاف میانی
(زره)آرمورینگجداکننده/میانی

روکش نهایی
ریوایند تست و 

بسته بندی

 فرایند تولید کابل فشار ضعیف
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های آنالوگ و دیجیتال، تغذیه برق تجهیزات کنترل صنعتی کنترل و انتقال سیگنال
هایی چند فرمان به تجهیزات مربوطه و ارسال نتایج اندازه گیری شده بصورت کابل

 رشته، تک زوج یا چند زوج
  

 

کنترلکابل کاربرد   

کشش مفتول مس
کشش

نهایی/متوسط
بانچر عایق کردن

تاباندن رشته های 
(زره)آرمورینگ غلاف میانیاسکرینعایق شده

روکش نهایی ریوایند تست و 
بسته بندی

 فرایند تولید کابل کنترل
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ولت و  ۱۱۰ها در فناوری اندازه گیری و کنترل تجهیزات ابزار دقیق، کار کرد در انتقال داده

 های تک یا چند زوجبصورت کابل

  
  

 

 

ابزار دقیقکابل کاربرد   

کشش مفتول مس کشش 
نهایی/متوسط بانچر عایق کردن

اسکرین کلیتاباندن زوج هااسکرین تکیتاباندن زوجی

(زره)آرمورینگ  روکش نهایی ریوایند تست و 
بسته بندی

 فرآیند تولید کابل ابزار دقیق
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ها و های انتقال و فوق توزیع برق، ارتباط پستانتقال نیرو در شبکه
ترانسفورمرهای فشار قوی و برق رسانی توسط خطوط زیر زمینی کابلی درون 

 شهری
 

   

 

فشار قویکابل کاربرد   

کشش مفتول 
آلومینیوم/ مس  استرندر نیمه هادی زیر 

XLPEعایق  XLPEعایق 

نیمه هادی روی 
اسکرین سیم نوار نیمه هادیXLPEعایق 

روکش جدا کنندهمسی

(زره)آرمورینگ  روکش نهایی ریوایند تست و 
بسته بندی

 فرآیند تولید کابل فشارقوی
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ها و ترانسفورمرهای فشار های توزیع برق ، ارتباط پستانتقال نیرو در شبکه

 متوسط و تغذیه تجهیزات فشار متوسط
 

 

 

 

ایفشار متوسط سه رشتهکابل کاربرد   

کشش مفتول 
/ مس 

آلومینیوم
استرندر نیمه هادی زیر 

XLPEعایق  XLPEعایق 

نیمه هادی 
روی عایق 

XLPE
/ اسکرین نوار نوار نیمه هادی

سیم مسی
تاباندن 
رشته ها

روکش جدا 
کننده

آرمورینگ 
(زره) روکش نهایی ریوایند تست 

و بسته بندی

ایفرآیند تولید کابل فشار متوسط سه رشته  
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 بازار نماد نام شرکت

 دوم فرابورس بکابل سیم و کابل ابهر

 دوم بورس بالبر کابل البرخ

کارخان ات تولیدی 
 اول بورس بکام شهید زندی

کارخان ات کابل ساخی 
 پایه خرد فرابورس بایکا ایران

کارخان ات کابل ساخی 
 تک

 پایه نارن ی فرابورس بًک

 دوم بورس بکاب صنایع جوشکاب یزد

 

 

  

 

 های هم محصول در بازار سرمایهمقایسه با شرکت

۵۵
%

۲۳
%

۱۰%

۸%
۳%

۲%
سهم از درآمدهای عملیاتی

سیم و کابل ابهر کابل البرز کارخانجات تولیدی شهید قندی

کارخانجات کابل سازی ایران کارخانجات کابل سازی تک صنایع جوشکاب یزد
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 های هم محصول در بازار سرمایهمقایسه با شرکت

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

(میلیون ریال)درآمدهای عملیاتی 

کارخان ات تولیدی شهید زندی صنایع جوشکاب یزد سیم و کابل ابهر کابل البرخ کارخان ات کابل ساخی تک کارخان ات کابل ساخی ایران
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 های هم محصول در بازار سرمایهمقایسه با شرکت

۰
۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰
۱,۵۰۰,۰۰۰
۲,۰۰۰,۰۰۰
۲,۵۰۰,۰۰۰
۳,۰۰۰,۰۰۰
۳,۵۰۰,۰۰۰
۴,۰۰۰,۰۰۰
۴,۵۰۰,۰۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

(میلیون ریال)سود خالص 

کارخانجات تولیدی شهید قندی صنایع جوشکاب یزد

سیم و کابل ابهر کابل البرز

کارخانجات کابل سازی تک کارخانجات کابل سازی ایران

۰
۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰
۱,۵۰۰,۰۰۰
۲,۰۰۰,۰۰۰
۲,۵۰۰,۰۰۰
۳,۰۰۰,۰۰۰
۳,۵۰۰,۰۰۰
۴,۰۰۰,۰۰۰
۴,۵۰۰,۰۰۰
۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

(میلیون ریال)سود ناخالص 

کارخانجات تولیدی شهید قندی صنایع جوشکاب یزد

سیم و کابل ابهر کابل البرز

کارخانجات کابل سازی تک کارخانجات کابل سازی ایران
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 بازار سرمایههای هم محصول در مقایسه با شرکت

۰%

۵%

۱۰%

۱۵%

۲۰%

۲۵%

۳۰%

بکام بکاب بکابل بالبر بتک بایکا

کارخانجات 
تولیدی 
یشهید قند

صنایع 
جوشکاب 

یزد

ل سیم و کاب
ابهر

زکابل البر کارخانجات 
کابل سازی

تک

کارخانجات 
کابل سازی

ایران

۲۵%

۱۲%
۹%

۲%
۰% ۱%

حاشیه سود خالص 

1398 1399 1400 1401

۰%
۵%
۱۰%
۱۵%
۲۰%
۲۵%
۳۰%
۳۵%
۴۰%
۴۵%

بکام بکاب بکابل بالبر بتک بایکا

کارخانجات 
تولیدی 

شهید قندی

صنایع 
جوشکاب 

یزد

ل سیم و کاب
ابهر

کابل البرز کارخانجات 
کابل سازی

تک

کارخانجات 
کابل سازی

ایران

۳۰%

۱۴%

۶% ۸%
۳%

۵%

حاشیه سود ناخالص 

1398 1399 1400 1401
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 های هم محصول در بازار سرمایهمقایسه با شرکت

 سهم از ارزش بازار
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 های هم محصول در بازار سرمایهمقایسه با شرکت

۱۹۴۴۱۲۷۹

۱,۲۶۹

۱۳۵

P/E TTM

بکام بکاب بکابل بالبر بتک بایکا
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بینی پیش 1401درصدی در تولید نتبت به سال  13، افزایش 1402داشًه است. برای سال درصد رشد  9در سه سال گذشًه، تولیدات شرکت به طور میانگین سامنه 
 .باشدهای فشار زوی میتن کابل 8،740های فشار ض یف و تن کابل 9،660شده است. این افزایش تولید شامل 

 

 
 

 

 مقدار تولید سالانه شرکت
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۸,
۳۰

۴

۴,۶
۱۰

۶,۸
۱۴

۵,
۱۴

۱

۷,
۳۵

۶

۷,۶
۱۵۸,
۱۶

۹

۸,
۱۵

۷۹,۶
۶۰

۸,
۷۴

۰۱۰,
۶۲

۶

۹,۶
۱۴

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

کابل های فشار ضعیف  کابل های فشار قوی 

تن-تولید 

1398 1399 1400 1401 1402تحلیلی  1403تحلیلی 

۱۲,۹۱۴ ۱۱,۹۵۵

۱۴,۹۷۱
۱۶,۳۲۶

۱۸,۴۰۰
۲۰,۲۴۰

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

1398 1399 1400 1401 تحلیلی 
1402

تحلیلی 
1403

تن-تولید سالانه شرکت 
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 زرزره پلاسًیکی ساخًه شده و بفش عمده آن مربوط به خرید خط کامل تولید کابل است که من ر به افزایش ظرفیت  ۸۰۰آمت در جریان تکمیل، یک دسًگاه ریوایند ماشین
 برداری خواهند رسید.های آینده به بهرهساخی در سالآمت پس اخ مونًام و آمادهتولید انواع کابل خواهد شد. این ماشین

 های در جریان تکمیل، اتاق بفار ساخًه شده و ساخًمان اداری باخساخی و ساخًمان اتومکانیک احداث شده است.ساخًمان 

 ای برای اصلال تابلوهای برق اند. همچنین، پرومهانداخی شدههای مداربتًه م ًمع نصب و راهت تابلوی برق ساخًه شده و دوربینتأسیتات در جریان تکمیل، یک دسًگاه تت
 انداخی بارکدخوان در دست اجرا است.سالن تولید و راه

 

 

 های توسعهپروژه و طرح

طرح های عمده در دست 
 اجرا

 هایهزینه
برآوردی ریالی 

 طرح 

 میلیون ریال

های هزینه
انجام شده تا 

تاریخ 
۳۱/۰۳/۱۴۰۲  

 میلیون ریال

های هزینه
برآوردی تکمیل 

میلیون  -طرح 
 ریال

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح در 

 ۲۹/۱۲/۱۴۰۱تاریخ 

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح در 

 ۳۱/۰۳/۱۴۰۲تاریخ 

درصد پیشرفت 
برآوردی فیزیکی 
طرح در تاریخ 

۲۹/۱۲/۱۴۰۲ 

تاریخ برآوردی 
 برداری از طرحبهره

تشریح تأثیر طرح در 
 های آتی شرکتفعالیت

های در جریان ساخًمان
 تکمیل

 بهبود و ارتمای کیفیت 31/۰۴/۱۴۰۲ ۱۰۰ ۹۸ ۹۵ ۱,۸۵۴ ۱۰,۳۴۶ ۱۲,۲۰۰

 کیفیتبهبود و ارتمای  ۳۱/۰۵/۱۴۰۲ ۱۰۰ ۸۵ ۸۰ ۱۲,۸۲۶ ۱۲,۴۰۶ ۲۵,۲۲۰ تأسیتات در جریان تکمیل

 بهبود و ارتمای کیفیت ۳۰/۱۱/۱۴۰۲ ۱۰۰ ۶۶ ۶۵ ۱۳۵,۷۹۹ ۱,۱۳۹,۷۸۳ ۱,۲۷۳,۰۰۰ آمت در جریان تکمیلماشین
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 :شود. با تکمیل این پرومه، کیلوولت ان ام می ۴۰۰های مخم برای کابل این پرومه باهدف ارتمای آخمایشگاه موجود شرکت برای ان ام تتت پروژه تجهیز آزمایشگاه فوق فشار قوی
برای این نوع کابل است. این پرومه با مشارکت  IECهای اسًاندارد جهانی شرکت کابل ابهر تنها شرکت تولیدکننده کابل فوق فشار زوی در ایران خواهد بود که زادر به ان ام تتت

 صندوق نوآوری و شکوفایی و با همکاری یک شرکت اروپایی در حال اجرا است.

 :اهش خ ر شود. این نوع کابل نمش مهمی در کها و مراکز حتاس ان ام میهای مماوم در برابر آتش برای ساخًماناین پرومه باهدف تولید کابل پروژه تولید کابل ضد آتش
تکن راه و شهرساخی برای سوخی و حفظ جان و مال مردم دارد. شرکت کابل ابهر پس اخ دو سال تحمیق و توس ه، موفق به دریافت گواهینامه تأییدیه اخ مرکز م ال ات مآتش

توجهی را در نشانی تهران زرار خواهد گرفت و فروش زابلمان آتشکنندگان مورد تأیید ساخاین نوع کابل شده است. با صدور این گواهینامه، شرکت کابل ابهر در لیتت تأمین
 باخار داخلی خواهد داشت.

 افزار افزار و سفتشود. در این پرومه، با اسًفاده اخ نرمآمت تولیدی شرکت ان ام میاین پرومه باهدف بهبود عملکرد و کارایی ماشین آلات:وری و راندمان ماشینپروژه افزایش بهره
های حاصل، راندمان و سرعت تولید در هر سه شیفت شوند. با اسًفاده اخ دادهآوری، مانیًورین  و تحلیل میجمع Real Timeصورت سب، پارامًرهای مؤثر بر تولید بهمنا
تن در سال خواهد  ۳۰,۰۰۰به سمت ظرفیت اسمی ملاحظه افزایش خواهد یافت و ضای ات نیز کاهش خواهد یافت. این پرومه باعث افزایش ظرفیت عملی تولید صورت زابلبه

 شد.

 :بار در ایران کابل فیبر نوری خیر دریایی در اسًان هرمزگان )کنار ساحل( تولید خواهد شد. زرارداد این مشارکت در برای اولین پروژه تولید کابل مخابراتی فیبر نوری زیر دریایی
 من مد خواهد شد. ۱۴۰۲سال 

 شود. در تر و پایدارتر شرکت کابل ابهر در باخار عراق که یکی اخ باخارهای بزرگ و مهم من مه است، ان ام میاین پرومه باهدف حضور زوی متوسط در عراق: پروژه تولید کابل فشار
تأمین نیاخ باخار عراق به این نوع کابل خواهد این پرومه، با مشارکت یک شرکت عرازی، کارخانه تولید کابل فشار مًوسط در شهر بصره احداث خواهد شد. این کارخانه زادر به 

 های مخم فراهم خواهد شد.آجاخ خواهد شد و خیرساخت ۱۴۰۲بود و باعث افزایش سود و سهم باخار شرکت کابل ابهر خواهد شد. پرومه تولید کابل فشار مًوسط در عراق در سال 

 

 

 

 های توسعهها و برنامهپروژه، طرح
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  درصد را اخ باخار داخلی به 45درصد را اخ صادرات و 55خود، اخ فروش کل  1401شرکت در سال
های دهندة رشد سهم صادرات در درآمد شرکت نتبت به سالدست آورده است. این نشان

درصد بامترین سهم 56، کابل فشار ض یف داخلی با 1398گذشًه است. برای نمونه، در سال 
یافًه است. در عوض، درصد کاهش16 به 1401را اخ درآمد شرکت داشًه است، اما در سال 

ترین محصول شرکت بوده است. این درصد پرفروش31کابل فشار مًوسط صادراتی با 
دهد که شرکت هدف خود را به سمت تولید و صادرات محصومت با باخده تبررات نشان می

 بامتر تبرر داده است.
  کشورهایی سون عربتًان،  های مفًلفی را بهسال ف الیت خود، کابل ۳۰شرکت در طول

ارمنتًان، سریلانکا، ترکمنتًان، ونزوئلا، افبانتًان و عراق صادر کرده است. اخ جمله 
های ابزار دزیق که به پامیشگاه جبیل عربتًان فروخًه شده است. در حال حاضر، کابل

نی شرکت بزرگًرین صادر کننده کابل فشار زوی و مًوسط به عراق است و تنها شرکت ایرا
 است که در لیتت مورد تائید شرکت نفت جنوب عراق زرار دارد.

 ها و شرکت در منازصه شرکت کابل ابهر محصومت خود را بر اساس زرارداد با مشًریان
شود. مدیره ت رن میبه شرایط باخار و تأیید هیئتفروشد. نرخ فروش محصومت باتوجهمی

ا پس اخ دریافت اوراق منازصات، سیم و کابل پس اخ دریافت اسً لام کًبی اخ مشًریان ی
شود. بهای تمام شده محصول بر اساس ممدار و زیمت مواد اولیه، درخواسًی طراحی می

شود و پاسخ در زالب پیشنهاد کامل های بامسری محاسبه میبندی و هزینههای بتًههزینه
 .شودفنی و مالی برای مشًری ارسال می

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 بازار فروش محصولات
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1398 1399 1400 1401

۵۶%

۳۲%
۱۸% ۱۶%

۱۱%

۲%
۹% ۶%

۱۶%

۲۱%
۱۸%

۱۵%

۱۲%

۸%
۱۳%

۸%

۲%

۲۲% ۲۶%
۳۱%

۱%

۱۱% ۱۵% ۲۳%

۰%
۰% ۲% ۱%

سهم از مبلغ فروش شرکت به تفکیک داخلی و صادراتی 

کابل فشار ضعیف  کابل فشار قوی  کابل فشار متوسط 

(کابل های ابزار دقیق)سایر  کابل فشار متوسط صادراتی کابل فشار ضعیف صادراتی

صادراتی( کابل های ابزار دقیق)سایر 
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۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

(میلیون ریال)مبلغ فروش 
کابل فشار ضعیف  کابل فشار قوی  کابل فشار متوسط 

(کابل های ابزار دقیق)سایر  کابل فشار متوسط صادراتی کابل فشار ضعیف صادراتی

صادراتی( کابل های ابزار دقیق)سایر 
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، عراق، افبانتًان و ارمنتًان بیشًرین سهم را 1401به آمار صادرات سال باتوجه
ترین توجهی اخ صادرات، مهماند. عراق با ح م زابلدر صادرات سیم و کابل داشًه

کشور، شود. در خمینه واردات سیم و کابل به باخار صادراتی برای کشور محتوب می
 اند.سین، ترکیه، کره جنوبی و امارات بیشًرین سهم را به خود اخًصاص داده
خصوص شرکت کابل ابهر در کنار مشًریان و باخارهای داخلی، باخارهای صادراتی به

کشورهای من مه و همتایه را نیز در دسًور کار توس ه باخار زرار داده است. در 
انند ارمنتًان، امارات مًحده عربی، های گذشًه، شرکت به کشورهایی مسال

سریلانکا، ززازتًان، آذربای ان، ونزوئلا، ترکمنتًان، عمان، زبرس، عربتًان 
المللی های بینبه تحریمحال، باتوجهس ودی و تانزانیا صادرات داشًه است. بااین

های اخیر، عمده صادرات بر کشورهای عراق، افبانتًان و سوریه که روابط در سال
 .اند مًمرکز بوده استتری با ایران داشًهیاسی مناسبس
 

 
 

 

 

 

 

 

 صادرات و واردات انواع کابل کشور
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۴۵% ۱۱%

۱۰%

۹%
۷%۶%

۱۴۰۱واردات کابل 

چین

ترکیه

(جنوبی)کره 

امارات متحده عربی

آلمان

سنگاپور

تایوان

عراق

هنگ کنگ

عراق
۹۲%

انافغانست
۵%

نارمنستا
۱%

رسای
۲%

۱۴۰۱صادرات کابل 

عراق افغانستان ارمنستان ترکمنستان سایر
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 تولید ماهانه شرکت
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 روند تولید ماهانه محصولات اصلی شرکت
 

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱,۰۰۰

۱,۲۰۰
ن 

دی
ور

فر
14

00 ت 
ش

یبه
رد

ا
14

00
د 

ردا
خ

14
00

یر 
ت

14
00 د 

ردا
م

14
00 ور 

هری
ش

14
00

هر 
م

14
00

ن 
آبا

14
00

ذر 
آ

14
00

ی 
د

14
00 ن 

هم
ب

14
00

د 
سفن

ا
14

00 ن 
دی

ور
فر

14
01 ت 

ش
یبه

رد
ا

14
01

د 
ردا

خ
14

01
یر 

ت
14

01 د 
ردا

م
14

01 ور 
هری

ش
14

01
هر 

م
14

01
ن 

آبا
14

01
ذر 

آ
14

01
ی 

د
14

01 ن 
هم

ب
14

01
د 

سفن
ا

14
01 ن 

دی
ور

فر
14

02 ت 
ش

یبه
رد

ا
14

02
د 

ردا
خ

14
02

یر 
ت

14
02 د 

ردا
م

14
02

تن-تولید 

کابل فشار متوسط  کابل فشار ضعیف 



  

43 

 

 

  
 

 مبلغ فروش ماهانه محصولات اصلی شرکتروند 
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 روند نرخ فروش ماهانه محصولات اصلی شرکت
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 فروش محصولات با نرخ جهانی مسمقایسه نرخ 
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ا

14
02
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خ
14

02
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ت
14

02 د 
ردا

م
14

02

نرخ

(تن/ ریال )نرخ جهانی مس  (تن/ ریال )کابل فشار متوسط  (تن/ ریال )کابل فشار ضعيف 
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 های فشار ض یف، وه کابلترین مواد اولیه برای تولید کابل، مس و آلومینیوم هتًند و ایران با داشًن م ادن جنی اخ این دو ماده، نیاخی به واردات ندارد. در گرمهم
است.  XLPEر زوی، نیاخ به واردات عایق های فشار زوی و فوق فشاایران کاملاا متًمل است و در گروه فشار مًوسط، میزان واردات محدود است. در گروه کابل

 آمت تولیدی، منابع مالی و نمدینگی و نیروی انتانی مًفصص و بات ربه نیز منابع مهم دیگر برای تولید کابل هتًند.علاوه بر مواد اولیه، ماشین

 درصد به دسًمزد متًمیم اخًصاص داده شده 1به سربار تولید و  درصد5های تولید به مواد متًمیم مصرفی، درصد اخ هزینه94های اخیر، به طور میانگین در سال
 های مواد متًمیم را به خود اخًصاص داده است.درصد اخ هزینه78ترین ماده بوده که در دو سال اخیر است. در بین مواد متًمیم مصرفی، مفًول مس مهم

  68درصدی داشًه است. همچنین، دسًمزد متًمیم تولید و سربار تولید به ترتیب  67در سه سال گذشًه، مواد متًمیم مصرفی به طور میانگین رشد سامنه 

درصد  42درصد، دسًمزد متًمیم  67بینی شده است که مواد متًمیم ، پیش1402برای سال  اند.درصد رشد را به خود اخًصاص داده 37درصد و 
 درصد رشد داشًه باشند. 40و سربار تولید 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های تولیدبهای تمام شده و هزینه
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۷۸% ۷۹%

۵% ۵%
۱۶% ۱۵%

۰%
۱۰%
۲۰%
۳۰%
۴۰%
۵۰%
۶۰%
۷۰%
۸۰%
۹۰%
۱۰۰%

1400 1401

مواد مستقیم مصرفی 

مفتول مس  مفتول آلومینیوم  شمش سرب  سایر  سایر وارداتی

۹۲% ۹۴% ۹۵% ۹۵%

۷% ۵% ۳% ۴%

۰%
۱۰%
۲۰%
۳۰%
۴۰%
۵۰%
۶۰%
۷۰%
۸۰%
۹۰%
۱۰۰%

1398 1399 1400 1401

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم  سربار تولید
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 روند فصلی نرخ مصرف مفتول مس و نرخ جهانی مس
 

۰

۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۳,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۴,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۷,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۹,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰
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14
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14
01

ار 
به

14
02

میلیون ریال-مبلغ مصرف مفتول مس  (تن / ریال ) نرخ مصرف مفتول مس  (تن / ریال) نرخ مس 
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 سربار تولید
 

1399 1400 1401

سربار تولید
هزینه حقوق و دستمزد  هزینه استهلاک  (  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه مواد مصرفی  سایر هزینه ها 



  

50 

 

 

 

 

  

 

 های فروش، اداری و عمومی هزینه
 

  

۵.۲% ۵.۲%

۴.۸%

۵.۴%

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

۱,۶۰۰,۰۰۰

1398 1399 1400 1401

هاى فروش، ادارى و عمومى هزينه

هاى فروش، ادارى و عمومى هزينه نسبت به فروش

1399 1400 1401

هاى فروش، اداری و عمومی هزينه
هزینه حقوق و دستمزد 
هزینه استهلاک 

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 
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 حاشیه سود شرکت و محصولات
 

۱۶%

۱۲%

۱۰%

۶%
۵%

۱۰%

۸%

۱۴% ۱۴%

۱۱% ۱۲% ۱۲%
۱۳%

۱۱%
۱۰%

۱۱%
۱۰%

۹% ۹%

۱۱%

۹%

1398 1399 1400 1401 1402ماهه اول 3 1402تحلیلی  1403تحلیلی 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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 حاشیه سود شرکت و محصولات
 

۲۰%

۷% ۶%۶% ۵%
۲%۴%

۲۳%

۵%

۲۶%

۱۵%

۲۸%

۶۹%

۲۲%

۴۷%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

1398 1399 1400 1401

حاشیه سود ناخالص

کابل فشار متوسط 

کابل فشار ضعیف 

(کابل های ابزار دقیق)سایر 

کابل فشار قوی 

کیلوولت230کابل های فشاری قوی 
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 تحلیل عمودی و افقی صورت سود و زیان
 

 تحلیل عمودی

3981 واحد شرح  3991 ماهه اول  3 1401 1400 
1402 

100 % - درآمدهای عملیاتی   % 100  % 100  % 100  % 100  
- ۸۴ % - بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی  % ۸۸ -  % ۹۰ -  % ۴۹ -  % ۹۵ -  

16 % - سود )خیان( ناخالص  % 12  % 10  % 6  % 5  
های فروش، اداری و عمومیهزینه  - % ۵ -  % ۵ -  -5%  % ۵ -  % ۴ -  

های عملیاتیهزینهسایر درآمدها و   - % 3  % ۶  % 7  % 11  % 11  
14 % - سود )خیان( عملیاتی  % 14  % 11  % 12  % 12  

های مالیهزینه  - % ۳ -   % ۲ -   % ۱ -  % ۲ -  % ۳ -  
های جیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه  - % 0  % 1  % 1  % 0  % 0  

11 % - سود )خیان( زبل اخ مالیات  % 12  % 11  % 10  % 9  
- ۱ % - مالیات  % ۱ -  % ۱ -  % ۱ -  % 0  

)خیان( خالصسود   - % 10  % 11  % 10  % 9  % 9  
12 % - سرمایه  % 8  % 5  % 4  % 13  
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 تحلیل عمودی و افقی صورت سود و زیان
 

 تحلیل افقی

 1401 1400 1399 1398 واحد شرح
77 % - درآمدهای عملیاتی  % 85  % 62  % 39  

48 % - بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی  % 92  % 67  % 45  

- 4436 % - سود )خیان( ناخالص  % 54  % 28  % 12 -  

های فروش، اداری و عمومیهزینه  - % 14  % 86  % 51  % 55  

های عملیاتیسایر درآمدها و هزینه  - % 57 -  % 692  % 64  % 131  

411 % - سود )خیان( عملیاتی  % 82  % 36  % 41  

های مالیهزینه  - % 16  % 12  % 12 -  % 111  

های جیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه  - % 75  % 583  % 161  % 72 -  

939 % - سود )خیان( زبل اخ مالیات  % ۱۰۹  % 25  % 22  

153 % * - مالیات  % 93   % 27 -  

857 % - سود )خیان( خالص  % 105  % 48  % 29  

68 % - سرمایه  % 30  % 0  % 0  
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میلیون  ۵۰۶،۸۱۳گذاری در املاک به مبل  سرمایه: 1401در پایان سال مالی 
پرداخت خرید سه واحد آپارتمان متکونی که آدرس دزیق این ریال مربوط به پیش

واحد در تهران، ولن ک، خیابان ممدس اردبیلی، خیابان شادآور، نبش خیابان  ۳
باشد. در سنوات زبل بوده است که در حال ، پرومه تابناک می1هشًم شرزی پلاک 

خًمان اصلی به پایان رسیده و در حال حاضر عملیات ساخت و احداث سا
پرداخت خرید فوق مربوط به م البات اخ باشند. کل مبل  پیشساخی میمحوطه

 .شرکت آخادراه تهران شمال بوده است

 

 

 تحلیل عمودی و افقی خلاصه صورت وضعیت مالی 
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 خلاصه صورت وضعیت مالی تحلیل عمودی 
 

 تحلیل عمودی

 1402ماهه اول  3 1401 1400 1399 1398 شرل

 10 % 11 % 15 % 17 % 17 % های جیرجاری جمع دارایی

 90 % 89 % 85 % 83 % 83 % های جاری جمع دارایی

 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % ها جمع دارایی

 0 % 0 % 1 % 2 % 0 % های جیرجاری جمع بدهی

 79 % 78 %   74 % 75 % 77 % های جاری جمع بدهی

 79 % 78 % 75 % 76 % 77 % ها جمع بدهی

 21 % 22 % 25 % 24 % 23 % جمع حموق مالکانه 

 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % ها جمع حموق مالکانه و بدهی
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 افقی خلاصه صورت وضعیت مالی تحلیل 
 

 تحلیل افقی
1402ماهه اول  3 1401 1400 1399 شرل  

های جیرجاریجمع دارایی  % 84  % 16  % 12  % 3  

های جاریجمع دارایی  % 84  % 36  % 50  % 24  

هاجمع دارایی  % 84  % 33  % 44  % 21  

های جیرجاریجمع بدهی  % 1004  % 48 -  % ۸۶ -  % 0  

های جاریجمع بدهی  % 79  % 32  % 50  % 24  

هاجمع بدهی  % 82  % 30  % 49  % 24  

91 % جمع حموق مالکانه  % 40  % 29  % 13  

هاجمع حموق مالکانه و بدهی  % 84  % 33  % 44  % 21  
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 تمام شدهروند درآمدهای عملیاتی و بهای 
 

۶,۶
۴۱

,۳
۴۷

۱۲,
۲۸

۰,۱
۳۹ ۱۹,

۸۶
۱,۸

۶۶ ۲۷
,۶۸

۵,
۳۹

۰

۴۹
,۴۹

۱,۴
۲۲

۷۲
,۵

۱۶
,۵

۶۹

۵,
۵۹

۷,۱
۸۳

۱۰,
۷۶

۸,
۹۲

۷

۱۷
,۹۳

۱,۸
۳۸ ۲۵

,۹۸
۳,

۴۲
۸

۴۴
,۶۳

۰,۵
۴۶

۶۷
,۰۵

۵,
۲۷

۱

16% 12% 10% 6%
10% 8%

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۷۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

1398 1399 1400 1401 1402تحلیلی  1403تحلیلی 

درآمدهای عملیاتی  بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی  سود ناخالص
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 روند نرخ فروش سالانه محصولات
 

۰

۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۳,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۴,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

1398 1399 1400 1401 1402تحلیلی  1403تحلیلی 

ریال -نرخ فروش 

کابل فشار ضعیف  کابل فشار قوی  کابل فشار متوسط  (کابل های ابزار دقیق)سایر 

:  فروش صادراتی کابل فشار متوسط صادراتی کابل فشار ضعیف صادراتی صادراتی( کابل های ابزار دقیق)سایر 
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  مفروضات تحلیلی

 مفروضات

 واحد شرح
 تحلیلی محقق شده

1402ماهه اول  3 1402ماهه  9   1402 1403 

 720,000 531,186 546,965 515,406 ریال نرخ دمر مؤثر

40 %   - رشد تورم  % 40 

30 %   - رشد دسًمزد  % 30 

ونملرشد حمل  -   % 30  % 30 

های فشار ض یفممدار تولید کابل  10,626 9,660 7,401 2,259 تن 

های فشار زویممدار تولید کابل  9,614 8,740 6,767 1,973 تن 

 9,000 8,502 8,442 8,553 دمر بر تن نرخ جهانی مس

 3,240,000,000 2,431,837,981 2,402,948,535 2,573,534,562 ریال بر تن نرخ فروش کابل فشار مًوسط صادراتی

 2,980,800,000 2,263,798,259 2,275,647,250 2,142,760,494 ریال بر تن نرخ فروش کابل فشار ض یف صادراتی

 5,961,600,000 4,259,022,466 4,248,082,189 4,294,289,188 ریال بر تن نرخ مصرف مفًول مس



  

61 

 

 

 

 

 1401 1400 1399 1398 1397 واحد شرح
ماهه اول  3

1402 
ماهه  9تحلیلی 

1402 
1402تحلیلی  1403تحلیلی    

 72,516,569 49,491,422 41,349,357 8,142,065 27,685,390 19,861,866 12,280,139 6,641,347 3,761,061 میلیون ریال درآمدهای عملیاتی

عملیاتیبهای تمام شده درآمدهای  (3,785,145) میلیون ریال   (5,597,183)  (10,768,927)  (17,931,838)  (25,983,428)  (7,722,976)  (36,907,570)  (44,630,546)  (67,055,271)  

(24,084) میلیون ریال سود )زیان( ناخالص  1,044,164 1,511,212 1,930,028 1,701,962 419,089 4,441,788 4,860,877 5,461,298 

های فروش، اداری و عمومیهزینه (299,233) میلیون ریال   (342,282)  (636,079)  (963,198)  (1,490,220)  (355,890)  (1,683,107)  (2,038,997)  (2,883,543)  

های عملیاتیسایر درآمدها و هزینه  5,246,843 3,623,520 2,730,027 893,493 2,978,513 1,291,946 788,305 213,677 502,467 میلیون ریال 

 7,824,598 6,445,400 5,488,708 956,692 3,190,255 2,258,776 1,663,438 915,559 179,150 میلیون ریال سود )زیان( عملیاتی

های مالیهزینه (192,845) میلیون ریال   (223,290)  (269,189)  (235,901)  (497,818)  (243,009)  (794,394)  (1,037,403)  (1,485,392)  

های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه  725,166 494,914 471,415 23,499 67,531 242,388 92,822 20,276 82,243 میلیون ریال 

 7,064,372 5,902,911 5,165,729 737,182 2,759,968 2,265,263 1,487,071 712,545 68,548 میلیون ریال سود )زیان( قبل از مالیات

(56,343) 0 میلیون ریال مالیات  (142,688)  (275,326)  (202,104)  (24,978)  (565,313)  (590,291)  (706,437)  

 6,357,935 5,312,620 4,600,416 712,204 2,557,864 1,989,937 1,344,383 656,202 68,548 میلیون ریال سود )زیان( خالص

 6,210 5,189 4,494 696 2,499 1,944 1,313 641 67 ریال سود )زیان( هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

           

- ۱ % - حاشیه سود ناخالص  % 16  % 12  % 10  % 6  % 5  % 11  % 10  % 8  

5 % - حاشیه سود عملیاتی  % 14  % 14  % 11  % 12  % 12  % 13  % 13  % 11  

10 %  % - حاشیه سود خالص  % 11  % 10  % 9  % 9  % 11  % 11  % 9  
 

 

 تحلیلیصورت سود و زیان 
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 تحلیل حساسیت

تغییرات بر سود تحلیلی تأثیرجدول تحلیل حساسیت برای ادامه سال و   

)ریال( 1402هر سهم سود   
دلار بر تن -نرخ جهانی مس   

7,350  7,900  8,450  9,000  9,550  10,100  

لار 
 د

خ
نر

ؤثر
م

 - 
ال

ری
 

450,000   ۳۳۰ -  234  1,177 1,930 2,684 3,437 

500,000 755 1,635 2,514 3,394 4,274 5,154 

550,000 1,839 2,846 3,852 4,858 5,865 6,871 

600,000 2,924 4,057 5,189 6,322 7,455 8,588 

650,000 4,008 5,268 6,527 7,786 9,046 10,305 

700,000 5,093 6,479 7,864 9,250 10,636 12,022 
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تغییرات بر سود تحلیلی تأثیرجدول تحلیل حساسیت برای ادامه سال و   

 1402سود هر سهم 
 )ریال(

دلار بر تن -مس نرخ جهانی   

7,350  7,900  8,450  9,000  9,550  10,100  

ی 
لیل

تح
د 

ولی
ر ت

قدا
 م

ت
ییرا

تغ
14

02
 %(10)  2,443 3,382 4,322 5,262 6,201 7,141 

%(5)  2,683 3,720 4,756 5,792 6,828 7,865 

%0  2,924 4,057 5,189 6,322 7,455 8,588 

%5  3,164 4,393 5,623 6,852 8,081 9,311 

%10  3,404 4,730 6,056 7,381 8,707 10,033 

%15  3,644 5,066 6,488 7,910 9,332 10,754 

 

 

 تحلیل حساسیت
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 شرح
درصد تغییر فرض 

 تحلیلی
تأثیر بر سود 

 شرکت

5 % نرخ دمر مؤثر  % 15  

5 % هاممدار تولید م موع کابل  % 8  

5 % نرخ جهانی مس  % 17  

5 % نرخ فروش انواع کابل  % 29  

5 % نرخ مصرف مفًول مس   % ۲۵ -  

 

p/e - dps 
 

۳۲%

۵۹%

۶۸%

۵۴%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

1398 1399 1400 1401

نسبت تقسیم سود



  

65 

 

  

 

 
 

ریال خواهد رسید. این ممدار نتبت به  5،189و کابل ابهر با نماد بکابل در این سال به ، سود هر سهم شرکت سیم 1402بر اساس مفروضات در نظر گرفًه شده برای سال 
درصد رشد خواهند داشت.  72و  79نتبت به سال زبل به ترتیب  1402درصد افزایش داشًه است. همچنین، درآمدهای عملیاتی و بهای تمام شده در سال  108سال زبل 

 درصد خواهد بود. 11و  10 حاشیه سود ناخالص و خالص به ترتیب

نرخ فروش انواع کابل، نرخ مصرف مفًول مس، نرخ جهانی مس و نرخ دمر. با فرض ثبات سایر شرایط، اگر نرخ فروش  از: اندعبارتبر سود شرکت  تأثیرگذارعوامل مهم 
. یافتدرصد کاهش خواهد  25درصد افزایش یابد، سود شرکت  5یابد. اگر نرخ مصرف مفًول مس درصد افزایش می 29درصد افزایش یابد، سود شرکت  5کابل 

 مثبت خواهد داشت. تأثیردرصد بر سود شرکت  15و  17به ترتیب  ،د مثبت زیمت نرخ جهانی مس و نرخ دمردرص 5همچنین، تبرر 

  

 1403تحلیلی  1402تحلیلی  گذشته چهارفصل واحد شرح شهریور 13 -قیمت سهم )ریال( 

30,900 

سود هر سهم 

(EPS) 
 6,210 5,189 2,595 ریال

P/E 5 6 11.9 ریال 
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