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بررسی بازار جهانی



قیمت کامودیتی
بازدهی نرخواحد

هفتگی
بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
سالیانه

%57%2%1-495,230ریالدلار آزاد

%38%0%374,5430ریالدلار نیما

%95%1%1-277,530,000ریالسکه امامی

%15%2%1,9301دلارانس جهانی طلا

%7%11%92,835.02بشکه/ دلارنفت برنت

%9%12%89.02بشکه/ دلارWTIنفت 

mmbtu2.73%1%-65%/دلارگاز طبیعی

%42%3%27,1433دلاربیت کوین

%55%9%2,121,1890شاخص کل

%81%7%721,7711شاخص هم وزن

%42%5%1-26,219شاخص فرابورس

%13-%2-%4-450تن/دلارCISبیلت 

%2%2%4-440تن/دلارCISاسلب 

%29%20%1268تن/دلارCFR China% 62سنگ آهن 

%8%2%8,4062تن/دلارLMEمس 

%3%10%2,5214تن/دلارLMEروی 

%9-%2%2,1900تن/دلارLMEآلومینیوم

%30-%5-%1-582بوشل/دلارگندم

%31-%5-%2-469بوشل/دلارذرت

%41-%0%3501تن/دلاراوره

%25-%0%13-240تن/دلارCFR Chinaمتانول 

%61%3%205,2702ریال/کیلوگرمشمش بلوم فخوز

%56%2%272,7060ریال/کیلوگرمورق گرم فولاد
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مهرشاد متانی: نویسنده

علیزادهمحمدرضا: نظارت

پتروپالایشی ها



نرخواحدایینرخ پتروشیمی پالایشی شیمینرخ های پتروشیمی، پالایشی، شیمیایی
بازدهی 
هفتگی

بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
سالیانه

%41-%0%3501تن/دلاراوره

%32-%7-%1,1070تن/دلارکریستال ملامین

%25-%0%13-240تن/دلارCFR Chinaمتانول 

%6%11%6583تن/دلارنفتا 

%11-%22%5320تن/دلاربوتان 

%15-%17%5230تن/دلارپروپان

%6-%2%1,0660تن/دلارپروپیلن

%13-%1%8640تن/دلاراتیلن

LDPE5-%4%9921تن/دلار%

HDPE7%1%9840تن/دلار%

%5%11%1,1606تن/دلارپارازایلین

%29%25%5237تن/دلاراسید استیک

MEG6-%7%4903تن/دلار%

PVC1%4-%1-849تن/دلار%

ABS10-%2%1-1,329تن/دلار%

%602%30%1,0096تن/دلاربوتادین

%3%14%1,1646تن/دلاراستایرن منومر

%7%12%2-1,430تن/دلارکائوچو طبیعی

%6%12%1,5581تن/دلارکائوچو مصنوعی

%29-%0%8500تن/دلاردوده صنعتی

%48%0%860تن/دلارلوب کات

%48%0%600تن/دلاروکیوم باتوم

%10%14%1,0374تن/دلاربنزن

%26-%21%2018تن/دلارسود کاستیک
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بررسی نفت جهانی



تحلیل جهانی نفت
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پیش بینی پیش بینی

non-OECD

(OECD)

non-OPEC

(OPEC)

نفت جهانی و سایر میعانات
2021202220232024

قیمت نقدی نفت خام برنت
70.89100.9484.4688.22

(دلار در هر بشکه)
تولید جهانی سوخت مایع

95.7199.94101.18102.88
(میلیون بشکه در روز)

تولید سوخت مایع اوپک
31.6634.1733.3333.76

(میلیون بشکه در روز)
تولید سوخت مایع غیراوپک

64.0565.7867.8569.12
(میلیون بشکه در روز)

جهانی سوخت مایعتقاضا 
97.1499.16100.97102.33

(میلیون بشکه در روز)
تولید ناخالص داخلی جهانی

6.33.32.82.6
(درصد تغییر)

ونـد داده های تحلیلی و پیش بینی های بین المللی حـاکی از آن اسـت کـه ر
ودی بـوده تولید و تقاضا جهانی نفت، برای سال آینده میلادی نیز مثبت و صع
ه عبـارتی ب. و سطح تولید روزانه، بالای صد میلیون بشکه در روز باقی می ماند

.به نظر می رسد هنوز به پیک مصرفی نفت نرسیده ایم
مـاه گذشـته 10طی روز های گذشته، قیمت نفت به بالاترین سطح خـود در 

ربـو  بـه نتوانست انتظارات منیز حتی افزایش ذخایر نفت خام آمریکا رسید، 
.  کاهش دهدمیلادی را سال عرضه برای مابقی کاهش 

1.3ان با توجه به تمدید کاهش داوطلبانه عربستان سعودی و روسیه بـه میـز
پایانـه 4میلیون بشکه در روز تا پایان سال میلادی و همچنین تعطیل کردن 
ور و کاهش صادراتی نفت کشور لیبی به دلیل طوفان مرگبار در شرق این کش

اساسـی، تولید قزاقستان به عنوان عضو دیگر اوپک پلاس به دلیـل تعمیـرات
و تداوم این رقم برای ماه های آتی به هیچ وجه دور از دلاری 100نفت بالای 

.ذهن نمی باشد

پیش بینی
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گاز طبیعی



1402

طبیعیگاز 

بههلندوبریتانیاطبیعیگازآتیمعاملاتاخیر،هفتهدر
معاملهمترمکعببهسنت45و42بهنزدیکترتیب
انهمچناسترالیاشورونتاسیساتدراعتصابات.شده
ابنروژترولتاسیساتکهاستحالیدراین،داردادامه
ظرفیتمحدودیت هایبانگهداری،وتعمیربهتوجه
کاهشحدودیتاراگازعرضهامراینکهاستمواجه
وابریتانیدرضعیفتقاضایدیگرسویازامادهدمی
راقیمتافزایش،LNGوارداتافزایشباهمراهاروپا،
،Centricaانرژیشرکتهمچنین.استکردهمحدود
گازهذخیرتاسیساتبزرگتریندرسازیذخیرهظرفیت
اتاستدادهافزایشمکعبفوتمیلیارد54بهرابریتانیا
.دهدپوششآیندهزمستاندرراگازاحتمالیکسری

Henry Hubمحاسبه نرخ گاز صنایع

($/MMBTU)

TTF

(Euro/Mwh)

NBP

(P/therm)

Alberta

(CND$/GJ)

2.6436.4892.142.5آخرین نرخ گاز در ماه فعلی

0.100.450.420.08(دلار به مترمکعب)نرخ  گاز 

0.26(دلار به مترمکعب)هاب 4میانگین 

0.16(بدلار به مترمکع)قیمت گاز صنایع  

285,000385,000400,000450,000نرخ دلار

45,63161,64264,04472,049تحلیل حساسیت به دلار

-0.19

0.01

0.21

0.41

0.61

0.81

1.01

1.21

1.41

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(مترمکعب/دلار)قیمت گاز 

UK NBP (ICIS NBP Index)4 Netherlands TTF (DA ICIS - Heren TTF index)4

US Henry Hub Canada (Alberta)5

هاب4میانگین 
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1402

تولید گاز

6.4وخاورمیانهسهمازدرصد36استتوانستهمترمکعببیلیون259تولیدباایران
ابروسیهکهحالیستدراینو.دهداختصاصخودبهراجهانگازتولیدسهمازدرصد
.داده انداختصاصخودبهراجهانتولیدازدرصد4.4قطرو4.6کانادا،5.5چین،15.3
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رجهانی و شاخص دلاتقویم های 



.باشدجهانیهایتقویمگذشتهمقادیروهاپیش بینیازبیشفوق،مواردتمامیکهاستشدهگرفتهنظردرفرضاینباتاثیرات*

تاریخ تاریخ میلادی
تاثیر واقعیاجماعمقدار قبلیتناوببازه بررسیرویداد کشورشمسی

September 13, 20231402/06/22آمریکاConsumer Price Index(YoY)(Aug)منفی%3.7%3.6%3.2ماهانه

September 13, 20231402/06/22آمریکاConsumer Price Index ex Food & Energy (YoY)(Aug)منفی%4.3%4.3%4.7ماهانه

September 14, 20231402/06/23اروپاECB Rate On Main Refinancing 

Operations
مثبت%4.5%4.3%4.3نامنظم-

September 14, 20231402/06/23اروپاProducer Price Index ex Food & Energy (YoY)(Aug)منفی%2.2%2.2%2.4ماهانه

September 14, 20231402/06/23آمریکاRetail Sales(MoM)(Aug)مثبت%0.6%0.2%0.5ماهانه

September 15, 20231402/06/24چینIndustrial Production(YoY)(Aug)مثبت%4.5%3.9%3.7ماهانه

September 15, 20231402/06/24چینRetail Sales(YoY)(Aug)مثبت%4.6%3.0%2.5ماهانه

September 15, 20231402/06/24آمریکاMichigan Consumer Sentiment Index(Sep)مثبت69.569.167.7ماهانه

September 20, 20231402/06/25آمریکاFed Interest Rate Decision-مثبت-%5.5%5.5نامنظم

September 20, 20231402/06/25آمریکاInterest Rate Projections - 1st year-مثبت--%4.6نامنظم

September 20, 20231402/06/25آمریکاInterest Rate Projections - 2nd year-مثبت--%3.4نامنظم

September 20, 20231402/06/25آمریکاInterest Rate Projections - 3rd year-مثبت--%3.1نامنظم

September 20, 20231402/06/25آمریکاInterest Rate Projections - Current-مثبت--%5.6نامنظم

September 20, 20231402/06/25آمریکاInterest Rate Projections - Longer-مثبت--%2.5نامنظم

September 20, 20231402/06/25آمریکاFOMC Press Conference-سخنرانینامنظم

1402

تقویم اقتصادی

ردمصرف کنندهقیمتشاخصاخیر،هفتهدر:آمریکا
درصد3.7گذشتهسالبهنسبتکهشدمنتشرآمریکا
ینا.بودبیشترهاپیش بینیازدرصد0.1وداشترشد

خرده.بودنزولیانرژیوغذاییغیرب شدرشاخص
کهداشترشدواحد0.6گذشتهماهبهنسبتفروشی
از.بودهاپیش بینیازدرصدی0.4مثبتانحرافدارای
واهپیش بینیانتشاربهمی توانآتیمهمهایرویداد

هبآنازمهمیب شکهنموداشارهرزروفدرالانتظارات
.می شودمربو بهرهنرخانتظارات

مثبتدرصدی1.6انحرافباچینفروشیخرده:چین
ارسالپبهنسبتهاپیش بینیوانتظاراتبامقایسهدر
درچینصنعتیتولیداتوداشتهرشددرصد4.6

.می بردسربهمطلوبیوضعیت

0.2افزایشبااخیر،هفتهدراروپامرکزیبانک:اروپا
.استرساندهدرصد4.5بهرانرخاینبهره،نرخدرصدی
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شاخص دلار

1402

دلارشاخص

واحد100تاشارپصورتبهواحد115ازخودجدیدموجشروعازپسدلارشاخص
روندواردآن،بهپولبکوشدهرسمکانالشکستنازپسحاضرحالدروداشتهاصلاح
0.1انحرافومصرف کنندهقیمتشاخصهایدادهانتشارازپسکهشدصعودی
می رسدربنظوگرفتخودبهاصلاحیرونددیگرباریهاپیش بینیبهنسبتدرصدی
شاخصروندمی شودپیش بینی.باشدشاخصاینبرایمهمیمقاومتواحد105عدد
.کندمیلواحد115بهوصعودیواحد،105.6کردنردپسدلار،
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انس طلا



1402

انس طلا جهانی

تقویتبهتوجهباجهانیطلاانسمی رسدنظربه.دلاری2000سقفاینازگذربرایکافیدلایلنبودنوخودتاری یسقفبهطلاباره3برخورد
بهتوجهبادمی توانطلارشداحتمالکهمی باشدذکربهلازمالبتهشود؛نزولیروندواردوکردهحفظرافعلیسطوحنتواندجنگحواشیکاهشودلار
.شودتقویتنظامیوسیاسیهایتنشافزایشوجهانیرکود
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بازار داخلی
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شاخص کل
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ورود پول حقیقی

خالص ورود پول حقیقی میانگین ماهیانه ورود پول حقیقی 

نمودار شاخص کل

1,946,594شاخص کل بورس در شهریور ماه کار خود را با

واحد آغاز نمود و پس از گذشت دو روز معـاملاتی، مجـددا از 
اه سطح دو میلیون واحدی را عبور کرد و تا پایان شـهریور مـ

س، به نظر می رسد شاخص کل بـور. در همین سطح باقی ماند
از . قصد ساخت حمایت بسیار مهمی در این عدد داشته باشـد

طرفی طی ماه گذشته همچون مرداد ماه شـاهد بـازاری کـم 
4حجم با ارزش معاملات پایین بوده ایم به طوریکـه تنهـا در

.روز معاملاتی شاهد ورود پول حقیقی بوده ایم
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ارزش معاملات

شاخص همچنان کم  رمق
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ارزش معاملات بورس ایران بدون معاملات بلوکی
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ارزش معاملات بورس ایران طی ماه اخیر

پس از ارزش معاملات بالا در دو ماه ابتدایی سال، ارزش معـاملات
روند نزولی شدیدی به خـود گرفـت کـه از علـل آن می تـوان بـه 

میم بلاتکلیفی و بی اعتمادی بازار و همچنین عـدم ثبـات در تصـ
این روند همچنـان ادامـه دار بـوده و . گیری های کلان اشاره کرد

دی حتی با توجه به مش ص شدن نسبی نـرخ گـاز صـنایع، صـعو
یـک بودن کامودیتی ها، بهبود در کرک اسپرد پالایشـی هـا، و نزد

شدن به انتشار گزارش های شش ماهه شرکت ها، کماکـان ارزش 
معاملات کل بازار بورس در سطوح قابـل قبـولی قـرار نـدارد، کـه
می توان این مسئله را در معاملات کم رمق این روز های بـازار بـه 

.وضوح حس کرد
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گمرک



تراز تجاری

درصد تغییر1402فروردین 1401فروردین 
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان
%13.0-%24.8-2,4323,5491,8293,087واردات 
%12.9-%8,8924,18710,4713,64517.8صادرات 
11,3247,73612,3006,732حجم تجاری
%36.2-875558تراز تجاری

درصد تغییر1402اردیبهشت 1401اردیبهشت 
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان
%1.3%2,7514,7912,9034,8545.5واردات 
%14.4-%9,8134,52110,5293,8687.3صادرات 
12,5649,31213,4328,722حجم تجاری
%108.0-474986تراز تجاری

درصد تغییر1402خرداد 1401خرداد 
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان
%23.7%3,2894,9123,8256,07816.3واردات 
%0.3-%9,8234,96314,4954,94947.6صادرات 
13,1129,87518,32011,027حجم تجاری
%329.5-4921,129تراز تجاری

درصد تغییر1402تیر 1401تیر 
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان
%26.1%2,6814,3783,2855,52022.5واردات 
%4.7-%7,0653,61310,2633,44445.3صادرات 
9,7467,99113,5488,964حجم تجاری
%132.5-8932,076تراز تجاری

درصد تغییر1402مرداد 1401مرداد 
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان
%4.6-%12.9-2,9634,8722,5814,649واردات 
%11.1-%8,5843,86510,1523,43618.3صادرات 
11,5478,73712,7338,085حجم تجاری
%63.7-7411,213تراز تجاری

درصد تغییر1402ماهه 14015ماهه 5

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%7.5%14,11622,50214,42324,1882.2واردات 

%8.5-%44,17721,14955,91019,34226.6صادرات 
حجم 
تجاری

58,29343,65170,33343,530

%258.2-1,3534,846تراز تجاری

دلارملیون -تن هزار : واحد

دلارملیون -تن هزار : واحد

دلارملیون -تن هزار : واحد

دلارملیون -تن هزار : واحد

دلارملیون -تن هزار : واحد

طبــق آخــرین گــزارش رســمی منتشــر شــده از ســازمان گمــرک 
شـاهد 1402ماهـه ابتـدایی سـال 5جمهوری اسلامی ایـران، در 

ایـن . میلیارد دلاری در تـراز تجـارت ایـران بـوده ایـم4.8کسری 
درحالیست که در سال جـاری تنهـا در فـروردین مـاه شـاهد تـراز 

.ستتجاری مثبت بوده ایم و در مابقی ماه ها این تراز منفی بوده ا
بـدون احتسـاب نفـت و )مبلغ صادرات ایـران 1402در مرداد ماه 
میلیارد دلار بوده است که ایـن 3.4چیزی حدود ( تجارت چمدانی

ابه رقم تقریبا اندازه ماه گذشته بوده و حتی نسـبت بـه مـدت مشـ
.درصدی بوده است11سال گذشته شاهد افت 

ه طی پنج ماهه ن ست امسال، بیشترین میـزان صـادرات کشـور بـ
، (درصـد از کـل ارزش صـادرات28.7)ترتیب به مقصد های چین 

ترکیـه ، (درصد11.89)امارات متحده عربی ، (درصد18.13)عراق 
.استبوده ( درصد4.37)و هند ( درصد11.61)

همچنین در همین بازه زمانی و در بحث واردات نیـز کشـور هـای 
29.1)، چین (درصد از کل ارزش واردات30)امارات متحده عربی 

.، ترکیه، آلمان و هند در رتبه های اول تا پنجم قرار دارند(درصد
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واردات

الکترودهای زغالی برای کوره هامقدار و نرخ وارداتی 

(مکیلوگر/دلار)نرخ (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداماهسال

62,55366,6763.7امارات متحده عربی14021

555,171799,8744.8چین14021

379,242521,8884.8آلمان14021

2,985,7203,916,6324.6چین14022

1,990,3701,441,2572.5آلمان14022

182,415220,0524.2عراق14022

103,393113,4193.8مالزی14022

2,681,0183,569,4284.7چین14023

19,27417,1163.1امارات متحده عربی14023

200,000211,2773.7هنگ کنگ14023

260,000274,8093.7عراق14023

594,810760,9604.5آلمان14024

4,433,0105,732,4354.5چین14024

315,294429,5514.8ترکیه14024

484,382580,4504.2امارات متحده عربی14024

335,999314,6143.3هنگ کنگ14024

105,310135,1204.5مالزی14024

3,271,1794,181,5314.5چین14025

394,066569,3825.1آلمان14025

روغن دانه آفتابگردانوارداتی میزان و نرخ 

نرخ (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداماهسال
(کیلوگرم/دلار)

15,785,5166,665,1411.5امارات متحده عربی14021
3,845,4441,599,4601.5فدراسیون روسیه14021
4,998,7161,987,9291.4ترکیه14021
1,400,000572,6721.4عمان14021
39,297,13216,904,1001.5امارات متحده عربی14022
35,995,82415,212,0091.5ترکیه14022
4,410,2291,849,4131.5فدراسیون روسیه14022
850,000389,8501.6آلمان14022
3,613,6501,708,6091.7(بریتانیا)انگلستان 14022
3,621,5001,470,0481.4عمان14022
52,406,77823,174,5791.6امارات متحده عربی14023
69,652,61240,543,8892.0ترکیه14023
5,902,3412,397,6181.4فدراسیون روسیه14023
10,536,4484,434,6721.5(بریتانیا)انگلستان 14023
5,005,0262,019,8901.4عمان14023
8,035,9655,075,3492.2مالدیو14023
53,662,37621,732,2411.4امارات متحده عربی14024
6,539,9003,166,6541.7فدراسیون روسیه14024
36,227,77718,703,9781.8ترکیه14024
7,421,8613,003,9911.4آلمان14024
133,71560,5061.6کانادا14024
18,785,8177,389,3361.4امارات متحده عربی14025
21,894,4049,468,6751.5ترکیه14025
9,567,7064,264,1891.6(بریتانیا)انگلستان 14025
4,755,9331,977,2851.5فدراسیون روسیه14025
3,536,3961,452,6671.4آلمان14025

فـن هـای می تـوان بـه تلاتـیبیشترین واردات ایران از کشور های امارات متحده عربی، چین، ترکیه، آلمان، هند و روسیه تامین می شود، که از مهمترین این اقـلام وارد
ک بـه دو قلـم از اشاره کرد که در جداول زیر به تفکیـ... هوشمند، گندم، ذرت، دانه سویا تراری ته، دانه های روغنی، برنج، شکر تصفیه نشده، برخی قطعات اتوموبیل و 

ای قـوس در جداول ذیل به مقدار و نرخ دلاری دانه های روغنی و الکترود مصرفی در کوره هـ. این موارد که تاثیر بسزایی در صنایع و بورس ایران دارند اشاره شده است
.  الکتریکی فولادی طی ماه های گذشته پرداخته شده است
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صادرات

مقدار و نرخ صادراتی متانول

(میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مقصدماهسال
نرخ 

مکیلوگر/دلار

52,330,8345,502,4390.28عراق14021
629,196,25057,432,0760.25چین14021
60,739,2055,578,9060.25هند14021
22,4002,1150.26پاکستان14021
1,688,989146,4750.23عراق14022
817,642,83970,133,8160.22چین14022
94,839,2378,303,0380.23هند14022
5,348,782466,1780.23پاکستان14022
3,413,237256,9340.20عراق14023
529,981,64340,486,0830.20چین14023
117,225,2019,067,3440.20هند14023
605,39843,9300.19پاکستان14023
1,773,526125,9160.19عراق14024
607,146,16846,399,8080.20چین14024
164,523,16411,675,0790.19هند14024
609,91042,8790.19پاکستان14024
25,0001,9880.21ارمنستان14024
2,512,435200,0430.20عراق14025
633,028,84949,407,6550.19چین14025
188,586,57614,236,9410.20هند14025
5,531,109440,2810.21امارات متحده عربی14025
284,71022,9990.11پاکستان14025
44,6003,5750.11ارمنستان14025

petمقدار و نرخ صادراتی 

نرخ (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مقصدماهسال
(کیلوگرم/دلار)

1,017,898316,5210.84عراق14021
1,300,987612,8171.28افغانستان14021
55,33016,8030.81ترکمنستان14021
65,22020,7290.86جمهوری آذربایجان14021
10,0302,9910.81فدراسیون روسیه14021
15,7804,7490.81قزاقستان14021
34,27210,0820.80تاجیکستان14021
838,901260,2350.89عراق14022
1,318,364620,4821.23افغانستان14022
7,0053,2791.22ترکیه14022
12,5003,8500.80قزاقستان14022
21,7667,0110.84جمهوری آذربایجان14022
10,2003,1130.80لبنان14022
5461670.80عمان14022
26,9108,2490.80ترکمنستان14022
26,4988,1520.80تاجیکستان14022
835,966271,8720.85عراق14023
1,586,337709,4121.17افغانستان14023
10,3885,3081.34ترکیه14023
10,0003,0050.80قزاقستان14023
65,09820,6410.83جمهوری آذربایجان14023
2,0006010.80ایتالیا14023
3,3861,0200.80لبنان14023
8,7102,6600.80پاکستان14023
96,16029,1690.79ترکمنستان14023
980,747295,7590.80عراق14024
1,243,758500,0611.07افغانستان14024
47,03014,1160.80ترکمنستان14024
16,4204,9270.80ارمنستان14024
11,5003,4510.80قزاقستان14024
22,1006,6320.80جمهوری آذربایجان14024
2141361.70فدراسیون روسیه14024
769,269234,8690.72عراق14025
1,053,656440,2261.01افغانستان14025
36,93011,0930.80ترکمنستان14025
32,7859,8510.68جمهوری آذربایجان14025
6,6501,9980.80قزاقستان14025
4,7001,4110.80تاجیکستان14025

ی در جداول ذیل به مقایسه مقدار و نرخ دو قلم از مهمترین مواد صادرات
رخ از نکات قابل توجـه می تـوان بـه نزولـی بـودن نـ. کشور پرداخته ایم

طـی سـال PETمتانول صادراتی و همچنین ثابـت بـودن نـرخ صـادراتی
.جاری اشاره کرد
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بورس کالا



بورس کالا

کالابورسدرمعاملاتکلارزشدرصدی78رشدشاهدگذشتهماهدر
بازارآن ها،میانازکهبوده ایم،گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت
تشکیلراکالابورسمعاملاتارزشدرصد90بالایهموارهکهفیزیکی
ماهه5اطلاعاتهمچنین.استداشتهرارشدبیشترینمی دهد،
معاملاتکلارزشدرصدی80رشدکنندهمنعکسنیز1402ابتدایی
مترینمهرشدایندرکهبودهگذشتهسالمشابهزمانیدورهبهنسبت
.استکردهایفامالیهایابزاربازاررانقش

درصد آن شامل محصولات صنعتی و معدنی می باشد و پس از آن محصولات پتروشیمی و فرآورده های نفتی 60بالای : بازار فیزیکی

عمده آن شامل قرارداد های آتی : بازار مشتقه

65%

16%

17%
2%

محصولات صنعتی و معدنی

محصولات پتروشیمی

محصولات فرآورده های نفتی

بازار فرعی

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات1402ماهه اول 14016ماهه اول 6

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 

%77%37%51,991,0563,834,000,86171,168,9716,770,168,58592بازار فیزیکی

%78%39-%1,851,78471,887,5461,122,181127,859,3062بازار مشتقه

%127%148%2,821,637,598179,270,4687,009,801,635407,748,4606بازار ابزارهای مالی

--%0011,347,50137,849,9821گواهی شمش طلا

%80%2,875,480,4384,085,158,8757,093,440,2887,343,626,334147جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد تغییرات به مدت مشابه1402شهریور 24یک ماهه منتهی به 1401شهریور 24یک ماهه منتهی به 

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 

%80%32%8,439,396616,691,13611,114,1801,112,216,10294بازار فیزیکی

%63%27-%233,36713,016,595169,78921,155,2122بازار مشتقه

%31%42%386,941,10932,301,813548,568,43742,301,2084بازار ابزارهای مالی

--%001,321,2934,775,9750گواهی شمش طلا

%78%395,613,872662,009,544561,173,6991,180,448,49842جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران
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بورس کالا

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات1402شهریور 24یک ماهه منتهی به 1401شهریور 24یک ماهه منتهی به 

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%45.1%0.2%31,12522,125,54631,20032,113,7713آلومینیوم
%26.8-%35.0-%2,7402,378,0751,7801,741,5730روی

%17.0-%9.0-%50,0004,083,16045,5003,390,8530خاک روی
--%00000سرب
%58.3%6.3-%1,057,078150,311,120990,507237,945,26825فولاد
%4.8%24.7-%22,68041,989,37317,08344,023,9585مس

%230.1%94.4%1,150,00029,219,1602,236,00096,442,41710سنگ آهن
%210.6%90.2%445,50034,031,065847,300105,712,13411آهن اسفنجی
%69.8%16.5%4,120,67827,447,3794,800,85646,604,9825سیمان
--%0045072,0000چدن
%50.7-%84.8-%5333,751,190811,849,4600خودرو
%34.9%6.5%126,04121,498,742134,19828,998,0483شیمیایی
%34.4%7.1%361,894104,238,497387,413140,089,68315پلیمر

--%001,650815,4300گازها و خوراک ها
%135.3%52.0%416,64740,751,657633,10695,876,46610قیر

%139.8%51.0%419,33036,486,046633,00087,492,4099وکیوم باتوم
%100.0-%17.7-%123,900150,316,860,165102,00016,959,2402لوب کات

جمع کل معاملات شرکت بورس کالای 
ایران

8,328,146150,835,171,17410,862,124940,127,69330.4%-99.4%

3%

34%

11%

8%

7%

4%

1%

3%

14%

7%

6%

2% آلومینیوم1402ماهه ابتدایی 6

فولاد

مس

سنگ آهن

آهن اسفنجی

سیمان

خودرو

شیمیایی

پلیمر

قیر

وکیوم باتوم

لوب کات
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بازار اختیار معاملهبررسی 



1402

اختیار فروش در بازار

پرنمادهایبرخیقراردادهایگذشتکهماهیاوایلدر
بهتوجهبا.شدندسررسیدخودرووشستامانندمعامله
معاملاتارزشنمادها،ایندرفروشاختیاربودنفعال
کردیداپافزایشسررسیدنزدیکیدرکالبهنسبتپوت
آرامافزایششاهدمجدداًرکود،روزچندطیآنازبعدو

.هستیمپوتمعاملاتارزشآرام

استاهمیتحائزجهتآنازپوتمعاملاتشدنفعال
هامسسقو ریسکپوششبرایمناسبیابزاراولاًکه
روشفامکاننبودندسترسدربعلتثانیاً وبودهپایه

شنقبعنوانتواندمیگران،معاملهتمامیبرایفزاینده
هایاستراتژیساختمنظوربهکالخریدمکمل

.باشدمعاملاتی

درروشفاختیارکمکبهکههاییاستراتژیمعروفتریناز
استرادلاستراتژیاست،گرانمعاملهتمامیدسترس
یکدرپوتوکالهمزمانخریدباآندرکهاست

وتنرفبالاازهممیتوانیکسان،اعمالقیمتوسررسید
اعمالقیمتبهنسبتسهمقیمتآمدنپایینازهم

.نمودسودکسب
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مقایسه ارزش معاملات کال و پوت

ارزش معاملات کال ارزش معاملات پوت
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1402

استراتژی استرادل

باشفرواختیاروخریداختیارترکیبکمکبهاسترادل
.دشومیساختهیکسانسررسیدوبرابراعمالقیمت

قیمتدروسررسیدیکدراسترادل،لانگحالتدر
مسهفعلیقیمتبهنزدیکمعمولاًکه)مش صاعمال
.رددمیگخریداریآنآپشنپوتوآپشنکال،(استپایه

خریدبابتکهاستپرمیومیمجموعاستراتژیاینهزینه
حداکثرهزینهاینلذا.استشدهپرداختپوتوکال
.شودمیمحسوباستراتژیزیان

وپایهسهمقیمتبینفاصلهافزایشدراستراتژیعایدی
تمثببازاراگرکهصورتاینبه.باشدمیاعمالقیمت
راخریداختیارگرمعاملهکند،رشدپایهسهموبوده
یمتقازترپایینقیمتدرراپایهسهمتامیکنداعمال
سهموبودهمنفیبازاراگرهمچنین.آوردبدستبازار
ندکمیاعمالرافروشاختیارگرمعاملهکند،ریزشپایه
فروشبهبازارقیمتازبالاترقیمتدرراسهمو
.رساندمی

ازتواندمیگرمعاملهاستراتژی،ایندربطورخلاصه
منفیومثبتجهتدوهردرپایهسهمنوسانات
.نمایدعایدیکسب
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1402

بلک شولز

آپشن،قراردادهایگذاریارزشمعروفروشهایازیکی
فادهاستبامدلایندر.استشولز-بلکمدلازاستفاده

میزانپایه،سهمقیمتهمچونپارامترهاییاز
زمانمدتآپشن،اعمالقیمتپایه،سهمپذیرینوسان

(رمیومپ)تئوریارزشتنزیل،نرخوسررسیدتاباقیمانده
هبتواندمیمقداراینمقایسه.میگرددمحاسبهآپشن
دنبوارزانیابودنگرانبررسیبرایمعیاریگرمعامله
.بدهدمعاملهحالدرهایآپشن

ینادر.استمدلمفروضاتشولز-بلکمشکلاتجملهاز
-logتوزیعبرمنطبقسهمرفتارکهمیشودفرضمدل

normalدورهطولدرسهمپذیرینوساننیزوبوده
ادقصمواردیچنینواقعیتدرحالیکهدر.باشدمیثابت
زنیپذیرینوسانمحاسبهبرایاینکهضمن.نیست
برایمدلاینهمچنین.داردوجودم تلفیروشهای

موردکهگیردمینظردربالاییارزشOTMقراردادهای
.نیستبازارپذیرش

کهمفروضاتیومدلاینازآگاهیباگرمعامله
همچناندهد،قرارتأثیرتحتراخروجیتواندمی
وردمهایآپشنبررسیبرایمناسبیمعیارتواندمی
.باشدداشتهخودنظر
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نمودار پرمیوم در مقابل بلک شولز

پرمیوم شولز-بلک
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صنعت اوره



یداکسدیومصنوعیآمونیاکازاوره،یصنعتمصارفبرای
مقادیر.می باشدCH4N2Oآنفرمولوشودمیتولیدکربن
عنوانهبآمونیاکتولیدفرآیندطیدراکسیدکربندیزیادی
،یطبیعگازشاملعمدتاکههاهیدروکربنازجانبیمحصول
دروشودی متولیداست،سنگذغالگاهیونفتیمشتقات
هایکاربرداوره.می گیردقراراستفادهمورداورهتولیددرادامه
اولیهمادههمچنینوخوراکمکمل،کودعنوانبهمهمی
ورنگبیمحصولاین.دارددارووچسب،پلاستیکتولید

. شودمیتهیهپریلوگرانولشکلبهکهاستکریستالی
لپریاوره   یکهمی باشدمحصولدواینشکلدراولتفاوت
زسایدرگرانولاماشکل،پودریوکوچکدانه هایصورتبه

ولیدتفرآینددردومتفاوت.می شوندتولیدبزرگتردانه های
لاحاصفرآیندواردگرانولمحصولتولید،ازپسکهمی باشد
یمپتاسسولفاتیاآمونیومسولفاتمانندموادیباوشده

. شوندمیتولیدگرانولیودرشتهایدانهصورتبهوترکیب
نشدحلوبودنکوچکدلیلبهپریلاورهکاربردلحاظاز

موردگل خانه ایمصارفدرآسان ترجذبوآبدرسریع تر
درربزرگتاندازه یدلیلبهگرانولامامی گیردقراراستفاده
برایاساسهمینبرداردبیشتریمقاومترطوبتبرابر

.استمناسبسنگین تربافتباخاک هایی

1402

معرفی و فرآیند تولید

گاز طبیعی واحد سنتز آمونیاک

ب ار

آمونیاک Co2گاز

واحد سنتز اوره

اوره پریل

اوره گرانول
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1402

عرضه و تقاضا جهانی
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2022تفکیک تقاضا در سال 
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2% 1%
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(میلیون تن)تولید جهانی اوره 
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شودکشوراینصادراتکاهشبهمنجرنمی رسدبنظرامااستکردهتعیینصادراتدرصدی7عوارضکودبرایسپتامبراولازروسیه.
7ازیعنیهفتهایندراما.شدگذاریقیمتتنهربرایدلار395تا375ازسپتامبرپایاندربارگیریبرایگرانولاورهخریدپیشنهاداتچیندر

اورهقیمتبرتاثیرگذارعواملاز.داشترشددرصد50چیندراورهآتیفروشکهطوریبهیافتافزایشهاپیش بینیاساسبراورهقیمتسپتامبر
نمود؛اشارهچیندولتطرفازاورهصادراتکاهشهمچنینواسترالیادرLNGپایانه هایکارکناناعتصاباروپا،وآمریکادرگازقیمتافزایشبهمی توان
سببت؛اسممکنعواملاین.استبودهکشوراینذخیره یانبارهایظرفیتکردنتکمیلواورهداخلیهایقیمتافزایشعلتبهعمدتامحدودیت،این
اوره یهاییمتقبهآرگوسنشریهبهاستنادبامی توانادامهدر.شودمی باشد،چینکشورازاورهواردکنندگانبزرگ ترینجزءکههندبرایمشکلاتیبروز

.نموداشارهمی شوند؛معاملهدلار345تا322ازکهنموداشارهایرانگرانول
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بررسی قیمت
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عوامل تاثیرگذار

0

200

400

600

800

1000

1200

13
99

/0
7

13
99

/0
9

13
99

/1
1

14
00

/0
1

14
00

/0
3

14
00

/0
5

14
00

/0
7

14
00

/0
9

14
00

/1
1

14
01

/0
1

14
01

/0
3

14
01

/0
5

14
01

/0
7

14
01

/0
9

14
01

/1
1

14
02

/0
1

14
02

/0
3

14
02

/0
5

اوره ذرت گندم

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000

13
99

/0
7

13
99

/0
9

13
99

/1
1

14
00

/0
1

14
00

/0
3

14
00

/0
5

14
00

/0
7

14
00

/0
9

14
00

/1
1

14
01

/0
1

14
01

/0
3

14
01

/0
5

14
01

/0
7

14
01

/0
9

14
01

/1
1

14
02

/0
1

14
02

/0
3

14
02

/0
5

(دلار)اوره (سنت)گاز 

بهدلار800ازبیشبهاخیرهایسالدراورهقیمت
شاهدگذشتهماه12دراما،رسیدتنهرازای

.بودتنهرازایبهدلار300زیربهشدیدکاهش
گازیالمللبینقیمتکاهشآناصلیدلایلازیکی

اورهشدهتمامبهایکاهشموجبکهبودطبیعی
(یهروسعمدتا)توجهیقابلعرضهبهتوجهبااما.شد
لدلیبهتابستانفصلدرداشت؛وجودبازاردرکه

وخریدوکشاورزانسویازتقاضاافزایش
قیمتافزایششاهدکشورها،ازبعضیذخیره سازی
.بودیممحصولایندرمحسوس

مانندکشاورزیمحصولاتقیمتروبرونموداردر
همگراییکهاستشدهمقایسهاورهباذرتوگندم
.می باشدمشهودآن هابین

یبترتبهاورهکننده یتولیدکشورهایبزرگترین
هکمی باشدذکرقابل.هستندروسیهوهندچین،
.نمی باشدتحریمکودصادراتب شدرروسیه

اورهواردکننده گانبزرگ ترینبلومبرگگزارشطبق
،نترتیب چیبهمیلادیسالابتدایماهه یهفتطی
.بوده اندجنوبیکره یوهند

قیمت گاز به علت قابلیت مقایسه پذیری از سنت به دلار تبدیل شده است*
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پتروشیمی پردیسنام شرکت

شپدیسنماد 

منتهی به شهریورسال مالی 

102.7(همت)ارزش بازار 

%17درصد شناوری

%55درصد تقسیم

6(میلیارد)تعداد سهام

اوره-آمونیاکمحصول تولیدی

عسلویهموقعیت مکانی

گسترش نفت و گاز پارسیانسهامدار عمده

پتروشیمی خراساننام شرکت

خراساننماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

27.7(همت)ارزش بازار 

%8درصد شناوری

%96درصد تقسیم

1.79(میلیارد)تعداد سهام

کریستال ملامین-اوره-آمونیاکمحصول تولیدی

بجنوردموقعیت مکانی

امینسرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی تسهامدار عمده

پتروشیمی شیرازنام شرکت

شیرازنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

39.5(همت)ارزش بازار 

%13درصد شناوری

%59درصد تقسیم

15.3(میلیارد)تعداد سهام

اوره-نیترات آمونیوممحصول تولیدی

جاده پل خان6کیلومتر-شیرازموقعیت مکانی

گسترش نفت و گاز پارسیانسهامدار عمده

پتروشیمی کرمانشاهنام شرکت

کرماشانماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

23.2(همت)ارزش بازار 

%26درصد شناوری

%60درصد تقسیم

10.588(میلیارد)تعداد سهام

اوره-آمونیاکمحصول تولیدی

جاده هرسین4کیلومتر-کرمانشاهموقعیت مکانی

گسترش نفت و گاز پارسیانسهامدار عمده

کود شیمیایی اوره لردگاننام شرکت

شلردنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

7.6(همت)ارزش بازار 

%28درصد شناوری

%50درصد تقسیم

9(میلیارد)تعداد سهام

اوره-آمونیاکمحصول تولیدی

شهر کردموقعیت مکانی

نیانگروه پتروشیمی سرمایه گذاری ایراسهامدار عمده

1402

شرکت های بورسی تولیدکنندهمعرفی  37



1402

تولید

1397 1398 1399 1400 1401
(خراسان)اوره 621,206 575,492 503,306 568,740 515,053

(شیراز)اوره 1,631,630 1,637,912 1,666,731 1,493,727 1,579,489

(کرماشا)اوره 698,841 608,115 681,145 671,015 619,367

(شپدیس)اوره 2,571,955 2,841,763 2,818,450 3,292,678 3,087,910

(شلرد)اوره 0 0 0 267,665 495,234
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ی
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ید
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ار 
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بیشتریندارایاورهتنیمیلیون3تولیدباشپدیس
تن،میلیون1.5حدودظرفیتباشیرازسپسوظرفیت
در.می باشددومبورسی،اوره ایپتروشیمی هایمیان
وظرفیت594،000بارازیپتروشیمیبورس،ازخارج
اورهتولیدبهظرفیتتن1،075،000باسلیمانمسجد
.می باشندمشغول

ودخطرحازبهره برداریباشلردکهمی باشدذکربهلازم
برایحاضرحالدرتن1،075،000اسمیظرفیتبا

بنظرکهاست؛کردهتولیداورهتنهزار1401،495
وتولیدمقدارافزایششاهدآتیهایسالبرایمی رسد
.باشیملردگانپتروشیمیبرایاسمیظرفیتباهمگرایی

سالانتهایتاخودطرحدرصدی68تکمیلباکرماشا
وتهداشفاصلهتولیدظرفیتافزایشباکماکان،1401
درهایداراییب شدرهمت4.4شدهتمامبهایباطرح
.استشدهثبتتکمیلجریان
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فروش
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(هزار دلار)مبلغ فروش دلاری

خراسان شیراز کرماشا شپدیس شلرد

هزار1،740،473فروشباپردیسپتروشیمیشرکت
بورسیاوره ایپتروشیمیشرکتبزرگتریندلاری،
بههالبتوبالاترفروشتناژمقدارعلتبهکهمی باشد؛
ورهددرجهانیاورهقیمتیپیکومتفاوتمالیسالعلت
نبیشتریدارایشرکتاین،1401شهریوربهمنتهیمالی
تعلبهامسالبرایمبلغاینکهمی باشددلاریفروش
بازشیراپتروشیمی.شدخواهدتعدیلاورهقیمتکاهش
کهداردقراردومردهدردلاریهزار838،430فروش
خوددلاریفروشدر1397سالازرامثبتیرشدهمواره
وعتنشیراز،برایتوجهقابلنکته.استکردهتجربه

ایبراورهقیمتکاهشریسککهمی باشدآنمحصولات
.می دهدکاهشراشرکتاین

دارایدرصد15نسبتباخراسانحمایتی،اورهب شدر
نایکهمی باشدکشاورزیاورهفروشنسبتکمترین
اورهوفوباورهتهاترعلتبهعمدتاپاییننسبت

یدمی کنمشاهدهکههمانطور)می باشدشلردباکشاورزی
اینلردشو(می باشدبقیهازبالاترشلردبراینسبتاین

لحاظعملیاتیهایدرآمدسایردرراخوددرآمدازب ش
نبالدبهبالانسبتاینومی کندشناساییسودوکرده
.می شودتوجیهآن

ازدرصد20خود،تولیدخطدربالاتنوعبهتوجهباشیراز
.می دهداختصاصکشاورزیاورهبهراخودفروش
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1402

نرخ فروش 

سایربامقایسهدرخراساناورهنرخکلیصورتبه
.استگران ترمی باشد؛پریلکهآننوعدلیلبهاوره سازان
دارایجهانیهاینشریهبهنسبتهاشرکتنرخعمدتا
آرگوسنشریهازهانرخاصلیمرجعوبودهت فیف
.می باشد

مقاصد 
صادرات

عراق

عمان

هند

هنیجری

تایلند
آفریقای 
جنوبی
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(تن/ریال)نرخ فروش اوره صادراتی 

اوره خراسان اوره شیراز اوره کرماشا اوره شپدیس
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حاشیه سود خالص
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حاشیه سود خالص

خراسان شیراز شپدیس کرماشا شلرد

بیشتریندارایدرصدی63سودحاشیهباخراسان
اینکهمی باشدسازاناورهمیاندرخالصسودحاشیه
مینملاکریستالمحصولعلتبهعمدتابالاسودحاشیه

سایرشیرازپتروشیمیازغیربهکهمی باشدپریلاورهو
وبودهگرانولاورهمحصولدارایاوره ایهایپتروشیمی
وفیزیکیهایویژگیعلتبهمحصولایننرخمعمولا

از.می باشدگرانولاورهازبالاترکمیمتفاوتکشاورزی
رتپاییننقلوحملهایهزینهمی تواندیگرمهمموارد
موجببهآنازب شیکهنموداشارهخراسانشرکتدر

.می باشدلردگانشرکتبااورهتهاتر
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1402

بهای تمام شده

برتاثیرگذارعواملمهم ترینازیکیخوراکگازنرخ
مستقیمموادآن،مبلغکهمی باشداوره ایهایشرکت
ابلاغیهاساسبرآننرخومی دهد؛شکلرامصرفی

نرخاین.می شودتعیین1394ماهدیمورخ2/503280
قرار(مترمکعب/دلار)0.16بابرابرپیش روهایتحلیلدر
.استشدهداده

یوتیلیتیمبلغپارامتر،مهم ترینسربار،ب شدر
ومی شودسوختگازشاملعمدتاکهمی باشدشرکت ها
سایرکرماشا،وخراسانشیراز،مانندبههاییشرکت
درونشکلبهرابرقوآبجملهازیوتیلیتیموارد
.می کنندتامینشرکتی

نههزیسایرینبهنسبتب شایندرپردیسشرکت
مبینتشرکازرایوتیلیتیمواردتمامیوداشتهبیشتری
.می کندتامین

اهشکبهمی توانشپدیسبارابطهدرتوجهقابلنکاتاز
کهنموداشارهشرکتفوبفروشافزایشوCFRفروش
دروشدهشرکتنقلوحملهایهزینهکاهشموجب
.استکردهکمکشرکتشدنسودآورتربهنتیجه

استشدهآوردهایصفحهتکهایتحلیلدرشرکت،هربرایگازنرخبهنسبتحساسیتتحلیل.

خراسان شیراز کرماشا شلرد شپدیس

سربار تولید 51.9% 47.3% 46.6% 64.6% 41.5%

دستمزد مستقیم تولید 1.9% 3.2% 2.1% 3.1% 1.5%

مواد مستقیم مصرفی 46.3% 49.5% 51.2% 32.2% 57.0%
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تفکیک بهای تمام شده
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1402

دریافتنی و پرداختنی

1401پایان اسفند فروشنده گازپرداختنی

350,286اداره گاز استان خراسان شمالیخراسان

3,682,092اداره گاز استان فارسشیراز

1,739,045شرکت گاز استان کرمانشاهکرماشا

13,666,701ی شرکت گاز استاد چهارمحال ب تیارشلرد

68,776شرکت پتروشیمی مبینشپدیس

1401پایان اسفند دریافتنی از جهاد
دریافتنی به فروش

1401

%12,677,16916خراسان

%96,327,77842شیراز

%39,063,83649کرماشا

%23,490,62336شلرد

%189,861,28444شپدیس

اورهقیمتماهه6کفبهتوجهباحمایتیاورهنرخ
بهتوجهباومی شودتعیینکالابورسدرمعاملاتی
شرکتفروشمبلغازدرصد20حداقلیافتناختصاص

هاشرکتاینکشاورزی،اورهبهاوره ایپتروشیمیهای
هایحسابصورتبهراخوددرآمدازتوجهیقابلسهم

رکتشکهمی باشدذکرشایان.می کنندثبتدریافتنی
نقدصورتبهراخوددرآمداکثرمیانایندرخراسان
،1401فروشمبلغدرصد16تنهاوکردهدریافت
رماشا،کهایشرکتترتیببهمیانایندر.دارددریافتنی
کهدمی باشذکربهلازم.دارندقرارشلردوشیرازپردیس،
عملیاتیگردشبراینقدموجودیزمینهدرتهدیدی
می تواندکهشرکتیتنهاونداردوجودهاشرکت

ییعنباشدداشتهخودعملیاتیگردشدرمشکلاتی
خودمنطقهگازشرکتبهتوجهیقابلپرداختنیشلرد،
تشرکایننسبتمربوطههاینگرانینتیجهدرودارد

.می یابدکاهش
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1402

مفروضات تحلیلی

1397139813991400140114021403مفروضات کلان

%30%42.5%49.0%40.0%36.4%34.6%30.2نرخ تورم

%2.3%4.5%8.0%4.7%1.3%1.8%2.4نرخ تورم امریکا

 510,800 400,000 268,513 230,714 210,340 112,452 69,545نرخ دلار نیما

%30%27%57%39%21%36%20نرخ رشد دستمزد

 340 340 663 372 240 277 262ایران نشریه آرگوساوره فوب 

61،00070،000نرخ گاز خوراک

 30,821 26,858گاز سوختنرخ
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گزارش تک صفحه ای

1402

14021403

 7,977 5,203سود

 294,814,553 216,693,593مبلغ فروش

(124,592,268)(100,784,249)ب ت 

%58%53ح س ناخالص

 21,574 26,280قیمت سهم

P/E5.05 2.70 

مفروضات اقتصادی

14021403مفروضات کلان

%30%42.5نرخ تورم

%2.3%4.5نرخ تورم امریکا

 510,800 400,000نرخ دلار نیما

%30%27نرخ رشد دستمزد

14021403مفروضات تولید 

1,579,8271,601,449اوره

 217,645 215,648نیترات آمونیم

14021403(تن/دلار)مفروضات فروش 

 312 312صنعتینیترات

 117,405,291 85,750,729(تن/ ریال)اوره کشاورزی 

 310 304صادراتی شرکتاوره 

شرکت پتروشیمی شیرازنام شرکت

شیرازنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

39.5(همت)ارزش بازار 

%13درصد شناوری

14025,203سود سال 

P/E4.96

%59درصد تقسیم

25,840قیمت سهم

اوره و آمونیوم نیتراتمحصول تولیدی اصلی

سد درودزن-جاده پل خان 6شیراز کیلومتر موقعیت مکانی 

سهامی عام-شرکت گروه گسترش نفت وگازپارسیانسهامدار عمده

نرخ گاز خوراک1402

ره 
 او

خ
نر

س
گو

آر
(

ب
فو

ن
را

ای
)

5,20350,00055,00061,00080,00090,000100,000
3005,0034,7304,4013,3622,8142,267
3255,5045,2304,9023,8623,3152,768
3405,8055,5315,2034,1633,6163,068
3756,5066,2325,9044,8644,3173,769
4007,0066,7336,4045,3654,8174,270
4257,5077,2346,9055,8655,3184,771
4508,0087,7347,4066,3665,8195,272
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تفکیک تولید 
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تفکیک بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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تفکیک بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

گزارش تک صفحه ای

1402
نرخ گاز خوراک1403

ره
 او

خ
نر

26,44950,00060,00070,00080,00090,000100,000
30023,94620,75017,55314,35611,1597,963

32528,39525,19822,00118,80415,60812,411

34032,84329,64626,44923,25220,05616,859

37537,29134,09430,89727,70124,50421,307

40041,73938,54235,34532,14928,95225,755

42546,18742,99039,79436,59733,40030,203

45050,63547,43844,24241,04537,84834,652

شرکت پتروشیمی پردیسنام شرکت

شپدیسنماد 

منتهی به شهریورسال مالی 

102.7(همت)ارزش بازار 

%17درصد شناوری

140227,957سود سال 

P/E6.12

%55درصد تقسیم

171,210قیمت سهم

اوره و آمونیاکمحصول تولیدی

هرکیلومتری جنوب شرقی بندر بوش270شهر عسلویه موقعیت مکانی 

امسهامی ع-شرکت گروه گسترش نفت وگازپارسیان سهامدار عمده
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تفکیک مبلغ فروش

اوره گرانول کشاورزی آمونیاک صادراتی اوره گرانول صادراتی

1,402 1,403 

 26,449 27,957سود هر سهم

 429,182,764 338,505,919مبلغ فروش

(238,930,534)(170,347,306)بهای تمام شده 

%44%50حاشیه سود ناخالص

 145,671 172,120قیمت سهم

P/E6.2 5.5 

مفروضات اقتصادی

14021403مفروضات کلان

%30%42.5نرخ تورم

%2.3%4.5نرخ تورم امریکا

 510,800 400,000نرخ دلار نیما

%30%27نرخ رشد دستمزد

14021403مفروضات تولید 

2,040,000 1,963,845آمونیاک

3,028,625 2,969,340اوره

14021403(تن/دلار)مفروضات فروش 

 274 274آمونیاک صادراتی

 100,823,422 79,835,769(تن/ ریال)اوره کشاورزی 

 267 259صادراتی شرکتاوره 
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1402

گزارش تک صفحه ای

مفروضات اقتصادی

14021403مفروضات کلان

%30.00%42.50نرخ تورم

400,000510,800نرخ دلار نیما

%30%27نرخ رشد دستمزد

%30.00%42.50نرخ رشد هزینه انرژی

61,00070,000نرخ گاز خوراک

30,03539,045نرخ گاز سوخت

17,38321,388سود به ازای هر سهم

%84%84درصد تقسیم سود

46%

2%
52%

تفکیک بهای تمام 

شده
مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید
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600,000
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مقدار تولید

اوره

آمونیاک

کریستال ملامین

نرخ دلار1402

ک
ورا

 خ
خ

نر

17,383320,000350,000370,000400,000450,000500,000

50,00014,98916,11116,86017,98219,85321,724

55,00014,71615,83916,58717,71019,58121,452

61,00014,38915,51216,26017,38319,25421,125

65,00014,17115,29416,04217,16519,03620,907

70,00013,89915,02215,77016,89318,76420,635

75,00013,62614,74915,49816,62018,49120,362

45%

50%

55%

60%

65%

70%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

14021403مفروضات تولید 

314,580314,580آمونیاک
522,473522,473اوره

18,79018,790کریستال ملامین

14021403مفروضات فروش

97,274,384129,095,143آمونیاک داخلی
93,730,404157,229,949اوره صنعتی
73,328,30487,993,964اوره حمایتی 

442,689,333511,795,250کریستال ملامین داخلی
105,571,553137,405,200آمونیاک صادراتی
129,625,452168,564,000اوره صادراتی

421,600,000538,383,200کریستال ملامین صادراتی

پتروشیمی خراساننام شرکت

خراساننماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

27.7(همت)ارزش بازار 

%8درصد شناوری

%96درصد تقسیم

1.79(میلیارد)تعداد سهام

کریستال ملامین-اوره-آمونیاکمحصول تولیدی

بجنوردموقعیت مکانی

سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی تامینسهامدار عمده
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1402

گزارش تک صفحه ای

نرخ گاز خوراک

س
گو

آر
ب 

فو
ره 

 او
خ

نر

19850,00055,00061,00065,00070,000

28097-115-369-538-750

300324112-142-311-523

33066445219829-183

3801,2321,020766596385

4101,5721,3601,106937725

1402

کود شیمیایی اوره لردگاننام شرکت

شلردنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

7.6(همت)ارزش بازار 

28.36درصد شناوری

%50درصد تقسیم

9(میلیارد)تعداد سهام

اوره-آمونیاکمحصول تولیدی

شهر کردموقعیت مکانی

گروه پتروشیمی سرمایه گذاری ایرانیانسهامدار عمده

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

1401

1402

1403

حاشیه سود خالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود ناخالص
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1402

صورت سود و زیان

دوره مالی
شلردشیرازشپدیسخراسان

140114021403140114021403140114021403140114021403

94,904,428135,136,353 216,693,593292,773,40465,506,314 338,505,919429,182,764226,750,132 79,362,18062,373,21478,783,680431,582,823فروش

(82,346,616)(66,648,322)(26,499,073)(124,592,268)(100,784,249)(87,317,914)(238,930,534)(170,347,306)(159,682,555)(37,759,628)(29,971,059)(24,756,075)بهای تمام شده کالای فروش رفته

28,256,10752,789,737 115,909,344168,181,13639,007,241 168,158,613190,252,231139,432,218 54,606,10532,402,15541,024,052271,900,268ناخالص( زیان)سود 

(14,853,131)(10,143,498)(6,861,543)(24,370,221)(18,791,145)(14,517,720)(47,816,724)(49,505,057)(38,847,143)(5,632,818)(4,384,352)(3,966,458)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

105,317136,913(7,867,091)1,683,2611,683,261 29,706,409280,44510,668,086 1,792,3661,777,9222,502,75111,254,375ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

18,217,92638,073,519 98,801,459145,494,17524,278,607 148,359,966142,715,952135,582,584 52,432,01329,795,72537,893,985244,307,500عملیاتی( زیان)سود 

(18,834,849)(17,474,299)(19,444,951)(1,811,240)(1,768,588)(1,184,113)(1,045,219)(1,545,600)(1,065,627) 0 0 0هزینه های مالی

 1,337,849 1,042,549 709,053(18,709,892)(14,496,176)(12,370,252)21,241,20317,420,690 3,989,9964,795,2474,810,41912,770,725خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,786,17620,576,519 82,536,695124,973,0435,542,709 168,055,569159,091,423122,028,219 56,422,00934,590,97242,704,403256,012,598خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0 0(3,968,496)(2,937,247)(5,572,303)(396,324)(312,590)(184,702)(4,422,138)(3,477,091)(6,118,692)مالیات

1,786,17620,576,519 79,599,449121,004,5475,543,325 167,742,979158,695,098116,455,916 50,303,31731,113,88138,282,265255,827,896خالص( زیان)سود 

1982,286 5,2037,909616 27,95726,4497,611 28,10417,38321,38842,638سود هر سهم پس از کسر مالیات

9,000,0009,000,000 15,300,00015,300,0009,000,000 6,000,0006,000,00015,300,000 1,789,9121,789,9121,789,9126,000,000سرمایه

 2,286 198 5,2037,909616 27,95726,4497,612 28,10417,38321,38842,638سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%39%30%60%57%53%61%44%50%63%52%52%69حاشیه سود ناخالص

%28%19%37%50%46%60%33%44%57%48%48%66حاشیه سود عملیاتی

%15%2%8%41%37%51%37%50%59%49%50%63حاشیه سود خالص
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یرازپتروشیمی شگزارش تحلیلی 
متانیمهرشاد : تحلیلگر



تروشیمیپصنایعتولیدیواحداولینعنوانبهشیرازپتروشیمیشرکت
وورکشنیازهایرفعجهت،باکیفیتمحصولتولیدراستایدرایران
درزیکشاوروپایین دستیصنایعجهتاستراتژیکاولیهموادتامین
تفعالیبهآغازازتهشیمیاییکودهایتولیدمنظوربهو1343سال
اوره،آمونیاک،تولیدواحد4ازبرداریبهرهباشرکتکاربهشروع.نمود
آب،)انبیجسرویسهایتامینواحدنیزوآمونیومنیتراتونیتریکدیاس
ور،کشنیازبهتوجهباآنازپسوبودهتوام(فشردههوایوب اربرق،
2منطقهآمونیاکواورههایواحدجملهازمتعددیتوسعههایطرح
روندادامهبا.استآمدهدراجرامرحلهبهآرگونومتانولواحدهمراهبه

طرحتولید،چرخهازقدیمیواحدهایساختنخارجدنبالبهوتوسعه
بهرهبه1395سالابتدایدرشیرازپتروشیمیسومآمونیاکواوره

وآمونیاکتن676,500سالنطرحاینازبرداریبهرهبا.رسیدبرداری
دریمهمنقشکهگردید؛اضافهشرکتتولیداتبهاورهتن1,072,000

.استداشتجهانیبازارهایبهعرضههمچنینوکشورنیازهایتامین
بابرابرشرکتتولیدیواحدهایاسمیظرفیتحاضرحالدر

.می باشدسالدرتن3،317،720

1402

معرفی

شرکت گروه گسترش

%51نفت وگازپارسیان

شرکت سرمایه گذاری

%28مدبران اقتصاد

شرکت صنایع 

پتروشیمی خلیج 

%5فارس

شرکت واسط مالی 

%2بهمن

شرکت سرمایه گذاری 

%2هامون سپاهان شرکت سرمایه گذاری 

%1آتیه صبا

ترکیب سهامداران
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وپریلرتصودوبهومی آیدبدستاستشدهحاصلخوراکگازازکهآمونیاکازاوره.می باشندشیرازپتروشیمیشرکتاصلیمحصولاتازنیتراتواوره
بهومی باشدنشدخشکوثانویهتغلیظدرآن هاتفاوتکهمی شوندتقسیمکشاورزیوصنعتینیتراتدستهدوبهنیزنیترات.می شودفروختهگرانول
آمونیاکسایرونیتراتب شدردرصد20اوره،درتولیدیآمونیاکدرصد65میانگینصورتبه.می شوندحاصلآمونیاکونیتریکاسیدازکلیصورت
مبلغازکمیشب کهکرداشارهنیتروژنوآرگونمتانول،بهمی توانشرکتاینتولیدیمحصولاتسایراز.می شونداستفادهدیگرهایب شدرماندهباقی
.می دهندشکلراشرکتفروش

1402

فرآیند تولید و محصولات 52



1402

تولید
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تفکیک تولید شرکت

آمونیاک اوره اسید نیتریک آرگون کود اوره مایع  نیترات آمونیم متانول

اسید نیتریک و آمونیاک عمدتا در فرآیند تولید سایر محصولات مصرف می شوند.

کارشناسی

53



1402

تفکیک مقداری فروش
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(داخلی)تفکیک مبلغ فروش 

آمونیاک اوره نیترات صنعتی اسید نیتریک

نیترات آمونیم کشاورزی متانول آرگون کود اوره مایع 
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(صادراتی)تفکیک مبلغ فروش 

گاز آمونیاک  اوره  متانول  آرگون  کود اوره مایع 
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تفکیک مبلغ فروش اوره صادراتی و داخلی

اوره داخلی اوره صادراتی

ازبیشکه،می باشداورهشرکتفروشیاصلیمحصول
اعمدتکهداخلیب شدرآنمابقیوصادرآندرصد70

سایر.می رسدفروشبهمی باشد؛حمایتیاورهشامل
وتانولمنیتریک،اسیدصنعتی،نیتراتشاملمحصولات

.می باشدمواردسایر
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1402

نرخ فروش محصولات

یاتنشراساسبرمحصولایننرخ.می شودمحسوبشرکتمحصولاتتریناصلیازودادهشکلراشرکتفروشمبلغازدرصد60حدودصادراتیاوره
نیزتحلیلاینبرایوبودهدرصد10گذشتهسال5برایمیانگینصورتبهانحرافاینمی شود؛فروختهآنبهنسبتانحرافکمیباوشدهتعیینآرگوس

ماهه6کفطبقکهمی باشدحمایتیاورهمی دهد؛شکلراشرکتفروشمبلغازدرصد20کهبعدیمحصول.استشدهگرفتهنظردرشکلهمینبه
شرکتبرایدرآمدعنوانبهکیلوهرازایبهتومان796نرخباکالابورسدرشدهکشفنرخالتفاوتمابهومی شودتعیینکالابورسدرکشفهایقیمت
.می رونددریافتنیهایحساببهوثبت؛
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اوره صادراتی اوره فوب ایران
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1402

بهای تمام شده

:سرباروشدهتمامبهای

فمصرنسبتمتنوع تر،تولیدخطبهتوجهباشیراز
اوره ایهایپتروشیمیسایربامقایسهدربیشتریسوخت
بهایزاتوجه ایقابلنسبتتولیدسربارنتیجهدرودارد
باشیرازبرایسوختگاز.می دهدشکلراشدهتمام

نرخبهتوجهبا26,858افزودهارزشبرمالیاتاحتساب
.استشدهگرفتهنظردر61,000خوراکگاز

واشدمی بکیسهوخوراکگازشاملمصرفیمستقیممواد
.دمی دهشکلسوختگازراسربارازتوجه ایقابلب ش

:خوراکگازنرخمحاسبه

غیهابلااساسبرپتروشیمیواحدهایگازخوراکپایهنرخ
مطابق)نفتوزارت1394/10/26مورخ2/503280

:کهنحویبه.میگرددتعیین(فرمول

وداخلیوصادراتیهایقیمتشاملآنوزنازنیمی
المللیبینهاب4قیمتیمیانگینشاملآندیگرنیمه ی
.می شود
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تفکیک بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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تفکیک سربار

هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها
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1402

هزینه اداری عمومی فروش

28%

9%

5%
4%3%

12%

11%

16%

3%
7%

1401تفکیک هزینه اداری و عمومی فروش 

هزینه های صادراتی خدمات دریافتنی از پیمانکاران

حقوق و دستمزد فروش هزینه عوارض صادراتی 

هزینه تمدید کارت بازرگانی سایر

خدمات دریافتنی از پیمانکاران حقوق و دستمزد اداری

هزینه آلایندگی سایر مزایای کارکنان

حق الوکاله و مشاوره پاداش هیات مدیره

استهلاک سایر
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1402

حاشیه سود 

هایههزینوسوختخوراک،گازنرخدلار،نرخآمونیوم،نیتراتجهانی،اورهنرخبهمی توانشیرازپتروشیمیشرکتبرتاثیرگذارعواملمهم تریناز
.نموداشارهصادراتی

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

حاشیه سود ناخالص 67% 47% 42% 35% 42% 48% 52% 58% 50% 61% 53% 57%

حاشیه سود عملیاتی 54% 32% 19% 18% 28% 37% 44% 53% 43% 60% 46% 50%

حاشیه سود خالص 47% 34% 10% -11% -8% 24% 32% 43% 39% 51% 37% 41%
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1402

مفروضات تحلیل

1397139813991400140114021403مفروضات کلان

%30%42.5%49.0%40.0%36.4%34.6%30.2نرخ تورم

%2.3%4.5%8.0%4.7%1.3%1.8%2.4نرخ تورم امریکا

 510,800 400,000 268,513 230,714 210,340 112,452 69,545نرخ دلار نیما

%30%27%57%39%21%36%20نرخ رشد دستمزد

 340 340 663 372 240 277 262ایران نشریه آرگوساوره فوب 

61،00070،000نرخ گاز خوراک

 26,85830,821گاز سوختنرخ
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1402

تحلیل حساسیت

نرخ گاز خوراک1402

س
گو

آر
ره 

 او
خ

نر

5,20350,00055,00061,00080,00090,000100,000

3005,0034,7304,4013,3622,8142,267

3255,5045,2304,9023,8623,3152,768

3405,8055,5315,2034,1633,6163,068

3756,5066,2325,9044,8644,3173,769

4007,0066,7336,4045,3654,8174,270

4257,5077,2346,9055,8655,3184,771

4508,0087,7347,4066,3665,8195,272
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صورت سود و زیان

1397139813991400140114021403دوره مالی

 292,773,404 216,693,593 226,750,132 141,122,889 72,698,068 39,966,578 26,996,357فروش

(124,592,268)(100,784,249)(87,317,914)(70,149,952)(30,875,690)(19,231,957)(14,114,951)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 168,181,136 115,909,344 139,432,218 70,972,937 41,822,378 20,734,621 12,881,406ناخالص( زیان)سود 

(24,370,221)(18,791,145)(14,517,720)(11,191,418)(4,792,345)(3,673,765)(2,827,993)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 1,683,261 1,683,261 10,668,086 656,571 1,198,487 664,105 50,974ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 145,494,175 98,801,459 135,582,584 60,438,090 38,228,520 17,724,961 10,104,387عملیاتی( زیان)سود 

(1,811,240)(1,768,588)(1,184,113)(1,654,916)(1,328,347)(1,347,573)(1,935,709)هزینه های مالی

(18,709,892)(14,496,176)(12,370,252)(2,490,238)(4,166,018)(2,861,929)(1,302,522)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 124,973,043 82,536,695 122,028,219 56,292,936 32,734,155 13,515,459 6,866,156خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(3,968,496)(2,937,247)(5,572,303)(723,279)(1,768,098)(586,729)(372,367)مالیات

 121,004,547 79,599,449 116,455,916 55,569,657 30,966,057 12,928,730 6,493,789خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 121,004,547 79,599,449 116,455,916 55,569,657 30,966,057 12,928,730 6,493,789خالص( زیان)سود 

 7,909 5,203 7,611 3,632 6,072 2,535 1,273سود هر سهم پس از کسر مالیات

 15,300,000 15,300,000 15,300,000 15,300,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000سرمایه

 7,909 5,203 7,612 3,632 2,024 845 424سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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