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تاریخچه

ينهزمدرفعالهايشركتازيكيصبانورصنعتيومعدنيتوسعهشركت
شركتنامبا١٣٧٥سالدرشركتاين.استآهنكنسانترهفروشواستخراج

وشدهتاسيسخاصسهاميشركتصورتبهوصبانورفولاداوليهموادتامين
ثبتبهتهرانصنعتيمالكيتوهاشركتثبتادارهدر١٢٩٢٦٦شمارهبا

درسالويافتهتغييرعامسهاميبهشركتنوع،١٣٩٠سالدر.استرسيده
نام،١٣٩٣سالدر.استشدهعموميعرضهفرابورسدرشركتسهام،١٣٩١
بانورصصنعتيومعدنيتوسعهبهصبانورفولاداوليهموادتامينازشركت
تدسودادموردتهرانبورسدومبازاردرشركتسهامهمچنينوكردهتغيير
تشركفرعيتجاريواحدهايجزءشركتاينحاضر،حالدر.استگرفتهقرار

گروه،نهاييشركتوبوده(عامسهامي)فلزاتومعادنتوسعهگذاريسرمايه
.باشدمياصفهانمباركهفولادشركت
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:فولاد در جهانبرترین تولید کنندگان 
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118.296.385.875.670.440.440.136.228.5
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:آهن درجهانبرترین تولید کنندگان سنگ 

564.5

246.8225

127
69.549.336.135.432.525.4

40%

17%

16%

9%

5%
3% 3%3% 2% استرالیا2%
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چین
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:رذخایر سنگ آهن درکشومیزان
كهاستشدهبرآوردتنميليارد4.٥وتنميليارد٣بربالغواحتماليقطعيذخايرميزانشدهانجامهايبررسيآخرينبراساس

.داردقراركرمانويزدجنوبي،خراساناستان٣درذخايراينعمده

گل گهر سنگان چادرملو چغارت سایر ذخایر سنگ اهن

قطعی 1000 850 295 60 1160
احتمالی 1250 1220 342 110 1699

0
200
400
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800
1000
1200
1400
1600
1800

تن-میزان ذخایر
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:معادن و سایت های تولیدی

تاریخ بهره برداریمعدن و کارخانهردیف

1376معدن آهن باباعلي1

1380معدن آهن گلالي2

1380معدن آهن شهرک3

1401معدن آهن سقز4

1393كارخانه كنسانتره همدان5

1392كارخانه كنسانتره شهرک6

1396كارخانه گندله سازي همدان7
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:ذخایر معادن شرکت

ذخایر قطعیمعدن و کارخانهردیف
میلیون تن

قابل برداشت
تن

ذخایر باقیمانده
میلیون تن

از زمان میزان استخراج
بهره برداری

میلیون تن
متوسط عیار سنگ آهن

%11600.0006.44.640معدن آهن باباعلي1

%25250.00021.33.745معدن آهن گلالي2

%441.125.00034.89.240معدن آهن شهرک3
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:ظرفیت تولید

برآورد تولید ظرفیت عملیظرفیت اسمیواحدسایت های تولیدی
1400تولید 1401تولید 1402

1,000,000900,000810,529810,529791,076تن(كردستان)كنسانتره شهرک

600,000600,000594,901594,901561,780تنكنسانتره همدان

550,000550,000348,103348,103390,517تنگندله همدان

تاريخ بهره برداري )گندله شهرک
١4٠٢/٠٩/٣٠)

1,000,0000200,00000تن
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سرمایه و ترکیب سهامداران
ازمتشکلریالمیلیون12.771.022مبلغ1401/12/29بهمنتهیمالیوضعیتصورتآخرینتاریخدرشرکتسرمایه

:استذیلشرحبهآنسهامدارانترکیبوباشدمیریالی1.000سهم12.771.022.000
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درصدتعداد سهم  عنوان 

10.502.380.52782.23(شرکت سرمایه گذاری  توسعه معاون وفلزات عام

339.140.4782.65(سهامی خاص)تابان معادن و فلزاتشرکت سرمایه گذاری پرتو

173.773.8251.36بیمه اجتماعی روستائیان وعشایرموسسه صندوق

1.755.727.17013.76سایر سهامداران

12.771.022.000100جمع
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:طرح های توسعه

زيساگندلههـخانركاازداريرـبهبهروازينداراه،مالكيترصبانوصنعتيمعدنيتوسعهشركت
ستادهكرمنتقلميانهورخابرـغميداباـصشركتبهرالسادرتننميليو١ظرفيتبانستادكر
صددر٣٠ورصبانوصنعتيومعدنيتوسعهركتـشهـبقـمتعلرذكوـمشركتمسهاصددر٧٠كه
.باشدمياتفلزودنمعاعهـتوسيـتجلركتـشهـبقـمتعلزـني

تاریخ برآوردی بهزه
برداری از طرح

درصد پیشرفت فیزیکی
طرح در تاریخ 

1402/12/29

درصد پیشرفت کار 
فیزیکی در تاریخ 

1401/12/29

هزینه های برآوردی 
ارزی-طرح 

های برآوردی هزینه
میلیون ریالی-طرح

طرح های عمده در دست 
اجرا

١4٠4/٠٦/٣١ ٣٥ ٥ ٩4.8٠٦.٠8٩ ٣٦.٢١٣.٥٥٧ احداث كارخانه كنسانتره دو 
ميليون تني گلالي 

١4٠٢/٠٩/٣٠ ١٠٠ 4١ ٢٢.٠٠٠.٠٠٠ ٢٠.٦٦٢.٧٦٥ كارخانه گندله سازي يک 
ميليون تني شهرک
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ترکیب بهای تمام شده تولید 
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:  سربار تولیدترکیب 
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7%
17%

16%
39%

21%
هزینه حقوق و دستمزد

هزینه استهلاک

آب، برق، گاز و )هزینه انرژی 
(سوخت

هزینه مواد مصرفی

سایر هزینه ها
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:(تن)مقادیر تولید 

562,081

1,405,4301,352,856
1,435,463

1,165,7121,121,343

185,594

348,103390,517
500,442468,323

321,375

1397سال 1398سال 1399سال 1400سال 1401سال 1402ماهه اول سال 5

کنسانتره آهن گندله
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393,353

629,084

820,553816,176

560,402587,907

153,867

304,271
247,573

516,579

423,208

314,758

١٣٩٧سال ١٣٩8سال ١٣٩٩سال ١4٠٠سال ١4٠١سال ١4٠٢ماهه اول سال ٥

کنسانتره  گندله

:(تن)فروشمقادیر 
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(:میلیون ریال)مبالغ فروش

20,206,991

27,149,424
30,601,809

22,072,878

7,655,689
4,081,513

ماهه اول سال 5

1402

1397سال 1398سال 1399سال 1400سال 1401سال 
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:(درصد)روند حاشیه سود محصول

6569697476

92
99103

87
99

59565853
63697372

8171

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1402/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1401/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1401/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1401/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1401/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1400/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1400/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1400/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1400/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1399/12/29

)%(حاشیه سود خالص  )%(حاشیه سود ناخالص 



021-45283401 Info.melalsecuritise.ir 16طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

:نقد عملیاتی به عملکرد مالی

108%

36%

77%

43%

92%

38%
23%

53%

21%

53%

30%

62%

18%
12%

ماهه منتهی به 12

1398/12/29

ماهه منتهی به 6

1399/06/31

ماهه منتهی به 12

1399/12/29

ماهه منتهی به 6

1400/06/31

ماهه منتهی به 12

1400/12/29

ماهه منتهی به 6

1401/06/31

ماهه منتهی به 12

1401/12/29

نسبت نقد عملیاتی به سود عملیاتی نسبت نقد عملیاتی به درآمد عملیاتی



P/E  نگرگذشته:
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12.6

14.5

9.3
10.1

9.29.3
8.47.9

6.16.6

9

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1402/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1401/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1401/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1401/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1401/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1400/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1400/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1400/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1400/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1399/12/29

P/E ttm P/Eمیانگین 



P/S  نگرگذشته:
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8.3

10.0

6.7

7.98.38.5
7.6

7.1

5.1
6.5

7.5
7.5

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1402/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1401/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1401/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1401/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1401/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1400/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1400/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1400/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1400/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1399/12/29

P/S ttm P/sمیانگین 



:روند تقسیم سود
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درصد تقسیم سودEPSDPSسال مالیردیف

11401١,4٧١١,8١٢٢%٠٠

21400٢,١٩٦١,8٠٠8٢%

31399٧,4٣8٥,٦٠٠٧٥%

41398١,٥٦٧١,٢١٠7٧%



مفروضات کلیدی
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14011402مفروضات
%20%20نسبت نرخ فروش گندله به نرخ فروش شمش فخوز

%80%80نسبت نرخ فروش كنسانتره به نرخ فروش گندله
4٩٠550(دلار)نرخ شمش فخوز

280,000450,000(دلار)نرخ حواله 
1,405,4301,405,430(تن)كنسانترهمقدار توليد 

348,103548,103(تن)مقدار توليد گندله
629,084800,000(تن)كنسانترهمقدار فروش 

304,271500,000(تن)گندلهمقدار فروش 
2,400,0003,000,000(ريال-تن)شدهنرخ معدنكاري سنگ آهن دانه بندي 

1,100,0001,400,000(ريال-تن)آهننرخ حقوق دولتي استخراج سنگ 
490,000600,000(الري–تن )كنسانترهكرايه حمل انتقال سنگ آهن به كارخانجات 

370,000450,000(يالر-تن)سازيكرايه حمل انتقال كنسانتره  به كارخانه گندله 
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:دهصورت سود وزیان پیش بینی ش
1401/12/29ماهه منتهی به 12دوره 1402/03/31ماهه منتهی به 3دوره 1402/12/29ماهه منتهی به 12دوره شرح

56,430,00012,015,96227,149,424درآمدهای عملیاتی
(11,938,709)(4,875,355)(23,679,377)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

32,750,6237,140,60715,210,715ناخالص( زیان)سود 
(984,164)(287,514)(1,315,883)هزینه های فروش, اداری و عمومی

267,286204,819394,457سایر درآمدها
(131,565)(9,174)(184,191)سایر هزینه ها

31,517,8367,048,73814,489,443عملیاتی( زیان)سود 
(4,503)0 0هزینه های مالی

3,200,0001,116,9364,448,083سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
عملیات در حال تداوم قبل از( زیان)سود 

مالیات
34,717,8368,165,67418,933,023

(147,749)(360,343)(347,178)مالیات بر درآمد
34,370,6587,805,33118,785,274خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

34,370,6587,805,33118,785,274خالص( زیان)سود 
2,4685251,123(ریال)عملیاتی 

22386348(ریال)غیرعملیاتی 
2,6916111,471پایه هر سهم( زیان)سود 

12,771,02212,771,02212,771,022سرمایه
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:حساسیتتحلیل 
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نرخ دلار
(دلار)خوزستاننرخ شمش فولاد 

ده
 ش

ي
ند

ه ب
دان

ن 
آه

گ 
سن

ي 
كار

دن
مع

خ 
نر

2691.3400450500550600650700

2,000,0001,689 2,087 2,484 2,882 3,280 3,677 4,075 

2,500,0001,594 1,991 2,389 2,787 3,184 3,582 3,980 

3,000,0001,498 1,896 2,294 2,691 3,089 3,487 3,884 

3,500,0001,403 1,801 2,198 2,596 2,994 3,391 3,789 

4,000,0001,308 1,705 2,103 2,501 2,898 3,296 3,694 

4,500,0001,212 1,610 2,008 2,405 2,803 3,201 3,598 

5,000,0001,117 1,515 1,912 2,310 2,708 3,105 3,503 
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:حساسیتتحلیل 
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نرخ دلار
کنرخ اسید ترفتالی

(دلار)خوزستاننرخ شمش فولاد 

ن
آه

گ 
سن

ج 
خرا

ست
ي ا

ولت
 د

وق
حق

خ 
نر

2,691400450500550600650700

600,0001,651 2,048 2,446 2,844 3,242 3,639 4,037 

700,0001,632 2,029 2,427 2,825 3,222 3,620 4,018 

800,0001,613 2,010 2,408 2,806 3,203 3,601 3,999 

900,0001,594 1,991 2,389 2,787 3,184 3,582 3,980 

1,000,0001,575 1,972 2,370 2,768 3,165 3,563 3,961 

1,200,0001,536 1,934 2,332 2,729 3,127 3,525 3,922 

1,400,0001,498 1,896 2,294 2,691 3,089 3,487 3,884 
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:حساسیتتحلیل 
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نرخ دلار
کنرخ اسید ترفتالی

نرخ تسعير دلار

ش 
شم

خ 
نر

وز
فخ

(
لار

د
)

2,691400,000 420,000 450,000 470,000 500,000 550,000 600,000 

4001,1451,2861,4981,6401,8522,2052,559

4501,4981,6571,8962,0552,2942,6913,089

5001,8522,0292,2942,4702,7353,1773,619

5502,2052,4002,6912,8863,1773,6634,149

6002,5592,7713,0893,3013,6194,1494,680

6502,9123,1423,4873,7164,0614,6355,210

7003,2663,5133,8844,1324,5035,1225,740
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:حساسیتتحلیل 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

نرخ دلار
کنرخ اسید ترفتالی

نرخ تسعير دلار

ده
 ش

ي
ند

ه ب
دان

ن 
آه

گ 
سن

ي 
كار

دن
مع

خ 
 600,000 550,000 500,000 470,000 450,000 420,000 400,000 2,691نر

2,000,0002,396 2,590 2,882 3,076 3,368 3,854 4,340 

2,500,0002,301 2,495 2,787 2,981 3,273 3,759 4,245 

3,000,0002,205 2,400 2,691 2,886 3,177 3,663 4,149 

3,500,0002,110 2,304 2,596 2,790 3,082 3,568 4,054 

4,000,0002,015 2,209 2,501 2,695 2,987 3,473 3,959 

4,500,0001,919 2,114 2,405 2,600 2,891 3,377 3,863 

5,000,0001,824 2,018 2,310 2,504 2,796 3,282 3,768 
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: تحلیل تکنیکال 
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:  نتیجه گیری

سلب مسئولیت
مخاطبین محترم مطالب ارائه شده صرفا منعکس کننده تحلیل و بررسی کارشناسان شرکت 

کارگزاری ملل پویا بوده و به هیچ عنوان به معنی توصیه به خرید , نگهداری و فروش سهام مربوطه 
.نمی باشد

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

كنسانترههكارخاندرسازيگندلهتنيميليونيکتوليدزمينهدرشركتتوسعههايطرحازيكيجاريسالدر
.ببردپيشبهتوليدزنجيرهدرپلهيکراشركتميتواندكهرسيدخواهدبرداريبهرهبه(كردستان)شهرک
نرخدليلبهكهباشدميگندلهتنهزار٢٠٠بهكنسانترهتنهزار٣٠٠حدوداتبديلشدهگرفتهدرنظربرآورد
هرسود١4٠٢/١٢/٢٩بهمنتهيماليسالبراي.نمودخواهدمتاثرراشركتسودحاشيهگندلهبالاترفروش
P/Eنسبتوريال٢٦٩١سهم fwd.ميگرددبينيپيش٧.٥محدودهدر.



واحد تحلیل کارگزاری ملل پویا

021-45283401

Info.melalsecuritise.ir

طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 


