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یبررسی صنعت فرآورده های نفت

یشرکت کارگزاری رضو



(OilCrude)خامنفت

در )دهمر ارگانیسم هایاززیادیمقادیر کههنگامی.استشدهتولیدسالهامیلیونطیآلیموادتجزیهطیدر کهمعنیاینبهاستفسیلیسوختیکنفت
تیرهقهوه اییاهسیامایعیخامنفت.می شودتشکیلنفتبگیرند،قرار شدیدفشار وگرماتأثیر تحترسوبیسنگ هایزیر در (هاجلبکوهاژئوپلانکتوناولدرجه
زیر در عیطبیبطور پترولیومیاخامنفت.استارزشپر ماده اینمتنوعترکیباتدهندهنشانکهمی شوددیدهنیزسبزیاقرمززرد،رنگ بهاوقاتگاهیامااست
.می شوددیگر فرآورده هایوسوختبهتبدیلاستخراجازپسوومی شودیافتزمین

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت فرآورده های نفتی ـ شهریور 

خامنفتتشکیلچگونگی

قرار دریاچهیادریاتهدر هاژئوپلانکتونوهاجلبکهمچونآلیمواداززیادیمقادیر 
ونداشدهپوشاندهلایوگلمانندرسوباتییااکسیژنبدونآبباکهجاییمی گیرند
اکسیژنودنبدلیلبههوازیبیباکتریهای.می شوندتجزیهسریعتر هوازیشرایطبهنسبت

به.می کنندتولیدانرژیN2وH2Sبهآنهاکاهشوهانیتراتوهاسولفاتازاستفادهبا
هتجزیهیدرولیزطریقازبیشتر ترکیباتاینهوازیبیباکتریهایچنینوجوددلیل

مناطقدر شدیدیفشار وگرما،دریاچهیادریابستر در بیشتر لایه هایاستقرار با .می شود
بهفمعرومومیمادهبهابتدا،آلیموادتغییر باعثفرآینداین.می شودایجادتر پایین
بهکاتاژنزبهمعروففرایندطریقازبیشتر حرارتتحتسپسوشدهکروژن

در هانهیدروکربتجزیهازناشینفتتشکیل.می شودتبدیلگازیومایعهیدروکربن های
.استدوهر تحتیابالافشار یادمادر گرمازاعمدتاواکنش هایانواع



(Oil Sands)نفتیماسه های

حاویکههستندسنگ هاییوماسه هاقیر،ماسه هاییانفتیماسه های
نهاییمحصول(خامنفتچسبناکومتراکمشکل).هستندخامقیر 

ر دآناستخراجفرآیندحال،اینبا.استمعمولیروغننفتی،ماسه های
برایوگران تر بسیار نفتیسکوهایماننددیگر روش هایبامقایسه

ومینسسعودیعربستانوونزوئلاازپسکانادا.استمضر محیط زیست
یرغمعل.استنفتیماسه هاینوعازآنبیشتر کهداردرانفتبزرگذخایر 
اناداک برایتوجهیقابلدرآمدنفتیماسه هایمحیطی،زیستمنفیتأثیر 
.می کندایجاد

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت فرآورده های نفتی ـ شهریور 

(Shale Oil)شیلنفت

برایومی شودیافترسوبیسنگ هایازنوعیدر کهاست نفتنوعیشیلنفت
شیلفتناستخراجفرآیند.شودشکستههیدرولیکیصورتبهبایدنفتاستخراج

می توانحاصلهنفتاز.می شودزیادیبسیار محیطیزیستآسیببهمنجر 
زدودنوهیدروژنافزودنبایاکرداستفادهسوختعنوانبهبلافاصله

واردهاولییمادهعنوانبهتادادارتقائشنیتروژن،وسولفور چونناخالصی هایی
.شودپالایشگاه



میزان گوگردAPIدرجه موقعیت جغرافیایی

طبقه بندی  انواع نفت خام

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت فرآورده های نفتی ـ شهریور 

جغرافیاییموقعیت
.استدبینفتوتگزاسنفتبرنت،نفتشاملکهداردوجود گذاریقیمتبرایمرجعخامنفتنوعسهدنیاکلدر 

دتولیبرایخاطر همینبهواستشیرینوسبکمنطقهایننفت.استنروژ تااسکاتلندمیادینشمال،دریاینفتنوع1۵ازمخلوطیشامل:برنتنفت
.استبمناسبسیار دوردستمناطقبهارسالبرایمی شودتولیددریادر کهجهتآنازودارد،محبوبیت...وگازوئیلبنزین،چونپرمصرفینفتیمحصولات

.می کننداستفادهگذاریقیمتبرایشاخصاینازجهاننفتیقراردادهایسومدوبهنزدیک

استنفتچندازترکیبیمی شود،شناختهنیزآمریکاخامنفتنامباکهWest Texas Intermediate (WTI)اینترمیدیتتگزاسوستنفت:تگزاسوستنفت
آنت هایمحدودیازیکیخشکیدر نفتاینتولید.می گیردقرار استفادهموردبنزینساختبرایعمدتا  همنفتاینمی شود،پالایشواستخراجآمریکادر که

.استشیرینبسیار وسبکبسیار  WTIنفتاما.استپرهزینهجهانمناطقبرخیبهآنانتقالواست

.می شودیادترشنفتعنوانباآنازدلیل،همینبهواستدیگر رقیبدوبهنسبت(درصد2)بیشتریگوگرددارایوتر سنگینکمینفتاین:دبینفت
.رودمیشمار بهآسیابازار بهفارسخلیجحوزهکشورهایصادراتینفتگذاریقیمتبرایاستفادهمورداصلیشاخصعمان،/دبیشاخص
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APIدرجهاساسبر 

زیرخامنفت  بطورکلیولیداردوجودAPIدرجهاساسبر خامنفتبرایمختلفیبندی  هایطبقه .استآبباخامنفتچگالیمقایسهبرایواحدیAPIاستاندارد
بهتنسببیشتریپالایشبهواستفلزاتوگوگردحاویسنگیننفت .می شودشناختهسبکنفتعنوانبه22ازبالاتر وسنگیننفتعنوانبه ،APIدرجه22

.داردنیازسبکنفت

گوگردمیزاناساسبر 

نامبهباشدداشتهگوگرددرصد0/۵ازبیشکهخامینفت.می شودهواآلودگیوفلزاتخوردگیباعثوداردوجودخامنفتدر مضر ناخالصییکعنوانبهگوگرد
محیطبهرساندننآسیبوبیشتر خلوصدلیلبهشیریننفت.می شناسندشیریننفتعنوانبهراآنمقدار اینبودنکمتر صورتدر ومی شودشناختهترشنفت

.آیدمیحساببهتریمرغوبنفتزیست

انواع طبقه بندی نفت خام

 APIبر اساس درجه  

API > سبک31/1

22/3 < API < متوسط31/1

API < سنگین22/3

API < بسیار سنگین10

براساس میزان گوگرد
S > نفت خام دبی و عماننفت ترش0/5

S < نفت وست تگزاس و نفت برنتنفت شیرین0/5



(Condensate)گازیمیعانات

ی شودمگفتهمایعیهیدروکربنیجریانبهگازیمیعانات
ودهشتشکیلتر سنگینهایهیدروکربنوپنتانازکه

راآنازدرصد۶0تقریباواستپایینیگوگردمقدار دارای
وبنزینتولیدجهتارزشبامیانیمحصولی)نفتا

30و(پتروشیمیصنعتمادر وپایهواحدهایخوراک
.دهدمیتشکیلگازنفترادرصد

سبکزاسنگینترکیباتمرحله،اولیندر گازیمیادیندر 
زنیمایعفازدر کهسنگینترکیباتکهمی شودجدا

Plant Condensate))گازیمیعاناتعنوانبهمی باشند،
مخانفتباقیاسدر .شوندمیعرضهمصرفبازار به

استر کمتگازیمیعاناتدر آلایندهترکیباتمقدار وتنوع
ضوعمو همینلذا،(گوگردیونیتراتهترکیباتوفلزات)

ر دگازیمیعاناتپالایشیهزینهکهاستشدهسبب
.باشدکمتر خامنفتباقیاس

موردهاپالایشگاهخوراکعنوانبهنیزگازیمیعانات
.می گیردقرار استفاده

میدان گازی

گاز غنی

گاز طبیعی

اتان

گوگرد

(LPG)گاز مایع 

گاز سبک

میعانات گازی

میدان نفتی

NGL

نفت خام

گاز مایع  (LPG)

بنزین

نفت سفید

نفت گاز

نفت کوره

گوگرد

تزریق مجدد
پالایشگاه گاز

پالایشگاه نفت

چرخه استخراج و تبدیل نفت و میعانات گازی به فرآورده های نفت و گاز

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت فرآورده های نفتی ـ شهریور 
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نفت گاز طبیعی زغالسنگ

انرژی هسته ای هیدرو الکتریک انرژی های تجدیدپذیر

1سهم سوخت های مختلف از انرژی مصرفی جهان
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30.3%

۶۷.۸%

1.۹%

نفت گاز طبیعی سایر

2سهم سوخت های مختلف از انرژی مصرفی ایران

ایرانوجهاندر مصرفیانرژی

بودهدرصد2۶/7زغالسنگسهمودرصد23/۵طبیعیگازسهمدرصد،31/۶بابرابر 2022سالدر جهانانرژیمصرفدر نفتسهمانرژیموسسهگزارشاساسبر 
.استبودهدرصد۶7/8طبیعیگازسهمودرصد30/3انرژیمصرفکلازنفتسهمگاز،ونفتمنابعوجوددلیلبهایراندر .است



جهاندر نفتذخایر 

نفتخام،نفتانواعشاملآمار این.بودبشکهمیلیارد1,732بابرابر 2020سالدر جهانگازیمیعاناتونفتذخایر کلانرژیالمللیبینموسسهگزارشاساسبر 
بودهدرصد14شمالیامریکایو18/7لاتینامریکایدرصد،48/3نفتذخایر کلازخاورمیانهسهماساسهمینبر .می باشدگازیمیعاناتوخشکینفتشیل،
ذخایر داردنگانبزرگترینبشکهمیلیارد1۵7ایرانوبشکهمیلیارد1۶7کانادابشکه،میلیارد297عربستانبشکه،میلیارد303باونزوئلاکشورهایهمچنین.است
.می باشد(Sand Oil)خشکینفتنوعازکانادانفتذخایر .می باشندجهاندر نفت

1( میلیارد بشکه)میزان ذخایر تمامی انواع نفت و میعانات گازی در جهان 
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ونزوئلا عربستان کانادا ایران عراق
روسیه کویت امارات امریکا سایر

2سهم کشور ها از ذخایر نفتی جهان



1( میلیارد بشکه)میزان ذخایر نفت خام در جهان 
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جهاندر خامنفتذخایر

درصد،۵۵/7خامنفتذخایر کلازخاورمیانهسهماساسهمینبر .بودبشکهمیلیارد1,۵۶4بابرابر 2022سالدر جهانخامنفتذخایر کلاوپکگزارشاساسبر 
ذخایر دارندگانبزرگتریندرصد13/3ایرانودرصد17/1عربستاندرصد،19/4باونزوئلانیزکشورهامیاندر .استبودهدرصد7/۶آفریقاو21/2لاتینآمریکای

.باشندمیجهاندر خامنفت
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1سهم مناطق مختلف از ذخایر نفت خام جهان

1. OPEC Annual Statistical Bulletin
2. OPEC Annual Statistical Bulletin

2(میلیارد بشکه)میزان ذخایر نفت خام در مناطق مختلف 
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کویت روسیه امریکا لیبی سایر

سهم کشور ها از ذخایر 
نفت خام در جهان در 

20222سال 

ر بزرگترین دارندگان ذخای
2022نفت خام در سال 

1( میلیارد بشکه)
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میزان تولید نفت خام در 
1( هزار بشکه در روز)جهان 
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نفت بزرگترین تولیدکنندگان
هزار )2022خام در سال 

2( بشکه در روز
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ایراندر خامنفتذخایر 

خامنفتذخایر کلاوپکگزارشاساسبر 
بشکهمیلیارد208بابرابر 2022سالدر ایران
نفتذخایر ازدرصد13/3اساساینبر .بود
ازپسوبودهایرانبهمتعلقجهانخام

فتنذخایر دارندهسومینعربستانوونزوئلا
.استخام

در گذشتهسال هایدر خامنفتتولیدمیزان
.بودروزدر بشکهمیلیون4الی3/۵حدود

ونفتیتحریم هایشدنتشدیدبااما
شور کنفتتولیدمیزاننفت،صادراتکاهش

روزدر بشکهمیلیون2/۵الی2محدودهبه
یانسالدر نیزکشور خامنفتصادرات.رسید

روزدر بشکهمیلیون2محدودهدر گذشته
1ازکمتر بهگذشتهسال4دراماداشتقرار 

.استرسیدهروزدر بشکهمیلیون
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نفتقیمت

رسیده2008سالدر دلار 147رکوردبهوکردهرشددلار 30محدودهاز2008تا2000سال هایبینعراقبهآمریکاحملههمچنینوچیناقتصادرشدپیدر کهخامنفتقیمت
دلار 100ازبیشبهدیگر بار عربیکشورهایبرخیدر انقلابشروعوجهانیاقتصاداوضاعبهبودباوادامهدر .کردسقوطدلار 40محدودهتاسالایناقتصادیبحرانپیدر .بود

بهبودبادیگر بار .یافتکاهشدلار 30محدودهتانفتقیمتاوپکقیمتیجنگتر مهمهمهازوانرژیمصرفبهبودنفت،تقاضایکاهشبا2014سالدر دیگر بار اما.رسید
باو2020سالادامهدر .رسیددلار 20ازکمتر بهوکردسقوطنفتقیمتکروناگیریهمهباهمزمانو2020سالدر امایافتافزایشدلار 80محدودهتانفتقیمت،تقاضا

قیمتوگردیدنفتقیمتافزایشموجبدیگر بار اوکراینبهروسیهنظامیحملهنیز2021سالدر .یافتافزایشنفتقیمتچینتقاضایافزایشوکروناویروسکردنفروکش
.داردقرار دلار 9۵محدودهدر نفتقیمتنیزحاضر حالدر .رسیددلار 120محدودهبهنفت
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شروع اوج گیری اقتصاد چین 

2008بحران مالی سال  انقلاب برخی کشورهای عربی
جنگ قیمتی اوپک

شیوع ویروس کرونا

جنگ روسیه و اوکراین

(دلار بر بشکه)روند قیمت نفت برنت 



نفتیبرش

نفترش هایب.می شودگفتهمی شوند،جداجزءبهجزءتقطیر اثر در هاپالایشگاهتقطیر برجدر کهنزدیکجوشنقطهباهیدروکربنچندازمخلوطیبهنفتیبرش
.می شوندتقسیمجامدومایعگازی،کلیدسته3بهخام

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت فرآورده های نفتی ـ شهریور 

برش نفتی گازی
.مثل گازهای متان، اتان، پروپان و بوتان. کربنه که نقطه جوش پایینی دارند جدا می شوند4تا 1در این برش نفتی هیدروکربن های سبک •

برش نفتی مایع

نیروی ربایش بین مولکولی و نقطه جوش این هیدروکربن ها از برش. کربنه جدا می شوند20تا ۵در این برش نفتی هیدروکربن هایی با مولکول های •
تا 1۶و برش سنگین ( گازوئیل)کربنی 18تا 1۵، برش میانی (بنزین و نفت سفید)کربنه 1۶تا ۵انواع برش مایع شامل برش سبک . گازی بیشتر است

.می باشد( روغن)کربنه 20

برش نفتی جامد
.کربنه و بیشتر هستند، جدا می شوند مثل پارافین، موم ها و قیر20در این برش نفتی هیدروکربن هایی با مولکول های بزرگ که •



خامنفتپالایش

بر اییشیمیوفیزیکیتغییراتانجامخامنفتپالایش
بهآنتبدیلوپالایشگاهورودیمحصولروی

هدف.باشدمی نفتیفرآورده هاییاخروجیمحصولات
لقابغیر وفایدهکممادهتبدیلخامنفتپالایشاز

وکیفیتبانفتیفرآورده هایبهخام،نفتاستفاده
.استکنندگانمصرفوبازار تقاضایمورد

انجامخامنفتپالایشگاهدر کهعملیترینمهم
در تقطیر فرایند.استDistillation))تقطیرمی  شود،

سرییکبهخامنفتجداسازیوتفکیکواقع
 هافرآوردهجوشنقطهاختلافاساسبر نفتیبرش های

برجنامبهایوسیلهدر خامنفتتقطیر عمل.است
برج های.شودمی انجام (Distillation Column)تقطیر
اتمسفریتقطیر برجنوعدوشاملتقطیر 

(Atmospheric Distillation Column) تقطیر برجو
.هستند(Vacuum Distillation Column)خلأ

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت فرآورده های نفتی ـ شهریور 

مولکول های کوچکتر

بسیار سبک

شفاف

گرانروی کم

مولکول های بزرگتر

سنگین

کدر

گرانروی زیاد



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت فرآورده های نفتی ـ شهریور 

اتمسفریتقطیر واحد

املاحتاشدهگیر نمکتجهیزاتواردابتداپالایشگاه،بهورودیخامنفت
گرمایشپیشجهتخامنفتادامه،در .شودزدودهکاملطور بهآندر موجود

هبخامنفتدمایحرارتانتقالاینطی.کندمی عبور حرارتیمبدلتعدادیاز
کاملگرمایشجهتبایدخامنفتبعدمرحلهدر .رسدمیدرجه280حدود
 درجه3۵0حدودبهکورهازخروجازپسخامنفتدمای.شودکورهوارد

.استبخار ومایعفازازترکیبیودرآمدهدوفازیصورتبهورسیده

وارددبایمناسبدمایبهرسیدنازپسکهاستگونهبدینخامنفتساختار 
سینییتعدادازوبودهزیادارتفاعبااستوانهیکتقطیر برج.گرددتقطیر برج

۶0تا30بینچیزیاتمسفریتقطیر برجسینی هایتعداد.استشدهتشکیل
شدهنصبارتفاعلحاظازبرجازمختلفینقاطدر هاسینیاین.استسینی
ولیهاجوشنقطهبینمحدودۀ)جوششاننقطهبهتوجهبانفتیبرش های.اند
در دما.شوندمیخارجوشدهجمعخودمناسبسینیوارتفاعدر ،(نهاییو

3۵0آنپایینقسمتدر وگرادسانتیدرجه70اتمسفریتقطیر برجبالای
وبرجبالاییقسمت هایازنفتیتر سبکبرش های.استگرادسانتیدرجه

تینفبرشهر همراهمعمولا  .شوندمیخارجبرجپایینازتر سنگینبرش های
.شودمیخارجتقطیر برجازهمتر سبکموادمقداری

محدوده دمای برش نفتی
کاربردهاتقطیر

مخلوطی از گازهای متان و اتان کاربرد در تمامی دماهاگازهای سبک
به عنوان سوخت پالایشگاه

LPGT < ۴0 Cگاز مایع 
مخلوطی از پروپان و متان و بوتان 
کاربرد به عنوان سوخت و مواد اولیه 

شیمیایی

سوخت موتورهای احتراق داخلیC ۴0 – ۹0(نفتای سبک)بنزین 

به عنوان مواد اولیه شیمیایی و خوراک C ۹0 – 1۹0نفتای سنگین
واحدهای پتروشیمی مانند تینر

Kerosene2۷0 – ۹0 C
شامل نفت سفید و سوخت جت 

کاربرد به عنوان سوخت ماشین آلات 
کشاورزی و سوخت هواپیما

C 2۷0 – 320گازوئیل
سوخت موتورهای دیزلی مانند 

کامیون ها و سوخت بعضی نیروگاه ها
و تجهیزات گرمایشی

Tباقیمانده اتمسفری > 320 Cخوراک ورودی برج تقطیر خلاء

فرآورده های خروجی از برج تقطیر اتمسفری
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خلاتقطیر واحد

شکستاعثبشود،بردهبالاتر تقطیر برجدمایمواد،اینتقطیر برایاگر .هستندبالاییجوشنقطۀدارایکهماندمیجابهتر سنگینموادمقداریاتمسفریتقطیر برجدر 
فشاریدارایخلأتقطیر برج.شوندمیفرستادهخلأتقطیر برجبهتقطیر جهتموادایندلیلهمینبه.ریزدمیدرهمموادماهیتوشودمیککُتشکیلوهامولکولحرارتی
.شودمیکورهیکواردخلأبرجبهورودازقبلاتمسفریباقیمانده ی.شودنمی ککُتشکیلباعثآندر دماافزایشواستجیوهمتر میلی4۵تا10حدودواتمسفر ازتر پایین

380بینچیزیخوراکنوعبهبستهکورهازخروجازپسجریاندمای.شودکمتر ککُتشکیلوشدهتر روانورودیخوراکتاشدهتزریقجریانبهآببخار مقداریکورهدر 
.شودمی خلأتقطیر برجواردجریانمرحلهایندر .استگرادسانتیدرجه4۵0تاگرادسانتیدرجه

کاربردهامحدوده دمای تقطیربرش نفتی

به عنوان سوخت یا خوراک پالایشگاه های C 320 – ۴20گازوئیل خلاء سبک
روغن سازی

C ۴20 – 5۶0گازوئیل خلاء سنگین
خوراک پالایشگاه روغن سازی یا خوراک واحد های
کراکینگ و  هیدروکراکینگ جهت تبدیل به 
و فرآورده های سبک تر مانند بنزین، سوخت جت

گازوییل

Tقیر > 5۶0 C
به عنوان مادۀ مورد استفاده در آسفالت یا 
خوراک واحد کراکینگ جهت تبدیل به 

فرآورده های سبک تر

فرآورده های خروجی از برج تقطیر خلأ

ساختار در وبودهمتر 9حدودبزرگبسیار قطر دارایخلأتقطیر برج
تعدادی.استرفتهکار بهسینی20الی8حدودآن

تقطیر برجبهفشار،کاهشجهتسری،صورتبه (Ejector)اجکتور
خار بدماافزایشاثر در خلأبرجبهورودیجریان.هستندمتصلخلأ
جمعخودشانخاصسینی هایدر مختلفبرش هایوشده

ازعبور ازپسخلأتقطیر برجازخروجیبخاراتنهایتدر .می  شوند
خارجخلأبرجفرآورده هایصورتبهوشدهمایعکندانسورها

ودهشاستفادهمستقیمصورتبهفرآورده هااینازبعضی.می  شوند
…وینگرفرمکراکینگ،نظیر پالایشگاهدیگر واحدهایبهدیگر بعضی
.شوندمیفرستادهکیفیتبهبودوخواصتغییر جهت
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(Crack Spread)اسپردکرک

بشکهیکینبقیمتاختلافبهساده تر،بیانبه.دارداشارهآنازشدهپالایشنفتیفرآورده هایوخامنفتبشکههر بینگذاریقیمتکلیتفاوتبهاسپردکرک
حصولیمتولیدبهساختاریتغییراتبامی توانندشرکت هاونبودهیکسانمحصولاتدر قیمتیفاصلهاین .می شودگفتهاسپردکرکخام،نفتبشکهیکبامحصول
رچقدر ه.داشتخواهندنیزمتفاوتیاسپردهایکرکتبعبهدارند،متفاوتیهاینرخمحصولاتاینکهبهتوجهبا.نمایدایجادرابیشتریبازدهیکهبپردازند

داشتهشرکتولیدیتمحصولاتدر بیشتریوزنخام،نفتبابالاتریقیمتیفاصلهمتعاقباو(گیرندمی قرار بالاتر نیزتقطیر برجدر )بالاترافزودهارزشبامحصولات
.می نمایدتر جدیراپیچیدگیضریببحثبهتوجهلزومموضوعاین.داردخودناخالصسودآوریدر شرکتبهتر وضعیتازنشانباشند،
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کرک اسپرد بر اساس نفت دبی کرک اسپرد بر اساس فرمول

درصد نفت ۵درصد بنزین، 23درصدی گازوئیل، 40روند کرک اسپرد بر اساس نفت دبی و بر اساس فرمول محاسبه قیمت نفت برای شرکت های پالایشی با فرض ترکیب 
درصد نفت کوره 32سفید و 
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پیچیدگیضریب

هر واقعدر .می شوداندازه گیری20تا1مقیاسدر ومی دهدنشانبیشتر ارزش افزوده یبافرآورده هایتولیدقابلیتنظر ازراپالایشگاهعملکردنحوهپیچیدگی،ضریب
ارتقاپالایشگاهرزش افزوده یاایجادوشدهبیشتر باارزش تر وباکیفیت تر سبک تر،محصولاتبهنفتیسنگینخوراکتبدیلتوانباشد،بیشتر پالایشگاهپیچیدگیاندازه

 .می یابد

پالایشگاهوپیچیدگیبیشترین9/38بااراکپالایشگاه.است7متوسطبه طور دنیانقاطسایر در امادارد،قرار ۵محدودهدر ایرانیپالایشگاه هایپیچیدگیضریب
.دارندراپیچیدگیضریبکمترین3/۶4باآبادان

۹.3۸

۶.۹5
۶.۴0 ۶.25 ۶.2۴

5.2۸

3.۶۴

اراک اصفهان تهران تبریز شیراز بندر عباس آبادان

1ضریب پیچیدگی پالایشگاه های کشور 

1. GlobalData’s Oil & Gas Intelligence Center
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1( هزار بشکه در روز)ظرفیت اسمی کل پالایشگاه های جهان 

جهاندر نفتپالایشونفتیفرآورده های

بشکهمیلیون83/7تنها میزاناینازکهبودروزدر بشکهمیلیون101/7بابرابر 2022سالدر جهاندر خامنفتپالایشکلاسمیظرفیتاوپکگزارشاساسبر 
.استتولیدعملیظرفیتیاعملیاتیتوان

معادلروزدر بشکهمیلیون17/2باچینآنازپسوداردراجهاندر نفتپالایشظرفیتکلازدرصد17/4معادلروزدر بشکهمیلیون17/7ظرفیتباآمریکا
.می کنندبرداریبهرهخودنفتپالایشظرفیتدرصد78ازچینودرصد93ازآمریکاکهاستحالیدر این.داردراجهاندر نفتپالایشظرفیتکلازدرصد1۶/9

1. OPEC Annual Statistical Bulletin
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2,2۸۹ 2,2۷۶ 2,23۷ 2,0۶2 2,051 1,۹00 1,۶15 1,5۶2

امریکا چین روسیه هند کره جنوبی ژاپن عربستان برزیل ونزوئلا ایران کانادا آلمان ایتالیا مکزیک اسپانیا

کشورهای دارنده 
یش بزرگترین ظرفیت پالا
2022نفت جهان در سال 

1( هزار بشکه در روز)
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5,۴۶2 ۴,۹۹۷
3,3۴1 2,۸22 2,۷02 2,13۶ 1,۹5۴ 1,۸۸۹ 1,۷52 1,۴۶5 1,2۶1 1,212 1,12۶

امریکا چین روسیه هند کره جنوبی ژاپن عربستان کانادا آلمان برزیل ایران ایتالیا اسپانیا هلند بریتانیا

کشورهای دارنده 
ی بیشترین توان عملیات

پالایش( ظرفیت عملی)
2022نفت در سال 

2( هزار بشکه در روز)
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بنزین سوخت جت و نفت سفید گازوئیل و سوخت دیزل نفت کوره سایر

تقاضای جهانی 
فرآورده های نفتی 

1( هزار بشکه در روز)

تقاضای فرآورده های 
ه نفتی به تفکیک منطق

2( هزار بشکه در روز) 1,۶۸3
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بنزین سوخت جت و نفت سفید گازوئیل و سوخت دیزل نفت کوره سایر
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ایراندر نفتپالایشونفتیفرآورده های

در .استتولیدعملیاتیتوانبشکهمیلیون1/7۵تنها میزاناینازکهبودروزدر بشکهمیلیون2/2بابرابر 2022سالدر ایراندر خامنفتپالایشکلاسمیظرفیت
.استکشور پالایشگاهبزرگترینروزدر بشکه400,000اسمیظرفیتباآبادانپالایشگاه.می باشندفعالیتحالدر کشور در گازیمیعاناتونفتپالایشگاه9حاضرحال
.دارندقرار روزدر گازیمیعاناتبشکه3۶0,000ظرفیتبافارسخلیجستارهنفتپالایشگاهوروزدر بشکه37۵,000بااصفهانپالایشگاهآنازپس

پالایشگاه،«بندرش»نمادبابندرعباسپالایشگاه،«شپنا»نمادبااصفهانپالایشگاه.استمعاملهحالدر سرمایهبازار در پالایشگاهششسهامکشور،پالایشگاه9از
.دارندحضور مایهسر بازار در «شاوان»نمادبالاوانپالایشگاهو«شراز»نمادباشیرازپالایشگاه،«شبریز»نمادباتبریزپالایشگاه،«شتران»نمادباتندگویانیاتهران
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ظرفیت اسمی ظرفیت عملی

1( هزار بشکه در روز)ظرفیت پالایش نفت و میعانات گازی ایران 



1. Mop.ir (وزارت نفت جمهوری اسلامی ایران)
2. OPEC Annual Statistical Bulletin

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت فرآورده های نفتی ـ شهریور 

میزان صادرات 
فرآورده های نفتی ایران 

2( هزار بشکه در روز)
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ظرفیت پالایشگاه های 
1( هزار بشکه در روز)کشور 
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ای ترکیب تولیدات شرکت ه
1401پالایش نفت در سال 
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ارزش بازار شرکت های پالایش
1402/0۶/29نفت در تاریخ 

( میلیارد ریال)
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P/E TTM شرکت های
ه پالایش نفت و مقایس
آنها با صنعت و بورس

1402/0۶/29در تاریخ 
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حاشیه سود ناخالص و
فصل اخیر 4خالص 
(TTM) شرکت های

ه پالایش نفت و مقایس
آنها با صنعت

12.1%
10.2% 10.0% ۹.3%

۶.3% 5.۹%
۴.2%

13.۶%

۹.3% 10.0% 10.3%

5.۷% ۶.5% ۷.3%

شتران شپنا صنعت فراورده های نفتی شبندر شراز شبریز شاوان

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت فرآورده های نفتی ـ شهریور 

خوراکقیمتتعییننحوه

همراهبرنتوعماندبی،نفتقیمت هایمتوسطاساسبر ابتداها،پالایشگاهبهتحویلیخامنفتقیمتمحاسبهبراینفت،وزارت1401سالبخشنامهاساسبر 
خوراکقیمتتحویلی،نفتAPIاساسبر سپسوشدهمحاسبهنفتدواینقیمتسنگیننفتبرایدلاری۶تخفیفوسبکنفتبرایدلاری۵تخفیفبا

.می گرددمحاسبههاپالایشگاه

پلتسنشریهدر شدهگزارشجنوبیپارسگازیمیعاناتقیمتشمسیماهمیانگینبهنسبتدلاری2تخفیفباعسلویهمبداازتحویلیگازیمیعاناتقیمت
محاسبهبشکههر در دلار 0/۶علاوهبهعسلویهگازیمیعاناتقیمتاساسبر نیزدالانوآغار سرخون،کنگان،پارسیان،گازیمیعاناتقیمت.می گرددمحاسبه
.می گردد

.می شودمحاسبهپالایشیشرکت هایبرایدرصدی۵تخفیفبااستآمدهبدستفوقفرمول هایباکهخوراکقیمتانتهادر 

𝑷𝑳𝒊𝒈𝒉𝒕 =
𝑷𝑫𝒖𝒃𝒂𝒊 + 𝑷𝑶𝒎𝒂𝒏 + 𝑷𝑰𝑪𝑬 𝑩𝑾𝑨𝑽𝑬

𝟑
− 𝟓

𝑷𝑯𝒆𝒂𝒗𝒚 =
𝑷𝑫𝒖𝒃𝒂𝒊 + 𝑷𝑶𝒎𝒂𝒏 + 𝑷𝑰𝑪𝑬 𝑩𝑾𝑨𝑽𝑬

𝟑
− 𝟔

𝑷 =
𝑷𝑳𝒊𝒈𝒉𝒕−𝑷𝑯𝒆𝒂𝒗𝒚

𝑨𝑷𝑰𝑳𝒊𝒈𝒉𝒕−𝑨𝑷𝑰𝑯𝒆𝒂𝒗𝒚
 × (𝑨𝑷𝑰𝑳𝒊𝒈𝒉𝒕 − 𝑨𝑷𝑰 نفت خام تحویلی( نفت خام تحویلی

𝑷 = 𝑷𝑺𝒐𝒖𝒕𝒉 𝑷𝒂𝒓𝒔 𝑪𝒐𝒏𝒅𝒆𝒏𝒔𝒂𝒕𝒆 − میعانات گازی𝟐 
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نفتیفرآورده هایقیمت

باتوم،کیومو لوبکات،شاملویژهفرآورده هایوکورهنفتومایعگازجت،سوختوسفیدنفتبنزین،گازوئیل،شاملاصلیفرآورده هایبخشدوبهنفتیفرآورده های
محاسبهسپلتنشریهفارسخلیجفوبنرخ هایاساسبر عمدتاوهاآنکیفیمشخصه هایبهتوجهبااصلیفرآورده هایقیمت.می گردندبندیتقسیم...وگوگرد

.می گرددتعیینتقاضاوعرضهاساسبر آنهاقیمتوشدهعرضهانرژیبورسوکالابورسدر عمدتانیزویژهفرآورده های.می گردند

۴0
50
۶0
۷0
۸0
۹0

100
110
120
130
1۴0
150

1۴01مرداد 10 1۴01شهریور 2۹ 1۴01آبان 1۸ 1۴01دی ۸ 1۴01بهمن 2۸ 1۴02فروردین 1۹ 1۴02خرداد ۷ 1۴02تیر 2۶ 1۴02شهریور 1۴

(دلار بر بشکه) 10PPMگازوئیل  (دلار بر بشکه)1۸0نفت کوره  (دلار بر بشکه)۹5بنزین اکتان  (دلار بر بشکه)نفت سفید  (دلار بر بشکه)نفتا  

روند قیمت فرآورده های نفتی فوب خلیج فارس منتشر شده در نشریه پلتس 

. ستتبدیل شده اکه قیمت های نفتا و نفت کوره بر اساس تن منتشر می شود اما جهت حفظ مقیاس نمودار و قابل مقایسه بودن قیمت ها، قیمت این دو محصول به بش***
(کیلوگرم بر لیتر در نظر گرفته شده است0/72و چگالی نفتا برابر با 0/92برابر با 180چگالی نفت کوره )
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ایراناسلامیجمهورینفتوزارتایران،پالایشگاه هایاطلاعات•

پلتسنشریه•

•OPEC Annual Statistical Bulletin

•Energy Institute Statistical Review of World Energy

•GlobalData’s Oil & Gas Intelligence Center

•Investing.com
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رعباسبررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بند

یشرکت کارگزاری رضو



باس پالایش نفت بندرعترکیب سهامداران شرکت 

شرکتمعرفی

شدهدیاحقوقیشخصیتقالبدر فعالیتیهیچگونهشرکتاین.ایجادگردیدایرانمایعگازملیشرکتنامتغییر با137۵سالازبندرعباسنفتپالایششرکت
بهجدیدحقوقیشخصیتبا1377سالدر توانستایراننفتیفرآورده هایپخشوپالایشملیشرکتاساسنامهو1377سالبودجهقانونبهتوجهباونداشته

سومیناصفهانوآبادانپالایشگاه هایازپسومی باشدخاورمیانهوایرانسطحدر سنگینخامنفتتصفیهپالایشگاهتنهاوترینمدرنپالایشگاهاین.برسدثبت
اهپالایشگ در کشور نیازموردنفتیفرآورده هایآنتبعبهوکشور داخلخامنفتپالایشدرصد18حدودحاضر حالدر .رودمیشمار بهکشور خامنفتپالایشگاه
.می گرددتولیدبندرعباس

31%

20%15%

۶%

5%

۴%

20%

بانك رفاه كارگران

سهام عدالت

شركت گروه گسترش نفت و گاز پارسيان

بانك صادرات ايران

بانك تجارت

شركت توسعه سرمايه رفاه

سایر

یشرکت کارگزاری رضو ۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 



سرمایهبازار منظر ازبندرعباسنفتپالایش شرکت

اوراقبورساولبازار در شبندرنمادبابندرعباسنفتپالایششرکتسهام
.استمعاملهحالدر تهرانبهادار 

سالابتدایدر ریال۶49ازشدهتعدیلصورتبهشرکتاینسهمهر قیمت
طیدر واستهرسید1402شهریور29تاریخدر ریال11,900قیمتبه،1398
سهماینقیمتبیشترین.استداشتهرشددرصد1733حدودمدتاین
.استبودهریال12,177بابرابر 1402خرداد7در

فتینفرآورده هایصنعتبازدهیوکلشاخصبازدهی،شبندرسهمبازدهیمقایسه
1402/0۶/29تاریخدر  مختلفزمانیهایبازهدر 

شاخص کلصنعتشبندر

۷.۹%1۶.5%1۹.۹%ماهه1بازدهی 

۴.0%-12.2%0.۹%-ماهه3بازدهی 

5.1%31.0%25.0%ماهه۶بازدهی 

5۷.۶%11۶.0%101.2%ساله1بازدهی 

30.1%۹۸.0%11۶.1%ساله3بازدهی 

0
1,000
2,000
3,000
۴,000
5,000
۶,000
۷,000
۸,000
۹,000

10,000
11,000
12,000
13,000

13۹۶شهریور 2۹ 13۹۷شهریور 2۹ 13۹۸شهریور 2۹ 13۹۹شهریور 2۹ 1۴00شهریور 2۸ 1۴01شهریور 2۸ 1۴02شهریور 2۸

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 

نمودار تعدیل شده قیمت سهم شبندر



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 

مصرفیخوراکوتولیدظرفیت

روزدر بشکههزار 320بهراخودتولیداسمیظرفیت1387سالماهمرداددر وشدیانداز راهروزدر بشکههزار 232پالایشظرفیتبا137۶سالدر مجموعهاین
هزار 3۵0بهراخودظرفیتشکن،غلظتوتقطیر واحدهایبهتزریقیگازیمیعاناتدر افزایشبشکههزار 30با1391سالدر شرکتاینهمچنین.دادافزایش
.باشدفعالیتبهمشغولتولیدظرفیتهمینباورسانیدهروزدر بشکه

سبکخامنفتبشکههزار 20وسرخونگازیمنابعازاستحصالیگازیمیعاناتبشکههزار 30وسنگینخامنفتبشکههزار 300شاملپالایشگاهاینخوراک
.کندمیتولیدراتقطیر میانهایفرآوردهبیشترینواستهنگامجزیره

13۷۶13۸۷13۹1 هزار 232بهره برداری با ظرفیت 
بشکه در روز 

هزار بشکه 320افزایش ظرفیت به 
در روز 

هزار بشکه 30افزایش ظرفیت  پالایش 
ه میعانات گازی و رسیدن ظرفیت اسمی ب

هزار بشکه در روز 350

هزار بشکه نفت خام سنگین300

هزار بشکه میعانات گازی از منابع سرخون30

هزار بشکه نفت خام سبک جزیره هنگام20

هزار بشکه گازوئیل11۸/۸

هزار بشکه بنزین۸۴

هزار بشکه نفت کوره۸2/۶

هزار بشکه وکیوم باتوم31/۸

هزار بشکه نفت سفید و سوخت جت1۴/5

هزار بشکه سایر محصولات1۸/3

(محاسبه شده است1401فرآورده ها به طور تقریبی بر اساس ترکیب تولید )زنجیره ارزش شرکت پالایش نفت بندرعباس 



ترکیب بهای تمام شده

شدهتمامبهای
فتنپالایششرکتشدهتمامبهایبخشتریناصلی
در .استپالایشگاهاینمصرفیخوراکعباسبندر 

تمامبهایدرصد98مشابهطور بهگذشتهسال های
بهدرصد2فقطودادهتشکیلمصرفیخوراکراشده

.داشتاختصاصسربار هزینه های

۹۸% ۹۸% ۹۸%

2% 2% 2%

1۴00سال  1۴01سال  1۴02سه ماهه اول 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

ترکیب خوراک مصرفی

%۹۴.۹ %۹5.۴ %۹۴.3 %۹3.1 %۹3.0 %۹3.0

%5.1 %۴.۶ %5.۷ %۶.۹ %۷.0 %۷.0

13۹۷سال  13۹۸سال  13۹۹سال  1۴00سال  1۴01سال  1۴02ماهه 3

نفت خام میعانات گازی

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 



ترکیب هزینه های عمومی، اداری و فروشترکیب هزینه های سربار

سربارهزینه های
استهلاکهزینهودستمزدوحقوقهزینهانرژی،هزینهسربار،بخشدر 

درصد،27دستمزدوحقوقهزینه1401سالدر .اندداشتهراسهمبیشترین
تشکیلراسربار هزینه هایازدرصد9استهلاکهزینهودرصد۵2انرژیهزینه
.اندداده

فروشواداریعمومی،هزینه های
کارمزدودستمزدوحقوقهزینهفروش،واداریعمومی،هزینه هایبخشدر 

حقوقهزینه1401سالدر .اندداشتهراسهمبیشترینفروشوتوزیعانتقال،
3۶هایارانهکسر ازپسفروشوتوزیعانتقال،کارمزدودرصد33دستمزدو

.انددادهتشکیلرافروشواداریعمومی،هزینه هایازدرصد

2۸% 2۷%

51% 52%

11% ۹%
۴% ۴%
۶% ۷%

1۴00سال  1۴01سال 

هزینه حقوق و دستمزد هزینه انرژی هزینه استهلاک

هزینه مواد مصرفی هزینه خدمات

1۶%
33%1%

1%3۷%

3۶%
13%

15%
32%

15%

1۴00سال  1۴01سال 

هزینه حقوق و دستمزد  هزینه استهلاک 

هزینه مواد مصرفی کارمزدانتقال، توزیع و فروش پس از کسر یارانه ها

سهم هزینه ای اعتبار مالیات بر ارزش افزوده سایر هزینه ها

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 



خلاصه ای از وضعیت
عملیاتی شرکت در 

سال های گذشته

مقدار تولید 
فرآورده های نفتی 
پالایشگاه نفت 

(ههزار بشک)بندرعباس 
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ترکیب فرآورده های نفتی 
تولیدی 

33.1% 3۴.3% 33.۷% 33.۷% 3۴.۴%

23.0% 22.۷% 25.۴% 23.۸% 23.۷%

22.۹% 23.3% 1۷.۷% 2۴.۶% 23.3%
%10.1 %۹.۸ %11.1 %۸.5 %۹.2%5.۶ %5.۶ %5.۹ %3.۹ %۴.1

13۹۷ 13۹۸ 13۹۹ 1۴00 1۴01

گازوئیل بنزین نفت کوره وکیوم باتوم نفت سفید و سوخت جت گاز مایع لوبکات سایر
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مقدار فروش صادراتی 
(هزار بشکه)

مقدار فروش داخلی 
(هزار بشکه)

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 
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گازوئیل  بنزین نفت کوره نفت سفید



کرک اسپرد فصلی 
(کهدلار بر بش)شبندر 

۹.۷۹
۷.۸0

۶.21

12.15 13.30

2۷.1۸

11.3۷ 10.1۸ ۹.۶3 ۸.32
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1403و 1402تحلیل سودآوری شرکت پالایش نفت بندرعباس در سال 

:استزیر صورتبهبندرعباسنفتپالایششرکتسودآوریتحلیلمفروضات

فروشومصرفتولید،مقدار 

در وپالایشروز2۶0اساسبر 1402سالانتهاییماه9درخوراک،بشکه3۵0,000یعنیروزانهپالایشظرفیتاساسبر تولیدومصرفیخوراکپالایشمیزان•
.استشدهمحاسبهپالایشروز3۵0با1403سال

.استشدهگرفتهنظر در 1401سالدر محصولدواینمصرفنسبتاساسبر نیزگازیمیعاناتوخامنفتمصرفترکیب•

اساسبر فرآوردهبهخوراکتبدیلدرصدهمچنین.استشدهمحاسبهگذشتهسال2درتولیداتترکیبمتوسطاساسبر نیزتولیدیفرآورده هایترکیب•
.استشدهگرفتهنظر در درصد98/3بابرابر گذشتهسال2متوسط

فروشنسبت هایاساسبر نیزصادراتیفروشمقدار .استشدهگرفتهنظر در 1403و1402سالدر تولیدیفرآورده هایتمامفروشفرضبافروشمقدار •
.استشدهگرفتهنظر در گذشتهسالیکدر صادراتی

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 

ماهه منتهی به 3واقعی 1۴01واقعی واحدمقدار خوراک مصرفی
1۴02/03/31

ماهه منتهی به ۹تحلیلی 
1۴03تحلیلی 1۴02تحلیلی 1۴02/12/2۹

11۷,000,2۷۷2۷,1۶3,50۶۸۴,۶۴۶,۴32111,۸0۹,۹3۸113,۹۴۷,120بشکهنفت خام

۸,۷۸2,0502,033,5۸0۶,33۸,15۹۸,3۷1,۷3۹۸,532,13۷بشکهمیعانات گازی



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 

ماهه منتهی به 3واقعی 1۴01واقعی واحدمقدار تولید
1۴02/03/31

ماهه منتهی به ۹تحلیلی 
1۴03تحلیلی 1۴02تحلیلی 1۴02/12/2۹

۶,۷30,2311,۶۴۴,۷۶۶۴,۸۷3,۷11۶,51۸,۴۷۷۶,۶۴3,0۹۴مترمکعبنفت گاز

۴,۶30,۶1۷1,0۶۷,00۴3,3۴۹,2۴1۴,۴1۶,2۴5۴,500,۶۷3مترمکعببنزین موتور

۴,5۶۶,3۶۷۹5۴,2۷۴3,35۶,2۸1۴,310,555۴,3۹2,۹۶2مترمکعبنفت کوره

1,۸0۷,1۶۸۴۹1,۹۸31,2۸0,۷۹31,۷۷2,۷۷۶1,۸0۶,۶۶۷مترمکعبوکیوم باتوم

5۸0,05۶۹0,۹1۴۴30,۷۶۶521,۶۸0531,۶53مترمکعبنفت سفید

۴۷۹,2۹۶13۶,0۶۹323,۷5۸۴5۹,۸2۷۴۶۸,۶1۸مترمکعبلوبکات سنگین

213,2۷552,۹0۸1۴۷,۹53200,۸۶120۴,۷01مترمکعبسوخت سنگین جت

353,۹5۹۹۶,۶122۴۹,۶۶33۴۶,2۷5352,۸۹5مترمکعبگاز مایع

3۷,۶۴015,۴1۶31,1۴۷۴۶,5۶3۴۷,۴5۴مترمکعبآیزوریسایکل

3۶,5۷۴10,15330,2۶۹۴0,۴22۴1,1۹5مترمکعبگوگرد

۹,۷5۴۶,۷522۷,۴0۹3۴,1۶13۴,۸1۴مترمکعبحلال

۸,۶۸155013,0۹013,۶۴013,۹00مترمکعبوکیوم سلاپس

1۸۷251551۸01۸۴مترمکعبپروپان

2,1۷23,3۶۸5,5۴05,۶۴۶-مترمکعبآیزوفید

120,553۹,۶۴۷۸۷,۹۴5۹۷,5۹2۹۹,۴5۸مترمکعبنفتا

1۹,5۷۴,35۸۴,5۷۹,2۴51۴,202,۸5۶1۸,۷۸2,1011۹,1۴1,1۶۹مترمکعبجمع



اسپردکرکومصرفنرخفروش،نرخ

و1402سالدومماه۶برایودلار 87بابرابر 1402تابستانماهه3براینفتقیمت•
.استشدهگرفتهنظر در بشکههر در دلار 90بابرابر 1403سال

امخنفتنرخ.می باشدسنگیننفتنوعازعمدتامصرفیخوراکاینکهبهتوجهبا•
.استشدهمحاسبهدلاری۶تخفیفکسر ازپسنفتقیمتدرصد9۵بابرابر مصرفی

جنوبیپارسگازیمیعاناتقیمتدرصد9۵برابرفرمولاساسبر نیزگازیمیعاناتنرخ•
.استشدهگرفتهنظر در دلاری1/4تخفیفکسر ازپس

در هافرآوردهاینقیمتتاریخینسبتابتدااصلیفرآورده هایفروشنرخمحاسبهبرای•
سپس.استشدهمحاسبهعمانودوبیوبرنتنفتقیمتمیانگینبهپلتسنشریه
1403سالدر واخیر ماه2نسبت هایبا1402انتهاییماهه9درهافرآوردهاسپردکرک
.استشدهمحاسبهاخیر سالیکنسبت هایبا

بابرابر 1402دومماهه۶درریال،28۵,000بابرابر 1402تابستانماهه3دردلار قیمت•
.استشدهگرفتهنظر در ریال437,000بابرابر 1403سالدر وریال380,000

یفرآورده هاقیمتبهآنهاقیمتنسبتبهتوجهباعمدتانیزویژهفرآورده هایقیمت•
.استشدهمحاسبهاصلی

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 

ماه منتهی به ۶واحدکرک اسپرد فرآورده ها
1۴021۴03اسفند 2۹

گازوئیل

دلار بر 
بشکه

3۹.03۸.1

11.۴-۶.0-نفت کوره

2۴.۶20.1بنزین

3۶.335.۴نفت سفید

۹.۶-۶.۹-نفتا

22.2-1۷.۶-وکیوم باتوم

2۹ماه منتهی به ۶واحدمفروضات نرخ
1۴021۴03اسفند 

۹0۹0هدلار بر بشکنفت

3۸0,000۴3۷,000ریالدلار

2۹ماه منتهی به ۹واحدنرخ خوراک مصرفی
1۴021۴03اسفند 

نفت خام
هدلار بر بشک

۷۸/۷۷۹/۸

۷۶/۶۷۷/۶میعانات گازی
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ماهه منتهی به 3واقعی 1۴01واقعی واحدنرخ فروش
1۴02/03/31

ماهه منتهی به ۹تحلیلی 
1۴03تحلیلی 1۴02تحلیلی 1۴02/12/2۹

20۸,۹۸0,۹1۹155,۸۶۴,۷3125۸,۶۸۶,۷۹2231,۶۷3,۶۹۴32۴,03۹,۶23ریال بر مترمکعبنفت گاز

1۶۷,33۷,2۷۴153,۷2۸,3۶۶22۷,330,۸1۸20۹,۴10,۶152۷۴,5۶۷,۹25ریال بر مترمکعببنزین موتور

152,۶1۷,2۶510۹,0۸۷,۷2۴1۶0,20۹,۴3۴150,۸2۷,02۷1۸۷,۹۹2,۴53ریال بر مترمکعبنفت کوره

103,۶۷۶,0۸۹132,۶۸۹,5۶213۴,۹۷۷,5۹113۴,35۴,3۹115۸,3۸۴,۹۸3ریال بر مترمکعبوکیوم باتوم

20۷,0۴۸,00۸15۸,۶2۷,۹21252,۸0۷,5۴۷233,121,۹۴۸31۶,۶1۸,۸۶۸ریال بر مترمکعبنفت سفید

12۸,۷21,۷1۷11۷,233,0۸۸1۷0,۸31,۹0۹15۴,۹۷3,1۹320۴,۸۴2,0۴2ریال بر مترمکعبلوبکات سنگین

20۹,۴1۹,0۴۷1۶0,۴۴5,۸۸۶25۶,1۴2,۹۷۷22۹,33۷,۴10320,۷۹۶,1۹۶ریال بر مترمکعبسوخت سنگین جت

۹۹,۶۸۹,۴۴۷۷۷,۷55,۸011۴3,۸۴۸,۹۴512۴,322,01۹1۷3,۷3۹,3۴0ریال بر مترمکعبگاز مایع

1۶1,50۷,۸111۶5,۹۷۷,۶۸۶213,۹۷۹,۴۹31۹۸,0۸۹,0۹۸25۶,5۷۹,۶۷۹ریال بر مترمکعبآیزوریسایکل

۷۹,۴۴0,5۹2۶۸,552,11۷۹۶,55۹,0۸0۹۴,00۶,۸۸۷113,30۴,05۴ریال بر مترمکعبگوگرد

1۸۴,22۹,3۴21۶۴,۸۹۶,031231,۶۴۹,11۴21۸,۴5۷,0۶۷2۷1,۸20,۹۷۹ریال بر مترمکعبحلال

102,۶۷۷,535۸2,۶5۶,3۶۴1۴۴,0۴5,۷351۴1,5۷0,۷011۶۹,025,۶۹5ریال بر مترمکعبوکیوم سلاپس

۹0,1۴۴,3۸5۷2,۷۶0,000130,۹۶1,۴1۹122,۸۹۴,۸۹۶15۸,1۷3,۹13ریال بر مترمکعبپروپان

123,21۴,0۸۸1۸0,۹55,۸2۷15۸,321,313212,33۶,۶20ریال بر مترمکعبآیزوفید

13۷,10۸,۸۹015۴,355,۴۴۷15۸,۷3۹,۶2315۸,30۶,31۴1۹2,۸۸2,5۷۴ریال بر مترمکعبنفتا

1۸۹,130,1۶215۸,۷23,2۶2255,3۴1,01225۴,3۹5,33131۹,۸۴۸,5۸۸ریال بر مترمکعبنفت گاز صادراتی

۹5,0۶0,۹۶۷110,۴۷5,02515۸,0۶۴,130151,۷52,1۴21۸5,۴۷5,11۶ریال بر مترمکعبنفت کوره صادراتی

1۸3,055,۶35022۹,۷۶1,55522۹,۷۶1,5552۸۷,۷55,۸22ریال بر مترمکعبنفت سفید صادراتی



سربارهزینه های

بهنسبتافزایشدرصد3۵با1403سالدر وسالایناولماههسهبابرابر 1402سالانتهاییماهه9درتولید،مقدار اساسبر دستمزدوحقوقهزینه•
.استشدهگرفتهنظر در 1402

.استشدهگرفتهنظر در 1402سالبابرابر 1403سالدر وسالایناولماههسهبرابر 3معادل1402سالانتهاییماهه9دراستهلاکهزینه•

درصد40با1403سالدر وسالایناولماههسهبهنسبتافزایشدرصد1۵با1402سالانتهاییماهه9درتولید،مقدار اساسبر مصرفیموادهزینه•
.استشدهگرفتهنظر در 1402بهنسبتافزایش

هاپتروشیمیخوراکقیمتدرصد۶0اساسبر 1403سالو1402انتهاییماه7درمصرفیسوختگازمی باشد،انرژیهزینهبهمربوطعمدتاهاهزینهسایر •
.استشدهگرفتهنظر در مکعبمتر هر برایسنت1۵نیزخوراکگازدلاریقیمت.استشدهمحاسبه

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 

مقدار مصرفگاز خوراک 
(متر مکعب)

نرخ گاز خوراک
(دلار بر مترمکعب)

نرخ گاز خوراک
(ریال بر مترمکعب)

نرخ گاز سوخت
(ریال بر مترمکعب)

مبلغ مصرف
(میلیون ریال)

50,00025,00011,020,0۸۷-1۴02۴۴0,۸03,۴۶۴ماه ابتدایی 5

1۴02۶2۶,302,۸۶۷0.155۷,0003۴,20021,۴1۹,55۸ماه باقی مانده ۷

1۴031,0۶۷,10۶,3310.15۶5,5503۹,330۴1,۹۶۹,2۹2
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فروشواداریعمومی،هزینه های

.استشدهگرفتهنظر در 1402بهنسبتدرصدی3۵افزایشبا1403سالدر و1401بهنسبتدرصدی2۵افزایشبا1402سالدر دستمزدوحقوقهزینه•

.استشدهگرفتهنظر در 1402سالبابرابر 1403سالدر وسالایناولماههسهبرابر 3معادل1402سالانتهاییماهه9دراستهلاکهزینه•

گرفتهنظر در 1402سالبهنسبتافزایشدرصد40با1403سالدر وسالایناولماههسهبرابر 3معادل1402سالانتهاییماهه9درمصرفیموادهزینه•
.استشده

نسبتافزایشدرصد30با1402سالدر فروشمقدار اساسبر بخشاین.استبودهافزودهارزشبر مالیاتوفروشوتوزیعهزینه هایبهمربوطهزینهسایر •
.استشدهگرفتهنظر در 1402سالبهنسبتافزایشدرصد40با1403سالدر و1401سالبه

شدهتمامبهایاقلامسایر 

1402بهنسبتافزایشدرصد3۵با1403سالدر وسالایناولماههسهبابرابر 1402سالانتهاییماهه9درتولید،مقدار اساسبر تولید،مستقیمدستمزد•
.استشدهگرفتهنظر در 

محاسبهتولیدیمحصولمترمکعبهر شدهتمامبهاینرخافزایشو1401سالدر بخشایناساسبر 1403و1402سالدر ساختجریاندر کالایموجودی•
.استشده

تولیدی،محصولمترمکعبهر شدهتمامبهایافزایشو1401سالانتهایموجودیباانبار موجودیبودنبرابر بهتوجهبا،1403و1402سالدر انبار تعدیل•
.استشدهمحاسبه



زیانوسودصورتمواردسایر 

و1402سالپایاندر ریال400,000دلارنرخوشرکتارزیدارایی هایبهتوجهبابخشاینکهاستبودهارزتسعیر سودازناشیعملیاتیدرآمد هایسایر •
.استشدهمحاسبه1403سالپایاندر ریال4۵0,000

شدهگرفتهنظر در 1402سالبهنسبتافزایشدرصد20با1403سالدر وسالایناولماههسهبرابر 3معادل1402سالانتهاییماهه9درمالیهزینه•
.است

بهنسبتافزایشدرصد20با1402سالانتهاییماهه9درکهاستبودهگذاریسرمایهصندوق هایوسهامسودوبانکیسودازناشیگذاریسرمایهدرآمد•
.استشدهگرفتهنظر در 1402بهنسبتافزایشدرصد2۵با1403سالدر وسالایناولماههسه

نظر در 1402سالبهنسبتافزایشدرصد2۵با1403سالدر و1401سالبهنسبتافزایشدرصد2۵با1402سالدر متفرقههزینه هایوهادرآمدسایر •
.استشدهگرفته

قانوندر تولیدیشرکت هایمعافیتو10۵ماده7تبصره،143مادهمعافیت هایهمچنینومالیاتنرخومالیاتمشمولدرآمداساسبر مالیاتهزینه•
ماده7تبصرهمعافیت.استشدهگرفتهنظر در درصد۵برابر1403سالدر ودرصد1402،7سالدر تولیدیشرکت هایمعافیت.استشدهمحاسبهبودجه
.استشدهگرفتهنظر در درصد4برابر1403سالدر ودرصدصفر ،1402سالدر مالیاتمشمولدرآمدافزایشعدمبهتوجهبانیز10۵

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 



.با توجه به مفروضات گفته شده، صورت سود و زیان شرکت پالایش نفت بندرعباس به صورت جدول زیر است

ماهه منتهی به 3واقعی 1۴01واقعی واحد
1۴02/03/31

ماهه منتهی به ۹تحلیلی 
1۴03تحلیلی 1۴02تحلیلی 1۴02/12/2۹

3,21۹,552,۷2۴۶0۹,۹0۸,1013,033,۹1۸,۷3۸3,۶۴3,۸2۶,۸3۹۴,۹2۸,050,۸10میلیون ریالمبلغ فروش

2,۸21,5۹1,۷3۶5۷2,523,5312,۶12,1۷1,12۷3,1۸۴,۶۹۴,۶5۸۴,2۹1,۸15,۹۴۶میلیون ریالبهای تمام شده

3۹۷,۹۶0,۹۸۸3۷,3۸۴,5۷0۴21,۷۴۷,۶11۴5۹,132,1۸1۶3۶,23۴,۸۶۴میلیون ریالسود ناخالص عملیاتی

12.۹%12.۶%13.۹%۶.1%12.۴%درصدحاشیه سود ناخالص

2۶,۴۹5,55۷۴,050,5۸22۸,۴۹1,۴2۶32,5۴2,00۸۴5,۴۶5,۸۴5میلیون ریالهزینه های عمومی اداری

۷۶,۸۴۸,5۹2230,3۸۷22,321,۴0۷22,551,۷۹۴3۴,۶۶3,۷0۴میلیون ریالسایر درآمد های عملیاتی

00000میلیون ریالسایر هزینه های عملیاتی

۴۴۸,31۴,02333,5۶۴,3۷5۴15,5۷۷,5۹1۴۴۹,1۴1,۹۶۶۶25,۴32,۷2۴میلیون ریالسود خالص عملیاتی

(۴,۴25,0۸2)(3,۶۸۷,5۶۸)(2,۷۶5,۶۷۶)(۹21,۸۹2)(۸,۸۴۷,12۷)میلیون ریالهزینه مالی

15,1۹2,2221,۹۷3,5۴3۷,10۴,۷55۹,0۷۸,2۹۸11,3۴۷,۸۷2میلیون ریالدرآمد حاصل از سرمایه گذاری

۶,002,11۹3,2۹۷,۸2۸۴,20۴,۸21۷,502,۶۴۹۹,3۷۸,311میلیون ریالهای متفرقه(هزینه)خالص درآمد

۴۶0,۶۶1,23۷3۷,۹13,۸5۴۴2۴,121,۴۹1۴۶2,035,3۴5۶۴1,۷33,۸25میلیون ریالسود ناخالص قبل از کسر مالیات

(۶۸,۷۹۷,۶00)(5۸,3۸۸,۴5۶)(51,1۸۴,0۴۶)(۷,20۴,۴10)(51,۶۸۸,5۴5)میلیون ریالمالیات

۴0۸,۹۷2,۶۹230,۷0۹,۴۴۴3۷2,۹3۷,۴۴5۴03,۶۴۶,۸۸۹5۷2,۹3۶,22۶میلیون ریالسود خالص 

11.۶%11.1%12.3%5.0%12.۷%درصدحاشیه سود خالص

3,0۴۴22۹2,۷۷۶3,005۴,2۶5ریالسود هر سهم

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 



بر اساس دو فاکتور قیمت دلار و قیمت نفت 1۴02سال در شبندر تحلیل حساسیت سود هر سهم 

(ریال)قیمت دلار 

ت 
ت نف

قیم
(

شکه
دلار بر ب

)
یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 

3,0053۴0,000350,0003۶0,0003۷0,0003۸0,0003۹0,000۴00,000۴10,000۴20,000۴30,000۴۴0,000۴50,000۴۶0,000

۷0.002,۷۹12,۸1۹2,۸۴۶2,۸۷32,۹012,۹2۸2,۹552,۹۸33,0103,03۷3,0۶53,0۹23,11۹

۷5.002,۸152,۸۴32,۸۷12,۸۹۹2,۹2۷2,۹5۴2,۹۸23,0103,03۸3,0۶۶3,0۹33,1213,1۴۹

۸0.002,۸۴02,۸۶۸2,۸۹۶2,۹2۴2,۹532,۹۸13,00۹3,03۷3,0۶۶3,0۹۴3,1223,1503,1۷۹

۸5.002,۸۶۴2,۸۹22,۹212,۹502,۹۷۹3,00۷3,03۶3,0۶53,0۹۴3,1223,1513,1۸03,20۸

۹0.002,۸۸۸2,۹1۷2,۹۴۶2,۹۷53,0053,03۴3,0۶33,0۹23,1213,1513,1۸03,20۹3,23۸

۹5.002,۹122,۹۴22,۹۷13,0013,0313,0۶03,0۹03,1203,1۴۹3,1۷۹3,20۹3,23۸3,2۶۸

100.002,۹3۶2,۹۶۶2,۹۹۶3,02۷3,05۷3,0۸۷3,11۷3,1۴۷3,1۷۷3,20۷3,23۷3,2۶۷3,2۹۸

105.002,۹۶02,۹۹13,0213,0523,0۸33,1133,1۴۴3,1۷۴3,2053,23۶3,2۶۶3,2۹۷3,32۷

110.002,۹۸۴3,01۶3,0۴۷3,0۷۸3,10۹3,1۴03,1۷13,2023,2333,2۶۴3,2۹53,32۶3,35۷

115.003,00۹3,0۴03,0۷23,1033,1353,1۶۶3,1۹۸3,22۹3,2۶13,2۹23,32۴3,3553,3۸۷

120.003,0333,0۶53,0۹۷3,12۹3,1۶13,1۹33,2253,25۷3,2۸۹3,3213,3533,3۸53,۴1۷

125.003,05۷3,0۸۹3,1223,15۴3,1۸۷3,21۹3,2523,2۸۴3,31۶3,3۴۹3,3۸13,۴1۴3,۴۴۶

130.003,0۸13,11۴3,1۴۷3,1۸03,2133,2۴۶3,2۷۹3,3113,3۴۴3,3۷۷3,۴103,۴۴33,۴۷۶

135.003,1053,13۹3,1۷23,2053,23۹3,2۷23,3053,33۹3,3۷23,۴0۶3,۴3۹3,۴۷23,50۶



بر اساس دو فاکتور قیمت دلار و قیمت نفت 1۴03سال در شبندر تحلیل حساسیت سود هر سهم 

(ریال)قیمت دلار 

ت 
ت نف

قیم
(

شکه
دلار بر ب

)
یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی و تحلیل شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شهریور 

۴,2۶53۸0,0003۹0,000۴00,000۴10,000۴20,000۴3۷,000۴۴0,000۴50,000۴۶0,000۴۷0,000۴۸0,000۴۹0,000500,000

۷0.002,۷۶22,۸۷02,۹۷۸3,0۸۶3,1۹۴3,3۷۸3,۴103,51۸3,۶2۶3,۷3۴3,۸۴23,۹51۴,05۹

۷5.002,۹553,0۶۸3,1۸13,2۹۴3,۴0۷3,۶003,۶3۴3,۷۴۷3,۸۶03,۹۷3۴,0۸۶۴,1۹۹۴,312

۸0.003,1۴۸3,2۶۶3,3۸۴3,5023,۶203,۸213,۸5۷3,۹۷5۴,0۹3۴,211۴,330۴,۴۴۸۴,5۶۶

۸5.003,3۴03,۴۶۴3,5۸۷3,۷103,۸33۴,0۴3۴,0۸0۴,203۴,32۷۴,۴50۴,5۷3۴,۶۹۶۴,۸20

۹0.003,5333,۶۶13,۷۹03,۹1۸۴,0۴۷۴,2۶5۴,303۴,۴32۴,5۶0۴,۶۸۸۴,۸1۷۴,۹۴55,0۷3

۹5.003,۷2۶3,۸5۹3,۹۹3۴,12۶۴,2۶0۴,۴۸۶۴,52۷۴,۶۶0۴,۷۹3۴,۹2۷5,0۶05,1۹۴5,32۷

100.003,۹1۹۴,05۷۴,1۹۶۴,33۴۴,۴۷3۴,۷0۸۴,۷50۴,۸۸۸5,02۷5,1۶55,30۴5,۴۴25,5۸1

105.00۴,112۴,255۴,3۹۹۴,5۴2۴,۶۸۶۴,۹30۴,۹۷35,11۷5,2۶05,۴0۴5,5۴۷5,۶۹15,۸3۴

110.00۴,30۴۴,۴53۴,۶02۴,۷50۴,۸۹۹5,1525,1۹۶5,3۴55,۴۹۴5,۶۴25,۷۹15,۹۴0۶,0۸۸

115.00۴,۴۹۷۴,۶51۴,۸05۴,۹5۸5,1125,3۷35,۴205,5۷35,۷2۷5,۸۸1۶,03۴۶,1۸۸۶,3۴2

120.00۴,۶۹0۴,۸۴۹5,00۸5,1۶۶5,3255,5۹55,۶۴35,۸025,۹۶0۶,11۹۶,2۷۸۶,۴3۷۶,5۹۶

125.00۴,۸۸35,0۴۷5,2115,3۷۴5,53۸5,۸1۷5,۸۶۶۶,030۶,1۹۴۶,35۸۶,522۶,۶۸5۶,۸۴۹

130.005,0۷۶5,2۴55,۴135,5۸25,۷51۶,03۹۶,0۸۹۶,25۸۶,۴2۷۶,5۹۶۶,۷۶5۶,۹3۴۷,103

135.005,2۶۸5,۴۴25,۶1۶5,۷۹05,۹۶۴۶,2۶0۶,313۶,۴۸۷۶,۶۶1۶,۸35۷,00۹۷,1۸3۷,35۷



سلب مسئولیت

وایمحتواستشدهتهیهسرمایهبازار فعالیناطلاعجهتصرفاگزارشاین
اقاور فروشوخریدوسرمایه گذاریتصمیماتاخذجهتتنهاییبهنبایدآن

ان،عنوهیچبهگزارشایندر شدهارائهنظرات.گیردقرار استفادهموردبهادار 
ازاستفادهمسئولیتونداردسهامنگهدارییافروشوخریدبهتوصیه ای
.استگزارشخوانندگانبااطلاعات
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