
بررسی شرکت پالایشگاه نفت اصفهان
با نماد شپنا
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بازار جهانی نفت

 بشکه در روز افزایش یافت40،000تولید نفت خام اوپک در ماه آگوست مجله بلومبرگ، گزارش اساس آخرین بر.

 هزار بشکه در روز کااهش یافتاه اسات، اماا افازایش تولیاد 170همچنین تولید عربستان سعودی در ماه آگوست
.نیجریه و ایران توانسته تا حد زیادی کاهش تولید عربستان را جبران کند

 کرده استمیلیون بشکه در روز تولید 27.82آگوست مجموع، این گروه در ماه در.

 ورتی کاه  در صانمایاد، سعودی کاهش عرضه یک میلیون بشکه ای خود را تا اکتبر تمدید انتظار می رود عربستان
دلار در هار 85به سمت نیزWTIو  نفت رسید 2023در سال حد خود قیمت نفت خام در روز جمعه به بالاترین 

.میل کردبشکه 

 کناد، همچناین ایاران و نیجریاه نیاز میلیون بشکه در روز تولیاد 8.98آگوست توانست سعودی در ماه عربستان
. برسانندمیلیون بشکه در روز 1.34میلیون بشکه در روز و 3از توانستند تولیدات خود را به ترتیب بیش 

 یافتاه خام خود دساتروسیه اوایل این هفته اعلام کرد که به توافق دیگری با اوپک در رابطه با حجم عرضه نفت
.می کنداین توافق را هفته آینده ارائه است و اعلام کرد جزئیات 

 تولیاد در این نشست تصامیماتی پیراماون میازان. کنداکتبر نشستی برگزار 4قرار است در پلاس نیز اوپک گروه
.اتخاذ خواهد شد

 پیش بینی قیمت نفت اقتصاددان، 37در حالی صورت می گیرد که گروهی متشکل از آگوست افزایش تولید در ماه
از که افازایش قیمات ناشایاین تصور افزایش دادند، با خود را برای اولین بار در چهار ماه گذشته 2023در سال 

.کندرا جبران ضعیف چین اقتصادی می تواند کاهش قیمت ناشی از رشد اوپک پلاس، کاهش تولید 



نفت ایران

(barchart: منبع)قرارداد های نفت برنت در ماه های پیش رو میلادی 

 ن از میلیون بشکه در روز تخمین زده می شود که این مقدار بالاترین میزا3.15در ماه آگوست، تولید نفت ایران
.به حساب می آید2018سال 

 میلیاون بشاکه در روز 1.85به گفته بلومبرگ، صادرات نفت ایران در ماه آگوست با افزایش همراه بود و به رقم
.رسید که این مقدار بالاترین میزان صادرات در سال جاری می باشد

لی افزایش محموله های ایران به بالاترین میزان در سال جاری در همان ماهی رخ می دهد که تولیدکنندگان اصا
ش کاه، صادرات نفت خود را برای محدود کردن بازارعربستان سعودی و روسیه، در تلاش ، همچون اوپک پلاس

.دادند

 داده استمیلیون بشکه در روز افزایش 1.9به آگوست ، ایران صادرات نفت خود را در ماه نور نیوزبه نقل از.

 تولیاد و بر اساس داده های تحلیلگران و همچنین داده های جدیاد ردیاابی کشاتی ها، حااکی از آن اسات کاه
رسیده 2018زمان اعمال تحریم های آمریکا در سال خود از به بالاترین سطح آگوست ماه ایران در صادرات نفت 

. است

 تاً ایران عمدنفت صادرات محموله های ایران ماه هاست که تولید نفت خام و میعانات گازی خود را افزایش داده و
یاف در حالی که گفته می شود ایالات متحده و ایران در حال ماذاکره بار سار رفاق توقمقصد چین می باشد، به 

.هستندمیلیاردها دلار از دارایی های مسدود شده ایران 

 ن در موفقیت ایران در دور زدن تحریم های ایالات متحاده و صالاحدید واشانگتاین افزایش در صادرات، نتیجه
.کشور به دنبال روابط بهتر هستندبه نظر می رسد دو اجرای آنها است زیرا 

 خارج شد و تحاریم هاا را باا هادد محادود 2018در سال 2015از زمانی که دونالد ترامپ از توافق هسته ای
در اماا . باودکردن درآمدهای دولت ایران اعمال کرد، ایالات متحده به دنبال محدود کردن صادرات نفت ایاران 

حال حاضر و در دوره ریاست جمهوری جو بایدن، محدودیت ها کمتر و صادرات نفت خام و میعانات گازی ایران 
.چین یکی از خریداران اصلی آن استکه یافته است افزایش 

TimeVolumePreviousLowHighOpenChangeLastFuture Oil Price

1-Sep-23N/A86.8688.9488.9488.942.0888.94CBY00 (Cash)

1-Sep-23380,75486.8386.7488.9986.821.7288.55CBX23 (Nov '23)

1-Sep-23295,07286.2386.1588.1986.221.5787.8CBZ23 (Dec '23)

1-Sep-23123,00285.6485.5687.585.611.4687.1CBF24 (Jan '24)

1-Sep-2364,77585.078586.8285.031.3686.43CBG24 (Feb '24)

1-Sep-2353,01384.5284.4686.1584.481.385.82CBH24 (Mar '24)

1-Sep-2321,93384.0383.9585.59841.2585.28CBJ24 (Apr '24)

1-Sep-2317,98883.5683.5185.0183.531.2284.78CBK24 (May '24)

1-Sep-2359,52983.1283.0584.6283.051.1984.31CBM24 (Jun '24)

1-Sep-239,94482.6882.6984.1282.691.1683.84CBN24 (Jul '24)

1-Sep-2312,82082.2482.2983.5682.31.1483.38CBQ24 (Aug '24)

1-Sep-2322,15181.8281.8383.181.831.1182.93CBU24 (Sep '24)

1-Sep-238,44581.48282.5821.182.5CBV24 (Oct '24)

1-Sep-231,08080.9981.682.0781.61.0882.07CBX24 (Nov '24)

1-Sep-2353,31380.5880.5981.8980.591.0781.65CBZ24 (Dec '24)

1-Sep-2360080.280.881.2580.81.0581.25CBF25 (Jan '25)

1-Sep-2356079.8480.4580.8880.451.0480.88CBG25 (Feb '25)

1-Sep-2382379.580.0580.5280.051.0280.52CBH25 (Mar '25)

1-Sep-2316579.1779.780.1779.7180.17CBJ25 (Apr '25)

1-Sep-2321578.8379.3579.8179.350.9879.81CBK25 (May '25)

1-Sep-233,48978.4978.5679.5678.630.9579.44CBM25 (Jun '25)

1-Sep-2343278.1578.779.0878.70.9379.08CBN25 (Jul '25)

1-Sep-2321977.8378.478.7478.40.9178.74CBQ25 (Aug '25)

1-Sep-238077.5378.178.4178.10.8878.41CBU25 (Sep '25)

1-Sep-2312677.2577.878.1177.80.8678.11CBV25 (Oct '25)

1-Sep-2318476.9577.577.7977.50.8477.79CBX25 (Nov '25)

1-Sep-239,41276.6576.6577.6776.650.8377.48CBZ25 (Dec '25)



مقایسه صنعت
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گازوئیل بنزین گاز مایع نفت سفید نفت کوره وکیوم باتوم سایر فرآورده ها

عمده فرآورده هاای تولیاد شاده در ایان صانعت 
عبارت انااد از گازوئیاال، بناازین و نفاات کااوره، 
به طوریکااه در برخاای از شاارکت ها، گازوئیاال بااه 

درصد از مبلغ فروش آن شرکت50تنهایی حدود 
در نماودار روبارو باه تفکیاک. را تشکیل می دهد

ه شاده تولید کنندگان بورسی این صنعت پرداخت
.است



مقایسه فرآورده های تولیدی صنعت

ر رده در تولید نفت گاز، شرکت پالایش نفات اصافهان و بنادرعباس د
ج های اول قرار دارند، همچنین در تولید بنازین، شارکت ساتاره خلای

، در تولیاد گازماایق. فارس بزرگ ترین ساهم از باازار را دارا می باشاد
ت پالایشگاه های اراک، اصفهان و ساتاره خلایج فاارس، در تولیاد نفا

ساافید، بناادرعباس، اراک و سااتاره خلاایج فااارس و نفاات کااوره نیااز 
ای پالایشگاه آبادان جزو رده های اول تولیدکننده در میان شارکت ها

.پالایشی قرار دارند که به تفکیک قابل مشاهده می باشند



مقایسه نرخ خوراک

:  واحد
مترمکعب بر 

ریال

فصل اول 
منتهی به 
1398/03

فصل دوم 
منتهی به 
1398/06

فصل سوم 
منتهی به 
1398/09

فصل چهارم 
منتهی به 
1398/12

فصل اول 
منتهی به 
1399/03

فصل دوم 
منتهی به 
1399/06

فصل سوم 
منتهی به 
1399/09

فصل چهارم 
منتهی به 
1399/12

فصل اول 
منتهی به 
1400/03

فصل دوم 
منتهی به 
1400/06

فصل سوم 
منتهی به 
1400/09

فصل چهارم 
منتهی به 
1400/12

فصل اول 
منتهی به 
1401/03

فصل دوم 
منتهی به 
1401/06

فصل سوم 
منتهی به 
1401/09

فصل چهارم 
منتهی به 
1401/12

فصل اول 
منتهی به 
1402/03

37,005,58540,205,87339,407,97741,177,16522,374,96140,811,18461,841,53466,172,93880,039,16288,997,851103,383,633122,376,638154,044,881146,539,667133,325,201127,162,852124,864,078شپنانفت خام 

40,680,52232,963,05138,209,83841,910,48123,221,33439,834,06751,173,49968,244,88275,387,02388,095,029100,465,712114,438,977149,363,612146,683,152133,179,625126,713,797123,462,610رنفت خام شبند

35,764,68539,833,20539,350,98840,589,83223,107,12040,780,54558,286,85266,302,69179,917,03185,190,282102,219,914124,851,291149,766,522147,867,595133,032,173126,729,849123,002,234نفت خام شتران

35,850,37939,776,59638,746,82440,542,34622,309,74140,220,28057,375,81966,505,25177,055,80088,843,105102,377,283125,189,075150,282,194146,354,495135,125,656126,247,988127,244,409زنفت خام شبری

39,228,70037,326,98038,819,50342,126,91720,368,87941,529,96451,641,16570,564,06376,897,29374,885,18098,842,793122,800,406150,470,380147,648,843134,400,812128,277,749124,529,985نفت خام شاوان

36,173,22739,935,16438,941,63340,545,66722,469,74839,521,00156,190,85865,488,91277,421,84088,910,041101,580,627119,609,648144,829,469150,964,107126,426,050126,223,365124,506,037نفت خام شراز

اختلاف 
نسبتدرصدی 

شپنابه 

فصل اول 
منتهی به 
1398/03

فصل دوم 
منتهی به 
1398/06

فصل سوم 
منتهی به 
1398/09

فصل چهارم 
منتهی به 
1398/12

فصل اول 
منتهی به 
1399/03

فصل دوم 
منتهی به 
1399/06

فصل سوم 
منتهی به 
1399/09

فصل چهارم 
منتهی به 
1399/12

فصل اول 
منتهی به 
1400/03

فصل دوم 
منتهی به 
1400/06

فصل سوم 
منتهی به 
1400/09

فصل چهارم 
منتهی به 
1400/12

فصل اول 
منتهی به 
1401/03

فصل دوم 
منتهی به 
1401/06

فصل سوم 
منتهی به 
1401/09

فصل چهارم 
منتهی به 
1401/12

فصل اول 
منتهی به 
1402/03

%1-%0%0%0%3-%6-%3-%1-%6-%3%17-%2-%4%2%3-%18-%10رنفت خام شبند

%1-%0%0%1%3-%2%1-%4-%0%0%6-%0%3%1-%0%1-%3-نفت خام شتران

%2%1-%1%0%2-%2%1-%0%4-%1%7-%1-%0%2-%2-%1-%3-زنفت خام شبری

%0%1%1%1%2-%0%4-%16-%4-%7%16-%2%9-%2%1-%7-%6نفت خام شاوان

%0%1-%5-%3%6-%2-%2-%0%3-%1-%9-%3-%0%2-%1-%1-%2-نفت خام شراز

یر به مقایسه نرخ در جداول ز. که به جز پالایش نفت بندرعباس، مابقی شرکت ها از نفت خام سبک استفاده می کنند. درصد از بهای تمام شده و خوراک شرکت های پالایشی، شامل نفت خام تحویلی می باشد90بیش از 
.های مصرد آن ها پرداخته شده است



جایگاه شرکت در صنعت

خام نفتشرکت پالایشی کشور در حوزه پالایش 10حال حاضر در 
ش، کاه بار اسااس يرفیات پاالایمی کنند و میعانات گازی فعالیت 

اصفهان از نظار دریافات خاوراک نفات خاام وشرکت پالایش نفت 
 گااز میعانات گازی در جایگاه سوم و از منظر تولیاد محصاولات نفت

ام مقام نخست، گاز مایق مقام دوم، نفت کوره مقام ساوم، بنازین مقا
.چهارم و نفت سفید در مقام پنجم قرار دارد
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آبادان اصفهان بندر عباس اراک تهران تبریز شیراز لاوان کرمانشاه

خوراک نفت خام و میعانات 419 387 356 345 248 233 106 52 50 22

(هزار بشکه در روز: واحد)نمودار مقایسه ظرفیت اسمی پالایش نفت خام و میعانات گازی شرکت های پالایشی 



فرآیند تولید

ن يرفیت و میزان تولید فرآورده های تولیادی در ایا
اک صنعت وابسته است به مقدار تغذیه روزاناه خاور

ل از دیگر عواما(. نفت خام و میعانات گازی)شرکت 
ود، می توان به ضریب پیچیادگی شارکت اشااره نما

فرآورده هرچقدر ضریب پیچیدگی بالاتر باشد تولید
هایی با کارک اساپرد منفای از جملاه نفات کاوره، 
لوب کااات و وکیااوم باااتوم کمتاار خواهااد بااود و 

لیاد محصولاتی باا ارزش افازوده باالاتر بیشاتری تو
یشگاه خواهند شد که تاثیر بسزایی در سودآوری پالا

. ها خواهد داشت



معرفی

نظار از مپالایشگاه اصفهان یکی از بزرگ ترین پالایشاگاه های ایاران اسات و
.قرار دارددر رتبه نخست پالایشگاه های کشورتنوع تولید فرآورده های نفتی 

 و شارکت آمریکااییطراحی اولیه و ساخت این پالایشاگاه باا مشاارکت دو
تا قبال انجام گرفته و 57تا 54آلمانی به نام فلور و تیسن در فاصله سالهای 

.بوددرصد کارهای ساختمانی آن پایان یافته 90انقلاب اسلامی، از 

 ای که توساط لولاه همی باشد مارون اهواز خام سبک خوراک پالایشگاه، نفت
کیلومتر پس از گذشاتن از هفات تلمبه خاناه430اینچی به طول 3۶و 32

مارون، رامهرمز، باغ ملک، ایذه، دهادز، گنادمکار و اصافهان وارد پالایشاگاه 
.شده و در مخازن مربوطه تصفیه می گردد

رده هاای شرکت پالایش نفت اصفهان در کنار پالایش نفت خام و تولیاد فرآو
فهان، شارکت های پتروشایمی اصا)تأمین خوراک صنایق پایین دستی نفتی، 

را ( ایرانپتروشیمی اراک، نفت سپاهان، پالایش نفت جی و صنایق شیمیایی
از فرآورده های نفتی موردنیاز کشاور را %22بر عهده دارد و هم اکنون حدود 

.تامین  می نماید

به بوده کاه ایان مجتمق بزرگ پالایاشی متشکل از دو پالایاشگاه تقریباً مشا
:اصلی ترین واحدهای عملیااتی آن عبارت اند از

گرانااروی، تقطیاار، واحاادهای تولیااد گااز مایاااق، واحادهای کااهش واحادهای 
تبدیال کاتالیاستی، واحاد تولیااد هیاادرو ن، واحادهای آیزومااکس، واحد های 

مجتمق بنزین سازی، واحد حلال های ویژه، واحاد آب و بارو و بخاار، واحادهای 
…آمین، بازیابی گوگرد و

تولیدیهایفرآورده

گاز مایق
بنزین

نفت سفید
نفت گاز
نفت کوره

باتوموکیوم
روغن خام
حلال ها

یننفتای سبک و سنگ
سوخت جت
آیزوریسایکل

پالایشگاه نفت اصفهاننام شرکت
شپنانماد 

منتهی به اسفندسال مالی 
189.32(همت)ارزش بازار 

34درصد شناوری
8,590قیمت سهم

14021,479سود سال 
p/e5.8

5۶درصد تقسیم
م باتومنفت کوره و وکیوبنزین،گازوئیل، محصول اصلی تولیدی

و میعانات گازیسبک نفت خام خوراک دریافتی
اصفهانموقعیت مکانی معادن

عمدهسهامداران 
شرکت آوای پردیس سلامت
شرکت توسعه سرمایه رفاه

8هزار،  5شرکت دارای گوگرد بالای ( گازوئیل)نود درصد از نفت گاز 
10ppmدرصد بین ده تا پنجاه و دو درصد کمتر از 

2500ppmدرصد نفت گاز 95هزار معادل 5نرخ نفت گاز بالای 

می باشدسبکنفت خامدرصد نفت خام دریافتی، 100

درصد3.04میزان گوگرد : نفت کوره

درصد0.01میزان گوگرد : نفت سفید

سال ارش گزنفت اصفهان طبقضریب پیچیدگی اعلام شده پالایشگاه 
بوده است4.9در مقیاس نلسون برابر با 1400

33.31سبکنفت 5API(بشکه/ دلار)تخفیف نفت سبک 

29.14سنگیننفت  6API(بشکه/ دلار)تخفیف نفت سنگین 

33.۶0(1400سال )خام تحویلی نفت  2API(بشکه/ دلار)تخفیف میعانات 

50%

25%

9%

5%

نفت گاز بنزین نفت کوره وکیوم باتوم

روغن خام گاز مایق هیدرو کربورهای بدون شاخه سوخت سنگین جت

نفت سفید مخلوط آروماتیک های سبک آیزوریسایکل حلال

نفتای سبک و سنگین آیزوفید سوخت سبک جت گوگرد



مبلغ فروش

:می باشنددستهسهشاملشرکتتولیدات
اصلیفرآورده های:اولدسته

وگازتنفسفید،نفتبنزین،مایق،گازفرآوردهپنجشاملاصلیفرآورده های
فتینفرآورده هایپخشملیشرکتبهتوزیقجهتکهمی باشندکورهنفت

.می شوندارسال
عمدهمشتریانبهتحویلباهدفویژهفرآورده های:دومدسته
ولیدیتبزرگشرکتپنجخوراکتأمین کنندهاصفهاننفتپالایششرکت

به عنوانایهپروغنوپلاتفرمیتنفتا،ویژه،سفیدنفتباتوم،وکیوم.می باشد
ییشیمیاصنایقجی،نفتشرکت هایخوراککههستندویژه ایمحصولات

.می دهندتشکیلراسپاهاننفتواصفهانپتروشیمیاراک،پتروشیمیایران،
کوچکصنایعخوراکویژهفرآورده های:سومدسته
روغنکل،آیزوریسایحلال ها،انواعنفتا،گاز،نفتآیزوماکس،سفید،نفتشامل
گوگردووکیوم   باتومسنگین،وسبکپایه

ایرانکالایبورسدرراخودویژهفرآورده هایازبرخیشرکتاینهمچنین
:ازعبارت اندفرآورده هااینکه.می رساندفروشبهوعرضه

داردکاربردلوازم آرایشیوسازیپارافینصنایقدر:آیزوریسایکل
می باشدقیرتهیهاولیهمادهکه:باتوموکیوم
عتیصنوکنندهروانروغن هایانواعتولیدجهتاولیهماده:سنگینکاتلوب
.می باشدروغن سازیکارخانجاتخوراککهاست

کشاورزیواسیدسازیصنایقاولیهماده:گوگرد
حلالانواع
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200,000,000

400,000,000

600,000,000

800,000,000

1,000,000,000
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1,400,000,000

1,600,000,000

نفت گاز بنزین نفت کوره وکیوم باتوم روغن خام سایر سبد پالایشی

(میلیون ریال)مبلغ فروش 

1397 1398 1399 1400 1401



کرک اسپرد

-25.0

-15.0

-5.0

5.0

15.0

25.0

35.0

کرک اسپرد فرآورده ها نسبت به نفت سبک

نفت سبک-وکیوم باتوم نفت سبک-نفت کوره نفت سبک-لوبکات نفت سبک-نفت گاز

نفت سبک-بنزین نفت سبک-نفت سفید نفت سبک-سوخت جت نفت سبک-نفتا

ک سازی شارکت هاای پالایشای، کار( زیان)مهمترین فاکتور در سود 
. اسپرد آن ها است که متاثر از قیمت های جهانی نفت می باشد

پرد ، شرکت های پالایشی شاهد بیشترین کرک اس1402در مرداد ماه 
خود در سال جدید بوده اند که این روناد صاعودی در فارآورده هاایی 

ی چون نفت سفید و گازوئیل ادامه دار بوده است و موجب خاوش بینا
ظار حال بایاد منت. هایی در سود آوری شرکت های پالایشی شده است

مات ماند و دید آیا این کرک اسپرد ها باقی خواهند ماند یا با رشاد قی
ی باه نفت و یا کاهش قیمت فرآورده ها، این اختلاد قیمتی روند نزولا

.خود خواهد گرفت
ن شاش ضمن اینکه در تحلیل برای پیش بینی ماه های آتی از میاانگی

ماهه گذشته کرک اسپرد ها استفاده شاده اسات کاه از کارک اساپرد
.فعلی چند دلاری پایین تر بوده است



1402شهریور 

نرخ فروش

تاا حاد زیاادی وابساتگی باه قیماتنرخ فروش فرآورده های شرکت
جهانی نفت دارد و برای برآورد نرخ هاای آتای محصاولات از متوساط 

.قیمتی نفت سه منطقه عمان ، برنت و دبی استفاده شده است
و بنازین دارای ( گازوئیال)همچنین در میاان فارآورده هاا، نفات گااز 

.بالاترین نرخ های فروش می باشند
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1397 1398 1399 1400 1401

(ریال/مترمکعب: واحد )نرخ فروش فرآورده ها 

نفت گاز بنزین نفت کوره وکیوم باتوم روغن خام
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نرخ دلاری

متوسط نفت عمان، دبی، برنت نفت خام سنگین میعانات گازی

شرکت پالایش نفت اصفهان



1402شهریور 

بهای تمام شده

.  درصد از این مواد اولیه شامل نفت خام تحویلی می باشد98درصد از بهای تمام شده شرکت را مواد مستقیم مصرفی تشکیل می دهد که بیش از 98حدود 
این فرمول بر پایه میانگین ماه شمسی قیمت های منتشر شده در نشاریه .نفت خام تحویلی شرکت شامل نفت خام سبک بوده و نرخ آن همانند نفت خام سنگین توسط فرمول ابلاغی از سمت وزارت نفت محاسبه می شود

ک نفت خام تحویلی می باشد، اگرچه هرگونه تغییر در این عدد از اهمیت زیادی برخوردار نیست، چراکه حداکثر تاثیری باین نایم تاا یاAPIبین المللی پلتس تدوین شده است و تنها تفاوت آن با نفت خام سنگین در عدد 
.دارد( دلار تخفیف کمتر1به تبق )بنابراین مهمترین فاکتور در محاسبه فرمول، نفت خام سبک می باشد که اختلاد یک دلاری نسبت به نفت خام سنگین . درصد در نرخ نفت خام تحویلی دارد

Plight : (POman + PDubai + PBrent)/ 3 - 5

PHeavy : (POman + PDubai + PBrent)/ 3 - 6**

*

* **

Pمیعانات گاز تحویلی: Pمیانگین ماهانه میعانات گازی پارس جنوبی – 2 $

مواد مستقیم مصرفی

98%

یدسربار تول

2%

بهای تمام شده

98.6%

1.4% مبلغ مصرف

نفت خام سبک

سایر

Pنفت خام تحویلی : Pنفت خام سبک – (((Pنفت خام سبک – Pنفت خام سنگین ) / (APIنفت خام سبک – APIنفت خام سنگین )) * (APIنفت خام سبک – APIنفت خام تحویلی )) *(درصدی5تخفیف )



مفروضات استفاده شده
14021403شپنا

18,250,76918,250,769مقدار تولید
126,692,090126,692,090(بشکه)نفت خام 

%31%43تورم
%30%27حقوق و دست مزد

285,000285,000دلار فرآورده
400,000518,000دلار نیما 

85.987میانگین نفت سه منطقه
6969میانگین میعانات پارس جنوبی

76.977نفت سبک
75.97۶نفت سنگین

1817سبکنفت -وکیوم باتوم
1413سبکنفت -نفت کوره
01سبکنفت -لوبکات
1921سبکنفت -نفت گاز
1112سبکنفت -بنزین

2223سبکنفت -نفت سفید
2324سبکنفت -سوخت جت

(خوراک)مقدار تغذیه 

با احتساب تخفیف

کرک اسپرد

روز درنظر گرفته شده است35۶در این تحلیل تعداد روز کاری *



صورت سود و زیان

1403کارشناسی 1402کارشناسی 139613971398139914001401دوره مالی

 3,315,395,9013,374,880,544 3,398,741,321 2,130,779,345 1,109,548,371 866,331,631 485,390,122 250,853,149فروش

(2,955,641,978)(2,918,779,656)(2,980,960,316)(1,936,806,043)(981,308,661)(811,599,243)(429,882,294)(225,178,914)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 419,238,566 396,616,245 417,781,005 193,973,302 128,239,710 54,732,388 55,507,828 25,674,235ناخالص( زیان)سود 

(46,322,314)(36,388,047)(27,642,228)(12,618,898)(8,311,647)(7,262,785)(5,212,276)(3,281,739)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 10,525,955 10,599,630 8,625,315 11,984,546 38,672,654(19,881,449) 9,400,897 1,837ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 383,442,207 370,827,828 398,764,092 193,338,950 158,600,717 27,588,154 59,696,449 22,394,333عملیاتی( زیان)سود 

(14,609,718)(14,352,211)(18,985,966)(6,545,203)(88,767) 0 0 0هزینه های مالی

 30,219,716 25,895,098 24,147,626 8,476,846 7,280,248 4,136,439 164,963(152,618)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

(48,780,845)(46,741,670)(42,015,772)(29,274,798)(17,342,856)(3,199,962)(9,086,856)(4,826,461)مالیات

 350,271,360 335,629,045 361,911,574 165,995,795 148,449,342 28,524,631 50,774,556 17,415,254خالص( زیان)سود 

 1,543 1,479 1,594 874 5591,071 996 871سود هر سهم پس از کسر مالیات

 227,000,000 227,000,000 227,000,000 190,000,000 138,649,318 51,000,000 51,000,000 20,000,000سرمایه

1,543 1,479 1,594 731 654 126 224 77سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%12%12%12%9%12%6%11%10حاشیه سود ناخالص

%11%11%12%9%14%3%12%9حاشیه سود عملیاتی

%10% 10%11%8%13%3%10%7حاشیه سود خالص



خلاصه

ن شرکت پاالایش نفات اصافهان باا نمااد شاپنا، یکای از بازرگ تاری
اک پالایشگاه های نفت ایران محسوب می شود که دارای يرفیت خاور

ود هزار بشکه در روز بوده و از این حیث رتبه سوم کشور را به خا35۶
خوراک این واحد عمدتا شامل نفات خاام سابک . اختصاص داده است

بوده و توانایی پالایش این خوراک باه فارآورده هاای متناوع از جملاه
یاوم گازوئیل، بنزین، سوخت جت، گاز مایق، روغن خام، نفت کوره، وک

. را دارد... باتوم، لوب کات و 
از مهمترین عامل ها در رشد و سود آوری شرکت می تاوان باه اخاتلاد 

کارد اشاره( کرک اسپرد)قیمتی میان فرآورده ها و نفت خام دریافتی 
.دباشکه عامل تعیین کننده این اختلاد، قیمت جهانی نفت می

تومان سود برآورد شاده 148، به ازای هر سهم 1402برای سال مالی 
ضامن . می باشد5.8سهم P/Eاست که با توجه به قیمت فعلی سهم، 

. ریالی بسازد335اینکه شرکت در سه ماهه ابتدایی سال توانسته سود 
 تواناد لازم به ذکر است هرگونه تغییرات در کرک اسپرد محصولات می

.به طور چشمگیری سود شرکت را دست خوش تغییر قرار دهد

رک به نظرم برای اداماه ساال بعیاد اسات کا: نظر شخصی تحلیلگر
ه کارک اسپرد ها بتوانند در سطوح فعلی باقی بمانند ولی با توجاه با

ل نسابت باه فصا)اسپرد های فعلی، امکان گزارش های فصلی خوب 
.دور از ذهن نمی باشد( گذشته




