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و  سـرمایه گذاران  شـدید  فشـار  بـا 
دقیقـا مطابـق بـا پیش بینی هـای ارائه 
شـده در بولتن هـای قبلـی، در نهایـت 
صنایـع  گاز  نـرخ  بـه  مربـوط  مصوبـه 
اصـاح شـد. هرچنـد ایـن اتفـاق خیلی 
دیرتـر از انتظـارات رخ داد و زیان بسـیار 
سـنگینی را نیـز بـه سـهامدارن تحمیـل 
کـرد امـا رد شـدن مصوبـه مربـوط بـه 
نـرخ گاز صنایـع اتفـاق بسـیار مثبـت و 
بـازار  کلیـت  بـرای  جلویـی  بـه  رو  قـدم 

می گـردد. محسـوب  سـهام 
کماکان دو نکته منفی در زمینه مصوبه 
وجـود  صنایـع  گاز  نـرخ  بـه  مربـوط 
اقتصـادی  تیـم  چـرا  اینکـه  اول  دارد. 
اتخـاذ  را  تصمیـم  ایـن  زودتـر  دولـت 
نکـرد زیـرا دولت نسـبت به سـهامدارن 
و  بـوده  مسـئول  سـرمایه گذاران  و 
اقـدام نسـنجیده قبلـی آن هـا در زمینه 
افزایـش وحشـتناک و غیرمنطقـی نرخ 
گاز، زیـان بسـیار سـنگینی را بـه عمـوم 
تحمیـل  سـرمایه گذاران  و  سـهامدارن 
کمـاکان  اینکـه  دوم  منفـی  نکتـه  کـرد. 
فرمـول محاسـبه نـرخ گاز غیرمنطقی و 
بـه دور از کار کارشناسـی دقیـق اسـت.

شـایان ذکر اسـت کـه در فرمـول فعلی، 
داخلـی،  مصـرف  از  تابعـی  گاز  نـرخ 

سـایر  گاز  نـرخ  و  واردات  صـادرات، 
. سـت ها ر کشو

گاز  نـرخ  شـدن  فرمولـی  هرچنـد 
بـرای  جذابـی  و  خـوب  بسـیار  اتفـاق 
سـرمایه گذاران محسـوب می شـود امـا 
فرمـول آن نیـز بایـد منطقـی و معقـول 
بایـد  فرمـول  دیگـر،  عبارتـی  بـه  شـود؛ 
طـوری تعییـن گـردد کـه مزیـت رقابتی 
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شـرکت های داخلـی از بیـن نـرود که در 
فرمـول فعلـی چنین رویکـرد و منطقی 
مشـاهده نمی شـود. قابل توجه اسـت 
که بر اسـاس فرمـول فعلی، نـرخ گاز به 

دو بخـش تقسـیم شـده اسـت:
از  تابعـی  بخـش  ایـن  اول:  بخـش       
و  صـادرات  داخلـی،  مصـرف  مقـدار 
واردات گاز بـوده و بـه نوعـی میانگیـن 

اسـت. آن هـا  وزنـی 
از  تابعـی  بخـش  ایـن  دوم:  بخـش      
قیمـت گاز در سـایر کشـورها اسـت کـه 
شـامل 4 هـاب بـزرگ دنیـا یعنـی هنری 
هـاب آمریـکا، هـاب آلبرتـا کانـادا، هاب 
هـاب  تی تـی اف  و  انگلیـس  ان بی پـی 

هلنـد اسـت.
بخـش اول فرمـول کاما منطقـی بوده 
و در بخـش دوم نیز قـرار دادن دو هاب 
بـه  کانـادا(  و  )آمریـکا  آلبرتـا  و  هنـری 
توجـه به تولیدکننده بـودن آن ها کاما 
منطقـی به نظـر می رسـد اما قـراردادن 
انگلیـس  ان بی پـی  اروپایـی  هـاب  دو 
فرمـول  در  هلنـد  تی تـی اف  هـاب  و 
آن هـا  زیـرا  اسـت  غیرمنطقـی  بسـیار 
تولیدکننـده گاز نبـوده و مصرف کننده 
آن هسـتند؛ بنابرایـن در صـورت حذف 
کـردن دو هاب اروپایـی از فرمول فعلی 

می تـوان بـه یـک فرمـول منطقـی بـرای 
فعلـی  فرمـول  رسـید.  گاز  نرخ گـذاری 
در بسـیاری از مواقـع خصوصـا فصـول 
در  گاز  قیمـت  عمومـا  کـه  سـال  سـرد 
مزیـت  می توانـد  می کنـد  رشـد  اروپـا 
رقابتـی شـرکت ها را بـه شـدت کاهـش 
دهـد ولـی بـا حـذف دو هـاب اروپایـی 
از فرمـول فـوق می تـوان به یـک فرمول 
کاربـردی و کارا بـرای بلندمـدت دسـت 
رقابتـی  مزیـت  کـه  گونـه ای  بـه  یافـت 

شـرکت های ایرانـی نیـز حفـظ شـود.
بـه  جهانـی،  قیمت هـای  بـا  ارتبـاط  در 
ولـی  پرنوسـان  هفتـه ای  کلـی  طـور 
بودیـم.  شـاهد  را  مثبـت  مجمـوع  در 
افزایـش حـدود دو درصـدی در قیمـت 
انـواع نفـت در کنـار افزایش حـدود یک 
درصـدی در شـاخص LME و همچنین 
در  درصـدی  دو  بـه  نزدیـک  افزیـش 
شـاخص S&P GSCI نشان از وضعیت 
نسـبتا مثبـت در کلیت بازارهـای کالایی 

جهـان در یـک هفتـه گذشـته دارد.
تاثیرگـذار  کامادیتی هـای  مهم تریـن  از 
در بـورس نیـز می تـوان به فـولاد، مس، 
آلومینیـوم، سـرب، روی، ذغال سـنگ و 
سـنگ آهـن اشـاره کـرد کـه در مجمـوع 
ایـن کامادیتی هـا نیـز وضعیـت نسـبتا 
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گذشـته  هفتـه  یـک  در  را  پرنوسـانی 
کرده انـد. تجربـه 

در هفته گذشته و از بین کامادیتی های 
سـنگ آهن،  صنایـع،  حـوزه  در  مهـم 
وضعیـت  ذغال سـنگ  و  روی  سـرب، 
بسـیار خوبـی را از نظـر قیمتـی تجربـه 
رشـد  کـه  روی  خصـوص  بـه  کردنـد؛ 
نزدیـک به پنـج درصـدی را در یک هفته 

کـرد. تجربـه  گذشـته 
اوره، آلومینیـوم و مـس نیـز بـه عنـوان 
بـازار  روی  بـر  مهـم  کامادیتی هـای 
سـهام ایـران در هفتـه گذشـته وضعیت 
نسـبتا بـدی را تجربـه کردنـد. بـا وجود 
یـک  در  نفـت  قیمـت  در  کـه  صعـودی 
قیمـت  بوده ایـم،  شـاهد  اخیـر  هفتـه 
شـاخص  یـک  عنـوان  بـه  برنـت  نفـت 
معتبـر در زمینـه قیمت گـذاری نفـت در 
گذشـته  سـال  یـک  بـه  نسـبت  جهـان، 
بیـش از  9 درصـد ریزش داشـته اسـت. 
لازم بـه ذکر اسـت که قیمـت نفت برنت 
در یـک مـاه اخیر  بـا ثبات بـوده و تغییر 

خاصـی را تجربـه نکـرده اسـت.
سـال  یـک  در  نیـز  طـا  جهانـی  قیمـت 
 13 حـدود  رشـد  مجمـوع  در  گذشـته 
درحالـی  ایـن  اسـت؛  داشـته  درصـدی 
اسـت کـه در یـک سـال گذشـته، قیمـت 

شـد  اشـاره  کـه  همانطـور  نفـت  انـواع 
 9 از   بیـش  ریـزش  میانگیـن  طـور  بـه 
ریـزش  ذغال سـنگ  قیمـت  درصـدی، 
بیـش از  60 درصـدی، قیمت آلومینیوم 
ریـزش حـدود 10 درصـدی، قیمـت روی 
قیمـت  درصـدی،   29 حـدود  ریـزش 
سـرب رشـد حـدود 11 درصـدی و قیمت 
را  درصـدی   7 بـه  نزدیـک  رشـد  مـس 

اسـت. کـرده   تجربـه 
شـایان ذکر اسـت که قیمت فولاد نیز به 
عنوان یکـی از مهم تریـن کامادیتی های 
موثـر بـر بـازار سـهام ایـران در یـک سـال 
را  درصـدی   5 حـدود  ریـزش  گذشـته 

تجربـه کرده اسـت.
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خبرهای جهانیچکیده خبرها

شــولتز صدراعظــم آلمــان: نشــانه هایــی وجــود دارد کــه 
رشــد اقتصــادی آلمــان در مقطعــی آغــاز خواهــد شــد.

گروســی، مدیــرکل آژانــس: تهــران به مــا اجــازه داد کــه مجددا 
دوربین هــای  کشــور  ایــن  هســته ای  تاسیاســت  برخــی  در 
نظارتــی نصــب کنیــــــم  در برخــی مکان هــا در ایــران پاســخ 

راضــی  کننــده ای دریافــت نکرده ایــم  .

ــزی  ــک مرک ــره بان ــرخ به ــش 0/25% ن ــال افزای ــا احتم بازاره
ــاندند. ــه 50%رس ــد و ب ــش دادن ــپتامبر افزای ــاه س ــا را در م اروپ

لمــار وزیــر دارایی فرانســه: مــا از تولیدکننــدگان مــواد غذایی 
مــی خواهیــم کــه در برابــر تــورم اقدامــات بیشــتری انجــام دهنــد. 
کاری کــه آنهــا انجــام داده انــد ناکافــی اســت.ما همچنیــن بایــد 

بــا فشــار تــورم در بخــش خدمــات مقابلــه کنیــم.

https://samanbourse.ir/
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چکیده خبرهاخبرهای داخلی

ــخنگوی  ــی. س ــزار تومان ــعیر ۳۷ ه ــرخ تس ــر ن ــب تغیی تکذی
مرکــز مبادلــه ارز و طــای ایــران: سیاســت جدیــدی در خصــوص 
تغییــر نــرخ تســعیر ارزهــای صادراتــی بــه ایــن مرکــز ابــاغ نشــده 

و رونــد ســابق کمــاکان برقــرار اســت.

کــرد  نظــر  تجدیــد  پیشــین  مصوبــه  بــر  دولــت  خانــدوزی: 
آن  در  خــوراک  نــرخ  کــه  میشــود  تدویــن  جدیــدی  مصوبــه  و 
براســاس فرمــول ســال 94 بــا ســقف قیمــت گاز صادراتــی آن 
ــان  ــا پای ــاد ت ــری اقتص ــبینی پذی ــش پیش ــت افزای ــوده و درجه ب

برنامــه هفتــم توســعه  ادامــه خواهــد داشــت.

بــرای  مســتحق  افــراد  "فهرســت  بیــان  بــا  اقتصــاد  وزیــر 
ــته  ــت و روز گذش ــده اس ــانی ش ــت بروزرس ــهام عدال ــت س دریاف
نامــه جدیــدی بــرای معــاون اول جهــت طــرح در هیئــت دولــت 
ارســال کردیــم" گفــت: در مجمــوع بــرای حــدود 4.5میلیــون تــا 

5میلیــون نفــر پیش بینــی ارائــه ســهام انجــام شــده اســت.

مطالبــه ۳۷/1هــزار میلیــاردی شــرکت های پتروشــیمی 
اوره ســاز پــس از گذشــت ۴ ســال از باتکلیفــی خــارج و بــا 
پیگیری هــای گــروه ســرمایه گذاری غدیــر و موافقــت وزیــر جهــاد 

ــد. ــت ش ــت ثب ــی دول ــوان بده ــاورزی بعن کش

https://samanbourse.ir/
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آخرین قیمتسکه در بورس
ی -تمام سکه مرکز

278.500.000تمام سکه صادرات 
278.500.000تمام سکه ملت
278.500.500تمام سکه رفاه

278.700.000تمام سکه آینده
278.500.000تمام سکه سامان

آخرین قیمت قیمت سکه
280.050.000سکه امامی 

253.030.000سکه بهار آزادی 
150.000.000نیم سکه
100.500.000ربع سکه

58.500.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
23.290.000 عیار18طلای 

$1.937انس طلا

(( گرم0/1) سوت 100)گواهی سپرده شمش طلا
3.093.285
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(( گرم0/1) سوت 100)گواهی سپرده شمش طلا
3.093.285

آخرین قیمتسکه در بورس
ی -تمام سکه مرکز
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بروزرسانی تا ساعت 14:30 روز چهارشنبه مورخ 8 شهریور ماه 1402

www.tgju.org :منبع

بهای طلا و سکه )ریال(

https://samanbourse.ir/
https://www.tgju.org/coin
https://www.tgju.org/coin


ارزش معاملات خرد )سال 1۴02(

در  خـرد  معامـات  ارزش  بالاتریـن      
اردیبهشـت   16 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان  میلیـارد   25،279 مـاه 

        پایین تریـن ارزش معامـات خـرد 
 ، مـرداد   25 بـه  مربـوط   1402 سـال  در 

تومـان  میلیـارد   3،464

امـروز 8 شـهریور مـاه، شـاهد رشـد      
 6،893 محـدوده  تـا  معامـات  ارزش 

بودیـم. تومـان  میلیـارد 

14 www.samanbourse.irصفحه
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خاصـه  طـور  بـه  می کننـد.  اسـتفاده 
 price خاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده  7،9 واحـد مـی باشـد.

مقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کل P/E TTM بورس

https://samanbourse.ir/
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 Fixed income( اوراق بهادار با درآمد ثابت
نـوع  سـرمایه گذاری  یـک   )security
به شـکل  سـود  آن  در  کـه  اسـت 
معیـن  بهـرهٔ  نـرخ  بـا  پرداختی هایـی 
   . اسـت  مشـخص  زمانـی  بـازهٔ  طـی   در 
سررسـید،  تـا  سـود  نـرخ  یـا   YTM
همان طـور کـه از نامش پیداسـت، نرخ 
سـودی اسـت کـه از زمـان خریـد اوراق 
آن،  سررسـید  زمـان  تـا  ثابـت  درآمـد 
خواهـد  بدهـی  اوراق  دارنـده  نصیـب 
شـد. اگـر اوراق بدهـی در زمـان انتشـار 
سـود  نـرخ  شـود،  خریـداری  آن هـا 
اسـمی  سـود  نـرخ  برابـر  سررسـید  تـا 
و  صـورت  ایـن  غیـر  در  بـود.  خواهـد 
اوراق،  ایـن  انتشـار  از  بعـد  زمانـی  در 
YTM ممکـن اسـت کمتـر یـا بیشـتر از 
نـرخ سـود اسـمی باشـد. خریـداران و 
بـر  معمـولًا  بدهـی  اوراق  فروشـندگان 
اسـاس نـرخ YTM تصمیـم بـه معامله 

می گیرنـد. اوراق  ایـن 

اوراق درآمد ثابت بازده تا سررسید                 روز تا سررسید

https://samanbourse.ir/
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پول حقیقی سرانه ورود پول حقیقی

بیشترین ورود پول حقیقی )روزانه (

ورود پولسرانه خرید نماد

34,9M98,7Bچنوپاح

622,4M89,2Bوتجارت

47,6M28,3Bگلدیرا

664,5M26,1Bشستا

48,4M21,8Bاخابر

15,9M17Bثفارس

154,1M17Bخزامیا

185,6M15,1Bوسدید

29,9M14,3Bدارا یکم

260,9M14,1Bوبصادر

بیشترین ورود پول حقیقی )هفتگی( 

ورود پولسرانه خرید نماد

33,8M261,4Bشستا

97,9M111,3Bچنوپاح

130,8M88,8Bوتجارت

128,2M57,3Bدارا یکم

78,7M54,8Bاخابر

36,3M51,4Bخگستر

13,1M41Bشفن

63,8M35,6Bوسدید

75,8M31,1Bوآیند

24,8M30,6Bهمراه

M:میلیون تومان B:میلیارد تومان

https://samanbourse.ir/
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نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
اخیــر  هــای  هفتــه  در  نســبت  ایــن 
درصــد   26،2 بــه  و  بــوده  صعــودی 
رســیده اســت، ایــن در حالــی اســت کــه 
ــه 28.2  ــته ب ــال گذش ــاه س ــن م در بهم

درصــد هــم رســیده بــود.

)درصد( روندشاخص کلنرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامینرخ بهره بدون ریسک

https://samanbourse.ir/
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سپرده ها)2(

ــه 7696  ــی ب ــپرده های بانک ــغ س مبل
هــزار میلیــارد تومــان رســید.

اطاعــات فــوق مربــوط بــه بانکهــای 
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می باش ــامی ای اس
بخــش دیگــری از گــزارش بانــک مرکــزی 
ــت.  ــپرده های بانک هاس ــه س ــوط ب مرب
بــر ایــن اســاس، مانــده کل ســپرده ها 
در شــبکه بانکــی کشــور در پایــان خــرداد 
مــاه بــه هفــت هــزار و 696 هــزار میلیــارد 

تومــان رســیده اســت.

سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(حجم سپرده های بانکی از ابتدای سال 99
)میلیارد ریال(

https://samanbourse.ir/
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نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک هــا در دوره هــای 
مالــی کوتاه مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن  
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام ه ــد. اکث ــر وام می دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه مــدت یــک 

هفتــه ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک هــا  وام دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می کنی
در یــک رونــد کامــا صعــودی بــوده 
ولــی طــی هفتــه هــای گذشــته بــا رشــد 
محــدوده  در  و  بــوده  همــراه  انــدک 

23،59 درصــد قــرار دارد.

نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات )درصد(

https://samanbourse.ir/
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زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار  یــا  حقیقــی  ســهامدار 
حقوقــی از مقــدار فــروش آن بیشــتر 
باشــد، بــا کــم کــردن ارزش خریــد از 
ارزش فــروش عــددی کــه بــه دســت 
ــی  ــان م ــه نش ــت ک ــت اس ــد مثب ــی آی م
ــت  ــوده اس ــدار ب ــهامدار خری ــد س ده
ارزش  از  خریــد  ارزش  کــه  زمانــی  و 
فــروش کمتــر باشــد، تفاضــل ارزش 
خریــد از فــروش منفــی شــده و بیانگــر 

اســت. ســهامدار  بــودن  فروشــنده 

)میلیارد تومان(تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(
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جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
درهفتــه گذشــته ســرانه خریــد حقیقی 

ــت. ــوده اس ــروش ب ــرانه ف ــر از س بالات

سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی )میلیون تومان(

https://samanbourse.ir/
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ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
ایــران بــر مبنــای دلار بــازار آزاد 175 و بــر 
مبنــای دلار ســامانه نیمــا، 229 میلیــارد 

می باشــد. دلار 

ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا

)میلیارد دلار( ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد
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شرکت پتروشـیمی آبادان از شروع مجدد 
فعالیـت متوقـف شـده قبلـی خبـر داد.

شـرکت  کـه  رسـاند  مـی  اسـتحضار  بـه 
پتروشـیمی آبادان )سـهامی عام( بعداز 6 
سـال اقدام به اورهـال واحدهای تولیدی 
شرکت در راستای کاهش توقفات تولید، 
بالابردن راندمان وافزایش کیفیت تولید 

نموده اسـت.
از مـورخ 1402/4/14 تمـام امکانات مادی 
و نیـروی انسـانی بـرای انجـام ایـن امـر 
مهم بکارگرفته شـده است و بااستعانت 
هـای  تـاش  و  متعـال  خدوانـد  از 
نیروهـای متخصـص شـرکت عملیـات 
واحدهـای  اساسـی  تعمیـرات  انجـام 
پایـان  بـه  مـورخ 1402/6/4  در  تولیـدی 
رسـیده و از مـورخ 1402/6/5 واحدهـای 

تولیـدی وارد مـدار تولیـد مـی شـوند.
و انتظار می رود با اقدامات صورت گرفته 
تولید پی وی سـی براسـاس برنامه پیش 

بینی شده تحقق پیدا نماید.

ــت  ــرام از دریاف ــدی مه ــروه تولی ــرکت گ ش
ــرخ  ــد در ن ــش از 10 درص ــر بی ــوز تغیی مج
پیــرو  داد.  خبــر  محصــولات  فــروش 
مصرفــی  اولیــه  مــواد  نــرخ  افزایــش 
ــروش  ــای ف ــرخ ه ــش ن ــیله افزای بدینوس
محصــولات به تناســب افزایش نــرخ مواد 
اولیــه اعــام می گــردد. نــوع محصـــــــول: 

افزایــش قیمــت رب گوجــه فرنگــی  
ــد   ــرخ جدی ــال   و ن ــی  310,768 ری ــرخ قبل ن
387,813 ریــال بــا نرخ هــای جدیدفروش، 
حاشــیه ســود مــورد نظــر به نحو مناســب 
محقــق خواهــد شــد. بدیهــی اســت آثــار 
تغییــرات بهــای فــروش ، در ســود و زیــان 
ــا"  ــه متعاقب ــذارد ک ــی گ ــزایی م ــر بس تاثی
بــرای برنامــه های آتی شــرکت و همچنین 
تاثیــر مــوارد مذکــور در صــورت ســود و 
ــانی  ــاع رس ــده، اط ــی ش ــش بین ــان پی زی

خواهــد شــد.

تـاش  پیـرو  کوثـر:  داروسـازی  شـرکت 
شـرکت  توسـعه  و  تحقیـق  مرکـز  هـای 
موفـق  شـرکت  ایـن  کوثـر،  داروسـازی 
تولیـد  بـرای  جدیـد  پروانـه  اخـذ8  بـه 
محصـولات قلبـی – عروقـی و دیابتیـک 
ایـن  از  یکـی  کـه  اسـت،  گردیـده 
محصـولات در 4 دوز مختلف به صورت 
در  بـار  اولیـن  بـرای  و  بـوده  انحصـاری 
ایـران تولیـد و عرضـه می شـود. بدیهی 
اسـت توضیحـات تکمیلـی در خصوص 
فـروش و سـودآوری ایـن محصـولات در 
گزارشـات ماهانه و فصلـی آتی به اطاع 

رسـید. خواهـد  محتـرم  سـهامداران 

تعدیـل  از  سـپاهان  افـزا  فـولاد  شـرکت 
نـرخ دریافتـی خبـر داد. نـرخ دریافتـی 
درصـد  میـزان 33  بـه  راهبـری  قـرارداد 
)نـرخ  قبـل  سـال  بـه  نسـبت  افزایـش 
کیلـو(  بـر  سـالجاری 3097ریـال  نهایـی 
)لازم   1402 مـاه  فروردیـن  اول  تاریـخ  از 
بـه ذکـر اسـت در گـزارش سـه ماهـه اول 
در  فـوق  افزایـش  درصـد  بیسـت   1402
کـدال  گـزارش  در  و  لحـاظ  هـا  حسـاب 

اسـت( گردیـده  درج 
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شــرکت مجتمــع کشــت و صنعــت چیــن چیــن  
طــی عملکــرد 1 ماهــه منتهــی بــه 1402/05/31 
معــادل 1,135,100 میلیــون ریــال از محصولات 
خــود را بــه فــروش رســانده اســت کــه نســبت 
بــه دوره 1 ماهــه مشــابه ســال قبــل %56 

افزایــش داشــته اســت.

عملکرد ماهانه مجتمع کشت و صنعت چین چین در سال 1۴01 و 1۴02  )میلیون ریال(

طــی  دشتســتان  ســیمان  صنایــع  شــرکت 
 1402/05/31 بــه  منتهــی  ماهــه   1 عملکــرد 
معــادل 909,620 میلیــون ریــال از محصــولات 
خــود را بــه فــروش رســانده اســت کــه نســبت 
بــه دوره 1 ماهــه مشــابه ســال قبــل %355 

ــت. ــته اس ــش داش افزای

عملکرد ماهانه صنایع سیمان دشتستان در سال 1۴01 و 1۴02  )میلیون ریال(

»غچیــن« با ســرمایه ثبــت شــده 2,140,000 
ماهــه   2 عملکــرد  طــی  ریــال  میلیــون 
ــغ  ــه 1403/03/31 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
2,638,971 میلیــون ریــال درآمــد فــروش 
داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 88% رش ــال قب س

شــده  ثبــت  ســرمایه  بــا  »سدشــت« 
1,180,000 میلیــون ریــال طــی عملکــرد 11 
ــه 1402/06/31  ــی ب ــی منته ــال مال ــه س ماه
درآمــد  ریــال  میلیــون   7,941,922 مبلــغ 
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت 
مشــابه ســال قبل 71% رشــد داشــته اســت.
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البــرز  داروئــی  اولیــه  مــواد  تولیــد  شــرکت 
بــه  منتهــی  ماهــه   1 عملکــرد  طــی  بالــک 
1402/05/31 معــادل 582,794 میلیــون ریال 
از محصــولات خــود را بــه فــروش رســانده 
اســت کــه نســبت بــه دوره 1 ماهــه مشــابه 
ســال قبــل 134% افزایــش داشــته اســت.

عملکرد ماهانه تولید مواد اولیه داروئی البرز در سال 1۴01 و 1۴02  )میلیون ریال(

شـرکت سـیمان ایـام طـی عملکـرد 1 ماهـه 
 696,471 معـادل   1402/05/31 بـه  منتهـی 
بـه  را  خـود  محصـولات  از  ریـال  میلیـون 
فـروش رسـانده اسـت کـه نسـبت بـه دوره 
افزایـش  قبـل %32  سـال  مشـابه  ماهـه   1

اسـت. داشـته 

عملکرد ماهانه شرکت سیمان ایلام در سال 1۴01 و 1۴02  )میلیون ریال(

»دبالـک« بـا سـرمایه ثبت شـده 770,000 
ماهـه   8 عملکـرد  طـی  ریـال  میلیـون 
سـال مالـی منتهـی بـه 1402/09/30 مبلـغ 
3,981,373 میلیـون ریـال درآمـد فـروش 
داشـته اسـت کـه نسـبت بـه مـدت مشـابه 

سـال قبـل 140% رشـد داشـته اسـت.

»سـیام« بـا سـرمایه ثبت شـده 1,200,000 
ماهـه   7 عملکـرد  طـی  ریـال  میلیـون 
سـال مالـی منتهـی بـه 1402/10/30 مبلـغ 
4,656,879 میلیـون ریـال درآمـد فـروش 
داشـته اسـت کـه نسـبت بـه مـدت مشـابه 

سـال قبـل 30% رشـد داشـته اسـت.
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دکل های حفاری
شـرکت خدمـات انرژی بیکرهیـوز اعام 
کـرد کـه پـس از ثابـت مانـدن ، تعـداد 
آمریـکادر  در  فعـال  نفتـی  دکل هـای 
هفتـه گذشـته ، در هفتـه منتهـی بـه 18 
آگوسـت تعـداد دکل هـای حفـاری با 5 

کاهـش بـه 520 دکل رسـید 

کل دکل هـای حفاری به 6۴2   حلقه 
رسید.

تغییراتتعداد دکل های نفتی آمریکا
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با وجود تحریم های چند لایـه بین المللی 
علیـه روسـیه پـس از تهاجـم روسـیه بـه 
"پـروژه   ،2022 فوریـه   24 در  اوکرایـن 
انـرژی ویـژه" رئیـس جمهـور ولادیمیـر 
پوتین-توسـعه منابع عظیـم گاز و نفت 
هفتـه   - شـمال  قطـب  در  کشـور  ایـن 
برداشـت  جلـو  بـه  بزرگـی  گام  گذشـته 
زیـرا تأیید شـد که گل سرسـبد آن یعنی 
پـروژه 2LNG قبـل از پایـان سـال جاری 

عملیـات خـود را آغـاز خواهـد کـرد.
عـاوه بـر اهمیـت آن بـرای روسـیه کـه 
می توانـد چنیـن پـروژه چالش برانگیـز 
مالـی و فنـاوری را بـا وجـود تحریم های 
تکمیـل  کشـور  ایـن  علیـه  شـدید 
کنـد، LNG 2 قطـب شـمال بـه دلایـل 
اهمیـت  روسـیه  بـرای  گسـترده تری 

دارد. حیاتـی 

بـا توجه به مقیـاس و دامنـه طرح های 
گسـترده تـر روسـیه برای قطب شـمال، 
در  روسـیه  توسـط  كار  پیشـبرد  نحـوه 
آنجـا بـرای ایـالات متحـده و متحدانش 

نیـز بسـیار مهم اسـت.
یکـی از دلایلـی کـه قطـب شـمال بـرای 
پوتیـن بسـیار مهم اسـت، حجـم عظیم 
ذخایـر گاز و نفـت آن اسـت کـه بیشـتر 
گفتـه  بـه  اسـت.  روسـیه  خـاک  در  آنهـا 
مقامـات مختلف روسـیه، بخش قطب 
از  بیـش  شـامل  کشـور  ایـن  شـمال 
35،700 میلیـارد مترمکعب گاز طبیعی 
و  نفـت  تـن  میلیـون   2،300 از  بیـش  و 
میعانـات گازی اسـت کـه اکثریـت آن در 
در  واقـع  گیـدان  و  یامـال  شـبه جزیره 

ضلـع جنوبـی دریـای کارا قـرار دارد.
از  ای  عمـده  بخـش  کـه  کلیـدی  بـازار 
تولیـد گاز و نفـت قطـب شـمال بـه آن 
سـرازیر خواهـد شـد، چیـن خواهد بود  
منطقـه  ایـن  چـرا  کـه  دلیلـی  دومیـن 

بـرای پوتیـن بسـیار مهـم اسـت.
در طول 30 سـال گذشته، تغییر کاملی 

در رابطـه قـدرت بیـن دو قـدرت بـزرگ 
کمونیسـتی سـابق ایجاد شـده اسـت و 
چیـن اکنـون شـریک مسـلط تـر اسـت. 
بـا ایـن حـال، بـرای روسـیه بسـیار مهـم 
اسـت کـه ، این کشـور همچنـان با چین 
در زمینـه انتقـال جریـان گاز و نفـت بـه 

ایـن کشـور قـدرت دارد.
پروژه هـای  چـرا  کـه  دلیلـی  سـومین 
LNG قطـب شـمال بـرای پوتین بسـیار 
مهم هسـتند این اسـت که LNG شـکل 
گاز اضطـراری جهـان اسـت، همانطـور 
بـه  روسـیه  تهاجـم  از  پـس  اخیـراً  کـه 

ــالات  ــیل ای ــق ش ــه رون ــخ ب در پاس
متحــده، روســیه گامــی بــزرگ رو به 

جلــو برداشــته اســت.

اوکرایـن بـه طـور چشـمگیری برجسـته 
از  شـد. برخـاف ذخایـــــــر گازی کــــه 
طریـق خطـوط لولـه تحویل می شـود، 
خطـوط  احـداث  سـال ها  بـه   LNG
لولـه و ایجـاد زیرسـاخت های حمایتـی 
نیـازی  همچنیـن  نـدارد.  نیـاز  متقابـل 
بـه مذاکـرات گسـترده و وقـت گیـر بـر 
در  نـدارد.  پیچیـده  قراردادهـای  سـر 
در  سـرعت  بـه  را  آن  تـوان  مـی  عـوض، 
و  گرفـت  تحویـل  نقـدی  فـروش  بـازار 
بـه سـرعت به هـر کجا کـه لازم 

کـرد. ارسـال  اسـت 
آخرین دلیل کلیـدی در بازی 
مربـوط بـه گاز و نفـت قطـب 
شـمال روسـیه، ظرفیـت ایـن 
کشـور برای براندازی هژمونی 
مبتنـی بـر دلار آمریـکا در بـازار 
کـه  ویـژه  بـه  اسـت،  انـرژی 
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آمریكا یکـی از بزرگترین تولیدکنندگان 
نفـت و گاز در جهـان و یکـی از بزرگترین 

خریـداران آن اسـت.

انتظـار  حـد  از  بیـش  برداشـت 
اقتصادهـای  در  نفـت  ذخایـر  از 
ریسـک  می توانـد  یافتـه،  توسـعه  
کاهش قیمت نفـت را محدود کند.  

اعـام  یادداشـتی  در  سـاكس  گلدمـن 
افزایـش  کـه  کـرد 
ازحـد  بیـش  برداشـت 
موجـودی  از  انتظـارات 
اقتصادهـای  در  نفـت 

توسـعه یافته می تواند خطرات کاهشی 
قیمـت نفـت را محـدود کند.بانـک وال 
اسـتریت در یادداشـت سه شـنبه ای کـه 
رویتـرز منتشـر کـرد، اعـام کـرد، ذخایـر 
در   OECD منطقـه  در  تجـاری  نفـت 
از  کمتـر  بشـکه  میلیـون   30 اوت  مـاه 
پیش بینی تحلیل گران گلدمن ساکس 
سـاکس  گلدمـن  اسـت.تحلیلگران 
نوشـتند: »دلیـل اصلـی عملکـرد بهتـر 
نفت این اسـت که بازار نفت روی کمبود 
می کنـد. حسـاب  عرضـه،  توجـه  قابـل 
ماه گذشـته، Daan Struyven، رئیس 

 Goldman Sachs تحقیقـات نفـت در
بـه CNBC گفـت این بانـک انتظـار دارد 
کـه قیمت نفت بـه دلیل تقاضـای بالای 
و کاهـش تولیـد منجر به کمبود شـدید 

عرضه، بالاتـر برود.
توجـه  قابـل  کمبـود  سـاکس  گلدمـن 
را  امسـال  دوم  نیمـه  در  نفـت  عرضـه 
پیش بینـی می کنـد؛ به طوری کـه کمبود 
بـا  امسـال  سـوم  ماهـه  سـه  در  عرضـه 
رکـورد  بالاتریـن  بـه  تقاضـا  رسـیدن 
تاریخـی، بـه حـدود دو میلیـون بشـکه 
در روز خواهد رسـید.آژانس بین المللی 
انـرژی )IEA( در گـزارش ماهانـه خـود در 
مـاه اوت اعـام کـرد کـه ذخایـر جهانـی 
نفـت در مـاه ژوئـن 17,3 میلیون بشـکه 
کاهش یافته اسـت که بـه دلیل کاهش 

اسـت. بـوده   OECD
ذخایـر نفـت بـرای سـومین مـاه متوالی 
در مـاه جـولای کاهـش یافـت و ذخایـر 
صنعـت OECD اکنـون بـه بیـش از 100 

از میانگیـن پنـج  میلیـون بشـکه کمتـر 
سـاله رسـیده اسـت.

»بـا  کـرد:  خاطرنشـان  آژانـس  ایـن 
تمدید کاهش عرضه توسـط عربستان 
مـاه  تـا  حداقـل  روسـیه  و  سـعودی 
سـپتامبر، تـوازن بـازار در پاییزمحدودتر 
خواهـد شـد«.اگر ائتـاف اوپـک پـاس 
سـطح تولیـد و صـادرات فعلـی خـود را 
حفـظ کنـد، ذخایـر نفـت ممکـن اسـت 
2.2 میلیـون بشـکه در روز در سـه ماهـه 
سـوم و 1.2 میلیـون بشـکه در روز در سـه 
ریسـك  و  یابـد،  کاهـش  چهـارم  ماهـه 

افزایـش قیمـت هـا بالاتـر بـرود.
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شاخص سنگ آهن-62 درصد CFR بنادر اصلی چین
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مقادیر اندیکاتور

تایم فریم روزانه ، مقیاس لگاریتمی ، تعدیل شده 

فولاد مبارکه 

ــی و  ــش از 200 تومان ــزش بی ــد از ری بع
رونــد اصــاح فرسایشــی در مــدت 3 
ــر و  ــوی س ــکل گیری الگ ــاهد ش ــاه، ش م
شــانه معکــوس در ایــن شــرکت بودیــم 
کــه بــه نظــر می رســد بــا شکســت خــط 

گــردن الگــو محــدوده 538 تومــان و 
تثبیــت و در صــورت نیــاز پولبــک بــه 
ــمت  ــه س ــم ب ــار داری ــط انتظ ــن خ همی
را  قیمتــی  رشــد  نظــر  مــورد  تارگــت 

ــد. ــه کن تجرب

SMA     (20)5,173 (50)5,407 (100)5,902
EMA    (20)5,220 (50)5,440 (100)5,385 

RSI(14)  58
MFI(14)  55
ADX(14)  23
ATR(14)  163
CCI(20)  163

Stoch(14) K=90 D=58
Bollinger  Up=5,490 Mi=5,173 Lo=4,855

MACD   Val=-58 Signal=-104
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معرفی شرکت:

و  تاســیس   1345 ســال  در  قشــهد 
بهره بــرداری  اولیــن   1348 ســال  در 
کارخانــه انجــام پذیرفــت. شــرکت در 
راســتای فعالیــت خــود در ســال 1356 
اقــدام بــه تاســیس کارخانــه محصــولات 
بیســکویت و آبنبــات، کارامــل و تافــی 
موضــوع  کــرد.  توتیــا  عنــوان  تحــت 
فعالیــت شــرکت تولیــد و فروش شــکر و 
محصــولات قنــدی از چغندر، شــکر خام، 
ــه  ــهد ب ــت قش ــت. ظرفی ــاس و ... اس م
ــل  ــوده و مح ــن ب ــه 1500 ت ــورت روزان ص
خــوی  شهرســتان  شــرکت  کارخانــه 

اســت.
قابــل توجــه اســت کــه ایــن شــرکت 
در ســال 1376 در بــورس اوراق بهــادار 
تهــران پذیرفتــه شــده اســت. مهم تریــن 
شــکر  شــرکت  تولیــدی  محصــولات 
ســفید، تفالــه خشــک و مــاس اســت 
کــه در ادامــه بــه توضیــح مصــارف آن هــا 

می پردازیــم:

محصولات تولیدی 

مصارف محصولات تولیدی شرکت 

مصارفنوع محصولردیف

شکر سفید1
واحدهای تولید قند، کارخانه های تولید

مواد غذایی و نوشیدنی، قنادی ها،
داروسازی ها و مصارف عام

دامپروری ها، دامداری هاتفاله خشک2

عمدتا الکل سازی، خمیر مایه و دامپروی هاماس3
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نکات مهم در ارتباط با قشهد:

        قیمــت فــروش داخلــی در رابطــه 
انجمــن  توســط  ســفید  شــکر  بــا 
و  شــکر  و  قنــد  کارخانه هــای  صنفــی 
ســازمان حمایــت از تولیدکننــدگان و 
ــه  ــود ک ــن می ش ــدگان تعیی مصرف کنن
نــرخ آن بــر اســاس آخریــن قیمت هــای 
ــفید  ــکر س ــو ش ــر کیل ــرای ه ــوب، ب مص
ــت.  ــال اس ــرکت ٢٥٥,٠٠٠ ری ــدی ش تولی
و  خشــک  تفالــه  فــروش  قیمــت      
بــه  و  شــده  تعییــن  بــازار  در  مــاس 
ــر از  ــا متاث ــت آن ه ــر، قیم ــی دیگ عبارت

اســت. تقاضــا  و  عرضــه 
      بــا توجــه بــه اینکــه ســال مالــی 
تمــام  در  اســت  شــهریور   31 شــرکت 
قســمت های تحلیــل منظــور از ســال، 

همــان ســال مالــی شــرکت اســت.
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درصدسهمسهامدار/دارنده

 شرکت توسعه صنایع شهد آذربایجان-
سهامی خاص

256 M36/90

M23/22 161شرکت قند ارومیه-سهامی خاص

M5/17 36شخص حقیقی

M8/89 34شخص حقیقی

M2/53 18شخص حقیقی

M1/89 13شخص حقیقی

M1/34 9شخص حقیقی

M1/31 9شخص حقیقی

M1/21 8شخص حقیقی

M1/14 8شخص حقیقی

سهام داران شرکت قشهد:

ــهامداران  ــدول س ــه در ج ــور ک همانط
ــعه  ــرکت توس ــت ش ــخص اس ــز مش نی
شــرکت  آذربایجــان،  شــهد  صنایــع 
حقیقــی  شــخص   8 و  ارومیــه  قنــد 
ســهامداران درصــدی قشــهد هســتند. 

قابــل توجــه اســت کــه 19 درصد از ســهام 
شــرکت نیز بــه صورت شــناور اســت.

بعــد از بررســی کلــی وضعیــت شــرکت 
شــهد، در ادامــه بــه بررســی آخریــن 
بهــای  فــروش،  و  تولیــد  وضعیــت 

ــود  ــورت س ــه، ص ــده، ترازنام ــام ش تم
ــد و  ــوه نق ــان وج ــورت جری ــان، ص و زی
نســبت های کلیــدی در ایــن شــرکت 

می پردازیــم.
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مقدار تولید و فروش قشهد

دوازده ماهه منتهی به 1401/6دوازده ماهه منتهی به 1400/6دوازده ماهه منتهی به 1399/6دوازده ماهه منتهی به 1398/6دوازده ماهه منتهی به 1397/6واحدمقدار تولید
43,898 42,332 24,155 58,382 63,104 تنشکرچغندربهاره

5,466 8,053 15,594 9,600 7,203 تنشکر تولیدی از شکر خام
11,334 9,911 4,327 17,610 18,518 تنماس

6,013 6,700 3,197 6,472 20,177 تنتفاله خشک آزاد
34,337 19,559 10,255 62,516 56,515 تنتفاله تر

6,197 5,460 3,253 9,512 تنتنتفاله خشک )سهمیه چغندرکاران(
618 196 4 952 0 تنشکرسهمیه چغندرکاران

471 0 0 0 0 تنویناس
0 0 0 166 0 تنماس درجه2

0 0 0 0 62,554 تنیارانه شکرچغندربهاره
108,334 92,211 60,785 165,210 228,071 تنجمع

دوازده ماهه منتهی به 1401/6دوازده ماهه منتهی به 1400/6دوازده ماهه منتهی به 1399/6دوازده ماهه منتهی به 1398/6دوازده ماهه منتهی به 1397/6واحدمقدار فروش
43,697 42,332 25,581 55,620 63,104 تنشکرچغندربهاره

3,471 6,689 15,651 10,967 10,430 تنشکر تولیدی از شکر خام
11,334 9,911 4,751 17,186 18,567 تنماس

5,984 6,700 2,899 6,472 20,177 تنتفاله خشک آزاد
34,337 19,559 10,255 62,516 56,515 تنتفاله تر

6,175 5,460 3,242 9,512 0 تنتفاله خشک )سهمیه چغندرکاران(
617 196 4 947 0 تنشکرسهمیه چغندرکاران

20 0 0 0 0 تنویناس
0 0 0 166 0 تنماس درجه2

0 0 0 0 62,554 تنیارانه شکرچغندربهاره
105,635 90,847 62,383 163,386 231,347 تنجمع
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دوازده ماهه منتهی به 1401/6دوازده ماهه منتهی به 1400/6دوازده ماهه منتهی به 1399/6دوازده ماهه منتهی به 1398/6دوازده ماهه منتهی به 1397/6واحدمبلغ فروش
5,716,082 2,852,488 1,020,989 1,674,296 1,679,469 میلیون ریالشکرچغندربهاره

471,517 722,054 633,866 385,346 252,303 میلیون ریالشکر تولیدی از شکر خام

401,869 308,107 125,058 133,594 51,783 میلیون ریالماس

337,567 199,011 76,880 99,907 156,454 میلیون ریالتفاله خشک آزاد

154,040 78,580 22,813 71,707 44,510 میلیون ریالتفاله تر

43,169 6,552 3,890 11,415 0 میلیون ریالتفاله خشک )سهمیه چغندرکاران(

13,950 1,469 30 7,100 0 میلیون ریالشکرسهمیه چغندرکاران

397 0 0 0 0 میلیون ریالویناس

0 0 0 890 0 میلیون ریالماس درجه2

0 0 0 0 111,345 میلیون ریالیارانه شکرچغندربهاره

7,138,591 4,168,261 1,883,526 2,384,255 2,295,864 میلیون ریالجمع
دوازده ماهه منتهی به 1401/6دوازده ماهه منتهی به 1400/6دوازده ماهه منتهی به 1399/6دوازده ماهه منتهی به 1398/6دوازده ماهه منتهی به 1397/6واحدنرخ فروش

130,811,772 67,383,729 39,912,005 30,102,409 26,614,303 تن / ریالشکرچغندربهاره

135,844,713 107,946,479 40,500,032 35,136,865 24,190,125 تن / ریالشکر تولیدی از شکر خام

35,456,944 31,087,378 26,322,458 7,773,420 2,788,980 تن / ریالماس

56,411,598 29,703,134 26,519,489 15,436,805 7,754,076 تن / ریالتفاله خشک آزاد

4,486,123 4,017,588 2,224,573 1,147,018 787,579 تن / ریالتفاله تر

6,990,931 1,200,000 1,199,877 1,200,063 0 تن / ریالتفاله خشک )سهمیه چغندرکاران(

22,609,400 7,494,898 7,500,000 7,497,360 0 تن / ریالشکرسهمیه چغندرکاران

19,850,000 0 0 0 0 تن / ریالویناس

0 0 0 5,361,446 0 تن / ریالماس درجه2

0 0 0 0 1,779,982 میلیون ریال / ریالیارانه شکرچغندربهاره

مبلغ و نرخ فروش قشهد
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)میلیون ریال( مبلغ فروش قشهد
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وضعیت انواع محصولات تولیدی قشهد
بر اساس مبلغ فروش

)درصد(
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)تن / ریال( نرخ فروش شکر چغندر بهاره
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بهای تمام شده قشهد )میلیون ریال(
 دوازده ماهه منتهی به 1401/6  دوازده ماهه منتهی به 1400/6  دوازده ماهه منتهی به 1399/6  دوازده ماهه منتهی به 1398/6  دوازده ماهه منتهی به 1397/6 بهای تمام شده 

5,087,492 2,703,968 1,276,028 1,657,777 1,630,124  مواد مستقیم مصرفی 

141,441 106,644 71,647 57,931 55,016  دستمزد مستقیم تولید 

693,273 369,669 241,724 278,035 196,425  سربار تولید 

5,922,206 3,180,281 1,589,399 1,993,743 1,881,565  جمع 

0 0 0 0 0  هزینه جذب نشده در تولید 

5,922,206 3,180,281 1,589,399 1,993,743 1,881,565  جمع هزینه های تولید 

21,364 16,893 2,869 6,544 623  خالص موجودی کالای درجریان ساخت 

0 0 0 0 0  ضایعات غیرعادی 

5,943,570 3,197,174 1,592,268 2,000,287 1,882,188  بهای تمام شده کالای تولید شده 

109,919 55,364 75,241 27,790 114,408  موجودی کالای ساخته شده اول دوره 

)194,156()109,919()55,364()75,241()27,790( موجودی کالای ساخته شده پایان دوره 

5,859,333 3,142,619 1,612,145 1,952,836 1,968,806  بهای تمام شده کالای فروش رفته 

0 0 0 0 0  بهای تمام شده خدمات ارایه شده 

5,859,333 3,142,619 1,612,145 1,952,836 1,968,806  جمع بهای تمام شده 

 دوازده ماهه منتهی به 1401/6  دوازده ماهه منتهی به 1400/6  دوازده ماهه منتهی به 1399/6  دوازده ماهه منتهی به 1398/6  دوازده ماهه منتهی به 1397/6 هزینه سربار 

150,279 105,476 83,128 101,259 58,038  هزینه مواد مصرفی 

185,770 31,181 20,341 54,934 44,801  هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت( 

40,325 26,129 16,473 12,472 10,420  هزینه استهاک 

252,284 161,880 102,268 89,889 65,301  هزینه حقوق و دستمزد 

64,615 45,003 19,514 19,481 17,865  سایر هزینه ها 

693,273 369,669 241,724 278,035 196,425  جمع 

ــام  ــای تم ــدول به ــه در ج ــور ک همانط
بهــای  اســت  مشــخص  نیــز  شــده 
ــادی  ــانات زی ــهد نوس ــده قش ــام ش تم
ــه  ــی تجرب ــورد بررس ــول دوره م را در ط
ــال  ــه در س ــه ای ک ــه گون ــت ب ــرده اس ک

نســبت  را  درصــدی   86 افزایــش   1401
علــت  اســت.  داشــته   1400 ســال  بــه 
اصلــی ایــن افزایــش عمدتــا بــه خاطــر 
افزایــش 88 درصــدی در هزینه هــای 
ــت.  ــوده اس ــی ب ــتقیم مصرف ــواد مس م

قشــهد،  در  کــه  اســت  ذکــر  بــه  لازم 
هزینه هــای مــواد مســتقیم مصرفــی 
از کل  بــه تنهایــی حــدود 86 درصــد 
هزینه هــای تولیــدی شــرکت را تشــکیل 
ســربار  )هزینه هــای  اســت.  داده 

ــای  ــد و هزینه ه ــدود 12 درص ــد ح تولی
ــدود  ــز ح ــد نی ــتقیم تولی ــتمزد مس دس
تولیــد  هزینه هــای  کل  از  درصــد   2

قشــهد را تشــکیل داده اســت(
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)درصد(وضعیت بهای تمام شده قشهد

هزینه هــای  تفکیــک  بــه  ادامــه  در 
می پردازیــم: تولیــد  ســربار 
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تحلیل بنیادی

صفحه58

هفته نامه سامان تحلیل      شهریور1402       شماره 152

https://samanbourse.ir/


وضعیت هزینه های سربار قشهد )درصد(
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12 ماهه منتهی به 121401/6 ماهه منتهی به 121400/6 ماهه منتهی به 121399/6 ماهه منتهی به 121398/6 ماهه منتهی به 1397/6 دوره مالی 

 دارایی 

1,260,084 101,824 14,353 17,912 34,989 موجودی نقد

4,677 0 20,000 335,000 46 سرمایه گذاری کوتاه مدت

228,927 88,234 135,084 236,207 273,395 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

833,037 774,769 332,984 246,224 233,337 موجودی مواد و کالا

1,095,287 471,274 295,100 149,260 100,662 پیش پرداخت ها

3,422,012 1,436,101 797,521 984,603 642,429 جمع داراییهای جاری

682,892 150,282 138,016 138,016 120,807 سرمایه گذاریهای بلند مدت

1,239,018 1,072,066 640,009 358,418 304,091 داراییهای ثابت مشهود

9,740 2,404 2,323 2,338 2,385 داراییهای نامشهود

1,931,650 1,224,752 780,348 498,772 427,283 جمع داراییهای غیرجاری

5,353,662 2,660,853 1,577,869 1,483,375 1,069,712 جمع داراییها

 بدهی 

454,929 260,097 103,729 45,454 170,173 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

88,260 13,457 4,476 2,078 68,940 پیش دریافتها

277,512 195,229 81,699 63,790 5,741 ذخیره مالیات بر درامد

89,189 56,204 41,943 29,902 37,059 سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

2,041,312 463,680 530,575 529,096 188,138 حصه جاری تسهیات مالی دریافتی

2,951,202 988,667 762,422 670,320 470,051 جمع بدهیهای جاری

31,023 0 0 0 0 حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

130,911 72,483 46,066 34,345 25,703 ذخیره مزایای پایان خدمت

161,934 72,483 46,066 34,345 25,703 جمع بدهیهای غیر جاری

3,113,136 1,061,150 808,488 704,665 495,754 جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

 بدهی ها و حقوق صاحبان سهام 

694,832 694,832 400,000 400,000 201,300 سرمایه

)49,943()49,676(0 0 0 سهام خزانه

69,483 69,483 40,000 34,897 20,130 اندوخته قانونی

1,526,154 884,190 329,381 343,813 352,528 سود )زیان( انباشته

2,240,526 1,599,703 769,381 778,710 573,958 جمع حقوق صاحبان سهام

5,353,662 2,660,853 1,577,869 1,483,375 1,069,712 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

ترازنامــه  جــدول  در  کــه  همانطــور 
دارایی هــای  اســت  مشــخص  نیــز 
هســتند؛  افزایــش  حــال  در  شــرکت 
بــه طوریکــه در ســال  1401 نســبت بــه 
ســال 1400، دارایی هــای شــرکت رشــد 
101 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. 
بدهی هــای  دارایی هــا،  هماننــد 
را  افزایشــی  رونــد  نیــز  شــرکت 
ــه  ــه ای ک ــه گون ــت ب ــرده اس ــه ک تجرب
بدهی هــای شــرکت در دوره مذکــور  
داشــته  رشــد  درصــد   193 حــدود 

اســت. 

)میلیون ریال(ترازنامه قشهد

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی
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وضعیت دارایی ها و بدهی های قشهد
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مشــاهده  قابــل  شــرکت  انباشــته 

اســت.
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12 ماهه منتهی به 121401/6 ماهه منتهی به 121400/6 ماهه منتهی به 121399/6 ماهه منتهی به 121398/6 ماهه منتهی به 1397/6دوره مالی
7,138,591 4,168,261 1,883,526 2,384,255 2,295,864 فروش

)5,859,333()3,142,619()1,612,145()1,952,836()1,968,806(بهای تمام شده کالای فروش رفته
1,279,258 1,025,642 271,381 431,419 327,058 سود )زیان( ناخالص

)177,370()107,287()73,601()58,604()43,468(هزینه های عمومی, اداری و تشکیاتی
0 0 0 0 -هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

23,454 15,305 3,485 5,091 6,728 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی
1,125,342 933,660 201,265 377,906 290,318 سود )زیان( عملیاتی

)117,846()89,483()90,269()47,528()31,175(هزینه های مالی
339,170 21,778 64,674 28,288 5,983 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,346,666 865,955 175,670 358,666 265,126 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
)171,103()155,118()24,999()63,329()9,427(مالیات

1,175,563 710,837 150,671 295,337 255,699 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
0 0 0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

1,175,563 710,837 150,671 295,337 255,699 سود )زیان( خالص
1,692 1,023 217 738 639 سود هر سهم پس از کسر مالیات

694,832 694,832 694,832 400,000 400,000 سرمایه
1,692 1,023 217 425 368 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

همانطــور کــه در جــدول صــورت ســود 
مقــدار  اســت  مشــخص  نیــز  زیــان  و 
فــروش و بهــای تمــام شــده شــرکت 
در طــول ســال های گذشــته همــواره 
قابــل  نکتــه  اســت؛  بــوده  افزایشــی 

تمــام  بهــای  و  فــروش  اینکــه  توجــه 
مختلــف  ســال های  طــول  در  شــده 
حــال  در  متفاوتــی  نســبت های  بــا 
رشــد هســتند؛ بــر اســاس آخریــن آمــار 
نســبت   1401 ســال  در  شــده،  منتشــر 

صورت سود و زیان قشهد

بــه ســال 1400، میــزان فــروش رشــد 
ــای  ــزان به ــن می ــدی و همچنی 71 درص
تمــام شــده رشــد 86 درصــدی را تجربــه 

کــرده اســت.

)میلیون ریال(
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)میلیون ریال(وضعیت فروش و بهای تمام شده قشهد
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وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص قشهد
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)ریال(سود هر سهم قشهد

رونــد رو بــه رشــد ســودآوری شــرکت بــه خصــوص در ســال های اخیــر در نمــودار 
ــودآوری  ــت س ــاهده اس ــل مش ــز قاب ــودار نی ــه در نم ــور ک ــت. همانط ــخص اس مش

ــت.  ــش اس ــال افزای ــی در ح ــل توجه ــتاب قاب ــا ش ــهد ب قش
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صورت جریان وجوه نقد قشهد )میلیون ریال(
12 ماهه منتهی به 121401/6 ماهه منتهی به 121400/6 ماهه منتهی به 121399/6 ماهه منتهی به 121398/6 ماهه منتهی به 1397/6 دوره مالی 

 فعالیت های عملیاتی 

708,054 526,833 240,098 164,410 -نقد حاصل از عملیات

)88,820()41,588()28,810()5,280(0 مالیات بر درآمد پرداختنی

619,234 485,245 211,288 159,130 152,880 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی

 فعالیت های سرمایه گذاری 

0 0 750 839 1,842 وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود

)211,576()172,560()299,649()68,438()45,808(وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

)7,496()132(0 )3()87(وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

0 0 )57,518()120,000()5,559(تسهیات اعطایی به اشخاص

274,812 0 0 0 0 وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های بلند مدت

)552,874()12,266(0 0 )57,265(وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت

471,115 20,000 980,000 63 0 وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

)475,705(0 )665,000()335,000()46(وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

49,004 19,212 12,219 6,680 2,560 سود سهام دریافتی

38,111 1,374 51,100 20,012 941 سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها

IFRS 414,609()86,854(21,902 )495,847()106,923(جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری(

204,625 398,391 233,190 )336,717()69,060(جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی

 فعالیت های تامین مالی 

)5,537()48,803(0 0 0 وجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی / سهام خزانه

2,000,000 939,000 1,000,000 563,500 570,762 وجوه دریافتنی حاصل از استقراض

)439,000()1,000,000()1,000,000()130,162()498,100(بازپرداخت استقراض

)101,214()95,378()88,790()15,956()31,069(سود پرداختنی بابت استقراض

)500,614()105,739()147,959()97,742()87,449(سود سهام پرداختی

IFRS 953,635 )310,920()236,749(319,640 72,662 جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

1,158,260 87,471 )3,559()17,077(3,602 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

101,824 14,353 17,912 34,989 31,387 مانده وجه نقد در ابتدای دوره

0 0 0 0 0 تاثیر تغییرات نرخ ارز

1,260,084 101,824 14,353 17,912 34,989 وجه نقد در پایان دوره

0 0 0 141,163 42,851 مبادلات غیر نقدی
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ــبت های  ــدول نس ــه در ج ــور ک همانط
مالــی نیــز مشــخص اســت نســبت های 
ــانی را  ــر نوس ــت پ ــهد وضعی ــی قش مال
در دوره مــورد بررســی تجربــه کــرده 
تغییراتــی  شــاهد  چنــد  هــر  اســت. 
مالــی  نســبت های  از  بعضــی  در 
ــور  ــی همانط ــد کل ــی برآین ــتیم ول هس
کــه در جــدول نیــز مشــخص اســت 
وضعیــت رو بــه رشــد شــرکت را از نظــر 
می دهــد. نشــان  مالــی  نســبت های 
بــرای درک بهتــر وضعیــت نســبت های 
مالــی قشــهد، در ادامــه بــه صــورت 
چنــد  نمــوداری  بررســی  بــه  خــاص 

می پردازیــم. منتخــب  نســبت 

)درصد(نسبت های مالی قشهد
12ماهه منتهی به 121401/6ماهه منتهی به 121400/6ماهه منتهی به 121399/6ماهه منتهی به 1398/6سودآوری

18%25%14%18% حاشیه سود ناخالص
16%22%11%16% حاشیه سود عملیاتی

19%21%9%15%حاشیه سود قبل از مالیات
16%17%8%12% حاشیه سود خالص

30%27%9%23%بازده دارایی ها
59%56%18%42%بازده حقوق صاحبان سهام

28%36%12%29%نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی
12ماهه منتهی به 121401/6ماهه منتهی به 121400/6ماهه منتهی به 121399/6ماهه منتهی به 1398/6کارایی

181%160%115%183%گردش دارایی ها
636%506%418%737%گردش دارایی های ثابت

464%283%377%693%گردش موجودی کالا
7862%12908%9685%5268%دوره گردش موجودی کالا

2530%1939%1132%1152%گردش حساب های دریافتنی
1443%1883%3224%3706%دوره وصول مطالبات

12ماهه منتهی به 121401/6ماهه منتهی به 121400/6ماهه منتهی به 121399/6ماهه منتهی به 1398/6اهرم/ریسک
58%40%51%48%جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

139%66%105%90%جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
38%17%34%36%نسبت بدهی

91%29%69%68%نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
29%33%21%23%نسبت سود انباشته به دارایی ها

955%1043%223%795%نسبت پوشش هزینه بهره
12ماهه منتهی به 121401/6ماهه منتهی به 121400/6ماهه منتهی به 121399/6ماهه منتهی به 1398/6نقدینگی

116%145%105%147%نسبت جاری
88%67%61%110%نسبت آنی
43%10%5%53%نسبت نقد
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حاشیه سود ناخالص قشهد )درصد(
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)درصد(نسبت آنی قشهد
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جمع بدهی ها به جمع دارایی های قشهد )درصد(

71 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل      شهریور1402       شماره 152

https://samanbourse.ir/


مقایسه اجمالی قشهد و 
شرکت های همگروه

قشهد در گروه قند و شکر قرار داده شده 
است. به همین دلیل در ادامه به بررسی 
و مقایسه قشهد و شرکت های هم گروه 

می پردازیم:
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ارزش بازار شرکت های تولید کننده قند و شکر

)میلیارد تومان(
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نسبت P/E TTM شرکت های تولید کننده قند و شکر
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نسبت P/S شرکت های تولید کننده قند و شکر
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)درصد(
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وضعیت نرخ رشد درآمد  شرکت های تولید کننده قند و شکر

)درصد(
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)درصد(
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)درصد(
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خلاصه و نتیجه گیری:

ــازار دوم  ــرکت های ب ــی از ش ــهد یک قش
بــورس اســت کــه در گــروه قنــد و شــکر 
قــرار داده شــده اســت. فعالیــت اصلی 
ایــن شــرکت عبــارت اســت از  تولیــد 
شــکر. شــرکت توســعه صنایــع شــهد 
آذربایجــان، شــرکت قنــد ارومیــه و 8 
شــخص حقیقــی ســهامداران درصــدی 
قشــهد هســتند. قابــل توجــه اســت 
ــه  ــز ب ــرکت نی ــهام ش ــد از س ــه 19 درص ک

ــت. ــناور اس ــورت ش ص

ــاس  ــر اس ــهد ب ــرکت ش ــت ش وضعی
ــزارش ــن گ آخری

ماهــه   12 دوره  فعالیــت  )گــزارش 
بــه شــهریور 1401( منتهــی 

ــه  ــرد 12 ماه ــی عملک ــهد ط ــرکت ش ش
منتهــی بــه 31  شــهریور 1401، با ســرمایه 
69 میلیــارد تومانــی بــه ازای هــر ســهم 
ــت  ــرده اس ــق ک ــود محق ــان س 169 توم
کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 
قبــل رشــد 65 درصــدی داشــته اســت. 

در ادامــه خاصــه ای از وضعیت قشــهد 
بــر اســاس گــزارش 12 ماهــه منتهــی بــه 

31  شــهریور 1401 بیــان می گــردد:
         افزایش 71 درصدی درآمد عملیاتی 
12 ماهــه ســال مالــی 1401 در مقایســه بــا 

مدت مشــابه ســال گذشته 
ــام  ــای تم ــدی به ــش 86 درص          افزای
در   1401 مالــی  ســال  ماهــه   12 شــده 
مقایســه بــا مدت مشــابه ســال گذشــته

          افزایش 25 درصدی سود ناخالص 
12 ماهــه ســال مالــی 1401 در مقایســه بــا 

مدت مشــابه ســال گذشته
ســود  در  درصــدی   21 افزایــش     
 1401 مالــی  ســال  ماهــه   12 عملیاتــی 
ســال  مشــابه  مــدت  بــا  مقایســه  در 

شــته گذ
ســود  در  درصــدی   65 افزایــش     
 1401 مالــی  ســال  ماهــه   12 خالــص 
ســال  مشــابه  مــدت  بــا  مقایســه  در 

شــته گذ
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بر اســاس مفروضــات موجــود در جدول، 
قشــهد با ســرمایه 69 میلیــارد تومانی به 
ترتیــب توانایــی کســب ســودی در حوالی 
142 تومــان بــه ازای هــر ســهم بــرای ســال 
ازای هــر  بــه  مالــی 1402 و 235 تومــان 

ســهم بــرای ســال مالــی 1403 را دارد. 

پیش بینـی میـزان سودسـازی بـرای 
سـال   1۴02:

ــی  ــود تخمین ــه س ــت ک ــه اس ــل توج قاب
اعامــی بــر اســاس مفروضــات موجــود 
اســت.  شــده  محاســبه  جــدول  در 
بــا توجــه بــه اینکــه در واقعیــت و بــه 
علــل مختلــف ممکــن اســت بــا اعــداد 
همیــن  بــه  شــویم؛  روبــرو  متفاوتــی 
دلیــل در ادامــه بــه تحلیــل حساســیت 
سودســازی قشــهد نســبت بــه آیتم های 

ــرکت ــازی ش ــر ســــودســ ــر ب موث
می پردازیم:

مفروضات برآورد

  سال 1۴0۳  سال 1۴02  آیتم های موثر 

43,500 42,181 مقدار فروش شکرچغندر بهاره)تن(

300,000,000 180,232,130 نرخ فروش شکر چغندر بهاره)تن/ریال(

12 12 نسبت نرخ چغندر به نرخ فروش شکر )درصد(

54 9,631 مقدار فروش شکر تولیدی از شکر خام )تن(

9 5 ,10نسبت هزینه سربار به فروش)درصد(

35 45 نرخ تورم)درصد(
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)سود/ریال(جدول تحلیل حساسیت سودسازی

سال 1۴02
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جدول تحلیل حساسیت سودسازی )سود/ریال(

سال 1۴0۳
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