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بررسی بازار جهانی



قیمت کامودیتی
بازدهی نرخواحد

هفتگی
بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
سالیانه

%63%1%492,1200ریالدلار آزاد

%41%0%375,4520ریالدلار نیما

%108%4%281,540,0001ریالسکه امامی

%10%3-%1,9020دلارانس جهانی طلا

%14-%2%1-84.1بشکه/ دلارنفت برنت

%14-%2%1-79.8بشکه/ دلارWTIنفت 

mmbtu2.6-3%-4%-72%/دلارگاز طبیعی

%23%13-%11-26,032دلاربیت کوین

%37%1-%2-1,951,757شاخص کل

%70%4-%3-673,578شاخص هم وزن

%32%5-%3-24,793شاخص فرابورس

%13-%1-%4605تن/دلارCISبیلت 

%4%0%4308تن/دلارCISاسلب 

%5%10-%1052تن/دلارCFR China% 62سنگ آهن 

%2%2-%2-8,236تن/دلارLMEمس 

%34-%4-%6-2,298تن/دلارLMEروی 

%10-%6-%3-2,146تن/دلارLMEآلومینیوم 

%21-%13-%6072بوشل/دلارگندم

%24-%10-%4842بوشل/دلارذرت

%30-%21%10-350تن/دلاراوره

%21-%0%2400تن/دلارCFR Chinaمتانول 

%54%2%4-198,553ریال/کیلوگرمشمش بلوم فخوز

%69%1%272,8602ریال/کیلوگرمورق گرم فولاد



بررسی نفت جهانی



فـت در تقاضای جهانی نفت به دلیل شروع سـفراای تابسـتانیا ااـشایس اسـتفاده از ن
الیان اخیر تولید برق و ااشایس اعالیت اای پتروشیمی چین به بالاترین حد خود در س

.رسیده است
میلیـون 2.2ا به ازای ااـشایس 2023برآورد می شود تقاضای جهانی نفت تا پایان سال 

س از این در حالیست که چین بـی. میلیون بشکه در روز برسد102.2بشکه در روزا به 
.درصد از این رشد را به خود اختصاص خوااد داد70

100.9اشار بشکه به ازای ار روزا بـه 910عرضه جهانی نفت در ماه جولای با کااس 
باعث شد کااس شدید تولید عربستان در ماه ژوئیه. میلیون بشکه در روز رسیده است

میلیـون بشـکه 50.7میلیون بشکه در روز کااس یابد و به 1.2که تولید اوپک پلاس 
اشار بشکه ایا بـه 310در روز برسدا در حالی که حجم تولید غیر اوپک پلاس با رشد 

.  میلیون بشکه در روز رسید50.2
میلیـون بشـکه در روز 1.5با 2023پیس بینی می شود تولید جهانی نفت تا پایان سال 

.میلیون بشکه در روز برسد101.5ااشایسا به رکورد 
میلیون بشـکه در 83.9قرار است ظرایت پالایشگاه اا در ماه آگوست به اوج تابستانی 

میلیون بشکه 2.6میلیون بشکه در روز نسبت به ماه مه و 2.4روز بازگردد که این رقم 
.در روز بیشتر از سال گذشته است

بـه در ماه ژوئیها صادرات نفت روسیه به طور کلی شااد کااس بوده است اما صادرات
د لازم به ذکـر اسـتا مقصـ. میلیون بشکه در روز ثابت ماند7.3چین و اندا در حدود 

.درصد از محموله اای صادراتی نفت خام روسیه به چین و اند می باشد80حدود 
میلیـون بشـکه کـااس 17.3حـدود اOECDذخایر جهانی نفت در ژوئن و به رابری 

و نفت روی آب تا حد زیادی بدون تغییـر بـاقی OECDدرحالی که  ذخایر غیر . یاات
ده؛ امـا میلیون بشکه کمتر از میانگین پنج ساله بو115.4ماندندا اگرچه مقدار ذخایرا 

داده اای اولیه نشان می داد که ذخایر جهانی در ماه اـای جـولای و آگوسـت بهبـود 
.یااته است

دلار رسید زیـرا 85دلار ااشایس در ار بشکه به 11قیمت نفت برنت در ماه جولای با 
ورم  نگرانی اای جامعه جهانی به طور قابل توجهی با بهبود شرایط تولیـد و کـااس تـ

.جهانی کااس یاات

تحلیل جهانی نفت
نفتعرضه جهانی 

Jun-23Jul-23Jul-23میلیون بشکه: واحد

هدفعرضهعرضه
انحراف نسبت

به هدف
ظرفیت

ه انحراف نسبت ب
ظرفیت

%4.0-1%5.0-0.950.961.01الجشیره

%1.113.6%21.2-1.121.151.46آنگولا
%0.273.7%9.7-0.280.280.31کونگو
%0.0616.7%41.7-0.070.070.12گینه
%0.1910.5%0.210.210.1816.7گابن
%10.1-4.75%3.6-4.194.274.43عراق
%9.9-2.83%4.9-2.552.552.68کویت
%17.3-1.33%36.8-1.241.11.74نیجریه

%26.0-12.25%13.5-9.989.0610.48عربستان سعودی
%22.9-4.2%3.243.243.027.3امارات

Total OPEC-1023.8322.8925.42-10.0%28-18.25%
%20.0-3.8--3.043.04ایران
%8.2-1.22--1.151.12لیبی

%0.81.3--0.790.81ونشوئلا

Total OPEC28.8127.86--33.82-17.6%
%7.4-0.54%26.5-0.50.50.68آذربایجان
%9.6-1.67%7.4-1.61.511.63قشاقستان
%5.4-1.68%9.1-1.671.591.75مکشیک
%5.9-0.85%4.8-0.80.80.84عمان
%5.8-9.98%5.5-9.459.49.95روسیه
%6.9-0.87%23.6-0.850.811.06سایر

Total Non-OPEC14.8714.6115.91-8.2%15.59-6.3%

Total OPEC+ 43.6842.47--49.41-14.0%

سایر شامل بحرینا برونئیا مالشیا سودان و سودان جنوبی

منبع :OMR(گشارش بازار نفت آژانس بین المللی انرژی)نبارااا قیمت اا و این گشارش شامل آمار دقیق و توضیحاتی در مورد عرضها تقاضاا موجودی ا. ا یکی از معتبرترین منابع داده ااا پیس بینی اا و تحلیل اا در مورد بازار جهانی نفت است
.اعالیت اای پالایشیا و امچنین تجارت نفت برای آژانس بین المللی انرژی و کشوراای منتخب غیرعملیات بین المللی انرژی می باشد

جدول شامل میعانات گازی نمی شود.



گاز طبیعی
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گاز طبیعی

بهنسبتوبودهصعودیااب4میانگیناعلیاماهطی
بهواستشدهروروبهرشددرصد24باگذشتهماه

رشددرصد23باارمولطبقاصنایعگازنرخآندنبال
قیمت.استرسیدهمترمکعبارازایبهسنت0.16به
دراانگلیسواروپامخازنظرایتااشایسبهتوجهبااا

ظرایتکااسعلتبهاخیراامابودکااشیبلندمدت
وگازاضاتقااشایسانگلیسابادیاایتوربینبرقتولید
10هکاسترالیاکارگریاعتصاباتازنقیضوضداخبار
می داد؛شکلراجهانجیانالصادراتازدرصد

.استشدهصعودی
694ا63ریالا000ا400دلاردرنظرگیریبانرخاین

مصوبنرخازدرصد10کهاستشدهزدهتخمینریال
.می باشدپایین تر

Henry Hub

($/MMBTU)

TTF

(Euro/Mwh)

NBP

(P/therm)

Alberta

(CND$/GJ)

2.728.270.02.2متوسط نرخ گاز ماه جولای

2.5636.4193.22.24آخرین نرخ گاز در ماه فعلی

0.100.440.420.07(دلار به مترمکعب)نرخ  گاز 

 400,000دلار

38,209177,826168,68227,238(مترمکعبریال به)گاز نرخ 

0.26(دلار به مترمکعب)هاب 4میانگین 

0.16(بدلار به مترمکع)قیمت گاز صنایع  

285,000378,000400,000450,000نرخ دلار

45,38260,19163,69471,656تحلیل حساسیت به دلار
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تعادل انرژی

امگبهگامجهانزیستیامحیطاایدغدغهبهتوجهبا
ازادهاستفواسیلیسوخت اایگذاشتنکنارسمتبه

گازوتجدیدپذیرانرژی اایجملهازپاکاایسوخت
مشاادهروروبهنموداردرکهامینطوروراتخوااد

ازگازاستفادهترتیببه2005و1995سالدرمی کنید؛
پر یصعودروندبرقتولیدبرایتجدیدپذیراایانرژیو

جنگشروعباگازبرایرونداین.کردآغازراشتابی
رایبروسیهارزانگازعرضهپایانباوروسیهواوکراین

ازردیگمنابعازاستفادهنتیجهدروشدکااشیاروپا
.یااتااشایسزغال سنگوتجدیدپذیرمنابعجمله

ااشایسوانرژیصنعتبرحاکمتعادلبهتوجهبا
تقاضابلندمدتدرمی رودانتظارتقاضاروزااشون

.ابدیتخصیصانرژیمنابعسایربهوکااسزغال سنگ
بهتوجهبازغال سنگتقاضاکهمی باشدذکربهلازمالبته

درعلی الخصوصامنابعسایربهنسبتقیمتیمشیت
.شدخواادحفظتوسعهحالدراایکشور



فولاد



سنگ آان

کنسانتره

گندله

آان اسفنجی

شمس اولادی

مقاطع اولادی

اولاد
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و در به طور کلیا استخراج سنگ آان از معادن و سپس تبدیل آن بـه کنسـانتره و ورود آن بـه بخـس اولادسـازی
و از منظر جهـانیا بـازار سـنگ آاـن. می شودشامل زنجیره اولاد نورد و سایر مقاطع اولادیا نهایت ورود به بخس 

.شمس اای اولادی بیشترین تاثیر را بر روی قیمت اای جهانی این زنجیره دارند

  گشارش بهS&P Global  بـا ایـن. تولید اولاد  چین در ماه آگوست امسال نسبت به جولای ااـشایس خوااـد یااـتا
د را تا تولیـد سـالانه اـولامی داند حالا انوز مشخص نیست که کارخانه اای چینی چه زمانی تولید خود را کااس 

از کشـور چـین ا شـماری در شـمال و شـرق برخی از اخبار حاکی از آن است که . حفظ کنند2022در سطح سال 
را دریااـت کـرده انـد یـا در اواخـر سـال جـاری دریااـت شفاای برای انجام این اقدام دستورات کارخانه اای بشرگ 

ولاد تولید کننده اولاد چین و امچنین برخی از کارخانه اای بشرگ اـبشرگترین Baowuجمله گروهاز . خوااند کرد
زودی ش به استان اای ابی و جیانگ سو نیانتظار می رود که . کرده انددریاات شاندونگا دستورات مشابهی در استان 

.کارخانه اای محلی را از نیاز به کااس تولید مطلع خوااند کردابه صورت شفاای
ننـدا کارخانه اا احتمالاً به جای اعلامیه اای رسمیا اقط دستورات شفاای مستقیماً از دولت اای محلی دریااـت می ک

بر تـا دسـامبر ممکن است تولید در سپتام. بنابراین پیس بینی میشان کااس تولید اولاد در ماه اای آینده دشوار است
.ااشایس قیمت اولاد را محدود خوااد کردضعیفا کااس یابدا اما تقاضای 

 اساس گشارش انجمن آان و اولاد چین بر(CISA)2.95میانگین تولید روزانه اـولاد در چـین از اول تـا داـم اوت ا
قبـل رشـد داشـته درصد نسبت به مدت مشـابه سـال 9.1درصد بیشتر از میانگین ژوئیه و 0.8میلیون تن بوده که 

رسـیده اسـت میلیون تن 25.69به CISAنظارت تحت آگوستا موجودی کارخانه اای اولاد و بازاراای 10تا . است
.درصد کمتر از سال قبل است6و درصد بیشتر از پایان ژوئیه 7.5که 

طبق گشارشGMK تـن میلیـون 90.8تـا و درصد در سال ااـشایس داد 11.5تولید اولاد را 2023چین در جولای ا
کـااس تولیـد . درصد کااس داشته اسـت0.34ا حجم تولید اولاد در این دوره 2023در مقایسه با ژوئن رساندا که 

. ی چـین بـوداولاد در ماه ژوئیه نسبت به ماه قبل به دلیل محدودیت اای تولید در تانگشانا مرکش پیشرو اولادسـاز
.یااتکااسغربی نیش علاوه بر اینا تولید اولاد توسط تعدادی از کارخانه اای اولاد در استان سیچوان در جنوب 



اولاد
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2023بزرگ ترین تولیدکنندگان فولاد 

چین هند ژاپن آمریکا روسیه

کره جنوبی آلمان برزیل ترکیه ایران

.ابدمی یماه متوالی است که رتبه ایران در بین اولادسازان جهان بهبود دومین 
3.3ا2023ایران در مـاه مـی ا  (WSA)اولادجهانی طبق آخرین گشارش انجمن 

درصـد 8.8که نسبت به مدت مشابه سـال گذشـته کرده میلیون تن اولاد تولید 
.رسانده استرشد را به ثبت 

تولیدکننده برتر اولاد جهان در ماه مـی 10این در حالی است که شس کشور از 
.شده اندبا کااس تولید مواجه 2023

د بر اساس این گشارشا ایرانا اندا روسیه و آلمان در این مدت شااد رشـد تولیـ
.اولاد بودند

به خود 2023امچنین ایران و روسیه بیشترین ااشایس تولید اولاد را در ماه می 
اولاد در این دوره رکود تولیدامسایها ترکیها اختصاص دادند در حالی که کشور 

.را به ثبت رساند
در بین بشرگتـرین تولیدکننـدگان2021ایران در اوریه اWSAبر اساس گشارش 

به ترتیب در رتبـه 2023اولاد جهان در رتبه دام قرار گرات اما در آوریل و می 
گراته استاای اشتم و افتم قرار 

نسبت به سال
گدشته

مقدار تولید 
(میلیون تن)

بزرگ ترین تولید 
کنندگان فولاد سال 

2023
چین7.3%90.1-
اند4.1%11.2
ژاپن5.2%7.6-
آمریکا2.3%6.9-
روسیه8.8%6.8
کره جنوبی0.1%5.8-
ایران8.8%3.3
آلمان0.2%3.2

ترکیه10.4%2.9-
برزیل5.5%2.8-



ابررسی شرکت زفک
مهرشاد متانی: نویسنده

علیزادهمحمدرضا: نظارت

هاپترو پالایشی 



نرخ پتروشیمی پالایشی نرخ اای پتروشیمیا پالایشیا شیمیایی
بازدهی نرخواحدشیمیایی

هفتگی
بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
سالیانه

%30-%21%10-350تن/دلاراوره

%28-%1%1,1840تن/دلارکریستال ملامین

%21-%0%2400تن/دلارCFR Chinaمتانول 

%7-%10%5-596تن/دلارنفتا 

%30-%23%4370تن/دلاربوتان 

%30-%17%4460تن/دلارپروپان

%9-%6%8202تن/دلارپروپیلن

%7-%15%8596تن/دلاراتیلن

LDPE12-%5%9581تن/دلار%

HDPE5%6%9700تن/دلار%

%3-%2%2-1,043تن/دلارپارازایلین

%2%14%3698تن/دلاراسید استیک

MEG6-%4-%4-460تن/دلار%

PVC6-%15%8840تن/دلار%

ABS9-%1%1,3090تن/دلار%

%19-%16%77911تن/دلاربوتادین

%2-%9%1,0201تن/دلاراستایرن منومر

%18-%2%1,2890تن/دلارکائوچو طبیعی

%6-%9%1,4736تن/دلارکائوچو مصنوعی

%29-%0%8500تن/دلاردوده صنعتی

%19%14%2-86تن/دلارلوب کات

%19%14%2-60تن/دلاروکیوم باتوم

%8-%14%9114تن/دلاربنزن

%35-%7-%1663تن/دلارسود کاستیک



بررسی بنزین



بنشینتحلیل جهانی 

ارازایبهدلار1.34جهانسراسردربنشینقیمتمیانگین
ااشورکمیاندرتوجهیقابلتفاوتحالاینبا.می باشدلیتر

مصرفکشوراایعموما.داردوجودبنشینقیمتلحاظاز
ایاکشوربهنسبتبالاتریاایقیمتثروتمندوکننده
.دارندتنفتولید کنندهوصادرکشور اایوتوسعه یااتهکمتر
ازکهاستمتحدهکشورایالاتاتوجهقابلاستثنااایازیکی
نسبتابنشینقیمتامااستپیشراتهکشوریاقتصادینظر
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بررسی داخلی بنشین

میلیون88بنشینروزانهمصرفمیانگینگذشتهسالدودر
استرسیدهروزدرلیترمیلیون110بهاکنونامابودهالیتر
خودرو ااروزانهمصرفااشایسبهمی توانآندلایلازکه

اایگاهپالایشتولیدظرایتدیگرسویاز.کرداشارهارسوده
روزدرلیترمیلیون110بهروزدرلیترمیلیون104ازکشور

حالدرمصرفوتولیدگفتمی توانکهاستیااتهااشایس
تربیششیببامصرفااشایسدرصورت.استبرابرحاضر
بهیازنشاادزودیبهگذشتهسنواتمانندتولیدبهنسبت
.بودخواایمسوآپووارداتطریقازبنشینتامین

درینبنشقیمتبودنترپایینبهمی توانموضوعاتدیگراز
بموجامرامینکهکرداشارهااکشورسایربهنسبتایران

مطالببامطابق.می شودبی رویهمصرفوقاچاقااشایس
بهیارانهامت980بربالغا1402سالبودجهدرشدهمطرح

بامدتکوتاهدرمی شودپیس بینی.می گیردتعلقسوخت
نهزمیدردولتسیاست اایوکشورتورمیشرایطبهتوجه
ایسال ادرامانباشیمبنشینقیمتااشایسشاادتورممهار
.بودخواایممحصولایننرخااشایسبهناگشیربعد
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تقویم های جهانی



رویداد آتی تقویم جهانی

.باشدجهانیاایتقویمگذشتهمقادیروااپیس بینیازبیساوقامواردتمامیکهاستشدهگراتهنظردرارضاینباتاثیرات*
*PCEمی باشدکالاارقیمتتغییراتوتورمنشانگر.

*تاثیرواقعیاجماعگذشتهتناوببازه بررسیرویداد کشورتاریخ شمسیتاریخ میلادی

August 1, 20231402/05/10شاخص چینCaixin Manufacturing PMI(Jul)مثبت50.550.349.2مااانه

August 1, 20231402/05/10شاخصآمریکاISM Manufacturing PMI(Jul)مثبت4646.846.4مااانه

August 2, 20231402/05/11تغییرات اشتغالآمریکا(Jul)455مااانهK189K324Kمثبت

August 3, 20231402/05/12شاخص چینCaixin services PMI(Jul)مثبت53.952.554.1مااانه

August 3, 20231402/05/12شاخص آمریکاISM Sercives PMI(Jul)مثبت53.95352.7مااانه

August 4, 20231402/05/13متوسط حقوق در ار ساعتآمریکا(YoY)(Jul)منفی4.4%%4.2%4.4مااانه

August 4, 20231402/05/13شغل اای ایجاد شده در بخس غیرکشاورزیآمریکا(Jul)209مااانهK200K187Kمثبت

August 4, 20231402/05/13اروشی خرده اروپا(YoY)(Jun)مثبت%1.4-%1.7-%2.4-مااانه

August 9, 20231402/05/18شاخص قیمت مصرف کنندهچین(YoY)(Jul)منفی%0.3-%0.4-%0.0مااانه

August 10, 20231402/05/19شاخص قیمت مصرف کنندهآمریکا(YoY)(Jul)منفی%3.2%3.3%3.0مااانه

August 10, 20231402/05/19(غیر از غذا و انرژی)شاخص قیمت مصرف کننده آمریکا(YoY)(Jul)منفی%4.7%4.8%4.8مااانه

August 10, 20231402/05/19(غیر از غذا و انرژی)شاخص قیمت تولیدکننده آمریکا(YoY)(Jul)منفی%2.4%2.3%2.4مااانه

August 15, 20231402/05/24تولید صنعتیچین(YoY)(Jul)مثبت%3.7%4.5%4.4مااانه

August 15, 20231402/05/24خرده اروشیچین(YoY)(Jul)مثبت%2.5%4.8%3.1مااانه

August 15, 20231402/05/24خرده اروشی آمریکا(MoM)(Jul)مثبت%0.7%0.4%0.3مااانه

August 23, 20231402/06/01شاخص آمریکاS&P Global Manufacturing PMI(Aug)مثبت--49مااانه

August 23, 20231402/06/01شاخص آمریکاS&P Global Services PMI(Aug)مثبت--52.3مااانه

August 23, 20231402/06/03آمریکاS&P Global Manufacturing PMI(Aug)مثبت--49مااانه

August 23, 20231402/06/02اروپاHCOB Composite PMI(Aug)مثبت-48.648.5مااانه

August 26, 20231402/06/05تغییرات اشتغالآمریکا(Aug)324مااانهK--مثبت

August 26, 20231402/06/06(سالانه شده)تولید ناخالص داخلی آمریکا(Q2)مثبت--%2.4اصلی

August 31, 20231402/06/09شاخصچینPMI تولیدبخس(Aug)مثبت--49.3مااانه

August 31, 20231402/06/09شاخص چینPMI غیر تولیدبخس(Aug)مثبت--51.5مااانه

August 31, 20231402/06/09شاخص آمریکا) PCE* از غذا و انرژیغیر)(YoY)(Jul)منفی--%4.1مااانه

August 31, 20231402/06/09شاخص قیمت مصرف کنندهاروپا(YoY)(Aug)منفی--%5.3مااانه

ربآمریکاتولیدمدیرانشاخصآگوستاماهدر:آمریکا
ابولیاستبودهنشولیخدماتبخسدرانتظاراتاخلاف

بخسبرعکسخدماتبخسدرشاخصاینوجودااین
قیمتااشایسوجودبا.می شودارزیابیمطلوبتولیدا

طبقاستنتوانستهشاخصایناآمریکامصرف کننده
وجبموشدهتعدیلانتظاراتنتیجهدروکندعملانتظارات
.استشدهدلارتضعیف
-2.4ازاروپااروشیردهخدرصدی0.5تغییرات:اروپا
مقدارازآندرصدی0.3انحرافودرصد-1.4بهدرصد

تعدیلویوروتقویتباعثبودنامنفیوجودبااجماعا
خلافبراروپااتولیدمدیرانشاخص.شدخواادانتظارات
هادامدرومی شودپیس بینینشولیاروشیاخردهشاخص

قیمتشاخصبهمی توانمهماایرویدادازماه
باعثااشایسصورتدرکهنموداشارهاروپامصرف کننده

.شدخواادیوروتضعیف
بخسدرCaixinموسسهتولیدمدیرانشاخص:چین

امچنینواستشدهظاارتولیدبخسازبهترخدماتا
قطبنتوانستبودنمنفیوجودبامصرف کنندهقیمت

باعثواحدی0.1انحرافباوکندعملاجماعوانتظارات
شیااروخردهبخسدر.شدیوانتضعیفوانتظاراتتعدیل
برایواستشدهمواجهدرصدی2.3منفیانحرافباچین

بخسدرخریدمدیرانشاخصبهمی توانآتیاایرویداد
انبساطبه50بالایمقادیرکهداشتاشارهتولیدغیروتولید

.دارنداشارهتولیدبخسدر



شاخص دلار

ریکاآمتولیدمدیرانازشدهانجامنظرسنجیبهتوجهبا
ماهبرایمی داد؛شکلراتولیدمدیرانشاخصکه

درومطلوبخدماتبخسدرشاخصاینآگوستا
کهاشدمی بذکربهلازم.شدارزیابینامطلوبتولیدبخس

وضعیتخدماتبخسدرآمریکاتاریخیصورتبه
شاخصااینتوجهقابلنکته.استداشتهتولیدازبهتری

.می باشداخیرماه9برایتولیدبخسدرآننشولیروند
یجولاقلهازپسمصرف کنندهاقیمتشاخصامچنین

اتوگراتخودبهنشولیروندبود؛درصد9.1که2022
این.استبودهنشولیرسید3.2عددبهکهاعلیماه

آمریکا2008اقتصادیبحراندوراندردرحتیشاخص
9.1یعنیداهاینقلهازترپایینواحد3.5کهبود5.6
.بود
وبودیممااه18رکودشااد2008مالیبحرانازبعد
وبود5.6شدهثبتتورمبالاترینکهبودحالیدراین

درصدی9.1قلهباتورماعلیداهبرایجالبنکته
باهمشابرکودشاادکهمی رسدبنظرمنطقیومی باشد

.باشیماعلیوضعیتتوجه
ومدتکوتاهنشولیکانالدرقرارگیریبادلارشاخص
ااهمیکصعودازپسکانالااینسقفبهشدننشدیک

واحد105استاتیکسقفوکانالشکستنبامی تواند
اینغیردروکندجلبخودبهرامعامله گرانتوجه

.کندنشولکانالاینکفبهصورت
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شاخص دلار
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(ماه اخیر3)شاخص دلار 



انس طلا

نرخاز2023جولای26درآمریکابهرهنرخااشایس
هبهرنرخقبلیسقفازعبورودرصد5.5بهدرصد5.25

امچنینوشددلارتقویتموجب(2007سالدر)
باربرایدلار2000تاریخیسقفبهطلاقیمتواکنس

وطلاقیمتکااسموجبگذشتهسالسهطیسوم
سیاستااشایسبا.استشده1900قیمتیکانالبهورود
ندروطلامی شودپیس بینیرزرواادرالانقباضیاای

منتظرخریدارانودادهادامهراخودکوتاه مدتاصلاحی
.باشندمجددخریدبرایبهرهنرخکااساخبار
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بازار داخلی



شاخص کل

کـار خـود را در محـدوده زیـر کـل ا شـاخص 1402مـاه مـرداد در آغاز 
. واحدی آغاز نمودا و در امـان محـدوده بـه نوسـان ادامـه دادمیلیون 2

بدون روند به کـار خـود( از جمله دلار)شاخص کل امانند سایر بازار اا 
ادامه دادا به طوریکه طی یک ماه گذشـته شـاخص کـل تنهـا زیـر یـک

از عوامــل ایــن امــر می تــوان بــه ریســک . درصــد کــااس داشــته اســت
.استسیستامیتک دولت اشاره نمود که بازار را تحت شعاع خود قرارداده

ن معـاملات بسـیار پـاییبازاری کم حجم با ارزش ا شااد ماه گذشتهطی 
رزش ا به طوریکـه ابـوده ایمسـال ابتـدایی مااـه چهار به میانگین نسبت 

ود در ایچ روزی حتی بـه نشدیکـی میـانگین سـالیانه خـمعاملات روزانه 
.نرسید

روز معـاملاتی مثبـت بـوده و در 2خالص ورود پول حقیقی نیشا تنها در 
ده سـالیانه خـود بـومیـانگین اای مرداد ماها حتی منفی تـر از اکثر روز 

بـازارا ریسـکبلاتکلیفـی اـم از دلایـل آن می تـوان بـه کـه بـاز . است
.سیستماتیک و نشولی بودن شاخص اشاره کرد

در گشارش از ارزش معاملات خرد استفاده شده است.

ارزش معاملات استفاده شده با احتساب شرکت اای عرضه شده طی دوره می باشد.
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ورود پول حقیقی

خالص ورود پول حقیقی

میانگین ماهیانه ورود پول حقیقی 

میانگین سالیانه ورود پول حقیقی 
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ارزش معاملات میانگین مااانه ارزش معاملات میانگین سالیانه ارزش معاملات



خودبهراتاریخیسقفکه1399سالماهخرداداواخرازP/Eمعیار
صعودیکانالوارد1400ماهآباندراماشدنشولیمسیروارددید
وداموجشرایطبهتوجهبااماداشتادامهامسالاردیبهشتتاوشده
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ارزش بازار با دلار آزاد

روندگذشتهماهچندطیکلشاخصروابهروااینمودارمطابق
سااشایواحدپانصداشارمیلیوندوسقفتاوگراتهخودبهصعودی

نرخااشایسبهتوجهبااما.گراتپیساصلاحیروندآنازبعدویاات
دلارمیلیارد137.1سطحبهوکردپیداکااسبازاردلاریارزشدلارا
نایولیبوده ایمکلشاخصرشدشااداگرچهبنابراین.کردتنشل

زشارودادپوشسرادلارنرخااشایسکهاستنبودهحدیبهااشایس
ارتعببه.نکردپیداااشایسدلاررشدبامتناسببورسبازاردلاری
ارزشاماشکسترا99سالسقفبازه ایدرکلشاخصاگر چهدیگر
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تداومصورتدرواستانوسانحالدرمهمیمحدودهدرکلشاخص
عدددرمهمیحمایتیسطحشاادمی توانمحدودهامیندرنوسان
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(میلیون دلار)ارزش بازار 



بورس کالا



بورس کالا

کالابورسدرمعاملاتکلارزشدرصدی78رشدشاادگذشتهماهدر
بازارآن ااامیانازکهبوده ایماگذشتهسالمشابهمدتبهنسبت

تشکیلراکالابورسمعاملاتارزشدرصد90بالایاموارهکهایشیکی
مااه5اطلاعاتامچنین.استداشتهرارشدبیشترینمی دادا
معاملاتکلارزشدرصدی80رشدکنندهمنعکسنیش1402ابتدایی
مترینمهرشدایندرکهبودهگذشتهسالمشابهزمانیدورهبهنسبت
.استکردهایفامالیاایابشاربازاررانقس

درصد آن شامل محصولات صنعتی و معدنی می باشد و پس از آن محصولات پتروشیمی و ارآورده اای نفتی 60بالای : بازار ایشیکی

عمده آن شامل قرارداد اای آتی : بازار مشتقه

66%

16%

0%

16%

2%

محصولات صنعتی و معدنی

محصولات پتروشیمی

محصولات کشاورزی

محصولات فرآورده های نفتی

بازار فرعی

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات1402ماهه اول 14015ماهه اول 5

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%76.0%37.9%43,551,6603,283,063,73860,054,7915,778,486,82992بازار فیزیکی

%89.9%41.2-%1,618,41759,358,871952,392112,724,3502بازار مشتقه

%145.6%165.4%2,434,696,489154,738,6916,461,233,198379,981,5526بازار ابزارهای مالی

--%10,026,20833,754,5941--گواهی شمش طلا

%80.3%163.4-2,479,866,5663,497,161,2996,532,266,5896,304,947,325رانجمع کل معاملات شرکت بورس کالای ای

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد تغییرات به مدت مشابه1402مرداد 27یک ماهه منتهی به 1401مرداد 27یک ماهه منتهی به 

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%80.4%36.1%8,704,857616,691,13611,847,7111,112,216,10294بازار فیزیکی

%62.5%23.8-%272,96513,016,595207,88321,155,2122بازار مشتقه

%31.0%82.6%412,773,33132,301,813753,816,99642,301,2084بازار ابزارهای مالی

--%2,076,4294,775,9750--گواهی شمش طلا

%78.3%82.1-421,751,153662,009,544767,949,0191,180,448,498رانجمع کل معاملات شرکت بورس کالای ای



بورس کالا

1402
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آلومینیوم1402ابتدایی ماهه 5

اولاد

مس

سنگ آان

آان اسفنجی

سیمان

خودرو

شیمیایی

پلیمر

قیر

وکیوم باتوم

لوب کات

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات1402مرداد 27یک ماهه منتهی به 1401مرداد 27یک ماهه منتهی به 

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%114.5%33.5%1,177,934173,445,7331,572,572372,060,1977اولاد

%52.3%37.3%289,66888,223,090397,689134,340,9492پلیمر

%256.4%69.8%21,50131,988,83536,510114,015,5802مس

%454.2%251.5%244,50018,417,358859,500102,060,5382آان اسفنجی

%114.0%31.4%523,00045,792,704687,00097,973,6492وکیوم باتوم

%108.1%41.5%1,929,00043,963,3602,730,00091,477,7502سنگ آان

%89.2%11.3%488,59045,146,417543,93085,417,4292قیر

%71.7%28.2%3,444,12923,675,2474,414,93840,661,6771سیمان

%12.0%19.7-%35,60526,073,42728,58029,197,9851آلومینیوم

%41.4%36.9%118,40620,626,556162,15029,159,7801شیمیایی

%38.0%28.1%149,50020,374,788191,50028,125,1051لوب کات

%60.0-%67.6-%111,00013,306,03636,0005,318,2580خاک روی

%17.7%6.6-%3,7003,075,4483,4553,620,1630روی

--%1,210742,1950--گازاا و خوراک اا

%86.7-%90.7-%30,0003,450,0002,800458,9440چدن

%96.0-%97.2-%6006,097,25517244,2900خودرو

--%0----سرب

%101.3%8,567,133563,656,25411,667,8511,134,874,48736.2جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران

سبیرشدشاادکالابورسمعاملاتماایانهارزشگذشتهماهیکطی
آانمیانایندرکهاستبودهمشابهدورهبهنسبتدرصدیصداز

چدناامچنین.داشته اندرارشدبیشتریناولادومساسفنجیا
.اندبودهروروبهارزشکااسبارویخاکوخودرو



بازار اختیار معاملهبررسی 



1402

گشارش بازار

معاملاتارزشTSEسایتدرشدهارائهآمارطبقبر
ماهسهدربورسیپایهداراییباقرارداداایدراختیار
تهگذشماهدرمقداراینکهنحویبهبودهکااشیاخیر

.استرسیدهخردادماهمعاملاتارزشنصفبه
پرقرارداداایبرخیشدنسررسیدموضوعازاارغ

ناااشستنیشوخودروبرمبتنیقرارداداایمانندمعامله
برقیممسترکودیاثرسهامبازاررشدبهنسبتاطمینانی

براختیارمعاملاتعمدهزیرا.داشتخوااداختیاربازار
دنشتیرهبااستطبیعیکهبودهکالمعاملاتاساس
کااسبهرونیشمعاملاتاینسهامابازارصعودیچهره
.باشند

مناسباعلیشرایطبرایدیدگاه2اساسامینبر
:استارزیابی

نظورمبهپوتوکالترکیبیاستراتژیازاستفاده
ریسککنترل

یدسررسباقرارداداایخریدمنصفانهارزشبررسی
نوسانازسودکسبیااعمالادفباترطولانی
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ارزش منصفانه

نوسانااکتوردوقرارداداامنصفانهارزشمحاسبهدر
سررسیدتاماندهباقیزمانمدتوپایهسهمپذیری

تخاباناولیدرکهاستندکنندهتعیینعواملمهمترین
دیجاثرگذاریبازارآتیتحلیلنیشومحاسباتیروش

رانوسانبالایحدوپایینحدکمدستیاداشتخوااد
ربارضدومااکتوردرامچنین.می نمایدتغییردچار
یلتعطیاوپایهسهمشدنبستهریسککهاستاین

روزاایتعدادلذاونداردوجودقهریعللبهبازارشدن
.می شودارضقطعیتقریباًسررسیدتامعاملاتی

ردپایهسهماحتمالیتارگتمیتوانمفروضاتاینبا
ردقراردادذاتیارزشسپسوکردهمحاسبهراسررسید

برایراآنشدهتنشیلمقداروآوردهبدسترااعمالروز
.آوردبدستامروز

باشدابیشترپرمیومازمنصفانهارزشااصلهارچقدر
رداربرخوارزیابیبرایبیشتریارزشازاوققرارداد
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1402

اارم قرارداداا

.می باشدپایهسهمدرپولمقدارامانارزشبهآپشندرپولمشخصیمقدارارزشنسبتداندهنشاننوعیبهآپشنقرارداداایدراارم
تغییراتزیانوسوددرمی توانکمتریپولمقداربااارمکمکبهبنابراین.استپایهسهمقیمتریال10معادلآپشنآنریال1ارکهمعناستاینبهقراردادیکدر10اارممثالبعنوان

.باشدپایهسهمکلقیمتاندازهبهنقدینگیتأمینبهنیازآنکهبدونکردشرکتپایهسهم
.نیستندبرابرمواقعاکثردرپایهسهمقیمتتغییراتوآپشنقیمتتغییراتزیرااستقرارداداردلتایمحاسبهبهنیازاارمصحیحمحاسبهبرای

گرددزیانااشایسموجباستقادرداداااشایسراگرانمعاملهسودمیتواندکهمیشانامانبهواستقراردادارریسکداندهنشاننوعیبهاارم.

داشتخوااندبالاتریجذابیتپذیرینوساندلیلبهبالاتراارمباقرارداداایمعمولاًسررسیداتاکاایااصلهوجودصورتدر.
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بررسی صنعت زغال سنگ



نفتبازاراایمانندزغال سنگابازاراای:زغال سنگ
واکروننتیجهدررامتلاطمسالسهطبیعیاگازو

ویدادراینکهکرده انداتجربهاوکراینبهروسیهتهاجم
دروناینوکردآغازراانرژیجهانیبحراناولینرسما

اینمی رودانتظارویااتادامه2023سالاوایلتا
.باشدبهبودبهروسالاانتهایتاروند

بالاترینبه2022سالدرسنگزغالجهانیتقاضای
علیرغمورسیدتنمیلیارد8.3یعنیخودحد

کااس.یااتااشایسجهانیااایاقتصادتضعیف
ازآبیااینیروگاهواسته ایانرژیبخسدرعرضه
سنگزغالبرایتقاضاااشایسعواملترینمهم

برقتولیدرکوردبهمنجرنتیجهدرکهمی باشد
تولیدازدرصد36شاملوشدهساعتتراوات10440

سالبهنسبتدرصدیککهمی شودجهانیبرق
.استیااتهااشایس2021

تقاضا

2022سالاولنیمهبامقایسهدر:چین
سنگزغالتقاضایکهاستشدهزدهتخمین

درصد5.5حدود2023سالاولنیمهدرچین
اعمالعدمآندلایلازیکیکهیابد؛ااشایس

لدلایازوبودکوویدبامرتبطاایقرنطینه
.ودبزغال سنگازبرقتولیدااشایسآندیگر

رقبتولیدرشدسالادومنیمهدرمی رودانتظار
هکبرودپیسکمتریسرعتبازغال سنگبا

واواییوآبشرایطبهبوددلیلبهعمدتاً
لساخشک سالیازپسآبیانرژیازاستفاده
.استگذشته

درچینسنگزغالتقاضایکهرودمیانتظار
679ا4بهرشددرصد3.5حدودبا2023سال

ودرصد4.5برقبخستقاضای.برسدتنمیلیون
رشددرصد2برقیغیراایاستفادهبرایتقاضا

.کردخوااد

فادهاستوانداقتصادرشدوگراتنقدرتبا:هند
ردکشوراینتقاضایتولیدابرایزغال سنگاز

درصدی5.5رشدبا2023سالاولنیمه ی
باسالدومنیمه یدربرقینیرویرشد.بودامراه

ودمی شپیس بینیکهاستامراهکمتریسرعت
.برسددرصد5بهرشداین2023سالمجموعدر

عرضه

ردزغال سنگجهانیتولیدمی رودانتظار:چین
اشینکهباشدداشتهبیشتریرشد2023سال

یاندونشواندچینادرتولیدشدیدااشایساز
ایالاتدرکااسکهاستاولماهشسدر

در.می کندجبرانرااروپااتحادیهومتحده
جدیدیمااانهرکوردبهچینا2023مارس
ردسامبدرکهقبلیرکوردازکهیااتدست

یپیس بین.راتاراتربودشدهثبت2022
بهااشایسدرصد3.3باچینتولیدمی شود
.برسد2023سالدرتنمیلیون631ا4

حدوداندعرضهسالااولنیمهدر:هند
جدیدرکوردبهویااتااشایسدرصد10

ماهدرتنیمیلیون107مااهیکتولید
100ازباراولینبرایکهرسیدمارس

کلبرای.گذشتماهیکدرتنمیلیون
بهسنگزغالتولیدمی      رودانتظارسالا
نسبتدرصد7یعنیتنمیلیون989حدود

.یابدااشایسقبلسالبه

بررسی جهانی



زغال سنگقیمتنوساناوقیمتااشایسماه18ازپس
ااشایسا2022سالدر.بازگشتعادیسطوحبه

بهمنجرعرضهکمبودوزغال سنگجهانیتقاضای
سیهروحملهازپس.شدقیمتبی سابقهسطوحااشایس

؛یااتااشایسکلیطوربهانرژیقیمتاوکراینابه
یاریبسشدباعثآنبالایقیمتکهگازعلی الخصوص

سوقزغال سنگسوختباتولیدسمتبهکشوراااز
.شوندداده

توسطمتالوژیکزغال سنگقیمت اای2023اوریهدر
ازوارداتشدباعثکهشدحمایتچینیخریداران

موجدرکهمی شودپیس بینی.شودسرگراتهازاسترالیا
کهدکنرشدزغال سنگازبرقتولیدبرایتقاضاگرما
طبق.می کشدطولماهدوچیندرموضوعاین

Londonپیس بینی Reutersچشم اندازمی توان
.بودمتصورآسیادرمحصولاینتقاضایبرایمثبتی
کشوراایدرکهنمودتوجهنکتهاینبهبایداگرچه

کااسپاکسوختقانوندلیلبهمصرفاروپاییا
.می یابد
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با1401سالدرطبسپرودهزغال سنگشرکت:کزغال
خامزغال سنگاشارتن909ومیلیونیکازبیستولید

درجدیدیرکوردتوانستکنسانترهاتن702,288و
کهتداشتوجهنکتهاینبهباید.کندثبتمعدن کاری

خریدتن109,684خوداتولیداتبرعلاوهشرکتاین
.استداشتهزغال سنگ

دارایطبسپرودهزغال سنگارآوریشرکت:کپرور
کهبودهچلوزیتوننادراتختنایبندامعدنچهار

ا14.5ا5.7ترتیببهسالانهاسمیظرایتباارکدام
اقطگذشتهسالدرکهمی باشنداشارتن8و150

.داشتتولیدتن73,321مقداربهزیتونمعدن
یتظرادارایطبسنگینزغال سنگشرکت:کطبس

2شمارهاولیهمعادنشاملکهاستتنمیلیون39
ارکدامکهمی شود3شمارهمعدنشمالییالوپروده

گذشتهسالدرتن167,564وتن104,436ترتیببه
.داشته اندتولید

عیقطظرایتدارایشاارودشرقشمالشرکت:کشرق
.می باشد19,292,000تخمینیظرایتو4,464,000

یورتازمستاناسم اایبهمعدنسهدارایشرکتاین
معاجقبلسالدرکهمی باشداکلنوتحتانیآرامملچ

.اندکردهتولیدتن88,745

معادن

1402



بهراخودخامزغال سنگکنندهاتولیدشرکت اای
وارآوریازبعدومی دانددستیپاییناایشرکت
.می رساننداروشبهراآننهاییامحصولتولید
روزااشوننیازواصفهاندرذوب آانعظیمکارخانهایجاد

براییشوندگککقابلیتباسنگزغالبهکارخانهاین
اینتقاضایباعثبلنداکورهروشبهاولادتولید

ایننهاییمحصولاتاکثروشدهایراندرمحصول
.می شونداروختهآانذوببهشرکت اا

ککظرایتتناشار850میلیون2حاضرحالدر
4هبظرایتتکمیلبرایکهداردوجودکشوردرسازی

کمیلتبرای.داردنیاززغال سنگکنسانترهتنمیلیون
ازبیسوتنمیلیون3.2بهکک سازیواحداایظرایت

رذکبهلازم.استنیازخامزغال سنگتنمیلیون6.5
زغال سنگتنیمیلیون2.5کسریباکشورکهاست
.استمواجهخام

یبرآوردتولیدکااساوقنموداردرتوجهقابلنکته
اوراالبهتوجهباکهمی باشدکشغالبرای1402

ازدرصد50.استشدهگراتهنظردرامسالپیس رو
اینوهیااتاختصاصسنتیبخسبهکشغالتولیدسهم

وبودهتاثیرگذاردیگردرصد50رویبراوراال
درصد30بارابخساینتولیدکهاستشدهپیس بینی

12تولیدسالکلبرایمجموعاوکندمواجهکااس
.باشدداشتهکااسدرصد

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(کزغال)کنسانتره زغال سنگ  633,019 567,535 616,159 389,181 702,288 615,288 702,288

(کزغال)استخراج زغال سنگ خام  1,346,756 1,201,189 1,494,040 869,355 1,909,049 1,718,144 1,909,049

(کپرور)زغالسنگ کنسانتره کک شو  210,194 223,650 240,181 257,571 268,137 279,050 290,407

(کطبس)زغال سنگ خام کک شو  263,500 252,740 242,044 260,000 272,000 267,724 267,724

(کشرق)ذغالسنگ کک شو کیفی درجه یک  3,172 38,951 31,323 27,089 30,975 30,823 30,823

(کشرق)ذغال سنگ کک شو  51,059 41,058 47,090 54,690 54,482 57,206 57,206
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رکتشبشرگ تریناروشامبلغبیشترینباکشغال
مبلغرشدومی باشدزغال سنگصنعتدربورسی
ازحاکیعمدتاا1401سالدرکشغالدلاریاروش

رقاکشآندنبالبه.می باشدشرکتاروشمقداررشد
نرخوتولیدبهبودازناشیاروشامبلغااشایسشااد
ایندیگراایشرکتمقابلدرواستبودهاروش
.شده اندمواجهدلاریاروشمبلغکااسباصنعت
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کشغال کپرور کطبس کشرق

نرخ رشد کشرق نرخ رشد کطبس نرخ رشد کپرور نرخ رشد کشغال
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(دلاری)مبلغ اروش 



اصنعتوزارتمصوبهاساسبرتاکنون97سالآذرماهاز
26/5مبنایبرزغال سنگکنسانترهتجارتومعدن
قطبوکالابورسدرخوزستاناولادشمسنرخدرصد

اروشندگانوخریدارانمیانتوااقموردمشخصات
ازتاستابعیزغال سنگقیمتلذامی شوداقیمت گذاری

کنسانترهپایهنرخ.ارزنرخواخوزشمسقیمت
نرخشدنمشخصازپسماهارپایاندرزغال سنگ

ودمی گردتعیینخوزستاناولادشمسمااانهمتوسط
نایمببرزغال سنگکنسانترهنهاییقیمتآنازپس
زمایشگاهآدرزغال سنگکنسانترهآنالیشنتایجوپایهنرخ

قرارداددرتوااقموردپاداش اایوجرائمطبقو
ازلفمختاایعلتبهنسبتاینالبته.می گرددمحاسبه

دشذکرکهمواردسایروزغال سنگخلوصتفاوتجمله
ماه اایوسالطیدراانسبتونمی شودحفظلشوما

.می باشندمتفاوتمختلف
بهنگازغال سکنسانترهمحصولتولیدباکپروروکشغال
نسبتاینکهاستند29و28ااینسبتدارایترتیب

اوتمتفزغال سنگکنسانترهمتفاوتخلوصعلتبهاا
.می باشند

کک شوزغال سنگمحصولدارای24.8نسبتباکشرق
باکطبسآخردرومی گیردقرارسومردهدر1درجه
محصولدارایاخوزشمسازدرصد10نسبت

.می باشدخامزغال سنگ
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نرخ اای اروش

(کشغال)کنسانتره ذغال سنگ  (کطبس)ذغال سنگ  (کپرور)ذغال سنگ کنسانتره کک شو 

(کشرق)ذغالسنگ کک شو کیفی درجه یک  (کشرق)ذغال سنگ کک شو کیفی 
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تبعبهکشرقوکطبسشرکتدوشدهتمامبهای
دستمشدشاملعمدتاامعادنازخاماولیهمواداستخراج

وزنییچامصرایمستقیمموادبنابراینمی باشداسربارو
نماداما.نمی دادتشکیلراااآنشدهتمامبهایاز

وریارآوکطبسازخامزغال سنگخریددلیلبهکپرور
راآنشدهتمامبهایعمدهکک شوازغال سنگبهآن

توجهابنیشکشغال.می دادتشکیلمصرایمستقیممواد
واللانگتکنولوژیصورتبهام)معدنبهدسترسیبه
متریکبسیارمستقیمموادوزناز(سنتیصورتبهامو

صورتدرواستبرخوردارخودشدهتمامبهایدر
.می کندخریداریراآناولیهاموادکمبود
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کشغال کپرور کطبس کشرق

سربار تولید 15,433,123 562,343 1,905,614 1,019,718

دستمشد مستقیم تولید 2,313,396 56,967 559,692 582,199

مواد مستقیم مصرای 1,932,007 8,621,034 0 0

1401بهای تمام شده سال 
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تفکیک هزینه سربار

سایر اشینه اا

اشینه مواد مصرای

اشینه استهلاک

اشینه حقوق و دستمشد
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بهای تمام شده



وابستگیعمدتاومی اروشدخامزغال سنگاکطبس
اینمشتریعمدهودارداخوزشمسنرخبهشدیدی
قرارذوب آانزنجیرهادامهدرومی باشدکپرورشرکت

زاراخودنیازموردمصرایموادتمامیشرکتاین.دارد
رایبموادمصرایاشینهنتیجهدروکردهاستخراجمعدن

بهمربوطشرکتاایاشینهعمدهوصفرشرکتاین
.می باشددستمشدوسربار

دروکردهاستخراجراخوداولیهموادعمدتااکزغال
کنسانترهبهوخریدهخامزغال سنگکسریاصورت

.می کندتبدیلزغال سنگ

10حدودینسبتباخامزغال سنگخریدبااکپرور
27.6نسبتبازغال سنگکنسانترهاروشودرصد
.دارددرصدی20سودحاشیهدرصدا

سکطبمانندبهخامزغال سنگاروشعلی رغماکشرق
تریبالابهای تمام شدهبالاترااروشنرخبودنداراحتیو

بهتنسبشرکتاینسودحاشیهعلتامینبهوداشته
.می باشدکمترخودرقیب
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حاشیه سود خالص

(کشغال)حاشیه سود خالص (کپرور)حاشیه سود خالص

(کطبس)حاشیه سود خالص (کشرق)حاشیه سود خالص
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آانذوبشرکتکک شوازغال سنگمشتریاصلی ترین
ینامیانمبادلاتگذشتهسالیاندر.می باشداصفهان
طبقزغال سنگکنندهتولیداایشرکتوشرکت
قراردادمثالطوربه)می شدانجاممشخصیاایقرارداد

تصورتاخیرباآنتسویهکه(کشغالبااشارتنی400
وکک شزغال سنگاروشجدیدسالدراما.می پذیرات

آانذوبشرکتومی گیردانجامانرژیبورسدر
سبوردرخودااولیهموادنیازتامینبرایبایداصفهان

ینامکه.کندخریدبهاقداممااهیکتسویهباوانرژی
رازغال سنگیشرکت ااینقدیتسویهروندموضوع
.استبخشیدهبهبود

اایشرکتتجمعیدریااتنیمبالغروبروجدولدر
.استمشاادهقابلاصفهانآانذوبازکپروروکشغال

ازلکشغادریااتنیحسابمی کنیدامشاادهکهامانطور
این1401سالاروشمبلغسومیکحدودچیشیذوب

که.استتوجهیقابلرقمکهمی دادتشکیلراشرکت
داشتهدرصدی64رشدگذشتهسالبهنسبتمبلغاین

.است

شرکت
(تجمعی)مبلغ دریافتنی 

1401مبلغ فروش از شرکت
نسبت به 

فروش شرکت

رشد1,4001,401

%27,370,99330ذوب%4,976,4488,164,19364کزغال

%11,467,66411ذوب%1,188,5521,254,4356کپرور

%1,245,88661کپرور%322,787755,956134کطبس

میلیارد ریال از شرکت کپرور وصول گردیده است680تا تاریخ تهیه گشارشا مبلغ *

1402

وضعیت بدای 



بررسی نماد کپرور



پروده طبسزغالسنگ شرکت ارآوری نام شرکت

کپرورنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

1.85(امت)ارزش بازار 

%15درصد شناوری

967ا14021سود سال 

P/E5.49

%65درصد تقسیم

810ا10قیمت سهم

کنسانتره زغال سنگ کک شومحصول تولیدی

زغال شوییطبسا منطقه پرودها کارخانه موقعیت مکانی معادن

شرکت تکادوسهامدار عمده

ایاجرراستایدرطبسپرودهزغال سنگارآوریشرکت
وساختادفباواقتصادیتوسعهسیاست اای

وروزتکنولوژیبازغال سنگارآوریکارخانهراه اندازی
ذفحومطلوبکیفیتبازغال سنگکنسانترهتولید

کرمانوشاارودبهزغال سنگحملبهمربوطاشینه اای
سهامیشرکتبصورت1379سالدرارآوریجهت
عتیصنمالکیتوشرکت ااثبتادارهدروتأسیسخاص

درکارخانهازبهره برداری.استرسیدهثبتبهاصفهان
1384سالدرآنبهره برداریپروانهوآغاز1383سال

کنسانترهتن150.000سالیانهتولیدظرایتبا
درصایشداستانمعادنوصنایعادارهسویاززغال سنگ

.استشده

1402

معرای شرکت

شرکت ارآوری زغال سنگ پرورده طبس



مفروضات اقتصادی

1397139813991400140114021403مفروضات کلان

%30%43%49%40%36%34%30نرخ تورم

92,741127,303222,232274,660305,777507,288813,333نرخ دلار آزاد

69,545112,452210,340230,714268,513400,000510,800نرخ دلار نیما

%30%27%57%39%20%36%19نرخ رشد دستمشد

352360395569525510510شمس اخوز 

1402

مفروضات تحلیل

1397139813991400140114021403مقدار تولید
210,194223,650240,181257,571268,137279,050290,407زغالسنگ کنسانتره کک شو

1397139813991400140114021402نرخ فروش
7,666,13810,901,29725,112,15737,394,04643,143,30756,254,43177,349,842زغالسنگ کنسانتره کک شو



1402

مفروضات تحلیل

1397139813991400140114021403صورت سود و زیان

 22,462,947 15,896,889 11,467,664 9,706,335 5,827,929 2,448,900 1,611,378فروش

(18,225,921)(12,685,948)(9,157,658)(7,549,923)(4,152,693)(1,899,194)(1,062,124)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,237,027 3,210,941 2,310,006 2,156,412 1,675,236 549,706 549,254ناخالص( زیان)سود 

(256,604)(191,570)(128,730)(97,920)(94,194)(58,877)(45,600)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 3,980,423 3,019,372 2,181,276 2,058,492 1,581,042 490,829 503,654عملیاتی( زیان)سود 

(117,191)(81,569)(9,495)(21,939)(17,729)(10,369)(7,858)هزینه های مالی

 715,563 564,318 711,504 313,493 219,181 97,845 38,047خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 4,578,796 3,502,120 2,883,285 2,350,046 1,782,494 578,305 533,843خالص قبل از مالیات( زیان)سود 

 0(137,804) 0 0 0(113,209)(93,148)مالیات

 4,578,796 3,364,316 2,883,285 2,350,046 1,782,494 465,096 440,695خالص( زیان)سود 

 2,678 1,967 1,686 1,374 3,301 861 1,224سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,710,000 1,710,000 1,710,000 1,710,000 540,000 540,000 360,000سرمایه

 2,678 1,967 1,686 1,374 1,042 272 258سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



1402

تحلیل حساسیت

(دلار)نرخ شمش فخوز 

لار 
 د

خ
نر

ما 
نی

(
ال

ری
)

1,967450490510525550575

350,0001,4531,6101,6881,7471,8441,942

385,0001,6251,7971,8841,9482,0562,164

400,0001,6991,8781,9672,0352,1462,258

425,0001,8222,0122,1072,1792,2972,416

450,0001,9452,1462,2472,3232,4482,574

500,0002,1912,4152,5272,6112,7502,890

با(کپرور)طبسپرودهزغال سنگارآوریشرکت
ن نگیزغال سنگ شرکتازخودزغال سنگعمدهدریاات
آنتبدیلسپسواولیهمادهعنوانبه(کطبس)طبس

ادامهخودعملیاتیچرخهبهزغال سنگکنسانترهبه
حدودنسبتباراخودخامزغال سنگکپرورا.می داد

محصولومی نمایدخریداریاخوزشمسدرصد10
درصد27.6نسبتبارازغال  سنگکنسانترهیعنیخود

بهتوجهبانسبتاین.می رسانداروشبهاخوزشمس
حاصلهسوددرومی باشدمتغیرزغال سنگکیفیت
3برایمیانگینصورتبهوداردسشاییبهتاثیرشرکت

ایندرولیبوده29.1بابرابر(مااانه)گذشتهسال
بابرابرهکاستگراتهقرارماهتیرنسبتبابرابرتحلیل
درذارتاثیرگعواملازدیگریکینیمادلار.می  باشد27.6

وخوزاشمسدلارانرختغییرباکهمی باشدتحلیلاین
رهکنسانتوشدهخریداریزغال سنگاروشنرخسپس

ربیشتنسبتعلتبهوکردخواادتغییراروشی
الابسمتبهخالصسودخامازغال سنگبهکنسانتره

.کردخواادتغییر



حد همچنین ارتباط با وابرای انتقادات و پیشنهادات و

را شماره گیری فرمایید301تحلیل، داخلی 


