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باشد شرکت نمی این گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیل گران تامین سرمایه امین است و به هیچ عنوان به معنی توصیه ای جهت خرید یا فروش سهام این

.گرفتهیچ گونه مسئولیتی در قبال ضرر و زیان ناشی از انجام هرگونه معامله ای با اتکا بر این گزارش را بر عهده نخواهدو شرکت تامین سرمایه امین



مقدمه4

بهمی تواننداهرمانسانینیرویکمکبهروزهایتکنولوژی.می شوندتبدیلبالاترافزودهارزشبامحصولاتبهخامموادآندرکهاستصنعتیشیمیاییصنعت▪

میزانهشکادلیلبهکشور،کلانسیاست هایدر.کنندکمکخامموادمستقیمفروشبهوابستگیقطعجهتدرکشور،راهبردیوجامعهدف هایعملیاتی شدن

محصولاتزیادبسیارتنوعدلیلبه.استشدهویژه ایتوجهشیمیایی،موادصنایعکلی،به طوروپتروشیمیبیشترچههرتوسعهبهتحریم،دوراندرخامنفتصادرات

موادترکیبزاکهدارندقرارهاییشرکتصنایعاینهرمقاعدهدروجود،اینبا.استدشوارصنعتاینازدقیقتعریفیارائهعملدرشیمیایی،صنایعدرفرآیندهاو

آلکیل.روندمیارکبهمصنوعاتسایرتولیدبرایخوراکواولیهموادعنوانبهخودکهکنندمیتولیدمحصولاتیهوایاآبگرما،بازمینازآمدهدستبهمعدنیوآلی

شوینده،وادمبهجهانینیازوکروناویروسشیوعبهتوجهبااخیراً.استشویندهموادتولیددرپذیرتخریبزیستوصرفهبهمقرونواسطهیک(LAB)خطیبنزن

.شودمیتبدیلخطیهایالفینبهزداییهیدروژنبانهایتدرکهاستبالاخلوصباخطیپارافیناولیهمادهسفیدنفت.استکردهپیدابیشتریضرورتLABتولید

شویندهیکعنوانبه(LAS)خطیسولفوناتبنزنآلکیلتولیدبرایکهکنندتولیدLABتادهندمیواکنشبنزنباکاتالیزوروجوددرخطیهایمونوالفین

.باشدمیDetalوHFفرآیندهایشاملLABتولیداصلیهایروش.شودمیاستفادهپذیرتخریبزیست



کاربرد در صنعت5
برایتقاضانعتی،صوخانگیشویندهموادمصرفرشد.باشندمیدارارافنیکاربردهایازوسیعیطیفودارندتوجهیقابلتجاریاهمیتکههستندترکیباتیخطیهایبنزنآلکیل▪

طوربهخطینبنزآلکیلکاربرد.شودمیاستفادهسازمانیوصنعتیهایکنندهپاکخانگی،شویندهموادتولیددرگستردهطوربهLABبنابراین،.استدادهافزایشراخطیبنزنآلکیل

:باشدمیذیلمواردشاملخلاصه

خانگیشویندهموادتولیددر▪

لباسشوییپودرتولیددر▪

ظرفشوییمایعتولیددر▪

مایعخانگیهایکنندهپاکتولیددر▪

کشاورزیهایکشعلفتولیددر▪

امولسیونیپلیمریزاسیوندر▪

کنندهمرطوبوامولسیفایریکعنوانبه▪

کردنکفبرایهاصابونتولیددر▪



وضعیت آلکیل بنزن جهانی6

تصنعشودمیبینیپیش.شدبرآورددلارمیلیارد2022،10.5سالدرخطیبنزنآلکیلبازاراندازه▪

.کندرشد2030سالتادلارمیلیارد14به2023سالدردلارمیلیارد10.9ازخطیبنزنآلکیلبازار

وصرفهبهمقرونواسطهیکباهمراهکنندهمصرفهایهزینهافزایشمانندعواملی

خطیبنزنلآلکیبرایبازارهایمحرکبههاسورفکتانتوشویندهموادتولیدبرایپذیرتخریبزیست

خطرترینبیازیکینیزخطیبنزنآلکیل.دهدمیافزایشرابازاررشدوکندمیکمک

مانندهاییکشور.شودمیگرفتهنظردرزیستمحیطوانسانسلامتنظرازآنیونیهایسورفکتانت

ازیکیدهنمثال،عنوانبه.هستندلباسشوییشویندهموادتولیدکنندهپیشروترینهندوچین

ویژگییلدلبه.استبودهاخیرهایسالدرجهاندرشویندهموادوصابونتولیدکنندگانبزرگترین

هایصابونوشویندهموادایفزایندهطوربهکنندگانمصرفمحیط زیست،باسازگار

صنعتیلدلیبهبخشاینودهندمیترجیحسنتیهایشویندهوهاصابونبهراپذیرتخریبزیست

بنزنیلآلکرشدرودمیانتظارواستافزایشحالدرتوجهیقابلطوربهسریعشهرنشینیوشدن

.دهدافزایشجهاندررا(LAB)خطی



تولیدات آلکیل بنزن در جهان7

:براساس منطقه( LAB)بازار آلکیل بنزن خطی ▪

،(ایالات متحده، کانادا و مکزیک)آمریکای شمالی ▪

،(بریتانیا، فرانسه، آلمان، ایتالیا، اسپانیا، سوئد، اتریش و سایر کشورهای اروپا)اروپا ▪

بانگلادش، چین، کره جنوبی، ژاپن، هند، استرالیا، اندونزی، مالزی، ویتناام، تاایوان،)آسیا و اقیانوسیه ▪

،(((APACپاکستان و سایر کشورها 

(((ME&Aآفریقای جنوبی، عربستان صعودی، قطر، مصر، نیجریه و سایر کشورها )خاورمیانه و آفریقا▪

(.برزیل، آرژانتین سایر کشورهای آمریکای جنوبی)آمریکای جنوبی ▪
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زنماهیت اقتصادی صنعت آلکیل بن8

آلکیلانتولیدکنندگ.شودمیمشخصایمنطقهفروشندهچندینواصلیبازیگرچندحضورباLABبازار▪

.ندهستجهانسراسردربزرگتولیدیتأسیساتباایگستردهجغرافیاییحضوردارایخطیبنزن

وعملیاتیههزینقیمت،نوآوری،مانندعواملیبراساسایفزایندهطوربهخطیبنزنآلکیلبازارفروشندگان

.کنندمیرقابتیکدیگربامحصولکیفیت

نفتپالایششرکتازکهاستسفیدنفتایران،شیمیاییصنایعگذاریسرمایهشرکتنیازمورداولیهمواد▪

کهمی گردد13C10-Cسفیدنفتازبرشیبهتبدیلفرآیندمرحلهچنادازبعادوگردیدهتأمیناصفهان

خودیازنمورداولیهموادشرکت.استپارافیننرمالنامبهخطایهیدروکربورهایشاملوشدهخالص سازی

نیماامانهسدرارزنرخمیانگینازتابعیشدهخریداریهیدورکربورهاینرخ.نمایدمیتامینکشورداخلازرا

چنینهم.باشدمینفتپالایشصنعتکارفرماییصنفیانجمنتوسطاعلامی(%95باضریب)نفتنرخو

سامانهدرارزنرخمیانگینو(%95باضریب)I.C.I.SمجلهنرخازتابعیLABمحصولداخلیعرضهنرخ

اعلاموعیینتهفتگیصورتبهوپتروشیمیدستیپایینصنایعتوسعهدفترتوسطکهباشدمینیما

.گرددمی

نزنعوامل موثر بر قیمت آلکیل ب

نفت خام

نرمال پارافین

نفت سفید

بنزن



قیمت آلکیل بنزن جهانی9

خامنفتبرایراخودتقاضاینتوانستندآسیاییکشورهایکهآنجاییاز▪

بنزنعرضهکمبودکنند،برآورده2022سالدومماههسهدربالادستی

به.ردیدگهندخطیبنزنآلکیلبازاردرصعودیروندشروعبهمنجربالادستی

داخلیزاربادرکالاهابرایتقاضاکاهشبهمنجرکهچیندرکوویدقوانیندلیل

درقیمتروندبرخلاف.یافتکاهش2022میماهدر(LAB)قیمتروندشد،

الساولماههسهطولدراروپابازاردرخطیبنزنآلکیلقیمتبازارها،سایر

سالدومماههسهاواسطدر.ماندثابتکمبسیارقیمتیتغییراتبا2022

اروپابازاردرتوجهیقابلطوربه(LAB)خطیبنزنآلکیلقیمت،2022

قلنوحملوکالاتولیدهزینهکهقارهایندرانرژیبحران.پیداکردافزایش

.بودقیمتافزایشاصلیعاملداد،افزایشراآنها
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قیمت نفت برنت جهانی10

لسادرکالاهاجهانیهایقیمترودمیانتظارجهانی،بانککالایبازاراندازچشمآخرینبراساس▪

دراقتصادهایسومدوتقریباً رشداندازچشمویابدکاهش19-کوویدگیریهمهشروعزمانازجاری

درکالاهاتقیمرودمیانتظارکلی،طوربه.کندمختلراهستندوابستهکالاصادراتبهکهتوسعهحال

ردانرژیقیمتشودمیبینیپیشهمچنین.یابدکاهشدرصد21گذشتهسالبهنسبت2023سال

بهیجارسالدرآمریکادلاربهبرنتخامنفتقیمترودمیانتظارویابدکاهشدرصد26جاریسال

میانگینازدرصد16کهبرسدروزدربشکهمیلیون102میزانبهوبشکههردردلار84متوسططور

سوختیجهانمصرفنفت،بازاردرانرژیبین المللیآژانسپیش بینیطبق.استکمتر2022سال

2024سالدرروزدربشکهمیلیون1.7وروزدربشکهمیلیون1.6میزانبه2023سالدرمایع

رودمیارانتظزیراگیردقرارفشارتحتدیگرباراستممکننفتجهانیذخایر.یافتخواهدافزایش

.یابدکاهشپلاس،اوپکجدیدهایکاهششدناجراییباجهانینفتعرضه
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نفت سفید11

اثربرمتعاقباکهاستLABوپارافیننرمالتولیدبرایاولیهموادازیکیسفیدنفت▪

کهرایصنعتمایعاتاکثربااختلاطقابلیتترکیباین.شودمیتبدیلاتیلنبههیدروژن زدایی

عاملیکصورتبههمچنین.داردهستند،کنندهروانعنوانبههمحلالعنوانبههم

بهکشورهاهمه.شودمیاستفادهاکسیژنبدونشرایطدرفلزاتتصفیهوتولیددرکنندهخنک

گیرندمیمتصمیآنازپسامادارنددسترسیالمللیبینبازارهایدرنفتیکسانهایقیمت

شرکت.استمتفاوتسفیدنفتفروشیخردهقیمتنتیجهدر.کنندوضعمتفاوتیهایمالیات

نفت.کندمیتهیهاصفهاننفتپالایشگاهازراسفیدنفتاولیهمادهایران،شیمیاییصنایع

تاثرمخامنفتجهانیقیمتتغییراتلذاگردد،میخریداریفارسخلیجFOBقیمتبهسفید

محصولاتشدهتمامبهایرویبرآنیومستقیمتاثیرسیاسی،هایتنشوتقاضاوعرضهاز

.داردشرکتاین
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فرآیند تولید 12

ازاستفادهبااصلیمحصولعنوانبه(LAB)خطیبنزنآلکیلتولیدجهتشرکت▪

ازشدهدریافتسفیدنفتاستحصالباکهC10-C14سفیدنفتمیانیبرش

.کندمیتولیدرا(NP)پارافیننرمالمیانیمحصولشود،میحاصلاصفهانپالایشگاه

تبدیلLABهببنزنباترکیبدربعدیفرآینددرشرکتاینشدهتولیدپارافیننرمال

.شودمی

رکیبیتوبودهخطیبنزنآلکیلتولیدفرآیندجانبیمحصول(HAB)سنگینآلکیلات▪

خواصدلیلبهترکیبایندر.باشدمیهابنزنآلکیلدیوهاآلکانفنیلدیاز

تولیدصنایعدرگستردهکاربردهایدارایبالااکسیداسیونپایداریودی الکتریک

هایروغنودیزلسوختهایافزودنیصنعتی،روانکارهایترانسفورماتورها،روغن

.ردگیمیقراراستفادهموردصنعتیهایشویندهدروبودهحرارتانتقالبرایداغ



وضعیت آلکیل بنزن در ایران13

درFMCGخشبدرخطیبنزنآلکیلازرشدبهرواستفاده.استتجاریوداخلیمقیاسدرکننده هاپاکبرایتقاضاافزایشزند،میدامنبازارگسترشبهکهاصلیعامل▪

سمتبهتمرکزدرتغییراین،برعلاوه.زندمیدامنبازارگسترشبهکهاستدیگریمهمعاملمحصولاتسایروشویندهموادمایع،صابون هایبرایتقاضاافزایشبهپاسخ

درجایگزینولاتمحصبودنصرفهبهمقرونوبودندسترسدرکهمی شودپیش بینیحال،اینبا.می شودبازارمثبتچشم اندازباعثزیست محوربرمبتنیجایگزین های

تولید،LABدیگرتولیدکنندهعنوانبهشرکتآنورودوبیستونپتروشیمیشرکتاندازیراهبا1384سالاز.کندمهاررابازاررشدخطیبنزنآلکیلمحصولاتبامقایسه

.گرددمیتامینایرانشیمیاییصنایعگذاریسرمایهشرکتتوسطکشورداخلLABمصرف%70ازبیشبحاضرحالدرواستگرفتهقراررقابتیوضعیتدرمذکور

همکشورازخارجبهولمحصاینصدوربهنسبتپارافین،نرمالداخلینیازهایتأمینرعلاوهکهاستکشوردرتولیدکنندهتنهاایرانشیمیاییصنایعسرمایه گذاریشرکت▪

.می کنداقدام

استفادهپارافیننرمالتولیدبرایGTLتکنولوژیازشرکتاین.می کندعرضهآسیاشرقومنطقهبازارهایبهراخودپارافیننرمالمحصولقطرکشوردرPEARLشرکت▪

سفیدنفتیهاولمادهازکهایرانشیمیاییصنایعگذاریسرمایهشرکتلذا.شودمیمحصولاینشدهتمامبهایکاهشباعثطبیعیگازاولیهمادهازاستفادهکهمی کند

.استروبرومشکلاتیباخودپارافیننرمالصادراتبرایشرکتاینبارقابتدرمی کند،استفاده



معرفی شرکت14

،(LAB)خطیزنبنآلکیلتولیدکنندگانبزرگترینازایرانشیمیاییصنایعگذاریسرمایهشرکت▪

نایعصگذاریسرمایهشرکت.باشدمیخاورمیانهمنطقهدرپارافیننرمالو(HAB)سنگینآلکیلات

ازافاطرکشورهایبهشرکتاینمحصولاتصادراتوگردیدهواقعاصفهاندرایرانشیمیایی

گذاریسرمایهشرکت.شودمیانجامبوشهربندردرایرانبندریخدماتوبازرگانیشرکتطریق

41وخطیبنزنالکیلتنهزار50تولیداسمیظرفیتبا1373خرداددرایرانشیمیاییصنایع

(لندنشعبه)آمریکاUOPشرکتپایهمهندسیوفنیدانشازاستفادهباپارافیننرمالتنهزار

75بهراخودتولیداسمیظرفیتاول،توسعهطرحاجرایبا1382سالدرورسیدبرداریبهرهبه

سالتاشرکت.دادافزایشسالدرپارافیننرمالتنهزار140وخطیبنزنالکیلتنهزار

شرکت1384سالدراینکهتااستبودهکشوردرشوینده هااولیهمادهتولیدکنندهتنها1384

رسیدبهره برداریبهکرمانشاهدرسالدرLABتنهرار50تولیدیظرفیتبابیستونپتروشیمی

توسطشویندهموادتولیدکنندهشرکت هایاولیهموادنیازهایاز70%ازبیشحاضرحالدرو

.می گرددتأمینایرانشیمیاییصنایعسرمایه گذاریشرکت

, نبانک صنعت و معد

50%

, ندشرکت سرمایه گذاری آتیه دماو

28%

نماد .ب.صندوق سرمایه گذاری ا

%6صنعت و معدن 

شرکت رفاه اندیش سرمایه 

سهامی )انسانی صنعت و معدن

%1, (خاص

شرکت بازرگانی و خدمات بندری ایران

%1, (سهامی خاص)

%14, سایر سهامداران

ترکیب سهامداران



محصولات شرکت15

ولفونه شدنسازپسخطیبنزنآلکیل.می گیردقراراستفادهموردشوینده موادتولیدصنایعدرگستردهبه طورمحیط زیست،درمناسبتجزیه پذیریبه دلیلخطیبنزنآلکیل

(Sulfonation)اسیدبنزنآلکیلسولفونیکبهپایین دستیواحدهایدر(LABSA)وردمماشینیودستیلباسشوییپودرهایومایعشوینده هایدرپاک کنندهعاملبه عنوانوشدهتبدیل

.می گیردقراراستفاده

(LAB)آلکیل بنزن خطی

(HAB)آلکیلات سنگین

کاربردهایدارایبالایوناکسیداسپایداریودی الکتریکخواصعلتبهترکیباین.استدی آلکیل بنزن هاودی فنیل آلکان هاازترکیبیوبودهخطیبنزنآلکیلتولیدفرآیندجانبیمحصول

قراراستفادهموردنیزصنعتیشوینده هایدروبودهحرارتانتقالبرایداغروغن هایودیزلسوختافزودنی هایصنعتی،روانکارهایترانسفورماتور،روغن هایتولیدصنایعدرگسترده

.می گیرد

(NP)نرمال پارافین

سطحیفعالاملعودراستفادهبرایچربالکل هایتولیدصنایعدرپارافیننرمالهمچنین.می گیردقراراستفادهموردخطیبنزنآلکیلتولیددرگستردهبه طورC10-C13کربنیمحدودهبا

(Surfactants)رودمیکاربهرزینورنگصنایعدراستفادهموردحلال هایو.



سرمایه گذاری های شرکت16

.باشدمیساینابهداشتیصنایعدرصدی16مالکهمچنینونیروکلرشرکتدرصدی41مالکایران،بندریخدماتبازرگانیشرکتدرصدی100مالکشیمیاییصنایعگذاریسرمایهشرکت▪

لرشرکت نیرو ک

برترکیفیتدلیلبه.نمودآغاز1376سالازدیگرصنایعنیازازبخشیتامینوسالمآشامیدنیآبتامینمنظوربهکلرمشتقاتوسودکلر،تولیدزمینهدرراخودفعالیتنیروکلرشرکت▪

وداخلیبازارهایدرتقاضاافزایش.نمایدصادرجهانکشور20ازبیشبهراخودتولیدیمحصولاتازتوجهیقابلبخشاستتوانستهمشتریانبهشدهارائهویژهخدماتومحصولات

وین آلاتماشنوسازیوتولیدهایظرفیتافزایشجهتدرراهاییطرحشرکتایناخیرسال هایدرکهاستگردیدهباعثشرکتاینتولیدیمحصولاتکیفیتازاستقبالوخارجی

.دهدافزایشقبلیمیزانبرابردوبهراخودمحصولاتتولیدظرفیتونمودهاجراالکترولایزرهاجدیدهاینسلازاستفاده

.ندارندارزیوابستگیوبودهکشورداخلمواداینکنندگانتامینکهباشدمیهیدراتهآهکوسلولزالیافطعام،نمکگلاسیال،استیکاسیدشاملشرکتمصرفیمواد▪

رانشرکت بازرگانی خدمات بندری ای

کلنیز1380سالدرکهباشدمیآلاتماشینواولیهموادوارداتمحصولات،وموادبارگیریانبارها،ومخازندرهاآننگهداریوصادراتیووارداتیمحصولاتتخلیهشرکت،اصلیفعالیت▪

.شدخریداریایرانشیمیاییصنایعگذاریسرمایهشرکتتوسطشرکتاینسهام



افزایش سرمایه17

1402مردادماه 10میلیون ریال در تاریخ 54،433،650میلیون ریال بوده که طی چند مرحله افزایش سرمایه به شرح زیر به مبلغ 165سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ ▪

.درصد به تازگی و از محل تجدیدارزیابی زمین صورت گرفته است182آخرین افزایش سرمایه شرکت به میزان . افزایش یافته است

تاریخ ثبتمحل افزایش سرمایهآخرین سرمایهمبلغ افزایش سرمایهسرمایه قبلی

1391سود انباشته۲۵۷,۱۶۶۵۱۴,۳۳۲۷۷۱,۴۹۸

1393سود انباشته۷۷۱,۴۹۸۱,۵۴۲,۹۹۶۲,۳۱۴,۴۹۴

1394سود انباشته۲,۳۱۴,۴۹۴۲,۳۱۴,۴۹۴۴,۶۲۸,۹۸۸

1398سود انباشته۴,۶۲۸,۹۸۸۳,۴۳۷,۲۳۲۸,۰۶۶,۲۲۰

1399سود انباشته۸,۰۶۶,۲۲۰۱,۵۷۳,۹۵۶۹,۶۴۰,۱۷۶

1401سود انباشته۹,۶۴۰,۱۷۶۹,۶۴۰,۱۷۶۱۹,۲۸۰,۳۵۲

۱۴۰۲تجدید ارزیابی۱۹,۲۸۰,۳۵۲۳۵,۱۵۳,۲۹۸۵۴,۴۳۳,۶۵۰



طرح های توسعه18
میزانبهنیزتولیدظرفیتتولید،فعلیخطنوسازیبرعلاوهوایجادLABتولیدجدیدخطیکموجود،تکنولوژیبراساسکهدارداجرادستدرراایتوسعهونوسازیطرحشرکت▪

.یافتخواهدافزایشسالدرتنصدهزاریک

تحریمشرایطدررتیبتبدینوشدهگرفتهنظردرنیزجامدکاتالیستروشبهتولیدتکنولوژیتجهیزاتتعبیهجهتلازمهایبینیپیشموجود،دانشازگیریبهرهضمنجدیدطرحدر▪

.استنگردیدهمتوقفتوسعهونوسازیکارنیز

طرح توسعه
هزینه برآوردی ریالی طرح

(میلیون ریال)

های انجام شدههزینه
1402/03/31تا تاریخ 

(میلیون ریال)

های برآوردی تکمیل طرح هزینه
میلیون ریال

رحدرصد پیشرفت فیزیکی ط
1402/03/31در تاریخ 

تاریخ برآوردی
برداری طرحبهره

طرح توسعه دوم مجتمع تولید   
LAB (اصفهان ) افزایش ظرفیت
تن در سال۲۲۰,۰۰۰تولید به 

۹,۱۲۸,۶۲۳۵۶۹,۷۳۹۳۱,۶۹۰,۰۰۰۳۰۱۴۰۳/۱۲/۲۹

طرح توسعه و نوسازی بر مبنای 
(فعلیدانش)استفاده از کاتالیست مایع

۱۰,۲۰۰,۰۰۰
۲,۸۸۷,۵۷۶

۳۱,۲۸۶,۴۰۰۳۷۱۴۰۳/۰۶/۳۱



شدهتمامبهای19

مبلغافزایشکهباشدمیساختسربارومستقیمدستمزدمستقیم،موادشاملشرکتشدهتمامبهایترکیب▪

قیمتچشمگیرافزایشدلیلبه1401مالیسالطی(بنزنوشاخهبدونهیدروکربورهای)مصرفیاولیهمواد

.استبودههاآنجهانی

روندشرکتمصرفیسفیدنفتنرخنمودار،بهتوجهباکهباشدمیسفیدنفتشرکتمستقیمموادعمده▪

.داردصعودی
%89, مواد مستقیم

%1, دستمزد مستقیم
%10, سربار ساخت

1401بهای تمام شده سال 
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%79, نفت سفید

%21, بنزن

مواد مستقیم



روند تولید وفروش ماهانه20

مقایسههمبا1401و1400هایسالبرایماهانهتولیدمیزان▪

.استشده

استبودهتن1400،17،438سالماهیانهتولیدمقدارمیانگین▪

وخردادماهبهمربوط1400سالدرتولیداینمقداربیشترینکه

.باشدمیماهآبانبهمربوطآنکمترین

بیشتریننیزتن17،198میانگینبا1401سالدرهمچنین▪

ریورماهشهبهمربوطآنکمترینومردادماهبهمربوطتولیدمیزان

.باشدمی

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

ی
د

ن
هم

ب

ند
سف

ا

ن
دی

ور
فر

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ یر
ت

اد
رد

م

ور
ری

شه هر
م

ن
با
آ

ذر
آ

ی
د

ن
هم

ب

ند
سف

ا

ن
دی

ور
فر

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ یر
ت

اد
رد

م

ور
ری

شه هر
م

ن
با
آ

ذر
آ

1400 1401

روند تولید ماهانه به تفکیک محصولات

الکیل بنزن خطی  الکیلات سنگین نرمال پارافین



روند مبلغ  و نرخ ماهانه21
شدهمقایسههمبا1401و1400هایسالبرایماهانهفروشنرخومبلغمیزان▪

.است

کهاستبودهریالمیلیون6،190،494میزانبه،1400سالدرفروشمبلغبیشترین▪

مردادماهبهمربوطریالمیلیون2،848،533میزانبهآنکمترینوخردادماهبهمربوط

.باشدمی

ریالمیلیون10،016،548میزانبهفروشمبلغببیشترین1401سالدرهمچنین▪

بودهریالمیلیون3،492،242میزانبهآنکمترینوباشدمیمهرماهبهمربوطکهبوده

.باشدمیماهدیبهمربوطکه

السدرآنمقداربالاترینشرکتخطیبنزنآلکیلداخلیفروشنرخخصوصدر▪

بهآنکمترینوباشدمیماهمرداددروریالمیلیون402،055،304میزانبه1400

1401سالدرهمچنین.باشدمیماهبهمندرریالمیلیون275،402،778میزان

کمترینومردادماهبهمربوطوریالمیلیون461،401،436میزانبهنرخبالاترین

.باشدمیماهبهمنبهمربوطوریالمیلیون324،596،923میزانبهمقدار
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روند نرخ ماهیانه شرکت به تفکیک محصولات

الکیل بنزن آلکیلات سنگین نرمال پارافین



فروش محصولات22

و1400هایسالدرشرکتاصلیمحصولاتفروشمقادیرروروبهنموداردر

فروشمقداربیشترینشود،میملاحظهکههمانطورشده،آورده1401

درو%1400،52سالدرکهبوده(LAB)خطیبنزنآلکیلبهمربوطمحصول

نحوه.باشدمیمحصولاینبهمربوطفروشکلاز%1401،55سال

دستیایینپصنایعتوسعهدفترتوسطکشوردرخطیبنزنالکیلگذاریقیمت

عیتتباقتصادیموازینوبازارمکانیزمازوگرددمیمشخصپتروشیمی

EX-WORKوایفلهصورتبهداخلی،خریدارانبههافرآوردهتحویل.کندنمی

درEX-WORKیاوبوشهربندردرFOBشیوهبهعمدتاهاآنصادراتواست

.پذیردمیصورتاصفهانگمرک

بیشترینکهبودهتن1400،16،295سالدرماهانهفروشمقدارمیانگین

ینهمچن.باشدمیمردادماهبهمربوطآنکمترینوماهدیبهمربوطآنمقدار

اهمهرمبهمربوطفروشمقداربیشترینتن17،354میانگینبا1401سالدر

.باشدمیماهدیبهمربوطآنکمترینو
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1400 1401

مقدار فروش ماهانه شرکت به تفکیک محصولات

الکیل بنزن خطی  الکیلات سنگین نرمال پارافین



روند حاشیه سود23

تشرکخالصسودحاشیهوبهای  تمام شدهعملیاتی،درآمدهایروند

ودسحاشیه.استشدهدادهنشانمقابلنموداردراخیرسالپنجطی

سالدروبودهصعودیبصورت1399تا1397سالازشیرانشرکت

ازیکیکهرسیدهدرصد96یعنیخودمیزانبالاترینبه1399

جهنتیدروکرونادوراندرنفتقیمتکاهشآن،دلایلتریناصلی

کاهشعدمومصرفیمادهعنوانبهبنزنوسفیدنفتنرخکاهش

مادهLABکهشویندهموادتقاضایافزایشدلیلبه)LABنرخمتناسب

.استبودهشرکتمحصولعنوانبه(استمحصولاتایناولیه
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روند حاشیه سود،درآمدهای عملیاتی و بهای تمام شده 

درآمد عملیاتی بهای تمام شده سود ناخالص حاشیه سود خالص



صورت وضعیت مالی24
:اظهارنظر حسابرس نسبت به صورت های مالی شرکت

ساهامی )ی ایران گذاری صنایع شیمیایهای مالی یادشده، وضعیت مالی تلفیقی و جداگانه شرکت سرمایهبه نظر این سازمان، صورت▪

ز تماام های نقدی تلفیقی و شرکت را برای سال مالی منتهی به تاریخ مزباور، او عملکرد مالی و جریان1401آذر 30در تاریخ ( عام

.دهدهای با اهمیت، طبق استانداردهای حسابداری، به نحو مطلوب نشان میجنبه

مبانی اظهارنظر مشروط

، به دلیل اختلاف در تعیین نارخ بارش و علیارغم عادم 1401ماهه ابتدای سال 9تن برش سبک طی 77،700بابت برگشت مقدار ▪

طاابق منظور شده که م( سهامی عام)میلیارد ریال به حساب بدهی شرکت پالایش نفت اصفهان 5،834مابین، مبلغ وجود قرارداد فی

فاع مغاایرت تعیین میزان تعدیلات احتمالی کاه در صاورت ر. تاییدیه واصله از شرکت مزبور مورد قبول آن شرکت واقع نشده است

.باشدیابد، برای این سازمان میسر نمیهای مالی ضرورت میمابین بر صورتفی

1ر051مانده دارایی های در جریان تکمیال و سفارشاات و پیش پرداخت هاای سارمایه ای تلفیقای و جداگاناه جمعاا  شاامل مبلاغ ▪

میلیاارد 143تی کره جنوبی و همچنین مبلاغ.سی.پی انگلستان و اس.او.میلیارد  ریال پرداخت های ارزی انجام شده به شرکت های یو

فازایش ریال پرداختی به شرکت های صنعتی و مهندسی استیم و مهندسین مشاور و حقوق و مزایاای کارکناان طارح توساعه دوم ا

اری، پی و قطع روابط فی مابین، چگاونگی اداماه همکا.او.با توجه به اعلام عدم ادامه همکاری شرکت  یو. می باشدLABظرفیت تولید 

.دانجام تعهدات طرفین، اجرای کامل طرح توسعه و بهره برداری آن و تسویه مبالغ مذکور برای این سازمان مشخص نمی باش

صورت های مالی، موضوع عوارض ارزش افزوده هیدروکربورهای خریداری شده از شارکت پاالایش 44-3-1در یادداشت توضیحی ▪

مضافا  بابت عوارض ارزش افازوده . توصیف گردیده است1398تا دوره سوم 1390طی سال های مالی ( سهامی عام)نفت اصفهان 

کاه 1401تا ساه ماهاه دوم ساال 1400و سه ماهه چهارم سال 1399تا سه ماهه سوم سال 1390دوره های سه ماهه اول سال 

740میلیاردریال از اعتباارات ماورد پاذیرش واقاع نشاده و همچناین مبلاغ 117مورد رسیدگی اداره امور مالیاتی قرار گرفته مبلغ 

اظهاارنظر . ساتمیلیاردریال مازاد بر مبالغ ثبت شده تحت عنوان جرایم مطالبه گردیده که شرکت نسبت به موضوع اعتراض نموده ا

.این سازمان در اثر مفاد این بند مشروط نشده است

تحلیل افقی1400/09/301401/09/30دوره مالی 

دارایی
%634،2131،265،4242موجودی نقد

%12،307،47414،174،85519سرمایه گذاری کوتاه مدت
%6،374،01720،327،27827 هادریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی

%12،709،73219،762،31626موجودی مواد و کالا
%1،012،5001،383،5022سفارشات و پیش پرداخت ها

%33،408،93856،542،37374جمع دارایی های جاری
%10،341،52811،013،15914سرمایه گذاری های بلندمدت

%4،768،3958،023،88311دارایی های ثابت مشهود
%317،662164،2830.2دارایی های نامشهود

%354،832295،9080.4دریافتنی های بلندمدت 

%15،782،41719،497،23326جمع دارایی های غیرجاری

%49،191،35576،039،606100جمع دارایی ها

بدهی
%8،647،00623،289،28931 هاپرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی

%533،743578،5071پیش دریافت ها
%1،576،140249،2290.3سود سهام پرداختنی

%5،128،2195،133،1517تسهیلات مالی 
%2،667،2532،150،5203مالیات پرداختنی

%18،552،36131،400،69641جمع بدهی های جاری
%470،223853،8351ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

%470،223853،8351جمع بدهی های غیرجاری
%19،022،58432،254،53142جمع بدهی های جاری و غیرجاری

بدهی ها و حقوق صاحبان سهام
%9،640،17619،280،35225سرمایه

%-22(16،566،369)(16،114،798)سهام خزانه
%964،0181،928،0363اندوخته قانونی

%605،156507،4991صرف سهام خزانه
%35،074،21938،572،55751انباشته( زیان)سود 

%30،168،77143،785،07558جمع حقوق صاحبان سهام
%49،191،35576،039،606100جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام
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:نقدوجوهجریانصورتمهمنکات▪

میلیارد22،154مبلغبه1401سالدرعملیاتینقدوجهورودیخالصجریانکاهش▪

.باشدمیکالاموجودیوعملیاتیدریافتنی هایافزایشازمتاثرکهریال

به1401سالدرگذاریسرمایهفعالیتازناشینقدخروجخالصجریانافزایش▪

ثابتداراییتحصیلبابتپرداختیوجوهآنعمدهدلیلکهریالمیلیارد2،793مبلغ

.باشدمیمشهود

1401سالدرمالیتامینهایفعالیتازناشینقدوجهخروجیخالصجریانکاهش▪

ریدخبابتنقدیهایپرداختکاهشدلیلبهعمدتاکهریالمیلیارد18،760مبلغبه

.استبودهخزانهسهام

مبلغشرکتنقدوجهنقد،وجوهجریانصورتبراساس1401مالیسالانتهایدر▪

رکتشدورهپایاننقدوجهدوره،اولنقدوجهبهتوجهباوافزایشریالمیلیارد600

.می باشدریالمیلیارد1،265

1400/09/301401/09/30دوره مالی 

فعالیتهای عملیاتی
27،650،43424،758،791نقد حاصل از عملیات

(2،604،030)(1،508،659)پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد
26،141،77522،154،761وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای سرمایه گذاری
2،1150وجوه دریافتنی بابت فروش  دارایی ثابت مشهود

(3،875،301)(1،410،516)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود
(3،195)(6،009)وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

(671،631)(3،313،071)وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت
1،5650وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های بلندمدت
11،767،9361،575،909وجوه دریافتی بابت فرش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

(2،123،919)(9،143،727)وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت
669،1251،246،522سود سهام دریافتی

831،2421،057،788سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها

IFRS(601،340)(2،793،827)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری ( خروج)جریان خالص ورود 
25،540،43519،360،934وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای تامین مالی
(100،000)(6،951،645)پرداخت های نقدی برای خرید سهام خزانه

16،159،96820،376،970وجوه دریافتنی حاصل از تسهیلات

(20،376،970)(16،159،968)پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات

(963،065)(1،351،058)پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات
(17،697،339)(17،229،139)پرداخت های نقدی بابت سود سهام

IFRS(25،531،842)(18،760،404)نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی ( خروج)جریان خالص ورود 
8،593600،530در وجه نقد( کاهش)خالص افزایش 

629،796634،213مانده وجه نقد در ابتدای دوره
30،681(4،176)تاثیر تغییرات نرخ ارز

634،2131،265،424وجه نقد در پایان دوره

244،4610معاملات غیر نقدی
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سودآوریبرتنفنرخنوسانات می باشند ، نفت نرخ تاثیرتحت بنزن  وسفید نفت  قیمتکه این  به توجهبا1.

.استشدههارائنیزنفتنرخنوساناتبرایسهمهرسودحساسیتتحلیلجدول.داردبسزاییتاثیرشرکت

دلارباراخودصادراتیمحصولاتومی کندتهیهریال285،000دلارباراخوداولیهموادشرکتحاضرحالدر2.

.می رساندفروشبهارزیمتشکلسامانه

هرازایبهریال1،840میزانبه1402آذربهمنتهیمالیسالبرایشرکتشدهگرفتهنظردرمفروضاتبا3.

وریال4،739شیران،سهمهرقیمت(1402/06/01)گزارشتهیهتاریخدر.کردخواهدمحققسودسهم،

P/E TTMگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،مرتبه6.46آنP/E Forward1402،3سالبرای

.می باشدمرتبه

1402کارشناسی سال واحدمفروضات
 357,000ریالنرخ دلار فروش صادراتی

 285,000ریالنرخ دلار فروش داخلی و مواد اولیه
%40درصدنرخ تورم

80دلارنرخ نفت برنت
922دلارنرخ بنزن

88دلارنرخ نفت سفید 
1,500دلارصادراتیLABنرخ 
1,425دلارداخلیLABنرخ 

پیش بینی صورت سود و زیان
1402کارشناسی14001401

 52،509،89873،453،38782,271,799فروش خالص

(52,803,381)(46،684،293)(25،659،953)بهای تمام شده فروش

 26،849،94526،769،09429,468,419ناخالص( زیان)سود 

(3,574,984)(2،736،656)(1،712،777)عمومی و فروش, هزینه های اداری

 2،415،4926,077,011(109،254)سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 25،027،91426،447،93031,970,445عملیاتی( زیان)سود 

(1,070,918)(967،997)(1،127،330)هزینه های مالی

 3،177،2027،140،2427,505,757سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 27،077،78632،620،17538,405,284سود قبل از مالیات

(2,925,637)(2،087،297)(2،668،139)مالیات

 24،409،64730،532،87835,479,647سود خالص

 19،280،35219،280،35219,280,352سرمایه 

 1،2661،5841,840سود هر سهم

%36%36%51حاشیه سود ناخالص

%39%36%48حاشیه سود عملیاتی

%43%42%46حاشیه سود خالص
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تحلیل حساسیت پیش بینی
1402سال مالی -سود هر سهم شیران

نرخ دلار فروش داخلی

260,000 270,000 280,000 285,000 290,000 300,000 310,000 

نرخ نفت

50 2,386 2,483 2,580 2,628 2,677 2,774 2,871 
60 2,123 2,220 2,317 2,366 2,414 2,511 2,608 
70 1,860 1,957 2,054 2,103 2,151 2,248 2,346 

80 1,598 1,695 1,792 1,840 1,889 1,986 2,083 
90 1,335 1,432 1,529 1,578 1,626 1,723 1,820 
100 1,072 1,169 1,266 1,315 1,363 1,460 1,558 
110 810 907 1,004 1,052 1,101 1,198 1,295 

نرخ دلار صادراتی 

1,840 340,000 345,000 350,000 357,000 360,000 370,000 380,000 
1,200 1,023 1,036 1,050 1,070 1,078 1,106 1,134 
1,300 1,276 1,291 1,306 1,327 1,336 1,366 1,395 
1,400 1,529 1,545 1,561 1,583 1,593 1,625 1,657 

LAB1,500 1,782 1,799 1,816 1,840 1,850 1,884 1,918 
1,600 2,036 2,054 2,072 2,097 2,108 2,144 2,180 
1,700 2,289 2,308 2,327 2,354 2,365 2,403 2,441 
1,800 2,542 2,562 2,582 2,610 2,622 2,663 2,703 
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