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تفاوت نرخ بهره و نرخ سود سپرده بانکی

کنون از هم فاصله گرفته اند این دو باید با هم مرتبط باشند ولی ا

:سه ویژگی نامطلوب نظام بانکی فعلی

نیستراست و چپ ترازنامه بانکها برابرارزش واقعی -1
نیستراست و چپ ترازنامه بانکها برابرسرعت رشد -2
ابر نیستراست و چپ ترازنامه بانکها برنقدشوندگی-3

ت اولویت رسیدگی به مشکلات سیستم بانکی مربوط به سمت راس
ترازنامه است نه چپ

بانک مرکزی

تعیین نرخ بهره هدف

دولت

انتشار اوراق

بانک مرکزی

خرید اوراق

بانک مرکزی

آنقدر اوراق میخرد تا تا نرخ سودشون 
از نرخ بهینه بیشتر نشه

دولت

هر وقت تورم رشد کرد انتشار اوراق 
رو کم و هر وقت تورم کم شد انتشار 

اوراق رو زیاد میکنه

:طبق نظریه مدرن پولی

ل ریسک اقتصاد سودی سرمایه گذاری ریسک داره هر چه ریسک بیشتر باشد سود انتظاری آن نیز بیشتر است در آن نقطه که در حداق
.انتظار داریم نرخ بهره شکل میگیرد

نرخ سود سپرده≈نرخ بهره   

مادامی که تورم پایینه بدهی دولت هر چقدرم 
زیاد باشه مهم نیست

:کنشگری در بازار پول
پراکسی سمت چپ پراکسی سمت راست ترازنامه بانک

ترازنامه بانک
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اندازهبه لحاظ  برترین بانکهای اسلامی دنیا

2022بهترین بانکهای دنیا در 

(سنگاپور) DBSبرترین بانک دنیا

چی پی مورگانبهترین بانکداری شرکتی

(ااسپانی)کاشا بانک بهترین بانکداری خرد

(انگلیس)HSBCبهترین بانکداری نوظهور

(سهفران)سوسیته ژنرال دبانکداری بازارهای رو به رش بهترین

(نسهفرا)بی ان پی پاریبا بهترین بانکداری تراکنشی

(کانادا)CIBC(متولی)بهترین بانکداری عامل 

بانک مالی کویتبهترین بانکداری اسلامی

(اآمریک)گلدمن ساکسبهترین تامین سرمایه

(   آمریکا)بهترین مدیر دارایی CITI

(سهفران)بی ان پی پاریباجارتبهترین  خدمات بانکی در حوزه ت

( آمریکا)رضهبهترین تامین کننده زنجیره ع CITI

(پانیااس)بانکو بیلبائوبهترین ارائه دهنده خدمات ارزی

(اآمریک)چی پی مورگانبهترین بانکداری خصوصی

بانک توسعه سنگاپور بر بام بانکداری جهان

.دی بی اس بانک شرکت خدمات مالی و بانکداری سنگاپوری است، که به عنوان بزرگترین بانک آسیای جنوب شرقی شناخته می شود

دستگاه خودپرداز در کشورهای چین، امارات متحده عربی، هنگ کنگ، هند، 1100شعبه و بیش از 2۵0تأسیس شد و در حال حاضر مالک شبکه ای از 1۹۶۸دی بی اس بانک در سال 
نگاپور قرار دارد و بخشی از سهام آن در شعبه مرکزی این بانک در س. اندونزی، ژاپن، کره جنوبی، مالزی، میانمار، فیلیپین، تایوان، تایلند، ویتنام، بریتانیا و ایالات متحده آمریکا می باشد

.بازارهای بورس نیویورک و بورس سنگاپور معامله می شود



انواع سپرده در 
بانکداری اسلامی

سرمایه گذاری
مدت دار

قرض الحسنه

پس اندازجاری
سپرده وکیلبانک 

گذاران است و حق 
ندالوکاله دریافت میک

سود علی الحساب <اگر  سود قطعی

مابه التفاوت پرداخت میگردد

سود علی الحساب >اگر  سود قطعی

به تایید بانک مرکزی زیان بانک و مجاز به مطالبه نیست

هبه

دوبرابر سود قطعی سود علی 
الحساب به مشتری هبه میکند

بانک آینده: مثال  را یا هبه میکند یا تساوی بالا
برقرار کرده و از حق الوکاله 

.کم میکند



مه بوده و این این موضوع دارای جری. در بعضی کشورها نقد کردن سپرده ها کاری زمانبر و نیازمند صبر تا مدت زمانی مشخص است
.جریمه به شکل کاهش بهره متعلقه به سپرده گذار خواهد بود

ت که در قالب درایران نباید گفت تفاوت سپرده های جاری و مدت دار در درجه نقد بودن آنهاست بلکه تفاوت آنها صرفا در مازادی اس
.نرخ سود به سپرده های مدت دار تعلق میگیرد

.در یک تقسیم بندی میتوان سپرده های ایرانی را به سپرده های بدون بهره،کم بهره و دارای بهره بالا تقسیم کرد

سپرده های ایرانی

با بهره بالا کم بهره بدون بهره



سند بدهی حکومت 
(اسکناس و ذخایر)

(هاسپرده)سند بدهی بانکها

ته چک،سف)اسناد بدهی غیربانکی 
...(و

:بطور کلی دو نوع پول از هم قابل تفکیک اند

پول دولتی-1
پول بانکی-2

ستدر اقتصاد گردش دارد و همان نقدینگی ا

پول

سپرده مردم نزد 
بانکها

ذخیره بانکها نزد 
بانک مرکزی

اسکناس و مسکوکات

یپایه پول

مانده سپرده کل اقتصاد= نقدینگی+ پایه پولی 

د مانده سپرده بانکها نز
بانک مرکزی

مانده سپرده مردم نزد 
بانکها



ضریب فزاینده و یک کژفهمی

چرا بانکها ذخایر نگه میدارند؟
وجود ذخیره قانونی-1
مبادله ذخایر در بازار بین بانکی-2
پرداخت به دولت-3

(ده های بانکهادرصدی از سپر:تعریف نادرست و مصطلح)درصدی از سپرده های بانکها است نزد بانک مرکزی معادلذخیره قانونی -1
.بنابراین ذخیره قانونی از محل سپرده ها پرداخت نمیشود چون ماهیت سپرده و ذخیره با هم تفاوت دارد

.یکنندبازار بین بانکی همان بازار ذخایر پایه پولی است که در آن بانکهای کسری دار از بانکها دارای مازاد تامین مالی م-2
مخصوصا . ا نیز انجام میدهندر( خزانه)بانکها امور مبادله ای دولت . استفاده از ذخایر فقط برای تسویه با بانک مرکزی یا سایر بانکها نیست-3

نده را کاهش داده و بانکها حساب مالیات ده. در بحث مالیات ها دریافت این درآمد از طریق بانک مرکزی به نیابت از دولت اتفاق می افتد
.از محل کاهش حساب خود و افزایش حساب دولت در ترازنامه بانک مرکزی خزانه داری دولت را شارژ میکنند

(کاهش)حساب مالیات دهنده بانکها

(افزایش)حساب دولت بانک مرکزی
(کاهش)حساب بانکها 

ترازنامه بانک مرکزی

دارایی خارجی

بدهی دولت

بدهی بانکها

اسکناس

ذخایر بانکها



:راه های کسب ذخایر

جذب سپرده➢

درآمدزایی بانک➢

استقراض از بانکها➢

استقراض از بانک مرکزی➢

بانک مرکزی

(اضافه برداشت و خط اعتباری)

(نرخ بین بانکی)بانکها 

(نرخ سود سپرده)اشخاص 

:سلسله مراتب نرخ بهره در کسب ذخایر

ت ای کسری دار پاسخگوسمعمولا کسری بخشی از بانکها مترادف مازاد بخشی دیگر از بانکها است و همه روش های تامین مالی فوق الذکر برای بانکه
.اما اگر کسری ذخیره سیستماتیک باشد راهی جز کسری از طریق استقراض از بانک مرکزی نیست

مقبول ترین و 
نقدترین نوع دارایی . گفته میشودتبدیلبه تسویه پول بانکی به پول حکومت 

. ودگفته میشانتقالبه تسویه پول بین بانکها 
1

2

1

2

3

3

Xبانک 

Yبانک 



بانک 
مرکزی

سایر بانک
بانکها

تسهیلات گیرندهسپرده گذار

ل
خ تنزی

نر
ت

ضافه برداش
ا

نرخ بین بانکی

!خروج پول از بانکها؟؟

اگر نرخ بهره کم شد مردم پولهاشان را از بانک خارج میکنند/پولها از بانک خارج شد و به سمت بورس رفت

ی خارج نخواهد پول از شبکه بانک. بالا توجه کنیداشتباهبه جملات 
.وم ببرندشد مگر اینکه مردم برای دریافت اسکناس به بانکها هج

نکها آنچه که ما در روزمره با این گفتار بعنوان خروج پول از با
وارد بالا فقط م. میشناسیم صرفا گردش پول در حسابهای بانکی است

.روی گردش  پول و ترکیب سپرده ها موثرند

ید دارایی بطور مثال اگر نرخ سود بانکی کم شود مردم به سمت خر
حساب ها خواهند رفت بنابراین پول از حساب این افراد کاهش و به

گرفته فروشنده آن دارایی خواهد رفت و صرفا انتقال حساب صورت
ه این موضوع برای هر مسال. و چیزی از بانک خارج نشده است

شبکه تنها چیزی که باعث خروج پول از. دیگری نیز صادق است
مروزی غیر بانکی میشود دریافت اسکناس است که عملا در دنیای ا

.ممکن است

"بنابراین خروج پول از شبکه بانکی غیر ممکن است"



دارایی خارجی               

یبدهی بخش دولت

بدهی بانکها

سایر

جمع

ساتسپرده بانکها و موس

بدهی ارزی

سپرده بخش دولتی

اسکناس و مسکوک

*حساب سرمایه

سایر

جمع

۸۶0/2

272/۵

3۹1/2

17۶/۵

1700/4
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471

14۸/1
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ترازنامه بانک مرکزی

دارایی خارجی               

ک خالص مطالبات بان
مرکزی از دولت

زی مطالبات بانک مرک
از بانکها

سایر

جمع

انک سپرده بانکها نزد ب
مرکزی

اسکناس و مسکوک

جمع

۶۸2/4

1۹۸/۶-

3۹1/2

1۵/1-

۸۵۶

71۸

142

۸۵۶

پایه پولی

1700/4

1401ترازنامه و پایه پولی بانک مرکزی منتهی به اسفند 

اعداد به همت .حساب های زیرترازنامه و سرمایه بانک مرکزی به پایه پولی نمی روند



دیاگرام تولید و محو پایه پولی

بانک 
مرکزی

دولت

ابانکه

مردم

ل
ریا کاهنده پایه پولی

افزاینده پایه پولی

بانک 
مرکزی

دولت

ابانکه

مردم

ل
ریا

یا مرکزیبانکهر گاه 
ول پبانکهایا مردماز دولت

کاستهدریافت کنند از پایه پولی
میشود و برعکس آن هر گاه 

یا مردم و بانکها از بانک مرکزی
یه دولت پول دریافت کنند پا

.  پولی افزایش می باید

روش وقتی بانک مرکزی ارز به ف
از می رساند یا در عملیات بازار ب

از اوراق میفروشد یا مطالباتش
بانکها را دریافت میکند و 

همچنین وقتی دولت مالیات و
اق عوارض دریافت میکند یا اور

می میفروشد پایه پولی کاهش
.یابد

نیروهای خلق پایه پولی

روی رشد پایه پولی در گرو برآیند دو نی
پولمحوو خلق

بانک 
مرکزی

دولت

ابانکه

مردم

ل
ریا

کاهنده نقدینگی

افزاینده نقدینگی

بانک 
مرکزی

دولت

ابانکه

مردم

ل
ریا

نیروهای خلق نقدینگی

پولمحوو خلقرشد نقدینگی در گرو برآیند دو نیروی 



دارایی خارجی               

یبدهی بخش دولت

بدهی بانکها

سایر

جمع

ساتسپرده بانکها و موس

بدهی ارزی

سپرده بخش دولتی

اسکناس و مسکوک

*حساب سرمایه

سایر

جمع

۸۶0/2

272/۵

3۹1/2

17۶/۵

1700/4

71۸

177/۸

471

14۸/1

1۶3/3

22/2

ترازنامه بانک مرکزی

1700/4

.تاسذخایر قانونی عمده این ذخایر از نوع . اولین قلم مهم در تعهدات بانک مرکزی ایران است( ذخایر)سپرده بانکها نزد بانک مرکزی ❖

ن تعهداتبدهی خارجی بانک مرکزی که شامل وام ها و اعتبارات دریافتی از خارج یا سپرده های ارزی نزد بانک مرکزی است دومین قلم مهم در بی❖
ارزی ترازنامه بانک مرکزی ما از لحاظ. با وجود این، ارزش بدهی خارجی بطور معنی داری کمتر از دارایی های خارجی است. بانک مرکزی است
حجم ذخایر .یح دهدوجود درآمدهای نفتی و ضعف دسترسی به منابع استقراضی بین المللی میتواند بخوبی این وضعیت را توض. دارای مازاد بالاست
.برابر اسکناس است۵در ایران حدودا 

موجودی سپرده دولت نزد بانک مرکزی سومین جز از تعهدات❖
آمد و حساب دولت پیوسته از محل حصول در. بانک مرکزی است

.هزینه کرد در حال نوسان است



بانکها ذینفع کسری بودجه دولت

بع رشد ذخایر بانکها خرج کردن دولت به معنی خالی شدن حساب دولت نزد بانک مرکزی و افزایش طلب بانکها و به ت. مخارج دولت باعث تزریق ذخایر بانکی میگردد 
انکها خایر باین موضوع در مورد دریافتهای دولت اعم از مالیات عکس حالت مخارج است و با دریافت دریافت حساب دولت نزد بانک مرکزی رشد کرده و ذ. میباشد

. کاهش می یابد
شتن ذخایر کافی در حساب ادنکته جالتر اینکه مخارج دولتی بر درآمدهای دولتی مقدم است به این دلیل که دریافتهای دولتی و تسویه آن توسط بانکها با دولت نیازمند

اقدام به ایجاد مخارج کرده تا از آن ا دبانکهاست بنابراین ابتدا باید ذخایر کافی برای بانکها وجود داشته باشد تا بتوان تسویه با دولت انجام گیرد به همین دلیل دولتها ابت
.طریق بتوانند دریافتی خود را از از طریق بانکها تسویه کنند

دریافت درآمدهای دولت توسط بانکها(پایه پولیافزایش)افزایش ذخایر بانکها مخارج دولتی

تسویه بانکها با دولت (پایه پولیکاهش)کاهش ذخایر بانکها 

2 13

4 ۵
به ازای کسری بودجه 

 =
افزایش پایه پولی

=
افزایش ذخایر بانکها

۶



تسهیلات 

زیسپرده نزد بانک مرک

اوراق

مطالبات از بانکها

ریپو معکوس

سرمایه گذاریها

دارایی ثابت

موجودی نقد

سپرده ها

تباریبدهی به بانکها و موسسات اع

بدهی به بانک مرکزی

ریپو

ذخیره مطالبات

حقوق صاحبان سهام

ترازنامه بانک ها 

ام استفاده میشود و در بانکداری اسلامی از واژه تسهیلات بجای و. وام و تسهیلات مهمترین دارایی بانکها در بانکداری کلاسیک و متعارف است❖
.استفاده میشود... از عقودی نظیر مرابحه،خرید دین،مضاربه،مساقات و

.رکزی ذکر میشودسپرده نزد بانک مرکزی همان ذخایر پایه پولی بانک مرکزی است که در ترازنامه بعضا با عنوان مطالبات بانکها از بانک م❖
.مطالبات از دولت در ترازنامه بانکها به شکل اوراق خزانه و یا سایر اوراق است که عمدتا بانکهای دولتی اند❖

ی با اوراق قرضه شامل اوراق بدهی دولت است که بعنوان یک دارای❖
.ریسک کم و نقدشوندگی بالا در ترازنامه قرار دارد

.استدر بازار بین بانکیمطالبات از بانکها بعلت وام دهی ❖
سپرده ها . سپرده ها بعنوان مهمترین آیتم بدهی بانکها عنوان میشود❖

.بر حسب نقدشوندگی و هزینه زایی اشکال مختلفی دارد
د را با اگر بانک نتواندکسری ذخایر خو: بدهی به بانک مرکزی❖

ا از بازار ی( مکیدن ذخایر از سایر بانکها)جذب سپرده جدید 
بانک . میکندبین بانکی رفع کند به ناچار از بانک مرکزی استقراض

آن نیست مرکزی در اتاق تسویه تعهداتی که بانک قادر به پرداخت
این کار از . )را به نیابت از او تسویه میکند و بانک را بدهکار میکند

نیست و در کسری از زمان و... نوع دست درازی یا نامه نگاری و
(یگرددبصورت غیرارادی حساب بانک توسط بانک مرکزی شارژ م



قیمت ذخایر
ریسک اعتباری

سیاست پولی

وضعیت اقتصاد 
کلان

بهره وام 
اسود سرمایه گذاریه

هزینهدرآمد

عوامل موثر بر خلق پول بانکی

ول تابع عامل خاصی بانک میتواند تا بی نهایت پول خلق کند به این دلیل که خلق پ. خلق پول تفاوت وجود داردسودآوریو پذیریامکانبین 
.نیست و خلق این نقدینگی از هیچ است اما موضوع اصلی ای است که خلق پول تا چه حدی سودآور است

.درآمد خلق پول دربرگیرنده نرخ بهره وامها و بازده سرمایه گذاریها است و هزینه های آن معادل نرخ بهره بین بانکی است
ر جوه بازادرآمد ها عمدتا تابع وضعیت امکان کسب بازدهی در اقتصاد و سودآوری دارایی های مالی و حقیقی است و هزینه خلق پول هم نرخ بهره و

.بین بانکی است که بیش از هر چیز تابع رفتار سیاستی بانک مرکزی است

ک فقط عامل بازدهی نیست که در خلق پول بان
.  تدخیل است بلکه عامل ریسک هم با اهمیت اس

ا در هر صورت بانکها در ازای اعطای تسهیلات ب
سک عدم اصمینانی رو برو هستند و برای کاهش ری

ی را نکول و عدم بازگشت منابع باید ریسکهای
وردهای بنابراین برآ. بپذیرند و آنرا تعدیل کنند

عامل بانک از خالص بازدهی تعدیل شده به ریسک
.دیگری در خلق پول بانکی است



سایر عناوینتعریفکمیت پولی

M0اسکناس و مسکوک-

M1
داریدیسپرده+اسکناس و مسکوک

پول محدود:پول

M2
سپرده+اسکناس و مسکوک

سپرده های پس انداز و +دیداری
مدت دار

لپول و شبه پو: نقدینگی

M3

سپرده+اسکناس و مسکوک
سپرده های پس انداز و +دیداری

اوراق بدهی نهادهای +مدت دار
مالی غیربانکی

وسیعپول

❖M2رده های مدت دار در ایران بدلیل قابلیت نقد بالای سپ. پر استفاده ترین معیار پولی در جهان است و مهمترین جز در بین کل های پولی است
د عند سپرده در ایران اگر هم بلندمدت باشاین موضوع به این دلیل است که . را فراتر از آنچه هست دانستM1میتوان پول محدود و 

.المطالبه با یک جریمه شکست بعد از یک ماه قابل وصول است



غمیانگین محصول با

میلیارد تومان12-13

میلیارد تومان7-۸

میلیون تومان10

اما . میلیون تومان محصول میدهد10میلیون تومان است بطور میانگین هر ساله حدود 100فرض کنید باغی دارید که ارزش آن 
میلیون تومان بار 10میانگین . )میلیون تومان بار بدهد13-12میلیون یا ۸-7بسته به دما و بارش و سایر عوامل ممکن است 

عواید مازاد ( 1باغدار با مراجعه به بازار دو کار اساسی انجام میدهد. نوسان این زراعت ریسک باغدار را بالا خواهد برد( میدهد
10تر از باغ را در برابر کم باری هم بیمه میکند و بطور مثال اگر باغ کم(  2( با دریافت مبلغی)میلیون را بفروش میرساند 10بر 

ع ریسک حالا ریسک تولید باغ به صفر رسیده و در واق. میلیون را بیمه جبران خواهد کرد10میلیون تومان بار داد اختلاف تا 
.تاخت زده شده است

ه به سود معین آنجایی که سودی نامعین وجود داشت و با انجام دو قرارداد بیمه گون. همین مثال در نرخ سود سپرده وجود دارد
.یل میدهددر اقتصاد به این نرخ، نرخ بهره گفته میشود و پایه سود سرمایه گذاری های مختلف را تشک. تبدیل شد

میلیون در بازار بفروش میرسد10عواید ناشی مازاد بر 

.میلیون بیمه میشود10کم باری کمتر از
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سهم بانک از درآمد مشاع
درآمدهای مشاع

مصارف مشاع-منابع آزاد

مصارف مشاع

سپرده قانونی–منابع بانک 

درآمد بانک از کل 
درآمد بانک از کل درآمد مشاعدرآمدهای مشاع

درآمدهای مشاع
سهم سپرده گذاران 

از درآمد مشاع

بدون کسر حق الوکاله

سهم سپرده گذاران 
حق الوکالهاز درآمد مشاع

خالص سهم سپرده 
گذاران از درآمد مشاع 

خالص سهم سپرده 
حق الوکالهگذاران از درآمد مشاع 

جبران هزینه منابع 
آزاد سهامداران

سود قطعی 
سپرده گذاران

سود قطعی سپرده 
گذاران

سود سپرده های 
ارزی

هزینه سود 
سپرده

دیاگرام درآمد و هزینه صنعت بانکی



ینرخ سپرده قانونی در سرزمین اصل

پس اندازجاری و مدت دار

12/2%10%

نرخ سپرده قانونی در مناطق آزاد

10%

انواع عقود

مبادلهمشارکتی

مزارعهمضاربه

مشارکت 
مساقاتمدنی

فروش 
اقساطی

اجاره به 
شرط تملیک

جعالهسلف



اما در چند سال اخیر این . درصد رسید۹0درصد بوده است که طی یک روند صعودی این نسبت در اواسط این دهه به حدود 7۵شمسی۹0نسبت شبه پول از کل نقدینگی در ابتدای دهه 
.درصد است7۵نسبت کاهشی بوده و اکنون به

بازی در قاضاهای سفتهشمسی با رشد سریعی همراه بوده است یکی از مهمترین دلایل این موضوع وجود نرخ بهره حقیقی بسیار منفی و به تبع آن افزایش ت۹0مقدار پول از اواسط دهه 
.بازارهای مختلف بوده است

رد سیاستگذاری با آن روبرو بوده و این موضوع بواسطه همگرایی با تورم به پدیده خطرناکی تبدیل شده است که عملک13۹۶رشد میزان سیالیت نقدینگی موضوعی است که کشور از سال 
.را کمی با مشکل مواجه کرده است
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ترکیب پول سیال

نسبت اسکناس به پول نسبت سپرده دیداری به پول
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نسبت پول به نقدینگی



یز سپرده دیداری بطور خاص همانطور که گفته شد در میان ترکیب نقدینگی نسبت پول  به کل نقدینگی رشد محسوسی داشته و در ترکیب پول سیال ن
.محرک رشد این متغیر بوده است
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ترکیب شبه پول

قرض الحسنه پس انداز كوتاه مدت  يك ساله  دو ساله  سه ساله  چهار ساله  پنج ساله  متفرقه
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ترکیب پول سیال

نسبت اسکناس به پول نسبت سپرده دیداری به پول



 هاست و زمانی که آن ها ع قیمت ذخایر بانکواقنرخ بهره بین بانکی که به عنوان یکی از انواع نرخ های بهره در بازار پول به نرخ های سود یا بهره در سایر بازار ها جهت می دهد، در 
این نرخ در بازار بین .  کننداستقراض میکزیدر پایان دوره مالی کوتاه مدت اعم از روزانه یا هفتگی دچار کسری ذخایر می شوند، از سایر بانک ها در بازار بین بانکی یا از بانک مر

.درصد رسیده است23/4۸بانکی در حال حاضر به 

مناسبتر و بدون کسری بانکها در اعضبا برآوردهای انجام شده در اکثر بخش های متاثر در سیاست گذاری پولی برآوردی از کسری نقدینگی شبکه بانکی انجام شده است که بدلیل او
.همت بالغ گردیده است7۵و شروع استقراض های شبکه این کسری تجمیع شده و اکنون به حدود 1400اوایل سال 
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(هزار میلیارد ریال)خالص ورود پول به شبکه بانکی
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بازار بین بانکی
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درصد نیز رشد داشت در آخرین اطلاعات و 43که رشد نقدینگی تا 1400در سال . کاهش چشمگیری را در رشد نقدینگی طی یک سال اخیر شاهد بودیم
20و در پایان اسفند سیاست انقباضی کاملا مشهود بوده و سپرده احتیاطی نیز علی رغم رشد تورم به ثبات رسیده. درصد رسید31در پایان اسفند ماه به 

.همت بوده است
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1401

رشد نقطه ای نقدینگی
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(هزار میلیارد ریال)سپرده های  احتیاطی بانک ها
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1402مانده سپرده استانها تا پایان اردیبهشت 
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درصد نقدینگی رشد 32به توجه به رشد 1400در سال . به لحاظ رشد مانده سپرده و جذب منابع بانک در سالهای اخیر کمتر از متوسط عمل کرده است
.این میزان تقریبا برابر نقدینگی بوده است1400در سال . درصد بوده است10مانده سپرده شرکت 

.کاهش داشته است13۹۹درصد بوده که از سال 2.۸سهم سپرده های اقتصاد نوین از کل نقدینگی کشور نیز 
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.رندعمده تسهیلات اقتصاد نوین در صنعت پتروپالایشی بوده است و پس از آن گروه مخابرات و خودرو و بخش تولیدی در جایگاه های بعدی قرار دا

.همت رشد داشته است10همت رسیده است که نسبت به سال گذشته بیش از 100کل تسهیلات تخصیصی به صنایع به 
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خودرو و قطعات معدنی و فلزی پتروشیمی و پالایشی غذا و دارو انرژی مخابرات و رایانه تولیدی ساختمان سایر
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.همگرایی خوبی در سالهای تحریم و غیر تحریم و این سکتور وجود دارد در بخش اعتبارات اسنادی به دلیل پیوند آن با مساله تحریم ها
وده اما اعتبارات افت محسوسی در اعتبارات اسنادی و ضمانتنامه های صادره داشته ایم ولی روند ضمانتنامه ها تا سال گذشته رشدی ب13۹۶در سال 

.میلیون دلار میباشد1۵0اسنادی همچنان در وضعیت تحریمی قرار دارد و در اردرهای 
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سبتی پایینتر از نرمال های مشاع در سالهای اخیر رشد محسوسی داشته است که البته در شبکه بانکی ن( درآمد)بانک از کل مصارف( درآمد)سهم منابع 
.صنعت میباشد

.درصد درآمد متعلق به بانک و مابقی متعلق به سپرده گذاران میباشد1۵واحد درآمد مشاع حدود 100این نسبت به این معنی است به ازای 
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کفایت سرمایه

وخاور وبملت وپست ونوین

وبصادر وپاسار حداقل کفایت سرمایه

ا تا چه میزان می توانند توسط این نسبت نشان می دهد که بانک ه. نسبت کفایت سرمایه ملاکی برای تحلیل وضعیت و سنجش ثبات مالی بانک ها و مؤسسات مالی است
۸ن مقدار آن حداقل طبق قانو. سرمایه خود ریسک های موجود را پوشش دهند و از خطرهای احتمالی مانند ورشکستگی یا ناتوانی در انجام تعهدات جلوگیری کنند

.درصد است
.درصدی جزو کم ریسک ترین بانکهای کشور است14برترین بانک ایران به لحاظ کفایبت سرمایه بانک خاورمیانه است که با کفایت سرمایه 

ک روندی رو به رشد درکفایت سرمایه داشته و اکنون با این شاخص برای بان1400بدلیل زیان انباشته کفایت سرمایه منفی داشت از سال 13۹۹پست بانک نیز که تا سال 
.درصد است۶حدود 



حال پست بانک که خود . ها میشودهمانطور که گفته شد نسبت پول به نقدینگی رشد داشته و بنابراین این موضوع باعث رشد سپرده های غیرهزینه زا در سبد بانک
درصد از کل منابع بانک معطوف 70به دلیل ماهیت سپرده های کوتاه مدت بالاتری دارد در این چند سال در این آیتم نیز با رشد مواجه بوده و اکنون حدود 

.به سپرده های غیرهزینه زا میباشد و این موضوع باعث کاهش بهای تمام شده پول در بانک گردیده است

:اتفاق خواهد افتاد حالت دردو پول وهزینه سود میان اسپرد رشد
(الحسنه قرض و جاری)زا غیرهزینه های سپرده افزایش-1
دار مدت های سپرده و تسهیلات نرخ رسمی اسپرد-2
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ترکیب سپرده های وپست

سپرده های دیداری و قرض الحسنه سپرده های کوتاه مدت سپرده های بلندمدت
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انواع سپرده در ونوین
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کوک نکته مهمتر اینکه ترکیب مطالبات مش. درصد رسیده است۶به 1401کاملا نزولی بوده و در پایان سال 13۹7درصد در سال 27در اقتصائ نوین از nplنسبت 
.اشداین نسبت یک نسبت نرم صنعت میب. الوصول کاهش داشته و مطالبات سررسید گذشته در همان ترکیب رو به افزایش یافته است
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نسبت پوشش ذخایر مطالبات مشکوک الوصول



را با « پست مالی»این وزارتخانه موظف شد تا سرویس 13۶۵وزارت پست و تلگراف و تلفن پیشنهاد ایجاد پست مالی و ارائه خدمات مالی در ایران را مطرح کرد و در سال 13۶2در سال 
.هماهنگی بانک مرکزی و پس از تهیه آیین نامه اجرایی، ایجاد کند

فعالیت رسمی پست بانک 137۵ال در نهایت در س. مطابق با این مصوبه، پست مالی در وزارت خانه پست و تلگراف عملیات نقل و انتقال پول را به موازات سیستم بانکی کشور بر عهده گرفت
.آغاز شد
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ی گروه  سرمایه گذارمعاملات ونوینحجمو قیمت

%22بهشهر 

%۸به پخش 

ان سرمایه گذاری ساختم

%۵ایران 

ند مدیریات صنعت ق

%۵بهشهر 

%۵تامین مسکن جوانان

%4گروه مالی مهر آیندگان 
مدیریت طرح و 

%2نوسا %4توسعه آینده پویا

%2بهپاک 
%2گروه مالی پارسیان 

%2ن تامین مسکن نوی

%2وصندوق 
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ترکیب سهامداران ونوین
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نسبت تراز عملیاتی ونوین به تراز کل صنعت



0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14
02

-0
5-

16

14
02

-0
3-

07

14
01-

12
-16

14
01-

10-
03

14
01-

07
-2

5

14
01-

05
-11

14
01-

03
-0

1

14
00

-12
-14

14
00

-10
-0

4

14
00

-0
7

-2
5

14
00

-0
5-

11

14
00

-0
2-

28

13
99

-12
-12

13
99

-10
-0

2

13
99

-0
7-

21

13
99

-0
5-

12

13
99

-0
2-

31

13
98

-12
-17

13
98

-10
-0

4

13
98

-0
7

-2
2

13
98

-0
5-

12

13
98

-0
2-

31

ن
ما

تو
رد 

لیا
می

ونوین

کینسبت ونوین به صنعت بان

ارزش بازار ونوین

14011402مفروضات

%40%45تورم

%35%50تورم دستمزد

%30%30رشد نقدینگی

%1.0%1.1نرخ جایزه سپرده قانونی

%2.0%3.0(هسالان)نرخ حق الوکاله

 81,464,635,374 62,743,363,200نقدینگی

250,00030,000نرخ تسعیر دلار

265,000315,180نرخ تسعیر یورو

جمع بندی



306,421,383 

234,690,810 

200,864,107 

94,262,996 

35,564,083 

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

14021401140013991398

درآمد تسهیلات اعطایی 

6,356,162 

4,540,116 

1,754,391 

3,187,404 

9,785,412 

 -

 2,000,000

 4,000,000

 6,000,000

 8,000,000

 10,000,000

 12,000,000

14021401140013991398

درآمد سرمایه گذاری و سپرده گذاری غیربانکی 

22,237,208 

12,947,930 

7,295,978 

2,990,740 2,776,633 

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

14021401140013991398

درآمد اوراق بدهی 

7,256,076 

5,663,174 

3,874,531 

2,483,216 

7,171,627 

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

 7,000,000

 8,000,000

14021401140013991398

سود سهام 



1,857,768 

1,666,909 

1,449,344 

750,078 

432,786 

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000

 1,600,000

 1,800,000

 2,000,000

14021401140013991398

جایزه سپرده قانونی 

30,468,934 

16,070,212 

12,230,334 

9,475,597 

4,757,076 

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

 30,000,000

 35,000,000

14021401140013991398

درآمد کارمزد 



1402بهار 13981399140014011402ونوین
74,768,667 342,270,830 253,845,764 211,363,720 99,130,167 41,689,435دهیدرآمد تسهیلات اعطایی و سپرده گذاری و اوراق ب

56,291,093-(249,854,999)(202,423,446)(171,133,626)(82,734,953)(51,829,438)هزینه سود سپرده ها

 18,477,574 92,415,831 51,422,318 40,230,094 16,395,214(10,140,003)خالص درآمد تسهیلات و سپرده گذاری

15,600,009 30,468,934 16,070,212 12,230,334 9,475,597 4,757,076درآمد کارمزد

602,695-(4,771,406)(2,119,708)(1,520,207)(1,011,151)(1,007,991)هزینه کارمزد

 14,997,314 25,697,528 13,950,504 10,710,127 8,464,446 3,749,085خالص درآمد کارمزد

6,897 7,256,076 6,464,509 5,422,877 2,483,216 7,171,627سرمایه گذاری ها( زیان)خالص سود 

72,794- 7,677,540 3,769,220 3,775,842 12,767,116 8,251,084مبادلات و معاملات ارزی( زیان)خالص سود 

0 19,016,254 15,536,155 3,061,154خالص سایر درآمد و هزینه عملیاتی

 33,408,991 152,063,229 91,142,706 63,200,094 40,109,992 9,031,793جمع درآمدهای عملیاتی

52,747(4,384,873)(4,384,873)(201,797) 8,140,931 3,058,523خالص سایر درآمدها و هزینه ها

5,938,593-(38,107,986)(28,228,138)(18,809,029)(12,103,308)(8,364,804)هزینه های اداری و عمومی

3,882,280-(25,398,970)(3,307,465)(15,007,515)(13,343,673)(2,759,809)هزینه مطالبات مشکوک الوصول

2,554,660-(13,691,064)(16,659,567)(9,335,560)(1,340,067)(136,110)هزینه های مالی

240,600- 0(371,617)(286,312)(224,393)هزینه استهلاک

 20,845,605 70,480,335 38,562,663 19,474,576 21,177,563 605,200عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود

3,310,846-(1,361,472)(744,917)(485,307)(1,538,673) 0مالیات بر درآمد سال جاری

 17,534,759 69,118,862 37,817,745 18,989,269 19,638,890 605,200خالص( زیان)سود

EPS20 645 624 1,243 2,272 576 

 EPS(352)(42)507 1,263 2,164 577تکرارپذیر
EPS372 687 117 (20)108 (1)غیرتکرارپذیر
30425734 30,425,734 30,425,734 30,425,734 30,425,734 30,425,734سرمایه

۵,۶00قیمت روز
 14022,272سود 

pe fw2.47

جمع بندی


	Slide 1
	Slide 2: تفاوت نرخ بهره و نرخ سود سپرده بانکی
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65
	Slide 66
	Slide 67
	Slide 68
	Slide 69
	Slide 70
	Slide 71
	Slide 72
	Slide 73
	Slide 74
	Slide 75
	Slide 76
	Slide 77
	Slide 78
	Slide 79

