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 مقدمه: 

از   گردشگری  و    هایپتانسیلصنعت  است  برخوردار  توسعه  و  رشد  برای  بالایی  وابستگی    تواندمی   راحتی به بسیار  از 

 اقتصاد کشور به صنعت نفت بکاهد.

از   ایران  در  حوزه    گذاریسرمایه   لذا  ،باشدمی   نیافته توسعه   هایحوزه این صنعت  این  گروه  برای شرکت    تواندمی در 

گردشگر  یفرهنگ  راثیم  یگذاره یسرما به    رانیا  یو  توجه  با  خاورمیانه،  منطقه  در  گردشگری  زیرساخت  توسعه  در 

 موقعیت مناسبی ایجاد نماید.  و فرهنگی تاریخی  ،یدرمان طبیعی، یهاپتانسیل

 : شرکت یمعرف

تهران به   هایاداره ثبت شرکت  در  1388در سال  ایران )سمگا(    و گردشگریمیراث فرهنگی    گذاریسرمایه شرکت گروه  

و   است  رسیده  ایران درزمینه  تخصصی  هلدینگ    نخستین  عنوانبه ثبت  در  صنعت    باهدف،  گردشگری  توسعه 

 است.  جادشدهیادر این بخش از طریق مشارکت عمومی  گذاری سرمایه گردشگری کشور و 

بازو  نیا مال   ییاجرا  ی شرکت  گردشگر  یگردشگر   یگروه  حوزه  سمگا    اندازچشم  است.   هتلداریو    یدر  روی  پیش 

گردشگری بخش خصوصی در منطقه برای تبدیل این شرکت به نماد توسعه گردشگری و یکی از سه برند برتر    ریزیبرنامه 

گردشگری شامل ارزیابی اقتصادی    هایفعالیت زنجیره کامل   جادیا  است و برای رسیدن به این هدف کلان،   1404در افق 

احیا،  مرمت  و توسعه،  ساخت  ،یطراح  ،ریزیبرنامه و   و    برداریبهره   تیر یمد  جذب گردشگر،  و  نگیبرند  ،نگیمارکت  و 

  نوعی به شرکت    ساختار  تخصصی در دستور کار جدی این شرکت است.  هایشرکت در قالب    تأسیساتو    هاهتلفرانچایز  

قالب    شدهتعیین در  که  و    ایهسته است  کند.   ایشبکه کوچک  اقدام   های طرح و    هاپروژه اغلب    که طوری به   بزرگ 

و   سپاریبرون و یا از طریق    هاپروژه  شرکت فرعی تخصصی و    هایشرکت   تأسیسطریق    از  در این شرکت،  شدهتعریف 

 . رسدمی کاری مرتبط به انجام  هایدر زمینه متخصص   هایشرکت انعقاد قرارداد با 

در    شدهارائه خدمات   شرکت  توسعه    یهابخش توسط  زنجیره  زیر    شامل  ،گردشگری  یهاتیفعال مختلف  موارد 

 :باشدی م

 ها آن و بررسی و انتخاب  گذاریسرمایه  یهافرصتشناسایی  ❖

 گذاری سرمایه جاد ساختار مشارکت و ای ❖

 مرمت و بازسازی بناهای تاریخی ❖

 شاخص گردشگری  گذاریسرمایه  هایفرصتدر  المللیبین داخلی و  گذارانسرمایه  هایمشارکت جلب  ❖

 در گروه سمگا جادشدهیاگردشگری با برند  یهامجموعه و مدیریت   یبردار بهره ❖
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  خدماتی و رفاهی،   یهامجتمع   ،هاهتلمانند    ییهاپروژه از    یبرداربهره تجهیز و    خدماتی نظیر ساخت،  ،این مجموعه 

در بازار   گذاریسرمایه یک هلدینگ  عنوانبه  نیچنهمتوریستی را ارائه و  یهامجتمع و پذیرایی  اقامتی یهامجموعه 

 . کندی مفعالیت  نیز سرمایه 

شرکت   شوندگافزایش    منظوربه این  سمگا،  ینقد  شرکت    یهاسالدر    سهام  و  گردشگری  بانک  مشارکت  با  گذشته 

گروه گردشگری ایرانیان   بازار گردانیاختصاصی    گذاریسرمایه اقتصادی نگین گردشگری ایرانیان اقدام به ایجاد صندوق  

 باشد.  منافع سهامداران  و فظ قیمت سهماکرده است تا در شرایط بحرانی بازار سرمایه ح

میلیارد ریال و با    69.100بازاری حدود    باارزش حاضر    در حال،  رانیو گردشگری ا  ی فرهنگ  راثیگذاری مشرکت گروه سرمایه 

 میلیارد برگ سهم در بازار اول فرابرس در گروه هتل و رستوران با نماد سمگا در حال فعالیت است.  15تعداد  

 

 

 

 

 

 شرکت در سامانه کدال: منتشرشدهبررسی اطلاعات 

 اصلی شرکت:  سهامدارانترکیب  -1

 درصد سهم  تعداد سهام  سهامداران

سهامی خاص -فراز عمران آریاناشرکت   1.892.240.239892

10.47 1.046.915.907 گروه گردشگري ايران  یبازار گردان.ا. س .صندوق

9.69 969.464.110 دل عالم ایرانیان  المللیبینشرکت تجارت 

بانک گردشگری   گذاریسرمایهصندوق   479.563.3534.80

3.76 376.004.219 ایرانیان اقتصادی نگین گردشگری 

5 304.692.483 الوند   گذاریسرمایه

23 203.454.564 سینا سروش اریکه 
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 اطلاعات مالی  -2

 صنعت  نماد سمگا  ی مالی هانسبت

% 8 97%  حاشیه سود عملیاتی  

% 95 حاشیه سود خالص   97 % 

% 24 ها ییدارا بازده   29 % 

% 49 بازده حقوق صاحبان سهام   39  % 

% 53 نسبت پرداخت سود   69 % 
 

 بورس صنعت  نماد سمگا  ضرایب 

P/E 4.59617. 7.90

P/S 534. 8.6822.0 

P/B 281. 233. 393. 

 

 نرخ رشد 

 327.2 فصل مشابه به فصل نرخ رشد درآمد 

 452 سال قبل به سال نرخ رشد درآمد 

 889 فصل مشابه به فصل نرخ رشد سود عملیاتی

 456 سال قبل به سال نرخ رشد سود عملیاتی

 20302 فصل مشابه به فصل نرخ رشد سود خالص 

 1 سال قبل به سال نرخ رشد سود خالص 

 

 

از پتانسیل بالایی برای سودآوری و کسب بازدهی در بازار   دهدمیبررسی اطلاعات فوق نشان   که شرکت 

و  سرمایه دارد  و    شود درآمدهای شرکتبینی میپیش  را  کند  بازار رشد  به میانگین  بالاتری نسبت  نرخ  با 

 .عملکرد بهتری نسبت به بازار داشته باشد

به    ضمنا   توجه  گشایش  اندازچشمبا  در  گرد  هایمثبت  ورود  و  کشور،سیاسی  به  خارجی  شرکت   شگران 

 بیشتری را خواهد داشت.  قابلیت سودآوری 
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 :زیرمجموعهمهم    یهاشرکت

 سهامی عام(: )بانک گردشگری  ❖

را    میراث فرهنگی و گردشگری ایران مکاتبات لازم در خصوص تملیک سهام بانک گردشگری  یگذار ه یسرماشرکت  

سطح   پیرو    33تا  شهریور    196703/97شماره    نامه بخش درصد  اساس    97مورخ    نامه بخش   دستورالعملبر 

ارتقا درصد س  نامه بخشمطابق    که ییازآنجااست.    آوردهعمل به    ادشدهی هام بانک مزبور اعطا مجوز لازم برای 

 و موضوع مزبور در جریان است.  باشدی مگردشگری در حیطه اختیارات بانک مرکزی و شورای پول و اعتبار 

 

 بانک گردشگری:های زیرمجموعه شرکت

اطلاعات و    شرکت در حوزه فناوری  نیا  سهامی خاص(:)  رانیاشرکت توسعه فناوری اطلاعات گردشگری  -1

واردات تجهیزات   نه  یدرزماین شرکت    نیچنهم ،  کندی م سازمانی فعالیت    یسینوبرنامه و    یاانه یرا  یهاستمیس

درصدی در سهام شرکت رایان   70  یگذار ه یسرمااین شرکت    یهای گذار ه یسرما  نیتر مهم از  ،  پردازدی منیز    یاانه یرا

 ها شرکت در سایر    بلندمدت  یهاشرکت در    یگذاره ی سرماتوجه به وضعیت مالی شرکت و    با  مهر دانش سنج است.

 . گرددی م برآورد  میلیارد ریال  5.604ارزش تخمینی برای این شرکت حدود  

و ایجاد مراکز تجاری و تفریحی    وسازساخت شرکت در حوزه    نیا  :سهامی خاص()شرکت پارس میکا کیش  -2

هکتار    3.5در دست شرکت پروژه میکا مال کیش در زمینی به مساحت    یهاپروژه   نیتر مهم   ازجمله   باشدی م

درصدی در    100شرکت همچنین مالکیت    نیا  درصد پیشرفت داشته است.  82حدود    1401که تا سال مالی    باشدی م

  تله کابین ساحل میکا کیش، شرکت تفریحی آبزیدان پارس، میکارادآتیه و پروژه تفریحی آ داک پارس   یهاشرکت 

و  باشدیمدارا  را   شرکت  مالی  وضعیت  به  توجه  با  دست    یهاپروژه .  سایر    یگذاره یسرمادر  ارزش   هاشرکتدر 

 . گرددی مبرآورد   ریال اردیلی م 25.500تخمینی برای این شرکت حدود  

نیایش  -3 افق  نگین  خاص(: )شرکت  حوزه    سهامی  در  شرکت  و    وسازساخت این  تجاری  مراکز  ایجاد  و 

شرکت  یهاپروژه   نیتر مهم  ازجمله   باشدی م مسکونی   این  دست  با  در  تهران  شهر  مساحت   ییربنایز   در  به 

 . باشدی م  مترمربع 15.797به مساحت  ین یدر زم  یوادار یتجار نگ،یپارک یمترمربع با کاربر 223.000
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حوزه    نای  خاص(:  یسهام)  پرستیژلندشرکت  -  4 در  ا  وسازساخت شرکت  مسکون   یتجار  مراکز  جادیو    ی و 

 باشدی م IFC یوادار مسکونی و تجاری  یواحدها شرکت نیدر دست ا یهاپروژه نیتر مهم  ازجمله  باشدی م

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 20.000شرکت حدود    نیا  یبرا  ینیارزش تخم  یگذاره یسرمادر دست    یهاپروژه شرکت و    یمال   تیبا توجه به وضع

 . گرددی مبرآورد   الیر  اردیلیم
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-یک هلدینگ چند رشته  عملاا این شرکت    :سهامی عام()  انیرانیا  یگردشگر  نینگ  یشرکت اقتصاد ❖

  باارزش در حال حاضر    شرکت   نیا.  باشدیمی است که در حال حاضر جزو واحدهای تجاری فرعی سمگا  ا

هتل و رستوران  بورس در گروه  پایه فرا  در بازار  سهم    اردیلیم  3و تعداد    ریال  اردی لیهزار م  170حدود    یبازار

 موضوع فعالیت عبارت است از:  "، در حال معامله است." گنگینبا نماد 

، واحدهای تولیدی صنعتی ساخت اماکن گردشگری  هامجتمع،  هاشرکتگذاری در  مشاوره و سرمایه -1

 احداث

 و واحدهای تولیدی صنعتی، معدنی، کشاورزی و ساختمانی گردشگری هاکارخانهایجاد  -2

 گنگین: زیرمجموعهی هاشرکت

 شرکت توسعه سیاحان سرزمین ایرانیان )آیلند(:  -1

 باشد، این پروژه دارایهای این مجموعه پروژه عظیم آیلند می پروژه  نیتر مهم ازجمله 

 شهرداری تهران( ۲۰و  ۱۸، ۱۹هکتار )معادل مناطق   ۱۴۰۰وسعت پروژه:    
کیلومتر بعد از خروجی فرودگاه    ۷کیلومتری جنوب غربی تهران، اتوبان تهران ساوه،    ۳۵موقعیت جغرافیایی:           ·

 امام )ره( 
  شرکت   ۲۴  شامـل   صنعتی  و  تجاری   اداری،  گردشگری،  ورزشی،  تفریحی،  مسکونی،  –شهر اقامتی   مقیاس پروژه:         ·
 المللی بین استانداردهای و ابعاد در پروژه –
 معماری  و شهرسازی یعال  یشورا مصوبه  اساس بر  نفر هزار ۶۰ برای پروژه اقامتی – سکونتی پذیری:جمعیت          ·

 هزار نفر ۳۰ز  بیش ا اشتغال مستقیم:         

ایرانیان، آیلند، بینبزرگ  عنوانبه  سرزمین  شهرک  ورزشیترین  و  تجاری  تفریحی،  اقامتی،   اولین   ایران،  در المللی 
 : است دارا را زیر عنوان سه زمان هم  که  است کشور  در مجموعه 

 محترم دولت(  ئتی)مصوبه هالمللی  منطقه نمونه گردشگری بین         ·
 شهرسازی و معماری(  یعال  یشهرک نمونه گردشگری )مصوبه شورا         ·
 منطقه ویژه اقتصادی )مصوبه مجلس محترم شورای اسلامی و ابلاغ رسمی دولت(          ·
انواازجمله شاخصه   ازلحاظ  که  است  اقتصادی  ویژه  منطقه  در یک  آن  بودن  واقع  عظیم،  طرح  این  مزایا،  های  ع 

  ترین مزیت رقابتی این طرح شمرده شود. عنوان بزرگتواند به نظیر بوده و میامکانات و ارائه خدمات در کشور بی
المللی، شهرک گردشگری و منطقه ویژه اقتصادی در این زمان مفاهیم منطقه نمونه گردشگری بینتوسعه هم

های حضور و ترین فرصت ف با خود به همراه دارند، یکی از نابمکان در کنار الزامات و استانداردهایی که این تعاری
ترین خدمات تفریحی، تجاری، ورزشی، مسکونی را برای کشور گذاران و بهترین و جذاب گذاری را برای سرمایه سرمایه 

 کند. فراهم می 

میلیارد ریال  482.107 مبلغ  یدادگسترآیلند مطابق نظر کارشناسان رسمی  است ارزش روز پروژه ذکرانیشا
 .باشدیمدر سامانه کدال  1402 رماهیت  4در افشای الف  که باشد،می
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 : سهامی عام(ماهان )و معادن  عیگسترش صنا هلدینگ -2

  یگذار ه یباهدف سرما  ، یگردشگر  یگروه مال   یگذاره یسرما  یهاشرکت   نیتر از بزرگ   یکیعنوان  به   نگیهلد  نیا

خود را    تیفعال   نگ،یهلد  نیاست. ا  شدهس یحوزه صنعت و معدن کشور تأس  یتخصص  یهاها و پروژهدر طرح 

و معادن    عیدر صنا  یگذاره یسرماآن    ییصنعت و معدن کشور آغاز و هدف نها  یباهدف رشد و اعتلا   ۱۳۹۰از سال  

حوزه است.    نیدر ا  ساله ستیانداز ببه اهداف چشم   دنیمؤثر در تحقق بخش  یبه قطب  شدنلیمنظور تبدبه 

تا ذوب و نورد آن در   رجانیآهن در مجتمع ماهان سکامل فولاد از استخراج سنگ  رهیزنج  یدارا  نگیهلد  نیا

اخت در  را  بناب  فولاد  و    اریمجتمع  فرآور  نیا   یصنعت  های¬شرکتدارد  توسعه  شامل: شرکت  ماهان    یحوزه 

اح  رجان،یس بناب، شرکت جم  لیاست  ایشرکت  فولاد  بافت، مجتمع  بازرگان   ل یفولاد  و شرکت  بافت  دانا   یکرک 

عنوان را به   الیر   اردیلیم  140.239توانسته مبلغ    تیآهن مگنتو سنگ  یو از بابت فروش آهن اسفنج  باشدی م

(،  نیمتعلق به گروه گنگ  %100)  واریژ   ی شرکت عمران پ  %57شرکت شامل    ی. سهامداران اصلدینما  ییدرآمد شناسا

سهام شرکت  %92است. در حدود  ر ی( و سانیمتعلق به گروه گنگ %100آرارات ) انی پارت  انیرانیا یگروه صنعت  33%

 یهارمجموعه یز   یبرا  یرآوردب  ارزش  از مجموعه(.  اخذشدهاست )با توجه به اطلاعات    نیمتعلق به گروه گنگ

 .باشدی م الیر  ارد یلیم 204.000ماهان در حدود 

 هلدینگ گسترش صنایع و معادن ماهان: رمجموعه یز  یهاشرکت 

 درصد  های گذاره یسرما
 ی گذاره یسرمابرآورد ارزش 

 )میلیون ریال( 

 37,251,515 100 توسعه فراوری ماهان 

 99,872,977 51 صنعت فولاد بناب 

 19,500,000 26 احیا استیل فولاد 

 115,643 100 جمیل کرک بافت 

 930,482 20 گسترش فولاد شهریار 

 1,163,120 36 گروه بازرگانی دانا 

 42,300,000 94 نوین آیریک   فولادسازان

 294,424 60 گروه توسعه انرژی و گاز لاوان 

 2,672,079 - مجتمع پترو صنعت گامرون 

 365,770 - سایر 

 204,466,011 - جمع
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 زنجیره فولاد در هلدینگ گسترش صنایع و معادن ماهان 

 

 

 

 

 

 

 توسعه فرآوری صنایع و معادن ماهان سیرجان 

 1402برآورد سال مالی  1401سال مالی  مقدار تولید )تن( 
 0 0 م تن(  2.5کنسانتره )ظرفیت 

 2,700,000 2,551,323 م تن(  3)ظرفیت  آهنسنگ 

 استیل فولاد بافت شرکت احیا 

 1402برآورد سال مالی  1401سال مالی  مقدار تولید تن

 1,280,000 834,569 م تن(  0.8م تن+ 0.8آهن اسفنجی )ظرفیت 

کل   یآهن اسفنج  دیاز تول   یدرصد  2.4تن سهم    800.000از    شی ب  یعمل  دیتول با    فولاد بافت  لیاست  ایاح  شرکت

ا  نکهیکشور دارد با توجه به ا   د یتول   نیاز ا  یدرصد  2.6  یسهم  زین  فارسج یخلشرکت صبا فولاد    صنعت  نیدر 

  ی گذارارزش ن دانست. با توجه  آ  ک یو نزد  ابه شرکت را مش  نیا  توانی مرا بر عهده دارد، لذا    رانیا  یآهن اسفنج

حدود در نظر    نیدر ا زیرا ن  لیاست  ایشرکت اح  یبیهمت است، ارزش تقر   19حدود   فارسج ی خلسهام ا صبا فولاد 

 .است شدهگرفته 

 فولاد صنعت بناب مجتمع

 1402برآورد سال مالی  1401سال مالی  مقدار تولید )تن( 

 441,000 449,649 م تن  3.2ظرفیت    -میلگرد 

 450,000 364,398 تن 930,000ظرفیت   -شمش 

کل    لگردی شمش و م  دیاز تول   یدرصد  4.5تن سهم    800.000از    شی ب  یعمل   دیتول با    صنعت بناب  فولاد  مجتمع 

 رانیشمش ا  دیتول   نیاز ا  یدرصد  4.5  یسهم  زیشرکت فولاد سبزوار ن   صنعت  نی در ا  نکه یکشور دارد با توجه به ا 

لذا   بر عهده دارد،  نزد  نی ا  توانی م را  و  را مشابه  داآ  کیشرکت  انستن  با توجه  بازار فولاد سبزوار    نکه ی.  ارزش 

 است. شدهگرفته حدود در نظر   نیدر ا زیمجتمع فولاد بناب را ن یبیهمت است، ارزش تقر  14حدود  



 
 

آمیتیس سبد گردانواحد تحلیل شرکت   

 

شرکت توسعه خدماتی پارس کیمیا در  :  سهامی خاص()  ایمیکشرکت توسعه خدمات ساختمانی پارس   -3

خاص  به   1388/ 11/ 13تاریخ   سهامی  شرکت  خدمات    موضوعو    شدهتأسیس صورت  ارائه  شرکت  فعالیت 

طرح سرمایه  و  پروژه  با  مرتبط  فعالیتهاگذاری  سایر  و  مهندسی  و  فنی  و  طراحی  امور  انجام  و  ،  مرتبط  های 

و    گذاری در داخل وهای سرمایه سرمایه شناسایی فرصت از کشور  این باشد. عمده سرمایه می  ...خارج  گذاری 

 باشد.تهران می  اهواز، رشت، ساری، کوی فراز شهرهایاملاک در   وسازساخت شرکت در 

فراز  ینام پروژه: پروژه کو   
ی مسکون  :یکاربر  

آباد سعادت  :آدرس  

مترمربع   ۳۱۵۹کل:  یربنایز   

ثامن مشهد  یپروژه: پروژه اقامت نام  

ی ح یتفر  ،ی: اقامتیکاربر  

: مشهد آدرس  

مترمربع  ۴۶۶۹کل:  یربنایز   

یفرهنگ سار یادار  یپروژه: تجار نام  

ی ادار ،یتجار :یکاربر  

ی ، سارمازندران  :آدرس  

مترمربع   ۹۲۲۹کل:  یربنایز   

پروژه: اهواز نام  

ی مسکون ،یتجار :یکاربر  

انپارس، ی: اهواز، کآدرس  

مترمربع   ۱۶۶۸۵کل:  یربنایز   

پروژه: گلسار رشت  نام  

ی ادار ،یتجار :یکاربر  

رشت، گلسار   ،لانی گ :آدرس  

مترمربع  ۴۶۰۲کل:  یربنایز    

 .شودی م برآورد  الیر  اردیلیم   19.000در حدود   ینیارزش تخم  های گذاره یسرما نی توجه به ا با
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بورسی و غیر بورسی فعال    یهاشرکت   یگذاره یسرماحوزه  این شرکت در  سهامی عام(:لقمان )  یگذارهیسرما ❖

، خرید  ی در تهرانرا دواحد ا  4رید  خ،  توسعه سهند  کت خرید کارگزاریشر امات اصلی  اقد  نیتر مهم، از  باشدی م

 .باشدیمروه گردشگری ایرانیان  گ  یبازار گرداناختصاصی    یگذاره یسرماو قبول سمت مدیر صندوق در    سبد گردان

 . باشدی مریال میلیارد    11.500ارزش بازار آن حدود و  استلیارد ریال می  5.430 این شرکت در حال حاضر ه یسرما

گردانی-1 بازار  ايرانيان  صندوق  گردشگري  سرمایه :  گروه  گروه    ی اختصاصگذاری  صندوق  گردانی  بازار 

ايرانيان سال    گردشگري  رسید.   1395در  ثبت  به  بورس  صندوق،  هدف  در  تشکیل  از  جمع  از  وجوه  آوری 

  لقمان گذاری  سرمایه   صندوق شرکت  ریمد  ها به خرید انواع اوراق بهادار است.گذاران و اختصاص آنسرمایه 

درصدی    22و سهم    ریال  18,640,024به میزان   گذاریسرمایه با توجه به خالص ارزش روز واحدهای    باشد.می 

 .شودی معنوان ارزش برآوردی تعیین میلیارد ریال به  1055سمگا از این صندوق، 

)کارگزاری توسعه  -2 بهادار سهامی خاص(:  سهند  اوراق  معامله  و  بازار سرمایه  در حوزه  کارگزاری  این 

درصد    54و  و میراث فرهنگی    توسط گروه گردشگری  درصد  46  معادل  1401ل  شرکت در سا  نیا  ،کندی مفعالیت  

شدلقمان    ی گذاره یسرماتوسط   ارزش  خریداری  تخمین  سهند    یگذاره یسرما،  توسعه  کارگزاری    2.506در 

 . گرددی مبرآورد   میلیارد ریال

 

 ی هاتوسعه مجتمع شرکت  :  سهامی خاص( )   گوراتیز خدماتی رفاهی پارس    یهامجتمع شرکت توسعه   ❖

ز   یرفاه   یخدمات سهامبه   گوراتیپارس  شرکت  واحدهاو    تأسیسخاص    یصورت  شرکت    یفرع   یتجار  یجزء 

ایران  سرمایه  گردشگری  و  فرهنگی  میراث  می   ی)سهامگذاری  همراه تیفعال   .باشدعام(  به  شرکت  اصلی  های 

عمدتاا  شرکت  آن  فرعی  سرمایه   درزمینه  های  و  بهره  احداث  گذاری،مشارکت  خدمات  و  مجموعه  انواع  از  برداری 

بین و  شهری  گردشگری  کلیه  گاهیجا  گردشگری،  دهکده   ،هتل  راهی،رفاهی  انجام  و  بنزین  سوخت  های 

 باشد. می  ...ی و مانکاریپ ی،خدمات  ی،تجار های اقتصادی،فعالیت 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

آمیتیس سبد گردانواحد تحلیل شرکت   

 

 پروژه مجموعه تفریحی هتل سیرجان  های در دست احداث،پروژه ازجمله 

 ( رجانی)هتل س  رجانیس یو گردشگر  یحیتفر  ،ینام پروژه: مجموعه اقامت

 رجان ی: سآدرس

 استار، فودکورت  پریها ،دی ، مرکز خر شاپی کاف ، یورزش یهاسالن ،تالار : هتل،یکاربر

 است  متر  27128: حدود نیمساحت زم متر  70269پروژه: حدود   یربنایز  مساحت

 باشد. می میلیارد ریال  36.207معادل   واسطه هتل و امکانات آنافزوده ایجادشده به ارزش 

 

 گوراتیز   ایآر   لادیم  یالمللن یتجارت بشرکت  :  سهامی خاص()   گوراتیز میلاد آریا    المللن یبشرکت تجارت   ❖

تأسیس  به  خاص  سهامی  شرکت  اصلفعالیت  وصورت  و    یهای  مشارکت  از  عبارت  در  سرمایه شرکت  گذاری 

بهادار شرکت شرکت  اوراق  و  خرید سهام  تعهد سهام،  یا  خرید  طریق  از  خارجی  و  داخلی  کلیه    انجام  ها،های 

شرکت   است.  های دولتی و خصوصی و ...های اقتصادی، تجاری، پیمانکاری، شرکت در مناقصه و مزایده فعالیت 

الملل میلاد پارس زیگورات و دو واحد تجاری وابسته به نام  دارای یک واحد تجاری فرعی به نام های تجارت بین

ی مالی شهریور  هاصورت ردشگری است. در آخرین  شرکت گروه توسعه انرژی نفت و گاز لاوان و شرکت لیزینگ گ 

عمده آن از محل فروش سهام شرکت فرا گستر  ؛ که میلیون ریال سود شناسایی کرده است 7به ازای هر سهم  1401

 .باشدی م ی اتیرعملیغعنوان درآمد  به  میلیارد ریال 16.561 به مبلغ فدک اسپادان

 

خاص    یصورت شرکت سهامبه   تجارت باختر  سی تند  شرکت  :سهامی خاص( باختر )شرکت تندیس تجارت   ❖

باشد. فعالیت شرکت بیشتر در  های شرکت میسمگا و بازوی ساخت پروژه   یفرع  یتجار   یتأسیس و جزء واحدها

ساختمان  پیمانکاری  عملیات  و حوزه  است  تفریحی  و  مسکونی  اداری،  تجاری،  آن    های  درآمد  محل  عمده  از 

  8حدود    1401که در آخرین صورت مالی خود مربوط به خرداد    باشدی مدرآمدهای پیمانکاری و پیمان مدیریت  

سال مالی   در  ریال رسیده است.  1200میلیارد ریال و به ازای هر سهم مبلغ    1463  است و به مبلغ  افته یش یافزادرصد  

میلیون ریال به شرکت اقتصادی   1.055.735به ارزش  درصد سهام تندیس تجارت باختر را    35شرکت سمگا    1401

 واگذار کرد.  (گنگین )نگین گردشگری ایرانیان 

 

آریا   ❖ گردشگری  توسعه  خاص()  گوراتیز شرکت  اصل فعالیت:  سهامی  و  شرکت    یهای  مشارکت  از  عبارت 

های دهکده   ها،هتل  راهی،بینهای خدمات رفاهی و گردشگری شهری و  برداری از انواع مجموعه احداث و بهره 

فعالیت  انجام  گردشگری، اقتصادی،کلیه  شرکت   اخذ  ی،مانکاریپ  ی،صنعت   ی،تجار  های  معتبر نمایندگی  های 

ستاره   5و    4  اتاقِ(  500)های لوکس  حال حاضر شرکت آریا زیگورات مالکیت هتل  در  داخلی و خارجی و ... است.
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بین فرودگاه  در  واقع  رکسان  و  دارد.المرمیس  را  خمینی  امام  به هتل  نیا  للی  موفق ها  الگوی  اولین  عنوان 

زیرساخت سرمایه  در  خصوصی  بخش  برندینگ  و  میگذاری  محسوب  کشور  گردشگری  اساس های  بر  و  شوند 

شرکت و  پارسیان  بانک  با  شرکت  بین  م سرمایه   قرارداد  گردشگر   یفرهنگ  راثیگذاری  ساخت،  رانیا  یو  عملیات   ،

 ساله واگذارشده است.  22صورت اجاره  به  1395ها از سال برداری از این هتلبهرهتجهیز و 

 

 

 

 

 

 

 پرتفوی بورسی و غیر بورسی شرکت: 

04/1402/ 31به تاریخ   پرتفوی بورسی 

 تعداد سهام  مالکیت  نماد  نام شرکت 

بهای  

  شدهتمام 

 )میلیون ریال( 

 قیمت 
ارزش بازار  

 )میلیون ریال( 

 مازاد ارزش 

 )میلیون ریال( 

56,550 64,175,694 44,083,860 %37 گنگین  شرکت اقتصادي نگين گردشگري ايرانيان 

 3,164,441 10,096,665 8,170 6,932,224 1,235,821,919 %8 وگردشبانک گردشگری 

لقمان  گذاریسرمایه   17,649 397,118 2,159 379,469 183,935,933 %3 ولقمان 

لقمان  گذاریسرمایه   0 389,024 705 0 551,807,799 %10 ولقمان ح 

چهارمحال  و قندغذایی  های فراورده   21,980 184,648 8,370 162,668 22,060,664 0 قچار 

 11,700 93,354 21,250 81,654 4,393,122 0 دماوند تولید نیروی برق دماوند 

ثابت -پایدارصندوق س افرا نماد   1,075 75,304 21,681 74,229 3,473,258 0 افران 

 562- 32,426 4,343 32,988 7,466,367 0 وبملت بانک ملت 

 959- 12,586 8,990 13,545 1,400,000 0 خودکفااقتصادی و خودکفایی آزادگان 

 12,528 7,830 14,194 1,600,000 0 قاسم قاسم ایران 

  0 0 53,444 - 49,729 -3715سایر 

 - 27,836,249 - 75,519,076 47.682.827جمع 

 

 



 
 

آمیتیس سبد گردانواحد تحلیل شرکت   

 

 

 

 

 31/04/1402به تاریخ   پرتفوی غیر بورسی

 تعداد سهام  مالکیت  نام شرکت 
 شده تمام بهای 

 میلیون ریال( )

نسبت به بهای  

 شده کل تمام 

 ارزش تخمینی

 میلیون ریال( )

 36,207,731 %25.83 1,630,500 78,250,000 %78 خدماتی رفاهی پارس زیگورات  های مجتمع شرکت توسعه  

 26,727,098 %0.36 23,000 2,300,000 %100 میلاد آریا زیگورات  المللبین تجارت  

 7,530,889 %13.38 844,922 83,651,573 %20 توسعه گردشگری آریا زیگورات 

 1,821,743 %28.86 1,821,743 575,000,000 %46 کارگزاری توسعه سهند 

 1,809,831 %2.03 128,400 128,400,000 %60 شرکت تندیس تجارت باختر 

 1,055,454 %11.44 722,039 56,623 %22 گروه گردشگری  بازار گردانیاختصاصی   گذاریسرمایه صندوق  

 967,398 %6.18 389,847 273,296,111 %54 لیزینگ گردشگری 

 646,178 %4.42 278,999 14,999,983 %20 بازرگانی گردشگری دانا گروه  

 563,083 %7.50 473,687     سایر 

 77,329,406 %100 6,313,137 جمع 

 

مبلغ شناسایی  پتانسیل  از  حاکی  شرکت  پرتفوی  ریال  47.682  بررسی  مبلغ   سود  میلیارد  و  بورسی  پرتفوی  در 

ریال  77.329 بورسی  سود  میلیارد  غیر  پرتفوی  کل    در  در  ریال    124.793و  داردمیلیارد  واگذاری    را  در صورت  که 

ارزیابی داراییگذاریسرمایه بازار کل شرکت  در حالیها توانایی تحقق دارد. این  ها یا تجدید  ارزش  مبلغ    است که 

 .باشدمیمیلیارد ریال  69.100

 

 

 

 



 
 

آمیتیس سبد گردانواحد تحلیل شرکت   

 

 آتی شرکت  هایبرنامه

از محل مطالبات حال    ال یر   25,000,000,000,000به مبلغ    الی ر   15,000,000,000,000از مبلغ    ه یسرما  شیافزا  جیهیگزارش تو  شرکت

کرده  ارائه    را  شدهانجام  جاصلاح ساختار مالي و جبران مخار   منظوربه سود انباشته  و    ی شده سهامداران و آورده نقد

 ت. اس قرارگرفته حسابرس و بازرس قانونی  تأییداست و مورد 

 

 :صورت سود و زیان شرکت بینیپیش
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 و مثبت شرکت:   ملاحظهقابل نکات 

 سهامداری مشترک؛ واسطه به ها در یکدیگر استفاده از ظرفیت نیروی انسانی شرکت -1

 :ازجمله ها به خارج از گروه گردشگری بنا به دلایل مختلف ها و پروژهعدم تمایل به واگذاری شرکت -2

 ؛هاآنرشد  اندازچشم .1

 هاتکمیل زنجیره ارزش در گروه شرکت .2

 منافع سهامداران .3

 

 های شرکت:برآورد خالص ارزش دارایی

 )میلیون ریال(  1402مردادماه تا گزارش عملکرد  1402خرداد  31آخرین صورت مالی شرکت منتهی به  بر اساس

 ۷۵,۵۱۹,۰۷۶ خالص ارزش بازار پرتفوی بورسی

 ۲۷,۸۳۶,۲۴۹ پرتفوی بورسی  شدهتمامبهای 

 47.682.827 پرتفوی بورسی  افزودهارزش 

 77.329.406 پرتفوی غیر بورسی  افزودهارزش 

233,012,5۱۲ پرتفوی افزودهارزش مجموع   

 ۵۶۶,۲۶۰ سود حاصل از فروش سهام بعد از آخرین صورت مالی 

 ۱۱۱,۳۹۱ سود نقدی دریافتی سهام بعد از آخرین صورت مالی 

 ۳۵,۹۰۹,۸۰۶ حقوق صاحبان سهام 

NAV 690,599,161شرکت   

 ۱۵,۰۰۰,۰۰۰ سرمایه 

NAV  )337۱۰ هر سهم )ریال,  

.1504 )ریال( قیمت هر سهم    

P/NAV 38.66 %  

 

 



 
 

آمیتیس سبد گردانواحد تحلیل شرکت   

 

 گیری:نتیجه

تنها بخش  ها نشان میبررسی که    بربالغارزشی    ،های تحت تملک شرکتدارایی  کل  از  شدهبررسیدهد 

با توجه به  شرکت  همچنین بازار سهام شرکت اختلاف فاحشی دارد. باارزش یلیارد ریال داشته که م 161.600

زیرمجموعهشرکتگسترده    هایفعالیت و    یقدرت سودآور،  های  دارد    های مشخصه  تواندمیبسیاری 

 داشته باشد. و مطمئن را بلندمدت گذاریسرمایهلازم برای 

 1402 شهریور  01 – ایران )سمگا( و گردشگریمیراث فرهنگی  گذاریسرمایهگروه تکنیکال شرکت تحلیل 

دهد و واکنش  بلندمدت درون یک کانال صعودی به حرکت خود ادامه می دیبادسهم در تایم فریم هفتگی و 

بوده و سهم در همین محدوده توانسته به مناطق بالای ابر کومو   مشاهدهقابل وضوحبه قیمت به کف کانال 

اب هفتگی و ابر کوموی فلت شده  نیز در قالب اصلاح صورت گرفته به محدوده بسیار جذ اکنونهمو  افته یدست 

 رسیده است. 

 

در حال حاضر به محدوده  مشخص است که سهم  در تایم فریم هفتگی  تر به حرکت اخیر سهم با نگاهی نزدیک

( ریال رسیده است که این محدوده شامل کف کانال بلندمدتی سهم، ابر کوموی هفتگی فلت  5000- 4200حمایتی )

 . باشدمی شده و محدوده حمایت استاتیک سهم 



 
 

آمیتیس سبد گردانواحد تحلیل شرکت   

 

 

فاز نزولی نسبت به فاز صعودی، مشخص است که نزول صورت گرفته در حکم   شتاببه و با توجه در تایم فریم روزانه 

شکسته شدن خط روند نزولی رسم  . با توجه به باشدمی اصلاح برای حرکت قبلی بوده و روند اصلی سهم صعودی  

طی روزهای معاملاتی پیش رو  انتظار واکنش مثبت سهم را  میتوانی مدر این تایم فریم،  RSIشده بر روی اندیکاتور 

 داشته باشیم.

 

 ی: بندجمع 

- 4200شرایط بسیار مساعد سهم در تایم فریم هفتگی و برخورد سهم با محدوده حمایتی بسیار قوی در )با توجه به 

سهم مستعد واکنش مثبت نسبت به این محدوده بوده و در صورت شکست کانال  رسدی م ( ریال، به نظر 5000

  بلندمدتریال و اهداف  5500 مدتکوتاه هدفرگرسیون نزولی بر روی سهم و تثبیت بالای آن، قابلیت دستیابی به 

 ریال را خواهد داشت.  10600و  8100، 6800


