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مقدمه

:ترانسفورماتور
(Transformer:انگلیسیبه)ترَنسفورمریا(Transformateur:فرانسویبه)ترانسفورماتور

ومغناطیسیالکترالقایطریقازوسیمپیچچندیادوبینراالکتریکیانرژیکهاستوسیلهای
تولیدبموجترانسفورماتوراولیهسیمپیچدرمتغیرجریانیکصورت،اینبه.میکندمنتقل
بهمنجریمغناطیسمتغیرمیدانتاثیروشدهترانسفورماتورهستهدرمتغیرمغناطیسیمیدان
ولتاژمیتوانورترانسفورماتسیمپیچهایدورتعدادتغییربا.میشودثانویهسیمپیچدرولتاژایجاد
درتناوبمولتاژکاهشیاافزایشبرایترانسفورماتورها.دادتغییرراترانسثانویهسیمپیچدر

همهکهتاساینخطوطابتدایدرترانسفورماتورازاستفادهدلیل.میشوداستفادهبرقپروژههای
دررژیاناتلافموجبمیتواندمقاومتاین.هستندالکتریکیمقاومتدارایالکتریکیهادیهای

جریانتنسببههمانانتقالخطوطدرولتاژافزایشبا.شودالکتریکیانرژیانتقالمسیرطول
نزدیکابالبتهمییابد،کاهشنیزانرژیانتقالهزینههایترتیببهاینومییابدکاهشخطوط
بهزباومرحلهچنددرخطوطولتاژایمنیبردنبالابرایمصرفمراکزبهانتقالخطوطشدن
بدونب،ترتیبهاین.برسدمصرفاستانداردمیزانبهتامییابدکاهشترانسفورماتورهاوسیله
ازامروزه،.نداردوجودانرژیدوردستمنابعازاستفادهامکانترانسفورماتورهاازاستفاده

کهوچککترانسفورماتوریکاز.میشوداستفادهمختلفیتوانهایواندازههادرترانسفورماتورها
نایهمه.آمپری-ولتگیگاچندغولپیکرترانسفورماتورهایتاداردقرارمیکروفونیکدر

.هستندمتفاوتساختوطراحیدرامادارند،یکسانیکاراصولترانسفورماتورها

3صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

شماتیک طرح ترانسفورماتور

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

ورانواع ترانسفورمات

:میکنندطبقهبندیمتفاوتیپارامترهایحسببرراآنهاترانسفورماتورها،برایمتفاوتکاربردهایوجودبهدلیل

.آمپر-ولتمگاهزارازبیشتاآمپر-ولتازکسریاز:الکتریکیتوانرده✓
.رادیوییبسامدصوتی،بسامدقدرت،بسامد:بسامدمحدوده✓
.کیلوولتصدچندتاولتچنداز:ولتاژرده✓
.آبخنککنندگیفن،باخنککنندگیروغنی،هوا،خنککننده:خنک کنندگینوع✓
.مدارکردنایزولهیاخروجیجریانوولتاژتثبیتکنندهامپدانس،تطبیقتغذیه،منبع:کاربردنوع✓
.تقویتکنندهایجادالکتریکی،قوسایجادیکسوسازی،توزیع،:کاربردنهاییهدف✓
.متغیر،(سیمپیچدودریکسانتقریباًنسبتبا)ایزولهکنندهکاهنده،افزاینده،:سیم پیچ هانسبت✓

4صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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ورساختار ترانسفورمات

5صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

مخزن

منبعیکهوظیفه•
ذخیرهسازیروغنرا
درزمانمنبسطشدن

.آنبهعهدهدارد

جنسهایمتفاوت✓
بستهبهنوع
ترانسفورماتور

روغن

:بهمنظور

تبادلحرارتو•
خنککنندگی

نعایقالکتریکیبی•
جهسیمپیچهاودرنتی
کوچکترشدن
ترانسفورماتور

سیم پیچ

سطحمقطعهای•
متفاوتسیمهایمسی

نوععایقروکش•
سیمهایمسی

نحوهقرارگیریسیم•
پیچ

هسته

هستهلایهلایهشده•

هستهیکپارچه•

هستهحلقوی•

معمولاازجنس✓
ورقهایفولادی
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تجارت جهانی

6صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

(2021)صادرکنندگان ترانسفورماتورهای الکتریکی  (2021)واردکنندگان ترانسفورماتورهای الکتریکی 

OEC:منبع
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یتولیدکنندگان داخل

7صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

13،680:ظرفیتاسمی
مگاولتآمپر

6،028:ظرفیتعملی
مگاولتآمپر

1،430:ظرفیتاسمی
مگاولتآمپر

1،100:ظرفیتعملی
مگاولتآمپر

20،000:ظرفیتاسمی
مگاولتآمپر

13،765:ظرفیتعملی
مگاولتآمپر
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سهامی)ترانسفوایرانشرکت1345سالدرزیمنس،شرکتوتهرانمنطقهایبرقشرکتتوسط1340سالدرشدهامضاموافقتنامهپیرو

وشدتأسیس%10ایرانمعدنوصنعتتوسعهبانکو%45آلمانزیمنسشرکت،%45تهرانمنطقهایبرقسهامیشرکتمشارکتبا(خاص

ظرفیتنمودنهماهنگبهمنظور.آمدفراهمقمجادهابتدایریشهردرواقعمربعمتر54.000مساحتبهزمینیدرکارخانهساختمقدمات

بهزمینیدر1354سالدرترانسفوایرانشرکتدولت،برنامههایوبرقمصرفافزونروزافزایشبهتوجهباوکشورنیازباترانسفورماتورتولید

:نمودآغازرابودکارخانهدوشاملکهتوسعهطرحزنجانشهرستانشرقکیلومتری5درومربعمتر(میلیونیک)1,000,000مساحت

.ریکارخانهمحصولاتبامشابهآنتولیدیمحصولاتومگاولتآمپر3500سالانهتولیدیظرفیتباتوزیعترانسفورماتورهایکارخانه(1

مگا410تا2ازتوزیعفوقوقدرتترانسفورماتورهایشاملمگاولتآمپر20,000سالانهتولیدیظرفیتباقدرتترانسفورماتورهایکارخانه(2

.ولتکیلو420و63،132،230،400ولتاژهایدرو(آمپرولتکیلو2000-315000)آمپرولت

.رسیدپذیرشبهبهاداراوراقبورسدر1369سالدروتبدیلعامسهامیبه1354سالدرشرکتاین

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

8صفحه

معرفی
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شرکت های زیر مجموعه

9صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

شرکتبازرگانیایرانترانسفو

(ساختترانسفورماتور)

شرکتایرانترانسفوری

(ساختترانسفورماتور)

شرکتترانسفورماتورتوزیعزنگان

(ساختترانسفورماتور)

شرکتعایقهایالکتریکیپارس

(ساختموادعایق)

شرکتترانسپستپارس

(طراحیوساختپست)

شرکتصنایعسیملاکیاشراق

(پیشازبهرهبرداری)

شرکتخدماتپسازفروشایرانترانسفو

(خدماتپسازفروش)

وشرکتتوسعهپستهایایرانترانسف

(ساختپستکمپکت)

شرکتتوسعهفاواصنعت

(تولیدتجهیزاتترانسفورماتور)

شرکتتحقیقاتترانسفورماتورایران

(ارائهخدماتتحقیقاتوتکنولوژی)
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شرکت های زیر مجموعه

10صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

خالص ارزش داراییارزش کل سهامارزش فعلی هر سهمتعداد سهامزمینه فعالیتبهای تمام شدهدرصد سرمایه گذارینام شرکت 

3,749,925,0004,39816,491,80514,056,650ساختترانسفورماتور1002,435,155شرکتایرانترانسفوری

3,499,860,00011,00638,520,70835,820,811ساختترانسفورماتور1002,699,897شرکتترانسفورماتورتوزیعزنگان

640,000,0000254,1200ساختموادعایق80254,120شرکتعایقهایالکتریکیپارس

1,699,982,43601,467,9290طراحیوساختپست1001,467,929شرکتترانسپستپارس

600,00007,0410ارائهخدماتتحقیقاتوتکنولوژی1007,041شرکتتحقیقاتترانسفورماتورایران

510,000,0000510,0000قبلازبهرهبرداری51510,000شرکتصنایعسیملاکیاشراق

66,300,00010,233678,470675,170خدماتپسازفروش203,300فوشرکتخدماتپسازفروشایرانترانس

11,143,11620,189224,971216,057ساختپستکمپکت68,914وشرکتتوسعهپستهایایرانترانسف

600,0006500تولیدتجهیزاتترانسفورماتور60650شرکتتوسعهفاواصنعت

1003,3583,3580شرکتفرعیخارجی

1003963960شرکتفرعیخارجی

7,390,76058,159,44750,768,687
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هتغییرات سرمای

11صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

حشربهشرکتاخیرسرمایهافزایشسه.استیافتهافزایشریالمیلیون36,402,756مبلغبهمرحلهچندطیشرکتسرمایه
:استزیر

محل افزایش سرمایهدرصد افزایش سرمایهسرمایه جدیدتاریخ

300,000

سود انباشته  و آورده نقدی1390/03/181,500,000400%

سود انباشته  و آورده نقدی1396/01/083,750,000150%

ی هاسود انباشته و تجدید ارزیابی دارای1399/10/2136,402,756871%
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تترکیب سهامداران شرک

12صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه 

-سهامی عام-ملی

34%

ین شرکت سرمایه گذاری امین توان آفر

-ع.س-ساز

16%

ب شرکت مدیریت ساخت وتهیه کالای آ

-سهامی خاص-وبرق

15%

بانک تجارت

3%
بانک صادرات ایران

3%

-سهام عام-شرکت گروه مالی ملت

2%

-شرکت آرمان توسعه مبین مهرسپهر

-سهامی خاص

1%

سهام شناور

26%

https://ptsinvest.ir/
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اطلاعات مدیران

13صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

رشته تحصیلیمقطع تحصیلیسمتنماینده عضو حقوقیعضو حقوقی هیئت مدیره

مدیریت صنعتیکارشناس ارشدرئیس هیئت مدیرهرامین سارنگسرمایه گذاری گروه توسعه ملی

مهندسی مالیدکترانائب رئیس هیئت مدیرهمهرداد فرح آبادیسرمایه گذاری امین توان آفرین ساز

مادر تخصصی مدیریت ساخت و تهیه کالای آب و برق
(ساتکاب)

بهزاد ظهیری
مدیر عامل و عضو هیئت 

مدیره
حقوق اساسیدکترا

مهندسی برقکارشناسیعضو هیئت مدیرهمحمد بهزادمدیریت توسعه راهبرد مالی آرمان فردا

مهندسی صنایعدکتراعضو هیئت مدیرهمحمدرضا محمدزاده قلعه جوقیسرمایه گذاری توسعه ملی
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هنماد بترانس در یک نگا

14صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

-14/81%:روزاخیر30بازدهی
-15/84%:روزاخیر90بازدهی
47/61%:روزاخیر180بازدهی
45/19%:روزاخیر365بازدهی

بازاراولبورس:بازار
میلیونریال36,402,756:سرمایه

ریال2،811(:1402/05/01)قیمتروز
میلیونریال102,328,147:ارزشبازار
P/E ttm:8/41

میلیونسهم56/78:روزاخیر30میانگینحجممعاملات
میلیاردریال162/30:روزاخیر30میانگینارزشمعاملات
میلیونسهم66/65:روزاخیر90میانگینحجممعاملات
میلیاردریال203/07:روزاخیر90میانگینارزشمعاملات
میلیونسهم86/33:روزاخیر180میانگینحجممعاملات
میلیاردریال271/64:روزاخیر180میانگینارزشمعاملات

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

روند سودآوری و تقسیم سود

15صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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تاریخیP/Eنسبت 

16صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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توجیه پذیری دریافت وام

17صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

سالانهمؤثربهرهنرخ = 1 + ൗi n
n
− 1 = 22.61%

دارایی هاخالصبازده =
خالصسود
دارایی هاخالص =

خالصسود
گردشدرسرمایهخالص−ثابتدارایی های = 19.75%

:نتیجه گیری
!نداردتوجیه پذیریوامدریافت

نرخ بهره مؤثر 
سالانه

بازده خالص دارایی ها
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(صورت سود و زیان)بررسی صورت های مالی 

18صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1402ماهه 9بودجه  1402سه ماهه 13971398139914001401واحدشرح

4,420,0198,725,53520,011,81125,111,45434,386,6496,765,80240,736,995مردرآمدهایعملیاتی

(32,177,914)(5,195,991)(26,512,692)(19,112,990)(13,087,981)(6,349,026)(3,477,222)مربهاىتمامشدهدرآمدهایعملیاتی

942,7972,376,5096,923,8305,998,4647,873,9571,569,8118,559,081م رناخالص ( زیان)سود 

(3,147,947)(678,755)(2,186,806)(1,408,429)(642,022)(558,420)(359,079)مرهاىفروش،ادارىوعمومىهزینه

2,046,1183,347,3553,300,6428,043,15211,695,8621,826,2489,686,397مرسایردرآمدها

0000(9,954)00مرسایرهزینهها

2,629,8365,165,4449,572,49612,633,18717,383,0132,717,30415,097,531م رعملیاتی ( زیان)سود 

(6,570,919)(1,193,897)(4,823,944)(2,291,205)(1,683,198)(1,210,527)(1,136,498)مرهاىمالىهزینه

355,766528,250173,087202,202202,77952,228223,100مردرآمدسرمایهگذاریها-سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی

98,17718,75869,304(44,255)031,084(39,196)مراقلاممتفرقه-سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی

1,809,9084,483,1678,093,46910,499,92912,860,0251,594,3938,819,016م رقبل از مالیات (  زیان)سود 

(203,921)(1,201,825)(1,043,156)(1,128,187)(608,920)(255,563)مرمالیات

1,554,3453,874,2476,965,2829,456,77311,658,2001,390,4728,819,016م رخالص ( زیان)سود 

3,750,0003,750,00036,402,75636,402,75636,402,75636,402,75636,402,756مرسرمایه

4141,03319126032038242ریالخالص هر سهم ( زیان)سود 

4310619126032038242ریالسود هر سهم با آخرین سرمایه
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بررسی صورت وضعیت مالی

19صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

139713981399140014011402/03/31واحد

19,516,31924,817,60335,269,09156,505,17185,205,71691,599,393م ردارایی های جاری

%69%68%59%48%92%90درصدنسبت دارایی های جاری به کل دارایی ها

2,084,8582,272,31038,633,26439,268,54440,584,25840,556,982م ردارایی های غیرجاری

%31%32%41%52%8%10درصدنسبت دارایی های غیرجاری به کل دارایی ها

14,724,30317,443,63728,381,89042,371,47357,772,66062,568,065م ربدهی های جاری

%47%46%44%38%64%68درصدنسبت بدهی های جاری به جمع بدهی ها و ح ص س

487,626695,281869,1081,114,2506,619,3156,799,839م ربدهی های غیرجاری

%5%5%1%1%3%2درصدنسبت بدهی های غیرجاری به جمع بدهی ها و ح ص س

6,389,2488,950,99544,651,35752,287,99261,397,99962,788,471م رحقوق صاحبان سهام

%48%49%55%60%33%30درصدنسبت ح ص س به جمع بدهی ها و ح ص س

3,750,0003,750,00036,402,75636,402,75636,402,75636,402,756م رسرمایه

%67%64%40%21%128%62درصدنسبت سود انباشته به سرمایه

%5%5%3%2%10%8درصدنسبت اندوخته قانونی به سرمایه
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BCGبررسی محصولات بر اساس ماتریس 

20صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

رترانسفورماتو•
فوقتوزیع

ورترانسفورمات•پستبرق•
قدرت

ک
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لمفروضات تحلی

21صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 9کارشناسی واحدشرح

کلان اقتصادی
641,000610,000820,000ریالنرخ دلار آزاد

470,000450,000630,000ریالنرخ دلار نیما

%40%50درصدنرخ تورم

%20%30درصدرشد دستمزد

%20%20درصدنرخ مالیات

دورنمای قیمت های جهانی
10,51710,00012,000دلارLMEمس 

مفروضات خاص صنعت

4,942,833,3334,500,000,0007,560,000,000ریالبا دلار نیماLMEمس

1,370,1671,918,234مگاوات ساعت نرخ برق
6,5409,156مترمکعب نرخ گاز
23,32132,649مترمکعب نرخ آب

مفروضات خاص شرکت
ظرفیت اسمی مجموع تولیدات 

شرکت
20,00020,000مگا ولت آمپر

10,66414,07414,152مگا ولت آمپرمقدار تولید
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دمقدار تولی

22صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

13971398139914001401واحدشرح
سه ماهه 

1402
9بودجه  

1402ماهه 
9کارشناسی 

1402ماهه 
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403

00000000مگاولت آمپریع ترانسفورماتور توز

ترانسفورماتور فوق
توزیع 

5,5935,1045,9771,2934,5974,2445,5375,498مگاولت آمپر

8,7148,7028,3652,1176,9936,4208,5378,653مگاولت آمپرت ترانسفورماتور قدر

00000000پست برق 

13,102مگاولت آمپرجمع 
14,30

6
14,30713,80614,3423,41011,59010,66414,07414,152

12,400
12,600
12,800
13,000
13,200
13,400
13,600
13,800
14,000
14,200
14,400
14,600

1397 1398 1399 1400 1401 کارشناسی 

1402

کارشناسی 

1403

جمع  مقدار تولید
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مقدار فروش

23صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

13971398139914001401واحدفروش داخلی
سه ماهه 

1402
9بودجه  

1402ماهه 
9کارشناسی 

1402ماهه 
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403

54185204266170122139232مگاولت آمپر ترانسفورماتور توزیع 

3,5663,4155,1474,9525,4084724,4463,9794,4515,123مگا ولت آمپر ترانسفورماتور فوق توزیع 

5,1058,3288,2097,8027,3081,7306,5305,6827,4127,823مگا ولت آمپر ترانسفورماتور قدرت 

000000000مگاولت آمپر پست برق 

8,72511,76113,36112,95812,9822,21910,9769,78412,00313,179مگاولت آمپر جمع فروش داخلی

فروش صادراتی

321040472940105104104161مگاولت آمپر ترانسفورماتور توزیع 

70132467599473189576478667540مگا ولت آمپر ترانسفورماتور فوق توزیع 

16006000001,002000مگا ولت آمپر ترانسفورماتور قدرت 

000263000000مگاولت آمپر پست برق 

2622361,0676727971891,683582771701مگاولت آمپر جمع فروش صادراتی

8,98711,99714,42813,63013,7792,40812,65910,36612,77413,879مگاولت آمپر جمع کل 
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مقدار فروش

24صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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ترانسفورماتور توزیع  ترانسفورماتور فوق توزیع  ترانسفورماتور قدرت  پست برق 

ترانسفورماتور توزیع صادراتی ترانفورماتور فوق توزیع صادراتی ترانسفورماتور قدرت صادراتی پست برق صادراتی
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مبلغ فروش

25صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

13971398139914001401واحدفروش داخلی
سه ماهه 

1402
ماهه 9بودجه  

1402
ماهه 9کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403

39,72038,86823,755708,0011,251,71679,9080987,3361,067,2442,846,101م رترانسفورماتور توزیع 

2,119,1243,234,9877,304,95310,679,27515,511,2241,777,83416,455,96822,405,82624,183,66038,625,260م رع ترانسفورماتور فوق توزی

2,098,8435,137,30510,449,55911,956,00315,085,5424,038,31219,313,06821,340,92625,379,23842,189,301م رترانسفورماتور قدرت 

0000000000م رپست برق 

4,257,6878,411,16017,778,26723,343,27931,848,4825,896,05435,769,03644,734,08950,630,14383,660,661م رجمع فروش داخلی

فروش صادراتی

42,440167,1220153,980760,2280666,600499,911499,9111,451,788م رترانسفورماتور توزیع 

17,571147,253817,2601,415,6881,541,984869,7482,290,6513,181,2524,051,0004,549,220م رع ترانسفورماتور فوق توزی

102,32101,416,2840002,010,708000م رترانسفورماتور قدرت 

000198,507235,95500000م رپست برق 

162,332314,3752,233,5441,768,1752,538,167869,7484,967,9593,681,1644,550,9126,001,008م رجمع فروش صادراتی 

4,420,0198,725,53520,011,81125,111,45434,386,6496,765,80240,736,99548,415,25255,181,05489,661,669م رجمع کل 
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مبلغ فروش

26صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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1403

جمع فروش داخلی جمع فروش صادراتی 
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بهای تمام شده

27صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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مواد مستقیم مصرفی  دستمزدمستقیم تولید  سربارتولید 
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(کارشناسی)صورت سود و زیان 

28صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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حاشیه سود

29صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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تتحلیل حساسی

30صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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کالتحلیل تکنی

31صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

تامناطقمشخصشدهدر3درنظربگیریم،انتظارافزایشقیمتپسازتشکیلریزموجهایموجCدرسناریواول،اگرپایاناصلاحراموج
.تصویروجوددارد
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کالتحلیل تکنی

32صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

.درسناریودوم،اگراصلاحراادامهداربدانیم،امکانریزشقیمتبرایتکمیلالگویاصلاحیترکیبیوجوددارد
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بیانیه سلب مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران، خیابان قائم مقام فراهانی
157نبش کوچه ادیب الممالک، پلاک 

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

http://www.ptsinvest.ir/
mailto:info@ptsinvest.ir

