
کارگزاری بانک سپه

Sepah Bank Brokerage Co.

1402شهریور  

1402شهریور ماه 1بولتن هفتگی منتهی به 



اقتصاد و بورس های جهانی

اخبار•

شاخص ها•

روند قیمت جهانی و بررسی کامودیتی ها•

رمز ارزها•

Sepahbroker.ir



دلار آمریکا

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

،"هولجکسونسمپوزیوم"سال،رویدادهایترینمهمازیکیآستانهدرآیندهروزهایدربازاررسدمینظربههمچنین،.شدخارجصعودیپرچمیکازDXYمتحده،ایالاتتجاریجلسهافتتاحازپسامروز"•

.دادخواهدادامهصعودیروندبهمدت،کوتاهدرحداقلدلارمیرسدنظربهکهباشدداشتهدلاربرایزیادیتاثیرگذاراخباربایدهفتهاین.داردقرار



طلا
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.یافتکاهشآمریکادولتیقرضهاوراقبازدهودلارهمزمانافزایشباارزش،بافلزاتارزش•

شدنآمادهالحدراکنونورساندهپایانبهاخیردههچهاردرراخودانقباضیسیاستمتحدهایالاتمرکزیبانکاینکهبرمبنینشانه‌هاییکهداردوجودبازاردرپیش‌بینیاین•

روندباچنانهمطلاحاضر،حالدر.کندتجربهراپیشرفتیورفتهفراترخودفعلیسطحازمی‌تواندطلاکهاست،صورتایندرتنهامعتقدندکارشناسان.استآنکاهشبرای

استانتظارقابلطلاانسقیمتکاهشاحتمالبهرهنرخرشدیاوانقباضیسیاستاستمرارصورتدرواستهماهنگنزولی



نفت برنت
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‌هاینشانهبررسیحالدربازارها.یافتافزایشآسیادرچهارشنبهروزدرتجارتساعتاولیندرنفتقیمت•

آمریکارورزفدرالبهرهنرخافزایشدورنمایدنیا،خامنفتکنندهواردبزرگترینعنوانبهچیندرتقاضاضعف

.هستندنفتجهانیعرضهکاهشاحتمالهمچنینو



گاز طبیعی
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.وجود‌داردبه‌فصول‌سرد‌سیر‌انتظار‌افزایش‌تقاضا‌و‌اقزایش‌قیمت‌با‌شیب‌ملایم‌شدن‌تابستان‌و‌نزدیک‌پایان‌با‌توجه‌به‌رسیدن‌به‌•

دامه‌خواهد‌اتیک‌بعدی‌ااستگاز‌طبیعی‌به‌کف‌کانال‌اصلاحی‌کوتاه‌مدت‌خود‌رسیده‌و‌در‌صورت‌حمایت‌امکان‌رشد‌تا‌سقف‌کانال‌وجود‌دارد‌در‌غیر‌این‌صورت‌ریزش‌تا‌کف‌•

.داشت



مس
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روپیشداینامیکسقفدومتارگتو3.9150استاتیکخطقیمتتارگتاولینکهکردهرشدبهشروعخودداینامیکواستاتیکحمایتیکفبهواکنشباقیمت•

.میباشد



نقره
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هبکهاضافیسود.استمعتبرآنبهرسیدنوشدهذکرسطحازعبوربرایشانساینکهبهاشارهباشود،نزدیک23.70بهتادهدمینشانرابیشتریصعودیتمایلنقرهقیمت•

.رسدمی24.60سپسو24.00

.هست25.9000استاتیکسقفقیمتبعدیهدف،شکستصورتدروداردراشدهدادهتشکیلالگویداینامیکمقاومتتارشدتواناییقیمتنمودارمطابق•



کامودیتی ها
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2020روند قیمت هر تن پی وی سی از ابتدای 
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2020روند قیمت هر تن اوره از ابتدای سال 
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2020ازابتدای سال 62%روند قیمت هر تن سنگ آهن 



روند شاخص مهمترین بورس های جهانی طی هفته گذشته
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S&P 500شاخص 
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(چین)شاخص شانگهای 
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شاخص نزدک
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(ژاپن)شاخص نیکی 



گزیده اخبارخارجی موثر بر اقتصاد جهانی طی هفته گذشته
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جهش واردات گاز چین از روسیه❖

.مایع‌از‌روسیه‌را‌افزایش‌داده‌استیعیبه‌نقل‌از‌راشاتودی،‌بر‌اساس‌داده‌های‌منتشر‌شده‌توسط‌اداره‌کل‌گمرک‌چین،‌این‌کشور‌بین‌ژانویه‌تا‌ژوئیه‌خرید‌گاز‌خط‌لوله‌و‌گاز‌طب•

.مساوی‌است(‌میلیارد‌دلار3.98)و‌تقریباً‌با‌کل‌واردات‌سال‌گذشته‌2022بوده‌است‌که‌تقریباً‌دو‌برابر‌ارزش‌ثبت‌شده‌در‌مدت‌مشابه‌در‌سال‌میلیارد دلار 3.94عرضه‌گاز‌خط‌لوله‌روسیه‌به‌چین‌از‌نظر‌پولی‌بالغ‌بر‌•

.دلار‌گاز‌خط‌لوله‌روسیه‌را‌خریداری‌کردمیلیون 555بر‌اساس‌این‌گزارش،‌چین‌تنها‌در‌ماه‌ژوئیه‌•

.درصد‌نسبت‌به‌مدت‌مشابه‌سال‌گذشته‌افزایش‌نشان‌می‌دهد60میلیارد‌دلار‌رسید‌که‌بیش‌از‌2.98میلیون‌تن‌به‌ارزش‌4.46میزان‌تحویل‌در‌این‌مدت‌به‌•

.به‌سومین‌تامین‌کننده‌بزرگ‌ال‌ان‌جی‌چین‌در‌دوره‌گزارش‌شده‌تبدیل‌کرد(‌میلیون‌تن9.51)و‌قطر‌(‌میلیون‌تن13.5)این‌امر‌روسیه‌را‌پس‌از‌استرالیا‌•

.زدتعداد شرکت های ورشکسته در اتحادیه اروپا رکورد ❖

.به‌بالاترین‌رقم‌در‌هشت‌سال‌گذشته‌رسیده‌است2023سال‌دومبه‌نقل‌از‌راشاتودی،‌آژانس‌آمار‌اتحادیه‌اروپا‌در‌گزارش‌اخیر‌خود‌اعلام‌کرد‌که‌تعداد‌ورشکستگی‌شرکت‌ها‌در‌این‌اتحادیه‌طی‌سه‌ماهه‌•

.ثبت‌شده‌است(‌درصد10.1)،‌و‌در‌آموزش،‌بهداشت‌و‌فعالیت‌های‌اجتماعی‌(درصد15.2)،‌در‌بخش‌حمل‌و‌نقل‌و‌انبارداری‌(درصد23.9)بیشترین‌افزایش‌ورشکستگی‌در‌بخش‌خدمات‌اسکان‌و‌غذا‌•

.بیشترین‌افزایش‌را‌داشته‌است(‌درصد24.6)و‌استونی‌(‌درصد24.8)،‌لتونی‌(درصد40.8)کشور‌عضو‌این‌اتحادیه،‌تعداد‌پرونده‌های‌ورشکستگی‌در‌مجارستان‌27در‌میان‌•

.لاتی‌مواجه‌شده‌استعلت‌نرخ‌های‌بهره‌بالاتر‌ناشی‌از‌افزایش‌تورم‌با‌مشکبه‌کارشناسان‌این‌افزایش‌ورشکستگی‌را‌به‌عدم‌ثبات‌عمومی‌اقتصاد‌و‌کند‌شدن‌رشد‌اقتصادی‌در‌اتحادیه‌اروپا‌نسبت‌می‌دهند؛‌اتحادیه‌ای‌که‌•

جهش صادرات ژاپن به روسیه با وجود تحریم ها❖

رسیده‌است(‌میلیون‌دلار348)میلیارد‌ین‌50.94درصد‌افزایش‌یافته‌و‌به‌25به‌نقل‌از‌راشاتودی،‌وزارت‌دارایی‌ژاپن‌فاش‌کرد‌که‌حجم‌کل‌صادرات‌این‌کشور‌به‌روسیه‌در‌ماه‌ژوئیه‌نسبت‌به‌مدت‌مشابه‌سال‌قبل‌•

.درصد‌کاهش‌یافت70درصد‌از‌کل‌صادرات‌مسکو‌به‌توکیو‌را‌تشکیل‌می‌دهد،‌تقریبا60‌ًواردات‌کلی‌ژاپن‌از‌روسیه‌به‌دلیل‌کاهش‌محموله‌های‌گاز‌طبیعی‌مایع‌و‌زغال‌سنگ‌روسیه‌که‌حدود‌•

آمریکا و چین بزرگترین مصرف کنندگان نفت دنیا❖

.میلیون‌بشکه‌نفت‌مصرف‌کرده‌اند14میلیون‌بشکه‌و‌چین‌19آمریکا‌در‌سال‌گذشته‌میلادی‌روزانه‌•

.مصرف‌کننده‌برتر‌دنیا‌بعد‌از‌آمریکا‌و‌چین‌روی‌هم‌رفته‌دو‌سوم‌این‌دو‌کشور‌مصرف‌کرده‌اند8.‌مصرف‌سایر‌کشورهای‌دنیا‌در‌مقایسه‌با‌این‌دو‌ابر‌قدرت‌بسیار‌ناچیز‌بوده‌است•



اخبار مهم ایران و چین

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

ماه گذشته۷میلیارد دلاری ایران و چین در ۸.5مبادلات تجاری ❖

.میلیارد‌دلار‌از‌این‌رقم‌مربوط‌به‌صادرات‌چین‌به‌ایران‌بوده‌است6میلیون‌دلار‌رسید‌که‌540میلیارد‌و‌8ماهه‌نخست‌سال‌جاری‌میلادی‌به‌7مبادلات‌تجاری‌ایران‌و‌چین‌در‌•

میلیون‌دلار‌اعلام‌600میلیارد‌و‌9بالغ‌بر‌2022مبادلات‌دو‌کشور‌در‌ماه‌های‌ژانویه‌تا‌جولای‌.‌درصدی‌نسبت‌به‌مدت‌مشابه‌سال‌قبل‌مواجه‌شده‌است11مبادلات‌ایران‌و‌چین‌در‌ماه‌های‌ژانویه‌تا‌جولای‌امسال‌با‌‌افت‌•

.شده‌بود

4بالغ‌بر‌2022چین‌در‌ماه‌های‌ژانویه‌تا‌جولای‌.‌درصدی‌نسبت‌به‌مدت‌مشابه‌سال‌قبل‌مواجه‌شده‌است43میلیون‌دلار‌رسیده‌که‌این‌رقم‌با‌کاهش‌540میلیارد‌و‌2به‌2023ماه‌نخست‌7واردات‌چین‌از‌ایران‌در‌•

.میلیون‌دلار‌کالا‌از‌ایران‌وارد‌کرده‌بود470میلیارد‌و‌

میلیون‌دلار‌کالا‌130میلیارد‌و‌5ماهه‌سال‌قبل‌7چین‌در‌.‌میلیارد‌دلار‌رسیده‌است6درصدی‌نسبت‌به‌مدت‌مشابه‌سال‌قبل‌مواجه‌شده‌و‌به‌17با‌افزایش‌2023اما‌صادرات‌چین‌به‌ایران‌در‌ماه‌های‌ژانویه‌تا‌جولای‌•

.به‌ایران‌صادر‌کرده‌بود

.میلیون‌دلار‌به‌نفع‌چین‌بوده‌است460میلیارد‌و‌3ماهه‌نخست‌سال‌جاری‌میلادی‌به‌میزان‌7بر‌اساس‌این‌گزارش‌تراز‌تجاری‌دو‌کشور‌در‌•

.در‌واقع‌واردات‌نفت‌ایران‌توسط‌چین‌در‌آمارهای‌رسمی‌این‌کشور‌درج‌نمی‌شود.‌به‌عقیده‌تحلیلگران‌رقم‌تجارت‌ایران‌و‌چین‌بسیار‌بیشتر‌از‌آمار‌رسمی‌است‌که‌گمرک‌چین‌منتشر‌می‌کند•

ماهه‌نخست‌7این‌کشور‌در‌.‌درصدی‌نسبت‌به‌مدت‌مشابه‌سال‌قبل‌مواجه‌شده‌است13.6میلیارد‌دلار‌با‌کشورهای‌جهان‌مبادله‌تجاری‌داشته‌که‌این‌رقم‌با‌افت‌3400ماهه‌نخست‌سال‌جاری‌میلادی‌7چین‌‌در‌•

.درصد‌کاهش‌داشته‌است12.4درصد‌و‌واردات‌این‌کشور‌14.5صادرات‌چین‌در‌این‌دوره‌.‌میلیارد‌دلار‌کالا‌وارد‌کرده‌است1455میلیارد‌دلار‌کالا‌صادر‌و‌1946امسال‌

هم‌‌اشاره‌کردمیلیون بشکه در روز 3.4برنامه ایران برای افزایش تولید نفت به در‌همین‌رابطه‌نیز‌میتوان‌به‌‌•

بدین‌ترتیب‌تولید‌ایران‌.‌میلیون‌بشکه‌در‌روز‌برسد3.4جواد‌اوجی‌وزیر‌نفت‌ایران‌اعلام‌کرد‌انتظار‌می‌رود‌تولید‌نفت‌کشور‌تا‌پایان‌تابستان‌به‌.‌به‌نقل‌از‌بلومبرگ،‌ایران‌قصد‌دارد‌همچنان‌تولید‌نفت‌خود‌را‌افزایش‌دهد•

.میلیون‌بشکه‌در‌روز‌خواهد‌بود3.8نزدیک‌به‌ظرفیت‌کلی‌آن‌یعنی‌

ید عربستان و روسیه افزایش صادرات نفت ایران کاهش تول. استردهدر‌این‌بین،‌تقویت‌فروش‌نفت‌ایران‌که‌بیشتر‌آن‌به‌چین‌صورت‌می‌گیرد‌تلاش‌های‌ائتلاف‌اوپک‌پلاس‌برای‌حمایت‌از‌قیمت‌نفت‌را‌پیچیده‌ک•

.دلار‌در‌هر‌بشکه‌معامله‌می‌شود85شاخص‌نفت‌خام‌برنت‌در‌حال‌حاضر‌کمتر‌از‌.‌را خنثی می کند
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قیمت ارزهای دیجیتال و بازده هفتگی
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اقتصاد ایران

اخبار موثر داخلی•

اخبار بازار سرمایه•

شاخص ها•

آمار بازار سرمایه•

بورس کالا در هفته ای که گذشت•

(قشهد)بررسی صنعت شکر و شرکت شهد •
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گزیده اخبارداخلی موثر بر اقتصاد طی هفته گذشته

مرکزارزقیمتساسابراساسیمحصولاتقیمت گذاریبهمکلفدولتبرسد،مجلستصویببهماهشهریوراواخرتابایدکهتوسعههفتمبرنامهدرتلفیق؛کمیسیونتصویببا❖

.می شودمبادله
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وخامموادصادراتیعوارضقطعیمیزان)1402سالبودجهقانونواحدهماده6تبصرهزبنددستورالعملخصوصدروزیرانهیاتتصویبنامهاجرایتوقفموضوعایراناسلامیجمهوریگمرکبخشنامه❖

.شدابلاغایراناسلامیجمهوریگمرکصادراتدفترکلمدیرتوسط1402/05/30مورخ۸0/1402/۷25234شمارهنامهطی(خامنیمه

.شدمتوقفخامنیمهوخامموادصادراتیعوارضقطعیمیزانخصوصدروزیرانهیاتتصویبنامهاجرایاداری،عدالتدیوانحکماساسبروگمرکبخشنامهاساسبر•

قطعیمیزان)1402سالبودجهقانونواحدهماده6تبصرهزبنددستورالعملدرخصوصوزیرانهیاتتصویبنامهاجرایتوقفایرانگمرکصادراتدفترکلمدیرشامانیاکبرعلیتسنیم،خبرگزاریاقتصادیخبرنگارگزارشبه•

شدهجراییاقبلهفتهدوازکهبودجهقانونحکممبنایبرقطعیعوارضوصولاماشد،خواهدوصولدرصدینیمعوارضمحصولاتتمامازفرضپیشصورتبهاست،گفتنی.کردابلاغرا(خامنیمهوخامموادصادراتیعوارض

.استشدهمتوقفاداریعدالتدیوانموقتدستوربابود

دامینهادهوارداتبرایعراقدرایرانشدهبلوکهدلارِمیلیارد3تخصیص:تسنیم❖

درالاکرسوبتوجهقابلکاهشدرملموسیاثرموضوعاینکهشددادهتخصیصاساسیکالاهایوارداتبرایمرکزیبانکطریقازعراقدرایرانشدهبلوکهارزیداراییهایازدلارمیلیارد3حدود

.استداشتهکشوربنادر

!کیلو4فقطنفرهر/شدبندیسهمیهشکر❖
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روند تغییرات درصد بهره بین بانکی
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بازار سرمایه
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گزیده اخبار بازار سرمایه طی هفته گذشته

.نمایدمیمنتشر%20حداقلبازدهنرخویکسالهسررسیدباهمت6مبلغسقفتاتبعیفروشاختیاراوراقسرمایه،بازارازحمایتراستایدربازارتوسعهصندوق❖

کردسازیشفافراخودروبلوکخریدرسماخبهمن❖

سهمهرپایهقیمتباصادراتبانکبهمتعلقخودروایرانسهم10,145,650,411معادلدرصدی3,36بلوک1402/05/29تاریخدرتهران،بورسشرکت1402/5/17مورخ181/135207شمارهعرضهآگهیپیرو•

عرضهدهبرنوشدهرقابتواردآگهیشرایططبقخرید،متقاضیعنوانبهعرضهروزدربهمنگروه.استبودهبلوکاینخریداربهمن_گروه.شدمعاملهقیمتهمینبابلوکاینوشدعرضه4خودرونماددرتومان320

.گردیدمذکور

وکردلمنتقسپهبانکبهراوامیدسهامگروه،فرعیهایشرکتتوسطاصلیشرکتسهامتملکممنوعیتدرخصوصشرکتیحاکمیتدستورالعمل2۸مادهمفاداجرایراستایدرگوهران،ووسپه❖

.شدشناساییسودبابتازین

امسالپایانتاام،سهدرگذاریسرمایهنصابرعایتبرایثابتدرآمدبابهاداراوراقدرگذاریسرمایههایصندوقمهلت،بورس‌سازمانمدیرههیئتمصوبهبا:نوشتتوییتیدربورسسازمانسخنگویصبائی،امیرمهدی❖

.کنندگذاریسرمایهسهامدرخودهایداراییارزشخالصدرصد15تامیتوانندثابتدرآمدهایصندوقپس.شدتمدید

همت6سقفتاتبعیفروشاختیاراوراقانتشار❖

منتشر20%حداقلبازدهنرخویکسالهسررسیدباهمت6مبلغسقفتاتبعیفروشاختیاراوراقسرمایه،بازارازحمایتراستایدربازارتوسعهصندوق:نوشتتوییتیدربورسسازمانسخنگویصبائی،امیرمهدی•

.می‌نماید

.نمایندتضمینراخودسرمایه‌گذاریبازدهاوراق،اینهمراهبهسهامبلوکیخریدبامی‌توانندسرمایه‌گذاران•
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P/E وP/Sبازار سرمایه
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روند شاخص ها

1402از ابتدای سال %  -2افت 

از سقف تاریخی% -22افت 
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ارزش تجمیعی معاملات خرد

.استشدهثبتتومانمیلیارد9.093خردمعاملاتارزشمیانگینوتومانمیلیارد91۸.3۸۸معادل1402سالابتدایازخردمعاملاتارزشمجموع•
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صنایع با بیشترین و کمترین بازده طی هفته گذشته

.درصد بیشترین رشد را در بین صنایع به ثبت رسانده است5طی هفته گذشته گروه سخت افزار و تجهیزات با رشد •
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گزیده ای از معاملات بورس کالا
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گزیده ای از معاملات بورس کالا
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شرکت سیمان آبیک2سیمان تیپ 

حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون



گزیده ای از معاملات بورس کالا

هزار ریال به ازای هر تن ۸.۷10، با نرخ ( هزار ریال۷.205)درصد تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه 21با  1402/05/29شرکت سیمان اصفهان در بورس کالا در تاریخ 2سیمان تیپ •

.می باشد% 2رشد قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت10.200تن عرضه این شرکت ۷.000این نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای . معامله شد
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حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون



گزیده ای از معاملات بورس کالا

این نرخ درحالی . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد۷.064بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ 1402/05/29شرکت سیمان ایلام در بورس کالا در تاریخ 2سیمان تیپ •

.می باشد% 0رشد قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت5.410تن عرضه این شرکت 6.000برای این محصول رقم خورد که برای 
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حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون



گزیده ای از معاملات بورس کالا

هزار ریال به ازای هر تن ۸.91۸، با نرخ ( هزار ریال۸.00۷)درصد تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه 11با  1402/05/29شرکت سیمان خوزستان در بورس کالا در تاریخ 2سیمان تیپ •

.افت داشته است% -11قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت13.300تن عرضه این شرکت 9.000این نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای . معامله شد
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حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون



گزیده ای از معاملات بورس کالا

هزار ریال به ازای هر تن 11.۷43، با نرخ ( هزار ریال9.14۷)درصد تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه 2۸با  1402/05/29شرکت سیمان کرمان در بورس کالا در تاریخ 2سیمان تیپ •

.می باشد% 3رشد قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت11.۷۸0تن عرضه این شرکت 5.500این نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای . معامله شد
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حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون



گزیده ای از معاملات بورس کالا

هزار ریال به ازای هر تن 142.0۸۷، با نرخ (هزار ریال92.500) درصد نسبت به قیمت پایه عرضه 54با رشد 1402/05/2۸وکیوم باتوم شرکت پالایش نفت تبریز در بورس کالا در تاریخ •

.می باشد% 0رشد قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت25.000تن عرضه این شرکت 15.000این نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای . معامله شد
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حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون



گزیده ای از معاملات بورس کالا

این . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد125.505بدون رشد نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ 1402/05/31آهن اسفنجی شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر در بورس کالا در تاریخ •

.می باشد%  4رشد قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت140.400تن عرضه این شرکت 140.000نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای 
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حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون



گزیده ای از معاملات بورس کالا

این . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد۷4.۷6۸بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ 1402/05/2۸آمونیاک شرکت پتروشیمی خراسان در بورس کالا در تاریخ •

.می باشد% ۷رشت قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت40تن عرضه این شرکت 300نرخ درحالی برای این محصول رقم خورد که برای 
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آمونیاک شرکت پتروشیمی خراسان
حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون



گزیده ای از معاملات بورس کالا

این نرخ . هزار ریال به ازای هر تن معامله شد105.699بدون تغییر نسبت به قیمت پایه عرضه، با نرخ 1402/05/2۸اوره شرکت پتروشیمی خراسان در بورس کالا در تاریخ •

.افت داشته است% -2قیمت نسبت به هفته قبل . تن تقاضا وجود داشت290تن عرضه این شرکت 400درحالی برای این محصول رقم خورد که برای 
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اوره شرکت پتروشیمی خراسان

حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون



کارگزاری بانک سپه
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نگاه اجمالی به صنعت قند و شکر
(قشهد)تحلیل شرکت قند شهد



2023پیش بینی تولید شکر در سال زراعی 

.میلیون‌تن‌برسد182،‌انتظار‌می‌رود‌تولید‌جهانی‌شکر‌به‌2023-2022در‌سال‌زراعی‌

..کشور‌شکر‌تولید‌می‌کنند‌و‌میزان‌مشارکت‌آنها‌تحت‌تأثیر‌سیاست‌های‌محلی‌و‌سیاست‌های‌اقتصادی‌است110بیش‌از‌

:بزرگترین‌کشورهای‌تولید‌کننده‌عبارت‌اند‌از❖

لبرزی هند تایلند چین آمریکا اتحادیه اروپا
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روند تولید شکر در جهان
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و مصرف شکر در جهانپیش بینی تولید

621

35.8 16.3 10.5 10.1 8.2

برزیل هند اتحادیه اروپا تایلند چین آمریکا

ننده در سال تخمین تولید شکر توسط کشورهای برتر تولید ک
2023

یابدافزایشتنمیلیونیکمیزانبه2023-2022برداشتسالدرجهانشکرعرضهدربرزیلعظیمسهمشودمیبینیپیش
.استمطلوبهوایوآبدلیلبهآنازبخشیکه

افزایشحالدرشکرداخلیمصرفحالعیندر.استدادهاختصاصخودبهراجهانشکرتولیدکلازدرصد15بهنزدیکهند
.برسدتنمیلیون35.8بهکاهشدرصد3با2023-2022هایسالدرآنکلیتولیدرودمیانتظار.است

انتظار‌می‌رود‌در‌سال‌زراعی‌.‌اگر‌اتحادیه‌اروپا‌یک‌کشور‌واحد‌بود،‌پس‌از‌هند‌و‌برزیل،‌سومین‌تولیدکننده‌بزرگ‌شکر‌در‌جهان‌بود
میلیون‌تن‌شکر‌تولید‌کند16.3اتحادیه‌اروپا‌2022/2023 .

ولید‌آن‌در‌سال‌نیشکر‌یکی‌از‌مهمترین‌محصولات‌تایلند‌است‌و‌این‌کشور‌اکنون‌در‌حال‌بازگشت‌از‌خشکسالی‌است‌که‌به‌شدت‌به‌ت
میلیون‌تن‌برسد‌که‌نسبت‌به‌سال‌قبل‌افزایش‌10.5به‌2023-2022انتظار‌می‌رود‌تولید‌در‌سال‌های‌.‌لطمه‌زد2021-2020زراعی‌

.اندکی‌داشته‌است

.میلیون‌تن‌برسد10.1تن‌افزایش‌به‌400000با‌2023-2022انتظار‌می‌رود‌تولید‌شکر‌چین‌با‌برداشت‌

-2022درشفصلدرآنناخالصتولیدمی‌رودانتظارواستجهاندرشکربزرگتولیدکنندهپنجمینحاضرحالدرمتحدهایالات
.برسدتنمیلیون8.2به2023

29

17 15.5
11.3

هند اتحادیه اروپا چین آمریکا

کشورهای با بیشترین مقدار مصرف شکر
(میلیون تن)
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نگاهی به شرایط داخلی تولید کننده های برتر

تولیداتمیزانزیاداحتمالبهیداخلکنندگانتولیدکهاستاینبیانگرمسئلهاینکهکردهلغورااتانولسوختکنندگانواردبرمالیاتمعافیتقانونبرزیلدنیادرشکرکنندهعرضهبزرگترینعنوانبهبرزیل

.استدادهافزایشمالیبازارهایدرشکرجهانیعرضهکمبودمورددرراهایینگرانیمسئلهاینکهدهندافزایشرا(استشکرانتولیداولیهموادتریناصلیازیکیکهسوختی)راخوداتانولسوخت

از‌اینکه‌پس.‌همچنین‌کاهش‌تامین‌نیشکر‌مواجه‌شدهو‌هند‌دومین‌تامین‌کننده‌شکر‌جهان‌است‌که‌در‌ماه‌های‌اخیر‌به‌دلیل‌افزایش‌میزان‌بارش‌ها‌و‌همچنین‌کاهش‌تشعشعات‌خورشیدی‌با‌رشد‌زودرس

ادرات‌در‌ه‌که‌این‌مسئله‌ممکن‌است‌منجر‌به‌کاهش‌صکردهند‌رکورد‌صادرات‌شکر‌سال‌گذشته‌خود‌را‌شکست‌گزارش‌هایی‌مبنی‌بر‌کمبود‌این‌حصول‌در‌بازار‌های‌داخلی‌دولت‌هند‌را‌دچار‌نگرانی‌هایی‌

.ماه‌های‌اتی‌و‌افزایش‌مصرف‌داخلی‌شود

میلیون‌تن‌شکر‌تولید‌کند‌که‌کمتر‌از‌پیش‌بینی‌قبلی‌12.8که‌از‌اول‌اکتبر‌آغاز‌شد،‌2022/23ایالت‌غربی‌ماهاراشترا،‌که‌بیش‌از‌یک‌سوم‌تولید‌شکر‌کشور‌را‌به‌خود‌اختصاص‌می‌دهد،‌می‌تواند‌در‌سال‌

.میلیون‌تنی‌است13.8

وله‌های‌خود‌را‌ند‌و‌به‌رقبای‌برزیل‌و‌تایلند‌اجازه‌دهد‌محمت‌ککاهش‌تولید‌شکر‌می‌تواند‌از‌اجازه‌صادرات‌بیشتر‌به‌دومین‌صادرکننده‌بزرگ‌جهان‌جلوگیری‌کند‌و‌به‌طور‌بالقوه‌از‌قیمت‌های‌جهانی‌حمای

.افزایش‌دهند

.اندآوردهرویسودآورترمحصولاتکشتبهچغندرقندازاروپاییکشاورزانهماروپااتحادیهدر

.در یک جمع بندی نگرانی های زیادی در بازار های جهانی با توجه به فشار تقاضا و کمبود عرضه در مورد این محصول وجود دارد✓
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پیش بینی مصرف سرانه جهانی شکر
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(لندنبازار)شکرجهانینمودار
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دلار‌قرار‌دارد،با‌توجه‌به‌سیاست‌هند‌در‌خصوص‌محدود‌کردن‌صادرات‌شکر‌677قیمت‌شکر‌بر‌روی‌سطح‌حمایتی‌•

.دلار‌رشد‌داشته‌باشد700پیش‌بینی‌می‌شود‌قیمت‌شکر‌لندن‌تا‌محدوده‌



صنعت کشت چغندر و نیشکر و تولید شکر در ایران

5.3

1.4

(یون تنمیل)کشت چغندر به تفکیک بهاره و پاییزه

چغندر بهاره چغندر پاییزه

90

20

(ارهزار هکت)زمین تحت کشت چغندر بهاره و پاییزه

چغندر بهاره  چغندر پاییزه

.استنیشکرازبیشترچغندرپایهبرشکرتولیدسهم•

.میشودتولیدچغندرازایرانشکردرصد60•

.استتنمیلیون1.6تقریباسالانهتولیدواستتنمیلیون2.2الی2بینکشورسالانهنیاز•

.استدرصد54شکربرایخودکفاییدرصد•

بهراکشورزراعیتولیداتکلبیندردرصدی15می شوند،سهمکشتشکرتولیدهدفباکهاستفادهموردنیشکروچغندر•

.می دهنداختصاصخود
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نرخ چغندر و شکر
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روند نرخ گذاری چغندر قند

بهاره پاییزه

2,723 3,000 4,050 
6,650 

12,600 

18,000 

25,500 

 2,000

 7,000

 12,000

 17,000

 22,000

 27,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

روند نرخ گذاری قیمت شکر

8.06% 10.17%

35.00%

64.20%

89.5%

42.9% 41.67%

9.88% 14.33%
38.45%

30.82%

43.12%

42.24% 40%

8.00%
18.00%
28.00%
38.00%
48.00%
58.00%
68.00%
78.00%
88.00%
98.00%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شکر سفیدافزایش نرخ روند تغییرات نرخ تورم و 

شکر تورم

نرخ شکرآزادسازی



تولید و  واردات شکرخام
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402خرداد 

تولید 1,150,00 1,124,00 1,122,00 1,334,82 1,524,75 1,643,20 2,015,35 1,117,45 870,000 1,575,00 1,450,00 1,440,38 121,000

واردات 1,234,00 1,680,00 1,579,00 823,000 521,000 667,000 856,000 281,000 1,830,00 1,018,00 1,203,00 1,256,00 125,000

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

ن
ت

1402تا پایان خرداد ماه 1390روند تولید و واردات شکر خام از ابتدای سال 

تولید واردات

(دلار)بها جمع واردات(هزارتن)جمع واردات(دلار)بها(هزارتن)خام(دلار)بها(هزارتن)سفیدسال

13906 3,799,510 1,228 752,105,334 1,234 755,904,844 

13910 0 1,680 1,072,413,608 1,680 1,072,413,608 

13920 0 1,579 832,187,958 1,579 832,187,958 

13930 0 823 377,470,440 823 377,470,440 

139449 20,479,003 472 151,358,524 521 171,837,527 

13950 0 667 0 667 0 

13960 0 856 414,742,637 856 414,742,637 

13970 0 281 102,654,305 281 102,654,305 

13980 0 1,830 642,346,237 1,830 642,346,237 

13990 0 1,018 370,660,000 1,018 370,660,000 

14000 0 1,203 545,060,000 1,203 545,060,000 

14010 0 1,256 678,954,000 1,256 678,954,000 

14020 0 125 67,240,000 125 67,240,000 

 6,031,471,556 13,073 6,007,193,043 13,018 24,278,513 55جمع

جمع واردات
تن

واردات بخش دولتی
تن

واردات بخش خصوص
تن سال

521 157 364 1394

667 309 358 1395

856 138 718 1396

281 195 86 1397

1830 1175 655 1398

1018 368 650 1399

1203 909 294 1400

1231 0 1231 1401

125 66 59 1402



عملکرد شرکت های قندی فعال در بازار سرمایه
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1401عملکرد شرکت های  قندی  بازار سرمایه در سال 

سال نام شرکتنماد
تاسیس

سطح زیر تعداد روزظرفیت اسمیسهم شرکت ازارزش بازار
کشت بهاره

(هکتار)

سطح زیر 
کشت پاییزه

(هکتار)

سطح زیر 
1401کشت 

(هکتار)

چغندر بهاره 
بارگیری 

(تن)شده

چغندر پاییزه
بارگیری 

(تن)شده

مقدار چغندر 
بارگیری 

(تن)شده

از شکر تولیدی
چغندر 

(تن)بهاره

از شکر تولیدی
چغندر 

(تن)پاییزی

از شکر تولیدی
(تن)چغندر

ارزش بازار به شکر 
تولیدی  از چغندر

سهم تولید سهم تولید شرکت
ضریبشرکت

تن در شبانه )ارزش بازار(میلیارد تومان)
از کل تولید هم فعالیت(روز

گروه
از کل تولید 

استحصالصنعت

%12.96%7.85%11.58%3,000204650022708770354,438182,054536,49247,84221,70169,5433.90%13372,7127.74قندهکمتان قهکمت

%12.11%6.87%10.14%4,000186704318058848360,585142,204502,78945,09915,80360,9024.45%13372,7127.74قنداصفهان قصفها

%14.34%0.88%1.30%1,50060534053454,281054,2817,78607,7865.89%13484591.31فرآوردههای غذایی وقندتربت جام قجام

%14.10%6.23%9.19%3,50089822808228391,5290391,52955,197055,1976.14%13463,3879.66قند ارومیهقاروم

%14.31%5.17%7.63%3,00087565005650320,0240320,02445799045,7996.34%13622,9038.28فرآورده های غدایی وقندپیرانشهرقپیرا

%14.31%4.79%7.07%3,50080565005650296,4260296,42642,433042,4334.42%13501,8745.35شهدقشهد

%11.91%4.66%6.88%2,200192400014305430233,309113,163346,47228,76112,51941,2804.04%13401,6684.76شرکت قند بیستونقیستو

%12.31%3.74%5.52%3,000115362011004720183,59185,913269,50423,6569,51033,1664.26%13431,4114.03کارخانجات  قند قزوین قزوین

%14.04%5.10%7.52%1,500217424617075953221,785100,077321,86232,55812,61845,1766.21%13622,8078.01فراوردههای غذایی وقند چهارمحالقچار

%13.12%3.75%5.53%4,00097434810505398208,87344,158253,03127,9085,29933,2071.93%13376411.83قند شیروان قوچان و بجنوردقشیر

%58.66%3.59%5.30%3,0008117000170054,281054,28131,840031,8404.82%13291,5354.38قند تربت حیدریهقتربت

%15.08%2.23%3.29%1,50088174201742131,0790131,07919,769019,7694.96%13449812.80قند  نیشابورقنیشا

%18.62%3.05%4.49%3,0001004200420144,8920144,89226,983026,9837.87%13502,1246.06قند شیرین خراسانقشرین

%13.81%1.02%1.50%2,000541386013867,07958,31365,3929,03009,03045.76%13454,13211.79قند نقش جهانقنقش

%14.22%2.93%4.32%1,650121170512072912108,96973,387182,35615,89610,03425,9306.80%13441,7645.03قند مرودشت قمرو

%14.97%3.05%4.49%2,500968910891180,2030180,20326,983026,9836.85%13361,8505.28قند ثابت  خراسان قثابت

%14.85%1.82%2.69%1,50064192901929108,8860108,88616,167016,1679.09%13451,4694.19قند لرستان قلرست

%13.46%1.04%1.53%1,10067693069368,469068,4699,21309,2136.76%13376231.78شکرشاهرودقشکر

%16.51%3.76%5.56%2,52511133495873936190,48344404234,88728,496486033,3567.81%5.56-1344میانگین

%14.16%3.67%5.41%2,75092.5277503816181,8970217,69427,446032,5036.02%5.15-1344میانه

--- 600,404 87,484 512,920 4,227,968 799,269 3,428,699 70,854 10,569 60,285 1,998 45,450-35,052جمع

 886,004 158,448 727,556 6,798,903 1,439,959 5,358,944 112,538 20,823 91,715 3,359 74,050جمع صنعت



عملکرد شرکت های قندی فعال در بازار سرمایه

P/E-ttmP/Sشرکتسهم
مخارج سرمایه ای

(میلیارد تومان)
بتا

4.21 19.04 1.29 12.34شرکت قند بیستونقیستو

0.63 2.38 2.30 582.24قند  نیشابورقنیشا

1.06 15.16 1.50 8.45قندهکمتان قهکمت

0.48 8.54 185.38 36.08قند نقش جهانقنقش

0.68 12.72 2.06 14.53فراوردههای غذایی وقند چهارمحالقچار

1.52 20.50 1.54 18.34قنداصفهان قصفها

0.73 8.70 0.76-قند شیروان قوچان و بجنوردقشیر

0.33 76.45 23.632.32شهدقشهد

0.08 4.33 2.43 7.72فرآوردههای غذایی وقندتربت جام قجام

0.48 10.83 17.28 22.85قند لرستان قلرست

0.75 6.57 3.16 14.61قند مرودشت قمرو

0.74 0.00 3.36 98.50قند شیرین خراسانقشرین

0.95 24.23 1.53 8.46کارخانجات  قند قزوین قزوین

0.41 65.99 2.80 29.57فرآورده های غدایی وقندپیرانشهرقپیرا

1.00 10.60 1.39-شکرشاهرودقشکر

1.49 31.62 2.92-قند ثابت  خراسان قثابت

- 31.19 2.70 69.10قند ارومیهقاروم

- 3.46 2.27 32.55قند تربت حیدریهقتربت
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شبانه روزظرفیت تولید 
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سهم تولید
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1401سهم تولید شرکت های بورسی در سال 
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سال سهم شرکت های بورسی صنعت قند و شکر از کل تولید شکر کشور در

1401



جایگاه صنعت
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کارگزاری بانک سپه

تحلیل بنیادی شرکت قند شهد



مقایسه با صنعت
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صنعتقشهدمیانگین نرخ رشد سالانه

%35%42فروش

%33%38بهای تمام شده کالای فروش رفته

%53%77ناخالص( زیان)سود 

%31%37اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

%48%94عملیاتی( زیان)سود 

%15%32هزینه های مالی

%67%114خالص( زیان)سود 

%12%15میانگین حاشیه سود ناخالص

%10%13میانگین حاشیه سود عملیاتی

%8%10میانگین حاشیه سود خالص

مشابه صنعتبهتر از صنعتمقایسه اردستان با صنعت

-✔رشد فروش

--رشد بهای تمام شده

-✔حاشیه سود ناخالص

-✔حاشیه سود عملیاتی

-✔حاشیه سود خالص



عملکرد شرکت 
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1401عملکرد شرکت های  قندی  بازار سرمایه در سال 

سال تاسیسنام شرکتنماد
سطح زیر تعداد روزظرفیت اسمیسهم شرکت ازارزش بازار

کشت بهاره
(هکتار)

سطح زیر 
کشت پاییزه

(هکتار)

سطح زیر 
1401کشت 

(هکتار)

چغندر بهاره 
بارگیری 

(تن)شده

چغندر پاییزه
بارگیری 

(تن)شده

مقدار چغندر 
بارگیری 

(تن)شده

شکر تولیدی
از چغندر 

(تن)بهاره

شکر تولیدی
از چغندر 

(تن)پاییزی

شکر تولیدی
(تن)از چغندر

ارزش بازار به شکر
تولیدی  از چغندر

سهم تولید سهم تولید شرکت
ضریبشرکت

تن در شبانه)ارزش بازار(میلیارد تومان)
از کل تولید هم فعالیت(روز

گروه
از کل تولید 

استحصالصنعت

%14.31%4.79%7.07%3,50080565005650296,4260296,42642,433042,4334.42%13501,8745.35شهدقشهد

--- 600,404 87,484 512,920 4,227,968 799,269 3,428,699 70,854 10,569 60,285 1,998 45,450-35,052گروه

--- 886,004 158,448 727,556 6,798,903 1,439,959 5,358,944 112,538 20,823 91,715 3,359 74,050جمع صنعت

1400عملکرد قشهد

سال تاسیسنام شرکتنماد

سطح زیر کشتتعداد روزظرفیت اسمی
بهاره

(هکتار)

سطح زیر کشت
پاییزه

(هکتار)

سطح زیر کشت 
1400

(هکتار)

چغندر بهاره 
بارگیری 

(تن)شده

چغندر پاییزه 
بارگیری 

(تن)شده

مقدار چغندر 
بارگیری 

(تن)شده

شکر تولیدی از
چغندر 

(تن)بهاره

شکر تولیدی از
چغندر 

(تن)پاییزی

شکر تولیدی از
(تن)چغندر

سهم تولید 
شرکت

ضریبسهم تولید شرکت

فعالیت(تن در شبانه روز)
از کل تولید هم

گروه
استحصالاز کل تولید صنعت

%14.37%5%4 44,418 0 44,418 309,199 0 309,199 6,200 0 6,200 1350350082شهدقشهد

%15.60%119 1,041,182 876,945 164,237 6,674,388 1,389,645 5,284,743----73,550گروه

 876,604 163,896 712,708 6,696,609 5,284,743 1,411,866 121,813 26,451 95,362 3,507 73,550صنعت

1399عملکرد قشهد

سال تاسیسنام شرکتنماد

تعداد روزظرفیت اسمی
سطح زیر کشت

بهاره
(هکتار)

سطح زیر کشت
پاییزه

(هکتار)

سطح زیر کشت 
1399

(هکتار)

چغندر بهاره 
بارگیری 

(تن)شده

چغندر پاییزه 
بارگیری 

(تن)شده

مقدار چغندر 
بارگیری 

(تن)شده

شکر تولیدی از
چغندر 

(تن)بهاره

شکر تولیدی از
چغندر 

(تن)پاییزی

شکر تولیدی از
(تن)چغندر

سهم تولید 
شرکت

ضریبسهم تولید شرکت

از کل تولید همفعالیت(تن در شبانه روز)
گروه

استحصالاز کل تولید صنعت

%15.05%5.39- 41,096 0 41,096 273,048 0 273,048 5,220 0 5,220 1350350062شهدقشهد

 762,140 114,041 648,099 5,522,620 949,572 4,573,048 105,543 16,280 89,263 69,5502,843صنعت

139۸عملکرد قشهد

سال تاسیسنام شرکتنماد

تعداد روزظرفیت اسمی
سطح زیر کشت

بهاره
(هکتار)

سطح زیر کشت
پاییزه

(هکتار)

سطح زیر کشت 
139۸

(هکتار)

چغندر بهاره 
بارگیری 

(تن)شده

چغندر پاییزه 
بارگیری 

(تن)شده

مقدار چغندر 
بارگیری 

(تن)شده

شکر تولیدی از
چغندر 

(تن)بهاره

شکر تولیدی از
چغندر 

(تن)پاییزی

شکر تولیدی از
(تن)چغندر

سهم تولید 
شرکت

ضریبسهم تولید شرکت

فعالیت(تن در شبانه روز)
از کل تولید هم

گروه
استحصالاز کل تولید صنعت

%14.79%4.70- 24,008 0 24,008 162,350 0 162,350 4,009 0 4,009 1350350057شهدقشهد

 511,342 76,291 435,051 3,799,597 690,033 3,109,564 78,406 12,054 66,352 69,5502,175صنعت



معرفی شرکت
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(برگه سهم)میانگین حجم معاملات

میلیون2.63روز                30

میلیون1.۸0روز                90

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات

۷3روز                30

45روز                90

(درصد)شناوری نماد

19%

.تاسیس‌و‌شروع‌به‌فعالیت‌نموده‌است1345شرکت‌شهد‌در‌تاریخ‌•

س‌و‌محصولات‌قندی‌از‌چغندر،شکرخام،ملاوشکرفروشوتولیدشرکتفعالیتموشوع•

.غیره‌می‌باشد

بازدهی

سال3سال1ماه6ماه3ماه1هفته1

قشهد

صنعت

بورس ایران

نماد/بازار

2.14%3۸.6۷%123.51% 54.26%156.6۸%۷4.63%

3.66%-3.40%-19.26%-34.5۷%42.۷۷%16.۸2%-

1.2۷%-0.31%-0.31%-1۸.2۷%34.64%23.49%

سرمایه

میلیارد تومان69
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سهامداران و هیئت مدیره

((خارج‌از‌اعضای‌هیات‌مدیره)مدیرعامل‌)علی‌دهکبردی

(رئیس‌هیئت‌مدیره)حسن‌زنجانی

شرکت‌(غیرموظف-نائب‌رئیس‌هیات‌مدیره)علیرضا‌اشرف
(سهامی‌خاص)توسعه‌صنایع‌شهد‌آذربایجان

((موظف)مدیرهعضو‌هیئت‌)محمدرضا‌ربانی‌اصفهانی

((غیرموظف)عضو‌هیات‌مدیره)مهدی‌زنجانی‌میاندوآب

(سهامی‌عام)شرکت‌قند‌ارومیه

(غیرموظف)مدیرهعضو‌هیئت‌)جعفر‌شاهگلی

اعضای هیئت مدیره

39%

30%

21%

5% 5%

سهامداران

(صسهامی خا)شرکت توسعه صنایع شهد آذربایجان

(درصد5کمتر از )سایر

(سهامی عام)شرکت قند ارومیه

مینو عظیمی نژادان

محمدرضا ربانی اصفهانی
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روند نسبت قیمت به سود قشهد 
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نمودار تکنیکال

با.میشودفعالاولستاپ3400یناحیهازقیمتعبوردرصورتوهستندمعتبرمدتمیانوکوتاهدرداینامیکحمایتولاینترند•
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.شودمیفعالدوم



سرمایه و روند تغییرات
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سرمایه جدیددرصد افزایشتاریخ افزایش
محل افزایش سرمایه(میلیون ریال)

سرمایه اولیه طبق آگهی تاسیس 260--

آوره نقدی 1353/03/3132.69%345

مطالبات حال شده 1371/06/251.5304873

آوره نقدی 1372/04/1430.93%1,143

مطالبات حال شده 1374/08/1719.95%1,371

آورده نقدی 1374/08/17120.06%3,017

از محل سود انباشته سنوات قبل 1381/08/25100%6,034

از محل اندوخته و طرح توسعه 1383/08/20100%12,069

از محل اندوخته طرح  و  توسعه و سود انباشته 1384/04/1694.75%23,504

از محل سود انباشته سنوات قبل 1385/11/1840.40%33,000

از محل سود انباشته 1393/07/02100%66,000

(زمین)از محل سود انباشته و تجدید ارزیابی دارایی ها 1394/11/28205.00%201,300

از محل سود انباشته 1397/12/1899.00%400,000

(مانساخت)از  محل سود انباشته و تجدید ارزیابی دارایی ها  1400/01/1573.71%694,832
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ظرفیت
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ظرفیت معمولیظرفیت اسمیواحد اندازه گیریشرح
عملی

تولید واقعی 
ظرفیت/تولید1401سال مالی 

%3,5003,7603,745107تن در روز(روزانه)مصرف چغندر

%600647600100تن در روز(روزانه)مصرف شکرخام

.هزار تن بارگیری چغندرقند در شبانه روز افزایش دهد5الی 4شرکت برنامه دارد ظرفیت خود را تا •



تفکیک تولید و فروش شرکت
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2.94% 2.34% 0.44% 0.18%

سهم محصولات از درآمدهای عملیاتی
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درآمد،بهای تمام شده و حاشیه سود محصولات

درآمد بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص



دارایی هانسبت های ترازنامه ای 
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میانگین1398139914001401شرح

جاریترکیب دارایی های 

%29%32%33%37%15سفارشات و پیش پرداخت ها 

%36%24%54%42%25موجودی مواد و کالا 

%13%7%6%17%24دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 

%9%0%0%3%34سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

%12%37%7%2%2موجودی نقد 



بدهی هانسبت های ترازنامه ای 
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میانگین1398139914001401شرح

جاریترکیب بدهی های 

%16%15%26%14%7پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

%12%9%20%11%10مالیات پرداختنی 

%5%3%6%6%4سود سهام پرداختنی 

%66%69%47%70%79تسهیلات مالی 

%0%0%0%0%0ذخایر 

%1%3%1%1%0پیش دریافت ها 



نسبت های ترازنامه ای
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میانگین1398139914001401شرح

نسبت های ترازنامه ای

%59%64%54%51%66نسبت دارایی جاری

%94%95%93%94%95نسبت بدهی جاری

%49%58%40%51%48نسبت بدهی

%51%42%60%49%52نسبت مالکانه

 2,349 3,225 2,302 1,923 1,947(ریال)ارزش دفتری هر سهم 

 1,288 2,196 1,273 823 860(ریال)انباشته به ازای هر سهم ( زیان)سود 



نسبت های صورت جریان وجوه نقد
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1398139914001401شرح

نسبت های صورت جریان وجوه نقد

 708,054 526,833 240,098 164,410نقد حاصل از عملیات

CapEx(67,602)(298,899)(184,958)(497,134)

FCFF96,808 (58,801)341,875 210,920 

 1,459,786(156,378)(88,790) 417,382خالص استقراض

FCFE(320,574)29,989 498,253 (1,248,866)

%53%68%140%54نسبت کیفیت سود



نسبت های فعالیت
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1398139914001401شرح

(روز)فعالیتنسبت های 

 12 16 16 11دوره گردش موجودی ها

 2 2 9 10دوره وصول مطالبات

 14 18 25 21دوره گردش عملیات



مخاشکروارداتهزینهبرآورد
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کارشناسیبرآورد نرخ شکر خام وارداتی
1402ماهه آخر 3

کارشناسی
1403

630630(تن)نرخ دلاری شکر لندن

%1%1تعرفه واردات

%1%1ارزش افزوده

12.612.6(تن/دلار)تعرفه و ارزش افزوده 

8080(تن/دلار)کرایه حمل 

 723 723جمع هزینه دلاری

 375,000 285,000(ریال)نرخ دلار 

 49 49دلار/ هزینه سفید کردن 

 18,421,053 14,000,000ریال/ هزینه سفید کردن 

 289,396,053 219,941,000(ریال/تن)نرخ ریالی



برآورد قرارداد جدید
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مفروضات قرارداد جدید

 500(هکتار)مساحت زمین 

 58(تن)میزان برداشت چغندر به ازای هر هکتار 

%15ضریب استحصال شکر

 4,299(تن)میزان تولید شکر 

چغندرتن60الی50هکتارهرازمی‌شودبرآوردجدیدادقرارداساسبر•

4300حدودادرصدی15استحصالضریبگرفتننظردربا،وشودبرداشت

بهاقدامرکتشدلایلیبهتاریخاینتاکهاستذکربهشود،لازمتولیدشکرتن

دهنگردیلحاظنیزسودآوریبرآورددروننمودهزمینایندرمحصولکشت

.است



مفروضات
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عملکردشرح
1400

عملکرد
1401

ماهه9عملکرد 
1402

کارشناسی
1402ماهه آخر 3

کارشناسی
1403

 450,000 375,000➖ 270,446 230,557نرخ دلار

%45%45➖➖➖نرخ تورم

%30➖➖➖➖حقوق و دستمزد

 369,750,000➖ 180,233,878 130,811,772 67,383,729نرخ فروش شکرچغندربهاره

 401,199,248 254,058,281 228,985,931 135,844,713 107,946,479نرخ فروش شکرناشی ازشکرخام

 77,440,230 53,407,055 51,591,587 35,456,944 31,087,378نرخ فروش ملاس

 128,926,701 88,914,966 77,861,472 56,411,598 29,703,134نرخ فروش تفاله خشک آزاد

 4,871,436 4,871,436 4,565,074 4,486,123 4,017,588نرخ فروش تفاله تر

 9,622,642 8,018,868 7,998,113 6,990,931 1,200,000نرخ فروش تفاله خشک سهمیه چغندرکاران

 11,399,238 9,499,365 7,040,686 0 0(کارمزدی)نرخ فروش شکرتولیدی ازشکرخام

 26,408,108 22,006,757 22,006,757 22,609,400 7,494,898نرخ فروش شکرسهمیه چغندرکاران

 33,458,824 27,882,353 27,882,353 0 20نرخ فروش ملاس درجه

 0 0 0 19,850,000 0نرخ فروش ویناس

 40,600,000 28,000,000 22,211,061 15,434,940 7,650,955نرخ خرید چغندرمصرفی

➖➖ 0 74,473,759 74,468,935نرخ خرید شکرخام

 289,396,053 219,941,000 169,489,526 0 0(وارداتی)نرخ خرید شکرخام 



صورت سود و زیان
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عملکرد 1402

9ماهه12 ماهه9ماهه
3 ماهه

باقی مانده
12 ماهه

4,168,2617,018,0697,138,5919,232,5141,898,78211,131,29617,337,814میلیون ریالفروش

(14,169,744)(8,911,696)(1,103,501)(7,732,438)(5,859,333)(5,651,112)(3,142,619)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

1,025,6421,366,9571,279,2581,500,076795,2822,219,6003,168,070میلیون ریالسود )زیان( ناخالص

(317,423)(258,130)(54,463)(203,667)(177,370)(121,742)(107,287)میلیون ریالهزینه های عمومی. اداری و تشکیلاتی

0000000میلیون ریالهزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

15,30518,24023,45410,1901,53011,72014,796میلیون ریالخالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

933,6601,263,4551,125,3421,306,599742,3491,973,1902,865,443میلیون ریالسود )زیان( عملیاتی

(382,505)(371,050)(93,480)(277,570)(117,846)(60,038)(89,483)میلیون ریالهزینه های مالی

21,77875,267339,17054,31115,09169,40266,869میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

865,9551,278,6841,346,6661,083,340663,9601,671,5422,549,807میلیون ریالسود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(384,855)(248,332)(73,586)(174,746)(171,103)(176,956)(155,118)میلیون ریالمالیات

710,8371,101,7281,175,563908,594590,3741,423,2102,164,952میلیون ریالسود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

0000000میلیون ریالسود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

710,8371,101,7281,175,563908,594590,3741,423,2102,164,952میلیون ریالسود )زیان( خالص

1,0231,5861,6921,3088502,0483,116ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

694,832694,832694,832694,832694,832694,832694,832میلیون ریالسرمایه

1,0231,5861,6921,3088502,0483,116ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

کارشناسی1402
واحدصورت سود و زیان

عملکرد

1400

کارشناسیعملکرد 1401

1403



تحلیل عمودی و افقی
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1400140114021403تحلیل عمودی صورت سود و زیان

%100%100%100%100فروش

%82-%80-%82-%75-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%18%20%18%25ناخالص( زیان)سود 

%2-%2-%2-%3-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

────(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

%0%0%0%0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%17%18%16%22عملیاتی( زیان)سود 

%2-%3-%2-%2-هزینه های مالی

%0%1%5%1خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%15%15%19%21خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

%15-%15-%13-%18-مالیات

%12%13%16%17خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

────عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

%12%13%16%17خالص( زیان)سود 

1402 / 14011403 / 14001402 / 1401صورت سود و زیانافقیتحلیل 

%56%56%71فروش

%59%52%86بهای تمام شده کالای فروش رفته

%43%74%25ناخالص( زیان)سود 

%23%46%65اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

───(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

%26%50-%53ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%45%75%21عملیاتی( زیان)سود 

%3%215%32هزینه های مالی

%4-%80-%1457خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%53%24%56خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

%55%45%10مالیات

%52%21%65خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

───عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

%52%21%65خالص( زیان)سود 



سودآوری
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1397 1398 1399 1400 1401 کارشناسی

1402

کارشناسی

1403

ناخالص ( زیان)سود  327,058 431,419 271,381 1,025,642 1,279,258 2,219,600 3,168,070
عملیاتی ( زیان)سود  290,318 377,906 201,265 933,660 1,125,342 1,973,190 2,865,443

خالص ( زیان)سود  255,699 295,337 150,671 710,837 1,175,563 1,423,210 2,164,952
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کارشناسی

1403

حاشیه سود

ناخالص ( زیان)حاشیه سود  عملیاتی ( زیان)حاشیه سود  خالص ( زیان)حاشیه سود 



کاری از واحد سرمایه گذاری کارگزاری بانک سپه

1402تابستان 

کارگزاری بانک سپه
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