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تحلیل شرکت سازه پویش

1402مرداد 

(خپویش)
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معرفی 
شرکت و 
صنعت

بررسی 
سود آوریبررسی صورت های مالی
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خپویش

B+شورتنها قطعه ساز دانش بنیان ک

محصولات پلیمری: اشتهارد
الکترونیک و مکاترونیک: جاده کرج محصولات
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تاریخچه و معرفی کسب و کار شرکت

1375

زه تاسیس شرکت سا
پویش
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تاریخچه

ق تشکیل واحد تحقی
و توسعه

تولید سیستم های
SPCOدزدگیر با برند 

13781377
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تاریخچه

عدد11افزایش محصولات به 
طراحی سیستم هشدار دهنده

ACUگویا 

ورود به صنعت لوازم
خانگی

1382
1380

تولید گیرنده و 
شه فرستنده نوری، شی

بالابر برقی

1379

عضویت در بورس

1384
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تاریخچه

قرارداد با بوش آلمان
EMSجهت تولید 

سیستم مدیریت 
موتور،

ساخت جلو آمپر پژو

راه اندازی واحد تولید
–قطعات مکاترونیک 

انواع سویچ 
الکتریکی، قرارداد 

جهت انتقال 
تکنولوژی و طراحی 

CNGشیر مخزن 

13861385
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تاریخچه

1390
1388

1389

تولید محصولات 
م ایموبلایزر و سیست

مالتی پلکس، آغاز 
تولید ریل سوخت 

استیل

ساخت مجموعه 
جلوآمپر برای اولین

بار در کشور، ساخت 
د قطعات مجموعه کلی

206

راه اندازی واحد 
فل سیستم ترمز ضد ق

در اشتهارد و عقد 
قرارداد جهت تامین 

و 405ای بی اس پژو 
سمند
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تاریخچه

قرارداد در زمینه 
EMSتامین پک 

راه اندازی کارخانه 
ری   تولید قطعات پلیم

جهت تولید داشبورد
–و کنسول رانا 

قرارداد جهت تولید 
405مجموعه داشبورد 

و رودری سورن 

1393

1392
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تاریخچه

با همکاری ECUتامین نسل جدید 
بوش آلمان

راه اندازی خط تولید داشبورد
405

ه و راه اندازی خط تولید شبک
(کسنود مالتی پل)الکترونیک 

1397

1395

تجاری سازی پروژه 
قطعات دارای 
206تکنولوژی بالا در 

و دنا

1394

از انتخاب به عنوان اولین قطعه س
ت دانش بنیان از معاونت فنی ریاس

راه اندازی خط تولید –جمهوری 
، پدال گاز، سنسور ECUموتور 

اکسیژن و آنتن ایموبلایزر

1399
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سهم بازار شرکت

66%
66%

57%
56%

45%
45%

65%
50%

35%
55%

50%
45%

55%
40%

100%
20%

انواع سنسور
ECUسیستم الکترونیکی موتور خودرو

مجموعه نودها
نمایشگر هشدار دهنده دیجیتالی و گرافیک خودرو

دریچه گاز برقی
مجموعه انژکتور خودرو

مجموعه داشبورد
سیستم هوشمند ضد سرقت خودرو

مجموعه کویل احتراق
پدال گاز

انواع ریل سوخت خودرو
گیرنده فرستند قفل مرکزی خودرو

انواع کلید های فرمان
آژیر سیستم کنترل  گویا

رگلاتور برقی خودرو
مجموعه دسته راهنما خودرو
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وضعیت صنعت در جهان

درصدی سالانه5.7رشد •الکترونیک

میلیارد دلار بازار فعلی87•

درصدی سالانه5.5رشد •پلیمر خودرو

میلیارد دلار بازار فعلی33•

سبک وزن تر شدن خودرو ها•

فاصله گرفتن از سوخت های فسیلی•
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ترکیب سهامداران

:سرمایه فعلی شرکت
خپویشمیلیارد تومان176

مدیریت 
سرمایه افزا
بین الملل

سرمایه گذاری
ساختمانی 

عظام

11% 54%

:مدیرعامل
آقای نادر خلدی

محسن 
سایرنجومیان

24% 11%
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وضعیت بازار و معاملات خپویش

میانگین ارزش معاملات(درصد)بازدهی 
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
تومان1950

ارزش بازار
میلیارد تومان3500

میلیارد تومان8یک ماه
میلیارد تومان19سه ماه بورس صنعت خپویش

2- 11- 9 ماه۱
16- 30- 10- ماه۳
17 22 29 ماه۶
36 49 0 سال۱
12 4- 183 سال۳
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بررسی 
صورت های 

سود آوریبررسی مالی معرفی شرکت
و صنعت
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دارایی ها-صورت وضعیت مالی 

دارایی جاری

1399140014011402/3(میلیارد تومان)دارایی 

 179 57 14 33موجودی نقد

دریافتنی های تجاری و سایر 
 1,112 999 426 175دریافتنی ها

 1,522 1,516 588 271موجودی مواد و کالا

 41 41 76 28پیش پرداخت ها

5071,1032,6132,854جمع داراییهای جاری

 376 367 387 130داراییهای ثابت مشهود

 31 22 15 8داراییهای نامشهود

138402389407جمع داراییهای غیرجاری

6451,5053,0023,261جمع داراییها

87%

میانگین 5 سالهسه ماهه 14011402شرح

%4%6%2موجودی نقد
%38%39%38حسابها و اسناد دریافتنی تجاری

%55%53%58موجودی مواد و کالا
%3%1%2پیش پرداخت ها

ترکیب دارایی جاری شرکت
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ساختار سرمایه

تومان540: ارزش دفتری

تومان430: سود انباشته
بدهی

70%

حقوق صاحبان سهام
30%
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بدهی ها-صورت وضعیت مالی 

بدهی جاری

1399140014011402/3(میلیارد تومان)بدهی 

 1,939 1,838 910 519(تجاری و سایر)پرداختنی ها 

 0 0 138 0پیش دریافتها

 57 57 16 20ذخیره مالیات بر درامد

 273 154 20 7حصه جاری تسهیلات مالی

5501,0902,0522,271جمع بدهیهای جاری

 2 0 19 13ذخیره مزایای پایان خدمت

13603638جمع بدهیهای غیر جاری

5631,1512,0882,309جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

98%

میانگین 5 ساله14011402/3شرح
%88%85%90حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

%2%0%0پیش دریافت ها
%2%3%3ذخیره مالیات بر درامد

%7%12%7حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ترکیب بدهی های جاری شرکت
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(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 
139413951396139713981399140014011402شرح

Q1
 443 4,007 2,741 2,068 785 469 590 320 275فروش

(318)(2,774)(2,383)(1,939)(707)(383)(518)(277)(230)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 125 1,233 358 129 78 85 72 43 45سود ناخالص

(28)(291)(185)(64)(37)(31)(33)(17)(13)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
(56)(301) 20(16)(6)(10)(5)(1) 1ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 41 642 193 49 35 45 35 25 34سود عملیاتی
(17)(38)(3)(1)(1)(0)(2)(4)(4)هزینه های مالی

 0 6 2 2 0 1 3 1 0سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 23 610 193 49 35 45 35 22 30سود قبل از مالیات

-(38)(2)(8)(2)(3)(2)(1)(2)مالیات
 23 572 191 42 32 42 33 21 27سود خالص

16121924182410832413(تومان)سود هر سهم 

%28%31%13%6%10%18%12%13%16حاشیه سود ناخالص
%9%16%7%2%4%10%6%8%12حاشیه سود عملیاتی
%5%14%7%2%4%9%6%6%10حاشیه سود خالص
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-82% -90% -94% -87%
-69% -72% -82%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

١٣٩٧ ١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ ١٤٠١ سه ماهه 
1402

5میانگین 
ساله

مالیات

درآمد غیرعملیاتی

هزینه های مالی

سایر درآمد یا هزینه عملیاتی

هزینه های عمومی

بهای تمام شده 

20

اقلام صورت سود وزیان بر اساس درصدی از فروش
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تغییرات حاشیه سود شرکت

17%
14%

16%
13% 12%

18%

10%
6%

13%

31%
28%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 سه ماهه 
1402

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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(درصد، تومان)سود تقسیمی 

180
73% 178

60%

191
70%

199
96%

332
100%

152
36%

301
93%

22
93%

12
11%

250
77%

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401
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(میلیارد تومان)1401صورت جریان وجوه نقد 

1,161

32 0

474

24
-0 -80

-1,412

-53

1161

1,112

145

نقد حاصل از 
عملیات شرکت

مالیات بر 
درامد 

پرداختنی

نقد  ناشی از 
فعالیتهای 

عملیاتی

واگذاری 
سرمایه گذاری 
ها و دارایی ها

پرداختی  
بابت سرمایه
گذاری ها و 

دارایی ها

سود دریافتی
سرمایه گذاری 

ها

جریان خالص 
ز وجه نقد قبل ا
فعالیتهای 
تامین مالی

ی وجوه دریافتن
حاصل از 
استقراض

پرداخت   بابت
اصل استفراض

سود پرداختی
ض بابت استقرا
و سهام 

سایر فعالیت
های تامین 

مالی

ات خالص تغییر
نقد دوره



bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

معرفی شرکت
و صنعت

بررسی شرکت و
سود آوریبررسی صورت های مالی
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25

خطوط تولید

قطعههزار650پدال گاز الکترونیکی

قطعههزار80بار7با فشار CNGرگلاتور 

قطعههزار80بار2با فشار CNGرگلاتور 

قطعههزارCNG80شیر سر مخزن 

قطعههزار400ریل سوخت

عهقطمیلیونیکجلو آمپر

عهقطمیلیونیکجلو آمپر

هقطعمیلیونSMD1.2برد الکترونیکی 

قطعههزار635برد الکترونیکی پاوری

قطعههزار900شبکه برق خودرو

عهقطمیلیونیکمونتاژ و تکمیل کاری

قطعههزارABS500سیستم ترمز ضد قفل 

رونیک سیستم کنترل الکت
دستگاه های تزریق پلیمریقطعههزارECU500موتور 

دستگاه21و جوش پلاستیک عددهزار80مونتاژ داشبورد پارس و رانا
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مشتریان شرکت

ساپکو
88.4

مگاموتور سایپا
4.7

سازه گستر سایپا
3.7

رادمان یدک اروند
سایر2.3

0.8
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27

مقایسه مقدار فروش خپویش با مقدار تولید ایران خودرو
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02

Q1

(چپ)مقدار فروش خپویش 

(راست)مقدار تولید خودرو 
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(قطعه)پیش بینی مقدار فروش 

 -
 1,000,000
 2,000,000
 3,000,000
 4,000,000
 5,000,000
 6,000,000
 7,000,000
 8,000,000
 9,000,000

گیرنده فرستنده قفل درب خودرو

ریل سوخت خودرو

پدال گاز

کویل احتراق

سایر

سیستمهای ضد سرقت

انواع داشبورد خودرو

انژکتور

دریچه گاز برقی

جلو آمپر پژو پراید

مجموعه نود ها

ECUجعبه الکترونیکی کنترل موتور 

سنسورهای موتور
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ترکیب درآمدی شرکت

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%
100%

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 ماهه 4
1402

گیرنده فرستنده قفل درب خودرو

ریل سوخت خودرو

پدال گاز

کویل احتراق

سایر

سیستمهای ضد سرقت

انواع داشبورد خودرو

انژکتور

دریچه گاز برقی

جلو آمپر پژو پراید

مجموعه نود ها

ECUجعبه الکترونیکی کنترل موتور 

سنسورهای موتور
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نحوه  قیمت گذاری محصولات شرکت

بر اساس قراردادهای 
منعقده و مبتنی بر مبانی 

مندرج آنها

مکانیزم بازار و تقاضای 
محصولات و مصوبات 
هیئت مدیره شرکت

AMقیمت گذاری 
(لوازم یدکی)

OEقیمت گذاری 
(خودروساز)
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(دلار به ازای هر قطعه)پیش بینی نرخ فروش 
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14
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سنسورهای موتور

انژکتور

سیستمهای ضد 
سرقت

سایر

کویل احتراق

پدال گاز
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هه 
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14
02 ی 

بین
ش 

پی
14

02

ی جعبه الکترونیک
ECUکنترل موتور 

مجموعه نود ها

جلو آمپر پژو پراید

دریچه گاز برقی

انواع داشبورد 
خودرو

ریل سوخت خودرو

هزار تومان40: دلار
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(میلیارد تومان)پیش بینی درآمد شرکت 

275 320
590 469

785

2,068

2,741

4,007

724

4,771

5,549

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402-4 بودجه 
1402

کارشناسی 
1402
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ترکیب هزینه های تولید

95.5%

2.7%

0.7%

1.1%

مواد

حقوق

استهلاک

سایر
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سهم واردات از مواد اولیه
88% 89%

20%
15%

23%

56%

81%

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401
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(میلیارد تومان)پیش بینی بهای مواد مستقیم 

359
695

1969
2315

2611

353

3426

3984

1397 1398 1399 1400 1401 1402سه ماهه  1402بودجه  1402پیش بینی 

84% 78% 83% 83% 77%
89% 95%

84%

65.1%
80%

72%

50%
60%
70%
80%
90%
100%

نسبت بهای مواد مستقیم به فروش
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(میلیارد تومان)پیش بینی هزینه های تولید 

732 

2,031 
2,415 

2,838 

415 

3,546 

4,265 

1398

1399

1400

1401

سه ماهه 
1402

بودجه کل 
سال 

1402

کارشناسی 
1402

ساير هزينه ها 

هزينه حمل و نقل و انتقال 

هزينه انرژي 

هزينه استهلاک 

هزينه حقوق

هزینه مواد
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سایر اقلام سود و زیان

:1402تورم 
درصد40

:1402افزایش حقوق 
درصد35 10 19 0

332

61
122

1398 1399 1400 1401 سه ماهه 
1402

کارشناسی 
1402

زیان ناشی از تسعیر ارز عملیاتی
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(میلیارد تومان)پیش بینی صورت سود و زیان 
عملکرد سه ماهه 14001401شرح

1402کارشناسی 1402

 5,549 443 4,007 2,741فروش
(4,168)(318)(2,774)(2,383)بهای تمام شده فروش

 1,381 125 1,233 358سود ناخالص
(386)(28)(291)(185)هزینه های عمومی و اداری

(104)(56)(301) 20خالص سایر درامدهای  عملیاتی
 891 41 642 193سود عملیاتی

(64)(17)(38)(3)هزینه های مالی
 0 0 6 2خالص سایر غیرعملیاتی

 826 23 610 193سود قبل از مالیات
(58)-(38)(2)مالیات

 769 23 572 191سود خالص
 436 13 324 108(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

%25%28%31%13حاشیه سود ناخالص
%16%9%16%7حاشیه سود عملیاتی
%14%5%14%7حاشیه سود خالص
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
(هزار تومان)دلار موثر شرکت 

ش
رو

ه ف
د ب

موا
ی 

بها

38.038.539.039.540.040.541.041.542.0

78%290 297 305 312 319 326 334 341 348 
77%318 325 333 341 348 356 364 371 379 
76%346 354 361 369 377 385 393 401 409 
75%373 382 390 398 407 415 423 432 440 
74%401 410 418 427 436 444 453 462 471 
73%429 438 447 456 465 474 483 492 501 
72%456 466 475 485 494 503 513 522 532 
71%484 494 503 513 523 533 543 552 562 
70%512 522 532 542 552 562 573 583 593 
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1402مرداد 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر

bshahrb: تلگرام کارگزاری بانک شهرکانال 


