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خلاصه مدیریتی فزر
کارشناسی 1398139914001401واحدشرح

1402
کارشناسی 

1403

لار
128,280226,102263,853352,890510,000680,000ریالمتوسط نرخ دلار موثرد

د و
ولی

ر ت
دی

مقا
ش

رو
ف

787853733532740740کیلوگرممقدار تولید شمش طلا 

698131816280350300کیلوگرممقدار فروش شمش طلا

001,058585700700کیلوگرممقدار فروش مصنوعات طلا

۱457۱828۱8۱3۱7882۰۱۰2274دلارنرخ انس جهانی

ش
رو

ی ف
ها

خ 
5,639,78211,889,20614,641,92818,109,70432,003,10148,097,636گرم/ریالنرخ فروش شمش طلا نر

11,893,83911,376,10423,980,49736,073,227--گرم/ریالنرخ فروش مصنوعات طلا
43,96552,58355,49351,31862,75170,732مکیلوگر/دلارنرخ فروش شمش طلا 

51,58345,98147,02153,049--مکیلوگر/دلارنرخ فروش مصنوعات طلا

ده
 ش

ام
تم

ی 
بها

ت 
ضا

رو
1945583102332نمیلیارد توماهزینه کل موادمف

36467473126170نمیلیارد توماهزینه حقوق

34845681149224نمیلیارد توماحقوق دولتی 

333279380321590830نمیلیارد توماکل هزینه های تولید

.ماهه تهیه شده است9برای مقطع ۱4۰۱داده های 
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صورت سود و زیان پیشبینی فزر
کارشناسی 1398139914001401

1402
کارشناسی 

1403
 4,021 2,839 1,195 2,470 173 300فروش

(492)(414)(337)(385)(27)(143)بهای تمام شده
%88%85%72%84%85%52حاشیه سود ناخالص
 3,529 2,424 858 2,085 147 157سود و زیان ناخالص

(56)(41)(22)(16)(11)(5)هزینه عمومی
 171 134 154(4) 1(7)سایر  عملیاتی

%91%89%83%84%79%49حاشیه سود عملیاتی
 3,644 2,517 990 2,066 137 146سود و زیان عملیاتی

(36)(61)(27)(14)(11)(3)هزینه مالی
 63 45 45(4)(10) 2سایر غیرعملیاتی

--(0)---مالیات
%91%88%84%82%64%46حاشیه سود خالص
 3,671 2,501 1,008 2,031 111 138سود و زیان خالص

 300 300 300 300 300 300سرمایه
 1,224 834 336 677 37 918(تومان)سود هر سهم 

شرکت به نرخ انس جهانی و نرخ دلار 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

ی 
هان

 ج
س

 ان
رخ

ن

8,333 450,000 500,000 550,000 600,000 650,000 700,000 800,000 

1,800 6,541 7,442 8,343 9,245 10,146 11,047 12,850 

1,900 6,959 7,907 8,854 9,802 10,750 11,698 13,594 

1,950 7,168 8,139 9,110 10,081 11,052 12,023 13,965 

2,000 7,377 8,371 9,365 10,360 11,354 12,348 14,337 

2,050 7,586 8,604 9,621 10,639 11,656 12,674 14,709 

2,100 7,795 8,836 9,877 10,917 11,958 12,999 15,080 

2,200 8,213 9,301 10,388 11,475 12,562 13,649 15,824 

2,300 8,631 9,765 10,899 12,033 13,166 14,300 16,567 

2,400 9,050 10,230 11,410 12,590 13,770 14,950 17,311 
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نظر کارشناسی

فزر به عنوان سهمی که هم اهرم دلار بازار آزاد و هم قیمت انس را کاور می کند با توجه به 
ود رقم مفروضات نسبتا محافظه کارانه به نظر می تواند سودآوری جذابی در سال جاری و آتی از خ

.ودبزند که با توجه به تقسیم سود حداکثری گزینه مناسبی از دید بنیادی ارزیابی می ش

نتیجه گیری



1
اقتصاد جهانی و صنعت نگاهی به 
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6

:خلاصه وضعیت 
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supply chain
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Gross Domestic 
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price Indices
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بازار جهانی
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:GDPاندازه اقتصاد کشورها بر اساس 
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بازار جهانی
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:تولید ناخالص داخلی آمریکا
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(فصلی)رشد اقتصادی آمریکا
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:واردات ایالات متحده آمریکا 
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Consumer Price Index
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Consumer Price Index except food & energy
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Personal Consumption Expenditures
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Core PCE
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producer Price Index

0.84%

11.59%

1.22%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%
يه

انو
ژ

-
14

يل
ور

آ
-

14

يه
وئ

ژ
-

14

تبر
اُك

-
14 يه

انو
ژ

-
15

يل
ور

آ
-

15

يه
وئ

ژ
-

15

تبر
اُك

-
15 يه

انو
ژ

-
16

يل
ور

آ
-

16

يه
وئ

ژ
-

16

تبر
اُك

-
16 يه

انو
ژ

-
17

يل
ور

آ
-

17

يه
وئ

ژ
-

17

تبر
اُك

-
17 يه

انو
ژ

-
18

يل
ور

آ
-

18

يه
وئ

ژ
-

18

تبر
اُك

-
18 يه

انو
ژ

-19

يل
ور

آ
-19

يه
وئ

ژ
-19

تبر
اُك

-19 يه
انو

ژ
-

20

يل
ور

آ
-

20

يه
وئ

ژ
-

20

تبر
اُك

-
20 يه

انو
ژ

-21

يل
ور

آ
-21

يه
وئ

ژ
-21

تبر
اُك

-21 يه
انو

ژ
-

22

يل
ور

آ
-

22

يه
وئ

ژ
-

22

تبر
اُك

-
22

يه
انو

ژ
-

23

يل
ور

آ
-

23

PPI

بازار جهانی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir17، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

producer Price Index ex food & energy
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:نرخ بیکاری ایالات متحده آمریکا
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:ساله2و 10اسپرد نرخ اوراق 
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:سوابق افزایش سقف بدهی دولت آمریکا
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Banking Failure History in US

229 
209 

118 

417 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

بازار جهانی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir25، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

Delinquency Rate on All Loans
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Federal Funds Effective Rate

0

5

10

15

20

25

-مه
66 ت

او
-

67 مبر
نوا

-…
يه

فور
-

70
-مه

71 ت
او

-
72 مبر

نوا
-…
يه

فور
-…

-مه
76 ت

او
-

77
مبر

نوا
-…
يه

فور
-

80
-مه

81 ت
او

-
82 مبر

نوا
-…
يه

فور
-…

-مه
86 ت

او
-

87
مبر

نوا
-…
يه

فور
-

90
91-مه ت
او

-
92 مبر

نوا
-…
يه

فور
-…

-مه
96 ت

او
-

97 مبر
نوا

-…
يه

فور
-

00
01-مه ت
او

-
02 مبر

نوا
-…
يه

فور
-…

-مه
06 ت

او
-

07 مبر
نوا

-…
يه

فور
-10

11-مه ت
او

-12 مبر
نوا

-
13

يه
فور

-
15

-مه
16 ت

او
-

17 مبر
نوا

-
18

يه
فور

-
20

21-مه ت
او

-
22 مبر

نوا
-…



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir30، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

Economic projectionsبازار جهانی
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Dot Plotبازار جهانی
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:رشد اقتصادی چین و آمریکا
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China GDP
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(IMF)پیش بینی رشد اقتصادی چین
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PMI China
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:نرخ بهره در چین

3.20%

3.40%

3.60%

3.80%

4.00%

4.20%

4.40%

20
23

 (j
un

)
20

23
 (M

ay
)

20
23

 (A
pr

)
20

23
 (M

ar
)

20
23

 (F
eb

)
20

23
 (J

an
)

20
22

 (D
ec

)
20

22
 (N

ov
)

20
22

 (O
ct

)
20

22
 (S

ep
)

20
22

 (A
ug

)
20

22
 (J

ul
)

20
22

 (J
un

)
20

22
 (M

ay
)

20
22

 (A
pr

)
20

22
 (M

ar
)

20
22

 (F
eb

)
20

22
 (J

an
)

20
21

 (D
ec

)
20

21
 (N

ov
)

20
21

 (O
ct

)
20

21
 (S

ep
)

20
21

 (A
ug

)
20

21
 (J

ul
)

20
21

 (J
un

)
20

21
 (M

ay
)

20
21

 (A
pr

)
20

21
 (M

ar
)

20
21

 (F
eb

)
20

21
 (J

an
)

20
20

 (D
ec

)
20

20
 (N

ov
)

20
20

 (O
ct

)
20

20
 (S

ep
)

20
20

 (A
ug

)
20

20
 (J

ul
)

20
20

 (J
un

)
20

20
 (M

ay
)

20
20

 (A
pr

)
20

20
 (M

ar
)

20
20

 (F
eb

)
20

20
 (J

an
)

20
19 

(D
ec

)
20

19 
(N

ov
)

20
19 

(O
ct

)
20

19 
(S

ep
)

People's Bank of China Loan Prime Rate

to stem the economic effects of its zero-COVID policy

address a growing property crisis

بازار جهانی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir37، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

China Consumer Price Index (CPI) YoY
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China Real Estate Climate Index
measures aggregate business activity in land sales and real estate
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China's House Prices Growthبازار جهانی
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China Exports YoY
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China import (YOY)
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Dario Caldara and Matteo Iacoviello Indexبازار جهانی
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:اندازه بازار کامودیتی

2100; نفت

283; سنگ آهن

196; طلا

183; مس

153; آلومینیوم

69; نیکل 31; روی
20; نقره

(میلیارد دلار)اندازه بازار

بازار جهانی
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:مقایسه روند قیمتی مس و طلا 

طلا
مس

بازار جهانی
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بازار جهانی:ساله آمریکا 10ساله و 2بازدهی اوراق 
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Brent Oil
Booming U.S. shale oil 

production

China’s credit injection into 
copper and iron

OPEC decision to cut down oil 
production 

بازار جهانی
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Gold - S&P500بازار جهانی
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روند قیمتی انس جهانی

لغو قانون طلا در 
مقابل دلار

درصد و 15افزایش نرخ تورم آمریکا به 
متعاقبا

درصد20درصد به 11افزایش نرخ بهره فد از 

و حاکمیت قوی  Great Moderationدوره 
فدرال رزرو و ثبات بازارها Brown’s 

Bottom

 QEشروع 

“”Whatever IT Takes””
ECB 

Debt Ceilling Increase

افزایش 
نرخ بهره 

فد

Great 
Recssion

اافزایش سقف بدهی دولت فدرال آمریک

بازار جهانی
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:خلاصه وضعیت 
چشم انداز قیمت طلاچشم انداز قیمت کامودیتی های مصرفی؟آیا در رکود یا بحران هستیموضعیتفاکتورردیف

نزولیصعودیخیرمثبترشد اقتصادی آمریکا 1
صعودینزولیبلهنزولی می باشدواردات آمریکا 2
3 CPI_USAصعودینزولیبلهکاهشی اما همچنان با هدف فدرال رزرو فاصله دارد
4 Core CPI_USAنزولینزولیخیر.ندهمچنان بالا بوده و فضای بیشتری برای افزایش نرخ بهره فراهم می ک
5 PCE_Durrable Goods_USAنزولینزولیخیردر رکودهای قبلی منفی بوده اما اکنون مثبت و اندک می باشد
6 PCE_Services_USAنزولینزولیبله.از میانگین دهه گذشته بالاتر می باشد
7 PPI_USAصعودینزولیبلهبه خوبی کاهش یافته
8 Core _PPI_USAصعودینزولیبلهبه خوبی کاهش یافته
نزولینزولیخیر.بسیار پایین که نشانه عدم رکود و فضای بیشتر نرخ بهره استنرخ بیکاری آمریکا 9

نزولینزولیخیریابدکاهش یافته اما همچنان می تواند با افزایش نرخ بهره کاهش بیشتریو نرخ بهره فدرال رزرو CPIاختلاف بین  10

11 Yield Curve_USAصعودینزولیبلهمعکوس شده و نشانه رکود دارد
12 PMI_CHINAصعودیصعودیخیرفعلا به اعداد رکودهای قبلی نرسیده
13 Intrest Rate Chinaصعودیصعودیخیردر حال کاهش است که به خروج از رکود کمک می کند
14 CPI_Chinaصعودیصعودیبلهاعداد پایینی دارد و فعلا فضا برای سیاست انبساطی کاملا وجود دارد
صعودینزولیبلهنشانه های رکود وجود دارد بازار مسکن چین 15
صعودینزولیبلهنشانه های رکود وجود دارد میزان صادرات چین 16
صعودینزولیبلهنشانه های رکود وجود دارد میزان واردات چین 17

نزولیصعودیخیر.نشانه های عبور از احتمال رکود وجود دارداافزایش سقف بدهی دولت فدرال آمریک 18

صعودینزولیبلهنشانه های بحران وجود داردورشکستگی بانکی در آمریکا 19
20 Delinquency Rate on All Loansنزولیصعودیخیرنشانه های بحران وجود ندارد
صعودینزولیبلهبالا می باشدریسک سیاسی 21

57%71%62%

بازار جهانی
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طلا فلزی نرم، چکش خوار و درخشان با رنگ زرد مایل به قرمز است•:طلا 

عنصر طلا مقاومت بالایی در برابر بسیاری از اسیدها از خود نشان می دهد•

طلا چکش خوارترین عنصر در بین تمام فلزات است•

بازار جهانی
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فرایند تولید

استخراج از معادن سنگ شکن مخزن لیچینگسد باطله

الکترولیز شمششستشو

ونفرآیند هیدروسیکل

سیانید سدیم

اسید کلریدریک اسیدنیتریک

بازار جهانی
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دسته بندی کل طلای جهان
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35000
31000

52000
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20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

100000

Jewellery Bars and coins Central Banks Other Proven reserves

بازار جهانی
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:میزان ذخایر معدنی کشورها
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2600

2400 2300
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9000

استرالیا روسیه آفریقای جنوبی آمریکا پرو اندونزی برزیل کانادا چین ازبکستان

بازار جهانی
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:میزان ذخایر طلا بانک مرکزی ها 

8133

3355

2452 2437 2327
2068

1040 846 795 612 572 507 424
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7000
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9000

ایالات متحده آلمان ایتالیا فرانسه روسیه  چین سوییس ژاپن هند هلند ترکیه منطقه یورو تایوان

(تن)

بازار جهانی
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:میزان تولید معادن بزرگ 

62.2

46.7
43.5

34.2

25.8 25.3 25.3
22.2 22.2 21.8

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

معدن مورانتو معدن کارلین آمریکا معدن گراسبرگ اندونزی معدن المپیادا روسیه معدن کورتزدر آمریکا معدن پو ءبلو ویه خو دومینکن معدن کیبالی کنگو معدن مالارتیک کانادا معدن دتور کانادا معدن لولوکنکوتو مالی

(تن)میزان تولید معادن بزرگ

بازار جهانی
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:2021تولید طلا در سال 
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چین استرالیا روسیه آمریکا کانادا غنا اندونزی پرو قزاقستان مکزیک ازبکستان یآفریقای جنوب سودان برزیل

(تن)میزان تولید

بازار جهانی
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:روند میزان تولید طلا 
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(تن)میزان تولید
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میلیارد دلار450: کل مبلغ تجارت 

تن7366:کل حجم تجارت 

صادراتواردات

بازار جهانی
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(معادن)میزان تولید طلای ایران
تن طلای خالص340ذخایر طلای ایران 

تن12–99تولید سال 
کیلوگرم900–91تولید سال 
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1500 1500

700 600 500 340 250 200

0
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ساریگونی آق دره زرشوران مس سرچشمه ملی مس ایران زرمهر موته اصفهان کوه زر خراسان 
رضوی

خمین

(کیلوگرم)میزان تولید طلا

بازار جهانی
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(شرکت ها)میزان تولید طلای ایران
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12000

14000

معدنی زرین داغ 
آستارکان

کاوشگران کانی ایرا ایمیدرو استحصال مواد معدنی 
تخت سلیمان

پیشتازان کانی کاران 
غرب فراوری

آتروپارس زرمهر مارلیک طلای توزلار معدنی زرکوه

(کیلوگرم)میزان تولید طلا

بازار جهانی
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:پیش بینی قیمت طلا

$1,500 $1,550 $1,580 $1,600 $1,650 $1,700 $1,700 
$1,830.50 $1,860 1890 $1,900 $2,000 $2,000 $2,000 $2,100 $2,100 $2,100 $2,100 $2,100 $2,100 

2335 $2,250 2300 $2,400 2450

$3,000 $3,000 

$3,800 

$0

$500

$1,000

$1,500

$2,000

$2,500

$3,000

$3,500

$4,000

2023پیش بینی موسسات از قیمت انس در انتهای 

بازار جهانی
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مقایسه بازدهی 

بازدهی از ابتدای نماد
1398

بازدهی از ابتدای 
1399

بازدهی از 
1400ابتدای 

بازدهی از ابتدای 
1401

بازدهی از ابتدای 
1402

افت از سقف 
1401

بازدهی از کف 
1401

افت از سقف 
تاریخی

%14-%74-%11%57%67%326%1129شاخص کل
%12-%141-%30%119%74%331%2215شاخص هم وزن

%14-%92%14-%5%92%110%238%291دلار آزاد
%13-%101%9-%9-%95%121%298%458عیار18طلا 

%16-%135%14-%14-%135%159%383%529سکه امامی
%7-%18%4-%1-%0%10%30%46انس
%19-%156-%25%111فزر

بازدهی



1

2

نگاهی به اقتصاد جهانی و صنعت 

بررسی اقتصاد داخلی و معرفی شرکت



1402بررسی قانون بودجه 

1402تیر 
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(همت)1402بودجه کل کشور در قانون بودجه 

(درصد)رشد 1402قانون بودجه 1401قانون بودجه شرح 

%1527226348بودجه عمومی دولت 

%2231288329بودجه شرکت های دولتی 

%3653514641بودجه کل کشور 

بودجه
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( همت)1402ساختار بودجه عمومی دولت در قانون بودجه 

2263بودجه عمومی دولت  
(درآمدها)منابع 

2263
(هزینه ها)مصارف

2263

منابع عمومی دولت 
2082

درآمدهای اختصاصی 
181

از محل درآمدهای اختصاصی 
181

مصارف عمومی دولت 
2082

%(50)درآمدها 
1054

واگذاری دارایی های
%(35)سرمایه ای 
732

واگذاری دارایی های
%(  14)مالی 

296

هزینه ای
165

سرمایه ای 
15.8

هزینه های 
%(72)جاری 

1508

تملک دارایی های 
%(18)سرمایه ای 
375

تملک دارایی های 
%(10)مالی 

198

بودجه
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(  همت)1402ترکیب منابع عمومی دولت در قانون بودجه 

منابع
قانون بودجه 

۱4۰۱
قانون بودجه 

(درصد)رشد ۱4۰2

%698105451درآمدها 

%51973241.0واگذاری دارایی های سرمایه ای 

%17729667واگذاری دارایی های مالی 

177%1394208249منابع عمومی دولت  296
519

732

698

1054

1401قانون بودجه  1402قانون بودجه 
درآمدها 

واگذاری دارایی های سرمایه ای 

واگذاری دارایی های مالی 

بودجه
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(درصد)سهم اجزای منابع عمومی دولت 

50%

37%

13%

51%

35%

14.2%

درآمدها  واگذاری دارایی های سرمایه ای  واگذاری دارایی های مالی 

1401قانون بودجه  1402قانون بودجه 

بودجه
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(همت)1402اجزای عمده منابع عمومی دولت در قانون بودجه 

(درصد)رشد ۱4۰2قانون بودجه ۱4۰۱قانون بودجه شرح 
%561.689459درآمدهای مالیاتی 

%49162327نفت و فرآورده های نفتی 
%10318782فروش و واگذاری انواع اوراق مالی اسلامی 

%7110649واگذاری شرکت های دولتی 

بودجه



70

میزان وابستگی بودجه دولت به نفت و مالیات 

40%

43%

1401قانون بودجه  1402قانون بودجه 

میزان وابستگی بودجه دولت به مالیات
35%

33%

1401قانون بودجه  1402قانون بودجه 

میزان وابستگی بودجه دولت به نفت

بودجه
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(هزار میلیارد تومان)1402ترکیب مصارف عمومی دولت در قانون بودجه 

(درصد)رشد ۱4۰2قانون بودجه ۱4۰۱قانون بودجه مصارف

%999150951هزینه ها

%26037544تملک دارایی های سرمایه ای

%135198.547تملک دارایی های مالی 

135%13942082.549مصارف عمومی دولت 198.5
260 375

999

1509

1401قانون بودجه  1402قانون بودجه 
هزینه ها

تملک دارایی های سرمایه ای

تملک دارایی های مالی 

بودجه
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(درصد)سهم اجزای مصارف عمومی دولت 

72%

19%

10%

72%

18%

10%

هزینه ها تملک دارایی های سرمایه ای تملک دارایی های مالی 

1401قانون بودجه  1402قانون بودجه 

بودجه



1402ترازهای قانون بودجه 

-455

357

97.5

تراز عملیاتی  تراز سرمایه ای  تراز مالی 

همت 293. درصد بوده است۱۰3درصد تحقق درآمدهای مالیاتی در سال گذشته 
همت مالیات بر کالا و خدمات ۱76مالیات مستقیم و 

.   همت بوده است۱2۰، ۱4۰۱میزان فروش اوراق در سال 

بودجه
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(همت)1402میزان تامین مالی دولت از طریق نفت در قانون بودجه 

واحدمقدار عنوان 

میلیون بشکه 1.4فروش نفت 

دلار 80قیمت نفت 

میلیارد دلار 41درآمد دلاری

درصد%42سهم صندوق توسعه ملی 

درصد%15سهم شرکت ملی نفت یا گاز 

میلیارد دلار 17سهم صندوق  

میلیارد دلار 6سهم شرکت ملی نفت 

میلیارد دلار 18سهم دولت

هزار میلیارد تومان 409درآمد نفت  

هزار میلیارد تومان 214( فوب)خالض صادرات گاز 

تومان 623درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز 

تومان 23000نرخ ارز 

بودجه
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میزان کسری بودجه دولت در سناریوهای مختلف 
واحدسناریوی سومسناریوی دوم سناریوی اول ت سناریوی پایه دول

میلیون بشکه در روز1.41.21.00.8فروش نفت 
دلار 80707060قیمت نفت

میلیارد دلار 41312618میزان درآمد نفت
همت214214214214صادرات نفت و گاز و میعانات گازی 

میلیارد دلار 1713117سهم صندوق
میلیارد دلار 6443سهم شرکت ملی 

میلیارد دلار 1813118سهم دولت
میلیارد دلار 0.015.010.010.0کالاهای اساسی

هزار تومان 23555555نرخ ارز 
همت623550560368کل درآمد نفتی دولت 

همت0.00.00.00.0استفاده از سهم صندوق 
همت187150۱۱2۱۱2فروش و واگذاری انواع اوراق اسلامی 

همت1061067153واگذاری سهام شرکت های دولتی 
همت894894894894درآمد ها

همت272218218218سایر منابع 
همت2083208320832083مصارف عمومی دولت 

همت456-246-165-0کسری 

بودجه
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نفتتحلیل حساسیت بودجه دولت به مقدار فروش و قیمت

-47460708090100120130
0.5-616-577-537-497-458-378-339
0.6-569-521-474-426-378-283-235
0.7-521-466-410-354-299-188-132
0.8-474-410-347-283-220-92-29
0.9-426-354-283-212-140374
1.0-378-299-220-140-6198177
1.1-331-243-156-6919193281
1.2-283-188-92398289384
1.3-235-132-2974177384487
1.4-188-7735146257479590
1.5-140-2198217336574693
1.6-9235162289416670797

بودجه
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لار  تحلیل حساسیت بودجه دولت به مقدار فروش نفت و د

-47438424548515560
0.5-578-591-600-610-620-633-649
0.6-541-551-557-564-571-580-592
0.7-505-511-515-519-523-528-534
0.8-469-471-472-473-474-475-477
0.9-433-430-429-427-425-423-420
1.0-397-390-386-381-377-371-363
1.1-360-350-343-336-328-318-306
1.2-324-310-300-290-280-266-249
1.3-288-270-257-244-231-213-192
1.4-252-230-214-198-182-161-134
1.5-216-190-172-153-134-109-77
1.6-179-150-129-107-85-56-20
2.374130171213255311380

بودجه
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منابع و مصارف قانون هدفمند کردن یارانه ها
(درصد)رشد ۱4۰2قانون بودجه ۱4۰۱قانون بودجه منابع 

%77.492.620دریافتی حاصل از فروش داخلی فرآورده های نفتی 
%260.2291.812دریافتی حاصل از فروش صادراتی فراورده های نفتی 

دریافتی حاصل از فروش داخلی گاز طبیعی
%179.4275.353با احتساب عوارض و مالیات ارزش افزوده 

60.6منابع حاصل از افزایش قیمت فراورده های نفتی صادراتی 
33شرکت گاز -فروش داخلی و صادرات اتان، ال پی جی و گوگرد

25.8معوقات و مطالبات سنواتی از پتروشیمی ها و پالایشگاه ها 
%636.4659.74جمع

(درصد)رشد ۱4۰2قانون بودجه ۱4۰۱قانون بودجه مصارف 

جمع خزانه داری کشور 
(عوارض و مالیات بر ارزش افزوده فرآورده های نفتی فروش داخلی و گاز طبیعی)

31.548.554%

جمع هزینه شرکت ها
سهم شرکت ملی نفت ایران از محل فروش داخلی و صادراتی فراورده های نفتی، هزینه)

... (های تولید، توزیع و فروش گاز طبیعی و 
7698.229%

%24.52814حمایت از تولید در بخش انرژی 
28سایر 

%476.34852یارانه های پرداختی به خانوارها (: ب)جمع پرداختی های 
636.3659.74%

بودجه
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(همت)کسری بودجه دولت 
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بودجه
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(  همت)حجم نقدینگی 

درصد نسبت به سال گذشته3۰، ۱4۰۱نقدینگی در سال 
، ۱39۰رشد نقدینگی نسبت به سال . رشد داشته است

.درصد بوده است۱673

6,282 

7,933 
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بودجه
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(  تومان)نرخ ارز 
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تاثیر آزادسازی منابع بلوکه شده بر بازار ارز 

پیشتر بنابراین این منابع. در ترازنامه بانک مرکزی در بخش منابع ارزی بانک مرکزی وارد شد و معادل ریالی آن به دولت پرداخت شد۱398منابع بلوکه شده در سال 
:  در حال حاضر این منابع ارزی در اختیار بانک مرکزی قرار گرفته است که دو کانال مهم برای اثرگذاری بر بازار ارز وجود دارد. پایه پولی را افزایش داده است

اثرگذاری بر نقدینگی 
اثر گذاری بر انتظارات

بابگیردارقرتجاراختیاردربخواهدکوتاهبسیارزمانیبازهدرمنابعایناینکهفرضبا.گرفتخواهدقرارواردکنندگاناختیاردردارووغذابرایشدهآزادمنابع
بارامرکزیکبانتواندمیموضوعاین.شودمرکزیبانکازبانکهابرداشتاضافهبهمنجرتواندمیندارند،مرکزیبانکنزدکافیذخایربانکهااینکهبهتوجه

تیاراخدربلندمدتزمانیبازاردراحتمالامنابعاینکهاستاینداردوجودکهاینکتهاما.باشدداشتههمراهبهراپولیپایهافزایشوکردهمواجهمشکل
.شودغییرتدچارمرکزیبانکترازنامهرسدنمینظربهنقدینگیکانالازبنابراین.نشودتحمیلمرکزیبانکبرفشاریاحتمالاومیگیردقرارواردکنندگان

در.دهدقراریرتاثتحترابازارانتظاراتتواندمیارزیمنابعسایربارابطهدرگیریتصمیمبرایمرکزیبانکدستشدنبازطریقازمنابعاینآزادسازیتاثیر
کسربضعیتوومرکزیبانکعملکردبهتوجهبا.باشددارادامهرویهاینباشندداشتهانتظاربازارفعالینکهدادخواهدکاهشراانتظاراتمنابعآزادسازیصورتی
.باشدداشتهراارزنرخدرچشمگیریریزشانتظاربازاررسدنمینظربهدولت،بودجه

بازاردریمحدودنوساناتشاهداستممکنمدتکوتاهدراگرچهبنابراین.بودخواهداقتصاددرواقعیهایفعالیتتاثیرتحتبلندمدتدرارزنرخکلیطوربه
.استصعودیروندبلندمدتدراماباشد،ارز

نتیجه گیری
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نگاهی به اقتصاد جهانی و صنعت 

بررسی اقتصاد داخلی و معرفی شرکت
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معرفی شرکترویه تاریخی شرکت

13981377 1399

ش تبدیل به سهامی عام و پذیر
دره تاسیس با نام پویا زرکان آقانتقال شرکت به تهرانزردر بازار اول فرابورس با نماد ف

در کرج

یه 
رما

س
(

ان
وم

د ت
یار

میل
)

478

391
338318321

14011400139913981397

سانی
تعداد نیروی ان

.میلیون ریال بوده است۱۰سرمایه شرکت در بدو تاسیس 

افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدی

0.0 2 3 5
40

300

1378 1380 1382 1383 1393 1398
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شرکت های تابعه

معدن-پویازرکان آق دره 

-فرآوری پویازرکان آق دره
کنسانتره

استحصال مواد معدنی تخت
شمش-سلیمان 

99.9%99%

معرفی شرکت
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معرفی شرکترویه تاریخی شرکت های زیر مجموعه

13841382 1398

این شرکت جزو % 99.9با مالکیت 
شرکت های فرعی پویازرکان آق 

دره قرار گرفت
ویا تغییر نام شرکت به فرآوری پ

(سهامی خاص)زرکان آق دره
تاسیس با نام شرکت معدنی 

مسئولیت )کاوشگران آق دره 
(محدود

1392 1398

این شرکت جزو % 99با مالکیت 
شرکت های فرعی پویازرکان آق 

دره قرار گرفت
و( سهامی خاص)تاسیس شرکت 

بهره برداری

شرکت فرآوری پویا 
زرکان آق دره

شرکت استحصال مواد
معدنی تخت سلیمان
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امارتباط میان شرکت اصلی و شرکت های زیرمجموعه قبل از ادغ

پویا زرکان آق دره 

فرآوری پویا زرکان 
آق دره 

استحصال مواد 
معدنی تخت 

سلیمان 

فروش کانسنگ طلا 
درصد ارزش طلا 23تا ۱7براساس 

درصد ارزش طلای تولیدی ۱۰کارمزدی برابر 
کنسانتره طلا تحویل طلای تولیدی 

داخلی برحسب نرخ سایت -999فروش طلا عیار 
TGJU  صادراتی -(النگو)75۰و مصنوعات طلا عیار

برحسب قیمتهای جهانی  

مان ، شرکت فرآوری پویا زرکان آق دره و شرکت پویا زرساز در شرکت استحصال مواد معدنی تخت سلی۱4۰۱/۰6/3۱براساس مجمع مورخ 
انجام می بعد از ادغام، تبدیل کانسنگ به کنسانتره و شمش طلا در شرکت استحصال مواد معدنی تخت سلیمان. ادغام گردیده اند

.  شود

معرفی شرکت
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معرفی شرکتمحصولات شرکت

ظرفیت اسمی ۱4۰۱ماهه 9تولید  واحدمحصول شرکت 
شرکت پویا زرکان آق 

715000715000تنگرم بر تن۱.۱8استخراج کانسنگ طلا با عیار دره

شرکت استحصال
مواد معدنی

تخت سلیمان 

912تنکنسانتره طلا و نقره 

925تنکنسانتره جیوه 

563600تنسیانید سدیم 

532700کیلوگرم999شمش طلای عیار 

685684کیلوگرمشمش نقره 

0.0023تنجیوه 

8224۰تن(فلوتاسیون)کنسانتره جیوه 
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اطلاعات مربوط به معادن تکاب

توضیحات استخراج ذخیره

شده

ذخیره قطعی 

(میلیون تن)

زمان بهره مدت

برداری

آخرین تمدید سال برداشت سال صدور مجوز نام معدن

میلیون تن ذخیره احتمالی، 7.5 ۰ 3.6 5 ۱4۰۰ ۱382 ۱378 درهطلا آق

مجوز برداشت ماده معدنی کم عیار از 
محل دپو باطله های شرکت

3 7.45 - ۱399 حسب درخواست 

شرکت

۱378 طلا آق دره

اکتشاف در این محدوده در حال انجام 
است

در حال اخذ - - - - آرپاچای

اکتشاف در این محدوده در حال انجام 
است

در حال اخذ - - - - گور گور

در حال اخذ مجوزات جهت ساخت 
از کارخانه فرآوری و توسعه اکتشافات

.جمله طلا است

معدن روی داغ 
دالی 

معرفی شرکت
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معرفی شرکتآشنایی با طرح توسعه در دست اجرا

: نام طرح 
پروژه ساخت واحد هیپ لیچ طلا

: تولیدات
کیلوگرم شمش طلا3۰9استحصال 

: درصد پیشرفت فیزیکی
2.3%

:برآورد مخارج طرح
میلیارد تومان۱62

:برآورد تاریخ بهره برداری
۱4۰3اسفند 

:  نام طرح
پروژه معدن آرپاچای

: تولیدات
استخراج کانسنگ طلا

:درصد پیشرفت فیزیکی
32%

:برآورد مخارج طرح
میلیارد تومان6۰

:برآورد تاریخ بهره برداری
۱4۰3اسفند 

: درصد پیشرفت فیزیکی
3.4%

:برآورد مخارج طرح
میلیارد تومان۱65

:برآورد تاریخ بهره برداری
۱4۰3اسفند 

:  نام طرح
پروژه کارخانه فرآوری روی

: تولیدات
هزار تن کنسانتره روی۱۰۰تولید 
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ترکیب سهامداران

فزر

معرفی شرکت
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معرفی شرکتمعرفی هیئت مدیره

:به نمایندگی از
شرکت فرا اندیشان نیک

فرجام

رئیس هیئت مدیره

:به نمایندگی از
شرکت باما

نایب رییس هیئت مدیره

:به نمایندگی از
شرکت کوشش آذین

مدیرعامل و عضو هیئت 
مدیره

:به نمایندگی از
شرکت سرمایه گذاری 

گلومینکو

عضو هیئت مدیره

:به نمایندگی از
شرکت تابان کیش

عضو هیئت مدیره

مصطفی خرم 
نژاد

علی احمدی 
نیری

حسن اسلامی 
ورامین نیکقانع

ابوالفضل 
رستم خانی
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معرفی شرکتنماد فزر در یک نگاه

بازدهی

میانگین حجم معاملات 
(برگه سهم)

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
ریال4۰،8۰۰

ارزش بازار
هزار میلیارد تومان۱2.24

-%۱.59یک ماهه

%9.35سه ماهه

%7۰یک ساله

میلیون برگه سهم8روز3۰

هممیلیون برگه س۱2.5روز9۰

میلیارد تومان32روز3۰

میلیارد تومان49.8روز9۰
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3

نگاهی به اقتصاد جهانی و صنعت 

بررسی اقتصاد داخلی و معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی
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بررسی صورت های مالی(میلیارد تومان)دارایی ها : ترازنامه

139914001401(میلیارد تومان)دارایی 
 138 334 74موجودی نقد

 503 101 0سرمایه گذاری کوتاه مدت
 368 1,367 40دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 751 574 643موجودی مواد و کالا
 29 4 5پیش پرداخت ها

 0 0 0دارایی های نگهداری شده برای فروش
7612,3791,788جمع داراییهای جاری

 0 0 0حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت
 0 0 0سرمایه گذاریهای بلند مدت

 0 2 1سرمایه گذاری در املاک
 257 165 116داراییهای ثابت مشهود

 5 2 3داراییهای نامشهود
 0 0 0پیش پرداخت های سرمایه ای

 0 0 0سایر دارایی ها
120170262جمع داراییهای غیرجاری

8812,5492,050جمع داراییها
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بررسی صورت های مالیترکیب دارایی ها: ترازنامه

دارایی جاری
87%

ترکیب دارایی جاری شرکت
ساله5میانگین 14001401شرح

%11%8%14موجودی نقد
%11%28%4سرمایه گذاری کوتاه مدت

%34%21%57حسابها و اسناد دریافتنی تجاری
%43%42%24موجودی مواد و کالا
%1%2%0پیش پرداخت ها

881

2,549
2,050

1399 1400 1401

دارایی جاری دارایی بلند مدت
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بررسی صورت های مالیمحل تامین دارایی ها

بدهی
26%

حقوق صاحبان سهام
74%

تومان5۰6ارزش دفتری 

سهمهرازایبهانباشتهسودتومان 389
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بررسی صورت های مالیبدهی ها: ترازنامه

139914001401(میلیارد تومان)بدهی 
 0 0 0پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 145 93 201بدهی به شرکتهای گروه و وابسته
 0 0پیش دریافتها

 26 9 0ذخیره مالیات بر درامد
 2 0 98سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

 357 50 94حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
 0 0 0ذخایر

 0 0 0بدهی های مرتبط برای فروش
392152530جمع بدهیهای جاری

 0 0 0حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت
پیش دریافتهای غیرجاری

 0 0 0تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت
 2 0 1ذخیره مزایای پایان خدمت
002جمع بدهیهای غیر جاری

394152532جمع بدهیهای جاری و غیر جاری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir99، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیترکیب بدهی ها: ترازنامه

بدهی جاری
100%

ترکیب بدهی های جاری شرکت
ساله5میانگین 14001401شرح

%0%0%0حسابها و اسناد پرداختنی تجاری
%0%0%0پیش دریافت ها

%4%5%6ذخیره مالیات بر درامد
%9%0%0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%43%67%33حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

392

152

532

1399 1400 1401

بدهی جاری بدهی بلند مدت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir100، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیخلاصه وضعیت شرکت

111 

2,031 

1,008 

1399 1400 1401

(تن)مقدار فروش 

(ریال)نرخ دلار موثر شرکت 
نرخ دلاری  محصول شرکت 

(کیلوگرم/دلار)

حاشیه سودکل شرکت

131
226,102
58,568 

85%

1,618

263,853

57,883 

84%

723
352,890
46,843 

72%

ننمودارخطی سود خالص بر حسب میلیارد توما



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir101، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالی(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 

139914001401شرح
 1,195 2,470 173فروش

(337)(385)(27)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 858 2,085 147ناخالص( زیان)سود 

(22)(16)(11)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
-(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 154(4) 1ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
 990 2,066 137عملیاتی( زیان)سود 

(27)(14)(11)هزینه های مالی
 45(4)(10)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 1,008 2,048 116خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
(0)--مالیات

 1,008 2,031 111خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
---عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 1,008 2,031 111خالص( زیان)سود 
 336 677 37(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 300 300 300سرمایه
139914001401شرح

%72%84%85حاشیه سود ناخالص
%83%84%79حاشیه سود عملیاتی
%84%82%64حاشیه سود خالص



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir102، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیتقسیم سود به ازای هر سهم



1

2

3

4

نگاهی به اقتصاد جهانی و صنعت 

بررسی اقتصاد داخلی و معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir104، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(کیلوگرم)مقدار تولید 

740 740 744 

209 

532 

733 
853 

1402140114001399ماهه 14023بودجه 1402کارشناسی 1403کارشناسی 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir105، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(  کیلوگرم)مقدار موجودی پایان دوره 

145 
235 

327 376 

564 

1,495 

1402140114001399ماهه 14023کارشناسی 1403کارشناسی 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir106، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(  کیلوگرم)کارشناسی مقدار فروش 

830880932
723

1618

131

1402140114001399بودجه 1402کارشناسی 1403کارشناسی 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir107، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریکارشناسی نرخ فروش شرکت

5,639,782 

11,889,206 
15,166,161 16,214,094 

31,455,419 

45,618,150 

1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

دلار ۱95۰هزار تومان و نرخ انس 5۱با فرض دلار 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir108، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(میلیارد تومان)مبلغ فروش 

3,839

2,809

1,195

2,470

173

1402140114001399کارشناسی 1403کارشناسی 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir109، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریترکیب بهای تمام شده

حقوق دولتی 
23%

ساير هزينه ها 
مستقیم و )هزينه حقوق 23%

(غیر مستقیم
20%

مستقیم و )هزینه مواد 
(غیر مستقیم

15%

قطعات یدکی و ماشین آلات 
13%

هزينه استهلاک 
5%



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir110، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(میلیون ریال)هزینه حقوق دولتی 

بهای متوسط ارزش بازار شمش طلای تولیدی و % 6/۱8حقوق دولتی کانسنگ استخراجی 

.  بهای متوسط ارزش بازار نقره تولیدی است% ۱۰

840,149 

556,265 
810,889 

1,486,292 

2,139,244 

1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir111، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریسایر مفروضات

1402

%3۰رشد دستمزد

عمومیتورم

نرخ دلار 

45%

5۱,۰۰۰



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir112، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(میلیارد تومان)کارشناسی هزینه های تولید 

279 

380 
321 

588 

814 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1399

1400

1401 کارشناسی 
1402 کارشناسی 
1403

قطعات یدکی و ماشین آلات 

ساير هزينه ها 

حقوق دولتی 

هزينه انرژي 

هزينه استهلاک 

هزينه حقوق

هزینه مواد

جمع



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir113، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(میلیارد تومان)صورت سود و زیان کارشناسی شده 

1403کارشناسی 1402کارشناسی 14001401شرح
 4,021 2,838 1,195 2,470فروش

(492)(414)(337)(385)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 3,529 2,424 858 2,085ناخالص( زیان)سود 

(56)(41)(22)(16)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 171 134 154(4)خالص سایر درامدهای  عملیاتی

 3,644 2,517 990 2,066عملیاتی( زیان)سود 
(36)(61)(27)(14)هزینه های مالی

 63 45 45(4)خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی
 3,671 2,500 1,008 2,048سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

--(0)-مالیات
 3,671 2,500 1,008 2,031خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

----سود عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی
 3,671 2,500 1,008 2,031خالص( زیان)سود 

 1,224 833 336 677(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 300 300 300 300سرمایه
1403کارشناسی 1402کارشناسی 14001401شرح

%88%85%72%84حاشیه سود ناخالص
%91%89%83%84حاشیه سود عملیاتی
%91%88%84%82حاشیه سود خالص



1

2

3

4

نگاهی به اقتصاد جهانی و صنعت 

بررسی اقتصاد داخلی و معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی

نتیجه گیری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir115، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نتیجه گیری1402تحلیل حساسیت سود 

شرکت به نرخ انس جهانی و نرخ دلار 1400تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

نرخ دلار 

ی 
هان

 ج
س

 ان
رخ

ن

8,333 370,000400,000 450,000 500,000 550,000 600,000 650,000 700,000 800,000 

1,800 5,098 5,639 6,541 7,442 8,343 9,245 10,146 11,047 12,850 

1,900 5,442 6,011 6,959 7,907 8,854 9,802 10,750 11,698 13,594 

1,950 5,614 6,197 7,168 8,139 9,110 10,081 11,052 12,023 13,965 

2,000 5,786 6,383 7,377 8,371 9,365 10,360 11,354 12,348 14,337 

2,050 5,958 6,568 7,586 8,604 9,621 10,639 11,656 12,674 14,709 

2,100 6,130 6,754 7,795 8,836 9,877 10,917 11,958 12,999 15,080 

2,200 6,474 7,126 8,213 9,301 10,388 11,475 12,562 13,649 15,824 

2,300 6,818 7,498 8,631 9,765 10,899 12,033 13,166 14,300 16,567 

2,400 7,161 7,869 9,050 10,230 11,410 12,590 13,770 14,950 17,311 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir116، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نتیجه گیری1402تحلیل حساسیت سود 

با تغییر مقدار فروش و نرخ دلار 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

نرخ دلار 

ش 
رو

ر ف
قدا

م

8,336 370,000 400,000 450,000 500,000 550,000 600,000 650,000 700,000 800,000 

1,0166,446 7,112 8,221 9,330 10,439 11,548 12,657 13,766 15,984 

9666,139 6,774 7,832 8,890 9,948 11,006 12,064 13,122 15,239 

9165,831 6,436 7,443 8,450 9,457 10,464 11,471 12,478 14,492 

8665,524 6,097 7,053 8,010 8,966 9,922 10,878 11,834 13,746 

8165,216 5,759 6,664 7,569 8,474 9,379 10,284 11,189 12,999 

7664,908 5,420 6,274 7,128 7,982 8,836 9,690 10,544 12,253 

7164,600 5,082 5,885 6,688 7,491 8,294 9,096 9,899 11,505 

6664,292 4,743 5,495 6,247 6,999 7,750 8,502 9,254 10,758 

6163,984 4,404 5,105 5,806 6,506 7,207 7,908 8,609 10,010 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir117، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نتیجه گیری1402کشش سودآوری سود سال 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir118، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نتیجه گیریسالانه EبرPتغییرات 

10.0

4.7

8.9

4.8

8.5

1.6

1399مجمع 1400مجمع 1401مجمع 

سالانهP/Eتغییرات 

P/E تریلینگ P/E فوروارد



1

2

3

4

نگاهی به اقتصاد جهانی و صنعت 

بررسی اقتصاد داخلی و معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی

نتیجه گیری

5
تحلیل تکنیکال



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir120، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص کل 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir121، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص کل 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir122، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم هفتگی–شاخص هم وزن 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir123، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص هم وزن 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir124، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالنمای دور–تایم فریم روزانه –انس طلا 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir125، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه-دلار آزاد 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir126، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه-سکه بهار آزادی 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir127، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–فزر 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

با تشکر

1402تیر

تیم تحلیل کارگزاری بانک صنعت و معدن

برای دریافت فایل نهایی ارائه می توانید به تلگرام مرکز آموزش 

.پیام دهیدSama_is@کارگزاری با آیدی 


