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بررسی نفت جهانی



تحلیل جهانی نفت
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نفت برنت

یی  د  نفت برنت پس از کاهش مقطعی قیمت، ناشیی از ریرریرت تو 
پیس از ) اتفیا  اتتیاد 2023می ان نفتی  یبی کی  د  ا اییل جیو ت 

هیاا  بکی   د    ز 370رذشت یک هفت  مج دا ب  ظرتیت تو یی ت 
. د   بی  ازات هیر بکی   بیود80، شاه  بازرکت نرخ ب  با ت ( ری 

میلییون 2.1علا ه بر آن، با اعلام  زا ت انرژت   ری  مبنی بر کاهش 
 ات تن صاد ات نفت، د  ر  ماه  روم ک  مطابق با برنام  کاهش صاد

  هاا  بک   د    ز بوده اریت، پیش بینیی می شیود کی500دا طلبان  
.د    تثبیت شود80قیمت نفت برنت ، با ت 

ذخایر نفتی جهان
درصد جهان(میلیون بشکه)ذخایر کشور

302,80921٫31ونزوئلا1
258,02619٫00عربستان سعودی2
208,60018٫00ایران۳
167,8969٫00کانادا۴
145,0198٫26عراق۵
104,0007٫47کویت6
98,6307٫02متحده عربیامارات ۷
80,0005٫33روسیه۸
47,0003٫38لیبی۹
37,5002٫69نیجریه۱۰
30,0002٫15قزاقستان۱۱
25,4101٫82قطر۱2
20,6801٫48ایالات متحده آمریکا۱۳
20,3501٫46چین۱۴
13,5000٫97آنگولا۱۵
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بررسی گاز طبیعی
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راز طبیعی

هاب4قیمتمیانگینب توج باصنایعرازنرخ    ب ج  لمطابق
ش همحارب مترم عبهرازاتب رنت13.4داخلی،هاتتعرت  

زدهتخمین یال53،624تومانی،هاا 40د  ب توج باک .ارت
هاتد  احتساببادیگرمحارباتیهاتنرخهمچنین.ارتش ه

.ارتش هآ  دهج  لد متفا ت
نرخازبا ترد ص 25ح  دد هاپتر شیمیب اعلامینرخ

همین می باش پتر شیمی هارازخو اکترمولطبقمحارباتی
  شخواه پتر شیمیشرکت هاتازبسیا تد زیانب منجرموضوع
.کردخواه همراهملاحظ قابلکاهشبا اهاشرکتاینرودحاشی 

:می باش زیرشرحب اعلامیهاتنرختغییرات
هاا 4ب تومانهاا 2ازهاپتر شیمی پا یکگاه هاروختنرخ

نرخهمچنین بودد ص ت100 ش شاه  یاتتاتاایشتومان
.کردتغییرتومانهاا 7ب تومانهاا 4ازپتر شیمی هاخو اک
ان بودهد ص ت100 ش شاه نیاتو داحیا تلاتتو دت،صنایع

نرخهمچنین یاتتن اتاایشتومانهاا 4ب تومانهاا 2از 
20صنایعرایر  ری تومان1000ب تومان500ازریمانروخت
.داشت  ان نرخاتاایشد ص 

Henry Hub

($/MMBTU)

TTF

(Euro/Mwh)

NBP

(P/therm)

Alberta

(CND$/GJ)

2.7128.16469.972.2متوسط قیمت گاز 

0.100.340.320.07(دلار به مترمکعب)قیمت گاز 

40,448137,553126,63826,752قیمت گاز به ریال

0.21(دلار)هاب ۴میانگین 

0.13(دلار)قیمت گاز صنایع  

285,000378,000400,000450,000نرخ دلار

38,20750,67553,62460,327تحلیل حساسیت به دلار



انس طلا
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انس جهانی طلا

  التریارت رذا تهاتنکستآرتان د طلا ا ی ر مینظرب 
ازحالد ژاپنمرکاتبانک ا  پامرکاتبانکمتح ه،ایا ت ز  
ب منجرها  ی اداینک ارتمم ن باش خودق  تدادندرت
.شودطلااصلاح

  زد  ابهرهنرخبا آخرینبراتآمری ا ز  ت  ال  دمیانتظا 
طلاانتظا ات،اینتحققصو تد ده ،اتاایش اح 25چها شنب 

بهره،نرخکاهشیاثباتصو تد  دی خواه خودب اصلاحی  ن 
.ش خواه صعودتطلا

 اح 25 اخودپای نرخا  پا،مرکاتبانکمی   دانتظا همچنین
.ده ادام هاریارتهمینب زیاداحتمالب  ده اتاایش
نرخاتاایشهنوزا  پامرکاتبانکمقاماتاخیراظها اتطبقاررچ 
ا زانازر تتندرتازعلتب   ینیست،قطعیرپتامبرماهد بهره

د  کن نرمپنج  درتتو مباهمچنانا  پامی   دانتظا   ری ،
.ده ادام خودانقباضیهاتریارتب نتیج 

اینمد با برات  ری هخودتا یخیرقفب چا تمطابقطلاقیمت
ازهمطلانمودا اخبا ،همانن  ارتکرده مس اقیمتیرقف

ااییرب تاثیرذکرش هاخبا  دا دح ایتآنآین هنامعلوم ضعیت
.داشتخواه ا زشباتلااین ضعیتتعییند 
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قیمت انس طلا
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بر ری مباد ت جهانی طلا

ینچ د مآمری اا ل، تب د طلامعاملاتا زشبیکترینبا ن ن،
خا جبازا د کاملصو تب  ن نمعاملات.دا دقرا رومجایگاهد 
انجامصراتید چین آمری امعاملات ارتپذیرتت صو تبو ساز

بو س،ازخا جبازا د معاملاتد ص 59کلیصو تب .می پذیرد
صن   )افتیاتصو تب معاملاتباقی هاصراتید د ص 39
.می ریردانجام(طلاهات

جواهرات، اجهانیهاتبازا د ش همعامل طلاازد ص 52ح  دد 
اد  مبت نو وژتبخشد آنمابقی ر   شمش اآنازد ص 26
.ارتش ه
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عوامل تاثیررذا  بر قیمت طلا

گامیهن.ارتمنفیطلاقیمت  ز  ت  البهرهنرخمیانهمبستگی
ررمای رایر د  تیا  ا رهام،،می یاب اتاایشبهرهنرخک 

طلاقیمتکاهشباعث ش هترجذابررمای  رذا انبراترذا ت ها
ک همیطلاقیمتک نیستآنمعناتب اینحال،اینبا.می شون 
باعثمعمو ًبهرهنرخاتاایش.کن پی اکاهشبهرهنرخاتاایشهنگام
لاطقیمتب بهرهنرخکاهشک حا ید می شود،طلاقیمتکاهش
 رتام تبلن حقیقیبهرهنرخب حساسطلاقیمت.می کن کمک
 ابط بلن م تحقیقیبهرهنرخباآنقیمتمی   دانتظا ج  لطبق

و تصد بهره،نرخاتاایشانتظا اتب توج با.باش داشت مع وس
اایشاتب  اکنشد طلا،ک می شودپیش بینیانتظا اتاینتحقق
 بصو تاینغیرد .شوداصلاحیتاز ا دد  تقویت بهرهنرخ

.بودخواه صعودت  ن انتظا ات،ایننیاتتنتحققموجب

انتهاد  بازدهیجمعطلا،بازدهیمیانگینمقابلج  لد 
اتهبازهطبقآمری ارا  د قرض ا  ا بازدهیباطلاهمبستگی

.ارتش همحارب معینزمانی
اآمری قرض ا  ا با اخودمنفیهمبستگیزمانرذشتباطلا

ماه3د همبستگیاین ارت ران هیکمنفیب  کردهتقویت
بازدهی دتغییرد ص یکبانتیج د .ارت ری هیکمنفیب اخیر
.بودخواهیمطلابازدهید تغییرد ص 1شاه آمری اقرض ا  ا 
.کردخواه تغییرمختلفشرایطد  نبودهثابتنسبتاینا بت 
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بازدهی اوراق قرضه دوساله آمریکا

سال اخیر۱۰سال اخیر۵سال اخیر۱ماه اخیر6ماه اخیر۳طلا

%0.2%0.8%0.8%0.5%0.2-میانگین بازدهی

%27.8%59.4%0.8%26.9%0.7-جمع بازدهی

اق همبستگی تغییرات بازدهی نرخ بهره اور
0.33-0.38-0.84-0.97-1.00-قرضه آمریکا با بازدهی طلا



گندم، ذرت و سویا



رن م

آنازسپ می   ن شما ب رن مجهانیتو ی  کنن رانبا گ ترینترتیبب   ری  هن چین،
ب  طو ی   می باشرن مکنن هصاد ترینبا گ  ری .دا ن قرا کانادا ارترا یاترانس ،آمری ا،
ککو د همین ارن مجهانیصاد اتازد ص 30ب نادیکا کراین،ب   ری حمل ازقبل

.دا ن قرا صاد اتبع تهات دهد کانادا متح هایا ت.می دادن تک یل

براتنامتجا تکری   کنن هتضمینقرا دادتم ی از  ری امتناعازپسماهیکرن ممعاملات
 کبودن کردهاعلامقبلاً  ریمقامات. ری بوشلهرد د  6.8ب ا کراینصاد اتیهاتککتی

.نمی شودتم ی قرا داداین  ری ،صاد اتبرغرباعما یهاتمح  دیتد یلب 

 کرداصلاح2023رالپایانتا ارن متو ی  داخلیعرض هاتپیش بینیUSDAطرتی،از
کاهشببرهابینیپیشبامطابقغرب،کلی تمنطق د اخیراقلیمیخککشرایطک دادنکان
تنمیلیون66.7ب تنمیلیون65.3از ارن معرض برآ  دمق ا  ش نخواه رن متو ی میاان
.داداتاایشرن م

USDA: د صی   11د  حی  د 2024-2023تو ی  ذ ت ایا ت متح ه د  رال هات
.اتاایش خواه  یاتت

می اعلام کرد ک  تو ی  ذ ت اییا ت 12 زا ت ککا  زت ایا ت متح ه د  
میلیا د بوشیل 15.265( رپتامبر تا آرورت)24-2023متح ه برات رال 

11بیل پیش بینی ش ه ارت ک  نسبت بی  ریال ق( میلیون تن387.75)
.  د ص  اتاایش می یاب 

میلیون ه تیا  92رطح زیرککت ذ ت د  ایا ت متح ه ،WASDEطبق داده هات 
د ص  اتاایش داشت  ارت، د  حا ی 4پیش بینی می شود ک  نسبت ب  رال رذشت  

د صی  4.6بوشیل د  ه تیا  باشی  کی  181.5ک  انتظا  می   د عمل رد تو یی ت، 
انتظیا  میی   د ،WASDEهمچنین بنیا بی  داده هیات .  بیکتر از رال رذشت  ارت

د ص  بیکتر از رال 18.3میلیا د بوشل باش  ک  این  قم 2.1صاد ات ذ ت آمری ا 
.  رذشت  می باش 

ذ ت

 پیش بینی هات صو ت ررتت  تورطUSDA تخمین زده ش ه ارت  2022–1988بر اراس   ن  تع یل ش ه آب   هوایی با ترض پیکرتت طبیعی کاشت   با ارتفاده از د  ه زمانی

USDA:دپا تمان ککا  زت ایا ت متح ه آمری ا

WASDE: جهانی هیئت چکم ان از ککا  زت مقا ت   راا شات عرض    تقاضات جهانی ککا  زت ک  تورط(WAOB)تهی    منتکر می شود

1402

ا ه کیرد، از اتفاقات اخیر، می توان ب  حمل    ری  ب  ی ی از با رترین بناد    د دانوب د  ا کراین اشی
لات   ک  منجر ب  اتاایش قیمت رن م   ذ ت،   همچنین تک ی   یسک پیش   ت مسیر صیاد ات غی

2.2  د دانیوب د  میاه میی بی  حجم محصو ت حمل ش ه د  امت اد. تجا ت جهانی مواد غذایی ش 
هاا  تن اتاایش یاتتی  اریت کی  نکیان دهن ه 900میلیون تن  ری  ک  نسبت ب  رال رذشت  تقریبا 

.نقش کلی ت آن ارت



  ایا ت متح ه، برزیل، آ ژانتیین
ننی ران پا اروئ  با رترین تو ی ک

  صییاد کنن ران رییویا د  جهییان 
د صی  از 80هستن  ک  بییش از 

د صیی  از کییل 90کییل تو ییی    
. صیییاد ات  ا شیییامل می شیییون 
همچنیییین، چیییین با رتیییرین 

د صی  کیل 60) ا دکنن ه ریویا 
د  جهان اریت   پیس از (  ا دات

آن اتحادی  ا  پا، م ایک، ژاپین  
تایوان د   تب  هیات بعی ت قیرا  

.دا ن 

د  عامل کمبود عرضی    نگرانیی 
  هات مرتبط با میاان با نی ری د

غرب ایا ت متح ه آمری ا از مهیم 
ت ترین عوامل تاثیرریذا  بیر قیمی

.رویا می باشن 

 زا ت ککییا  زت آمری ییا بییرآ  د 
خود  ا از کاشت رویا بیرات ریال

4.5اصلاح کرد   آن  ا بیا 2023
میلییون 83.5د ص  کیاهش، بی  

یل مهم ترین د .  ه تا  تغییر داد
اییین تغییییر، کییاهش قابییل توجیی  

نوت تو ی  رویا د  ایا ت هات ایلی
    آیو ا بود ک  این امیر د  نتیجی

کییاهش میییاان با نیی ری د  اییین 
. ایا ت بوده ارت

علا ه بر این، آخرین تخمین هیات
موجود د   زا ت ککا  زت ایا ت 

18متح ه آمری ا حاکی از کاهش 
د ص ت ذخیایر ریویا نسیبت بی  
1رال قبل بوده ک  د  مجموع تا 

July  ه میلیا د بوشل  ری796ب 
.ارت

میال برخی از تحلیلگران حتی احت
تمام ش ن دانی  ریویا د  اییا ت 

تصیل متح ه  ا قبیل از برداشیت
.آتییی، د   از ذهیین نمی داننیی 
  ررمای  ریذا ان اکنیون مکیتاقان
 ت منتظر انتکا  راا ش ماهان  بع

.هستن USDAعرض    تقاضات 
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مقایسه نرخ قیمتی سویا، گندم و ذرت
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شاخص غذایی تائو

شاخص غذاروشت بنیاتغلات  غن ریاهیش ر
تاریخ

sugar
vegetabales

oils
cerealsdairymeat

Food Price 

Index

61.264.460.877.271.867.42005
91.470.571.273.170.572.62006
79.2107.3100.9122.476.994.32007
79.2141.1137.6132.390.2117.52008
112.294.497.291.481.291.72009
131.7122.0107.5111.991.0106.72010
160.9156.5142.2129.9105.3131.92011
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117.3211.8166.3150.2125.9154.7June

2023
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شاخص غذا گوشت لبنیات غلات روغن گیاهی شکر

هات قیمت هات بین ا مللی رب ت از کا ماهیان  تغییر ، ان ازه ریرت (FFPI)شاخص قیمت مواد غذایی تائو 
مییانگین این شاخص شامل میانگین پنج شاخص قیمت رر ه کا یی ارت ک  بر اریاس. می باش غذایی 

. زن ش ه ارت2016-2014رهم صاد ات هر یک از رر ه ها طی رال هات 
 احی  1.7 اح  بیود کی  122.3ب  طو  متورط 2023ژ ئن د  (FFPI)تائو شاخص قیمت مواد غذایی 

وریط   ب  طو  متداده ارت   ب    ن  نا  ی ادام  داشت  ارت کاهش رذشت  نسبت ب  ماه ( د ص 1.4)
کیاهش ماهانی  شیاخص د  میاه ژ ئین . بود2022کمتر از ا ج خود د  ما س ( د ص 23.4) اح  37.4

منع س کنن ه اتت شاخص هات ش ر،   غن هات ریاهی، غلات   محصیو ت  بنیی بیود، د  حیا ی کی 
.شاخص قیمت روشت تقریباً ب  ن تغییر باقی مان 
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ابررسی شرکت زفک

مهرشاد متانی: نویسنده

علیزادهمحمدرضا: نظارت

پتروپالایشی ها



بازدهی نرخ(تن/دلار)واحد
هفتگی

بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
سالیانه

%43-%21%2909اوره
%32-%1-%1,1710کریستال ملامین

CFR China2532%8%-14%متانول 
%19-%9%5439نفتا 

%48-%15-%3560بوتان 
%45-%11-%3800پروپان
%15-%5%7722پروپیلن

%27-%1%7470اتیلن
LDPE9013%0%-28%
HDPE9203%0%-10%

%5-%3%1,0264پارازایلین
%19-%7%3693اسید استیک

MEG4804%3%-8%
PVC7700%3%-29%
ABS1,2902%4%-19%

%52-%5%6388بوتادین
%22-%3%9324استایرن منومر
%20-%2-%2-1,313کائوچو طبیعی

%22-%6-%1,3550کائوچو مصنوعی
%29-%1%8500دوده صنعتی

%12%16%755لوب کات
%12%20%525وکیوم باتوم

%28-%4%7985بنزن
%34-%5-%1710سود کاستیک

نرخ هات پتر شیمی، پا یکی، شیمیایی
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بررسی اوره و متانول
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ا  ه

ط  ابهموا هد یلهمینب  بودهککا  زتصنعتد ا  هکا بردد ص 90ح  د
 هاتدان  رن مجمل ازککا  زتمحصو تتو ی ککت،زیررطحبادا تمعنا

ضریبدا اتا  هب  طو ی  داشت ،جمعیت ش  با ن ریمیاان  غنی،
برنت،نفتشاملانرژتشاخص)انرژتشاخص رن مباد ص ت85همبستگی

.می باش (ارترنگزغال طبیعیراز

صیو  د  بی  خ. د  ترآین  تو ی  ا  ه، راز طبیعی نقش بسیا  کلیی ت ایفیا می  کنی 
.  همتحیاییا ت ایران   ککو  هایی ک  درترری ا زان ب  راز طبیعی دا ن، همچون 

، همچیون چیین)برخی دیگر از ککو  ها ب  د یل ع م درترری  احت ب  راز اما د  
گ بنیابراین نیرخ جهیانی ذغیال رین. از ذغال رنگ ارتفاده می شیود، (هن ارترا یا، 

.هموا ه بر بهات تمام ش ه ا  ه   د  نهایت نرخ  ا  ه تاثیر رذا  خواه  بود

میانگجن قوعازپسطبیعی،رازنرخب ا  هقیمتش ی  ابستگیب توج با
قیمت توجقابلاتاایشب منجر  ری رازتحریمآنتبعب  ا کراین   ری 
 هشتمامبهاتاتاایشنتیج  تد ا  هجهانینرخآندنبالب  ش رازجهانی
ازاتب د  900قیمتب مقطعید ب  طو ی  ررتت،خودب صعودتمسیرآن،
ینگران تع ا کراین   ری میانتنشکاهشازپسرازنرخ. ری تنهر

 رتترخودب نا  ی  ن ت  یجب منارب،اقتصادتم یریتهمچنین جهانی
.بازرکتخودرذشت رطوحب نیاا  هنرخآنرببب 

ازا  هجهانیبازا   دمیانتظا ا  ه،صنعتتحلیلگرانپیش بینی هاتبامطابق
 ش نرخبا2023رالد د  میلیا د78.75ب 2022رالد  میلیا د77.18
الرد ا  هجهانیبازا ان ازهمی شودبرآ  دهمچنین.کن پی ااتاایشد ص 2

.برر د  میلیا د87.10ب 2027
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متانول

وریمحس ش راز،نرخاتاایشتبعب ا کراین   ری جنگابت اتد متانولقیمت
ازپساما. ری تنهرازاتب د  300با تب حتیزمانازبره  اتد  دارت
نا  ین   رازنرخب  ابست اقلامرایرهمچوننیامتانولنرخجهانی،نگرانی هاتکاهش

ازقیمتا زان ا داتباطرتی،از.بازرکتجنگ قوعازقبلرطحب  ررتتخودب 
صنعتکلبا  درتی،هاتهاین تکا کاهش چینبناد ب   ری  خا  میان 
رالت اتابازب  طو ی  .ش تقاضامان ن اک باعث ررتتقرا تحت تاثیرپتر شیمی

د  240قیمتیح  دحاضرحالد  داشت کاهشد ص 12ح  دتا کنون2023
.می شودمعامل 

تب  جاپاکروختجایگاینیبراتهاییبرنام چین، آمری انظیرککو هایید 
می توان ک ارتش هرذا ته ف2030رالتابناین،همانن تسیلیهاتروخت
.شودتقاضاان ازچکمنگ  داشتنمثبتب منجر
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بر ری انس طلا جهانی

تقویم های جهانی
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نگاهی ب  اقتصاد هات مهم جهانی

ترینمهمازی یم ت،کوتاهبهرهنرخ:آمریکا
  می باشککو پول اح قیمتد تاثیررذا عوامل

شاخص هاتب نسبتشاخصاینب معامل  رران
.می دهن بیکترت زندیگر
 دم تبلن د تو منرخرذا ته فبا ز  ت  ال
رالد د ص 4.5نرخازتعلیتو منرخکاهشص د
برات می باش بلن م تد د ص 2نرخب 2023
2022ما چازآمری ابهرهنرختصمیم،اینازحمایت
 بماههرد اتاایشبا ررتت خودب صعودت  ن 
برات.ارت ری هتعلیحا تد د ص 5.25ه ف
قبلینرخب نسبتبا ا  ینبراتنرخاینژ ئن،ماه
بارخناینک می شودپیش بینی ارتمان هثابت
.باش مواج اتاایشد ص 0.25
د ص 2ب د ص 1.3ازآمری اداخلیناخا صتو ی 
بودهبا ترانتظا اتازد ص 0.6ک ارت ری ه
.می باش مثبتیبسیا تاکتو  ارت
ب ک  ری ه3.6ب 3.7ازژ ئنماهد بی ا تنرخ
.دا داشا هآمری ااقتصادش نترتعال

 پیکرشاخصیکرازتراختمانصنعتشاخص
ت،رازراختمانزیرا.می باش اقتصادرلامتبرات
ادایجهاتشغلمانن ،جانبی غیرمستقیماثرات
ران،مهن پیمان ا ان،راختمانی،کا ررانبراتش ه

تورطش هارتخ اممختلفخ مات باز ران
ع دازشاخصاین می آ  د جودب همکا ترما
گربیانک یاتت کاهشمیلیون1.43ب میلیون1.56
.می باش تعلیرالبراترازتراختمانکاهش

حفظه فبا(ECB)ا  پامرکاتبانک:اروپا
تو منرخب یاتتندرتدنبالب ها،قیمتپای ا ت

ژ ئی ازرازمان،این.می باش میان م تد د ص 2
4ب د ص صفرازبهرهنرخاتاایشب شر ع2022
تغییراتماهایند  ارتکرده2023ژ ئنتاد ص 
(ECB).ارتمان هثابتقبلماهب نسبتبهرهنرخ

بمان باقیبا طو نیم تبراتتو مک دا دانتظا 
تتقوی اانتظا این  ری ا زانرازدادندرتاز 

.می کن 
4.3ازرا ن داخلیناخا صتو ی  ش :چین
 ری هد ص 6.5ب رالابت اییتصلد د ص 
د م،تصلبرات7.1ش هپیش بینید ص ازک ارت
یواننرخآندنبالب  می باش ترپاییند ص 0.6

.ارتش هنا  ید  ب نسبت
تصاداقرلامتهاتمحرکتریناصلیازی یتو ی ،
تجا تچرخ هاتنکیب ترازب ررعتب  ارت

براتشاخصترینمهم می ده نکان اکنش
این.می باش چینصنعتیتو ی اتشاخصتو ی ،
رالبرات بودهد ص 2022،3.5د شاخص
د ص 4.4ب  کردهتجرب  اد ص 0.9 ش ،2023
بودهبا ترد ص 1.9هاپیش بینیاز ارت ری ه
.ارت
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  ی اد آتی تقویم جهانی

.باش جهانیهاتتقویمرذشت مقادیر هاپیش بینیازبیشتو ،موا دتمامیک ارتش هررتت نظرد ترضاینباتاثیرات*
ب ک شودمیتعییناصلیصنعت19د شرکت400ازبیشا ش م یرانازماهان نظررنجیاراسبرخری ،م یرانشاخص*

.دمی شودادهاختصا  زنیضریبمتح هایا تداخلیناخا صتو ی د شرکت هااینرهمبامتناربآن هاازهریکنظر
خ مات ،خری رب یکتر شیخردههاتقیمتبینمقایس باهاقیمتتغییراتبراتمعیا تکنن ه،مصرفقیمتشاخص*
.ارتتنباکو ا  لانرژت،غذا،مانن ترا اجااارتثناتب 
*YoY،رذشت رالد ماههمینباتعلیماهبر ری

*تاثیراترذشت تنا ببازه بر ری  ی اد ککو تا یخ شمسیتا یخ میلادت

July 31, 20231402/05/09شاخص چینPMI  کنن هتو ی(Jul) مثبت49ماهان

July 31, 20231402/05/09شاخص چینPMI غیر تو ی بخش(Jul) مثبت53.2ماهان

July 31, 20231402/05/09شاخص ا  پاCore CPI(YoY)(Jul) منفی%5.5ماهان

July 31, 20231402/05/09تو ی  ناخا ص داخلیا  پا(YoY)(Q2)مثبت%1.0تصلی

July 31, 20231402/05/09شاخص ا  پاCPI(YoY)(Jul) منفی%5.5ماهان

August 1, 20231402/05/10شاخص چینCaixin Manufacturing PMI(Jul) مثبت50.5ماهان

August 1, 20231402/05/10شاخص آمری اISM Manufacturing PMI(Jul) مثبت46ماهان

August 2, 20231402/05/11تغییرات اشتغالآمری ا(Jul) 497ماهانKمثبت

August 3, 20231402/05/12شاخص چینCaixin services PMI(Jul) مثبت53.9ماهان

August 3, 20231402/05/12شاخص آمری اISM Sercives PMI(Jul) مثبت53.9ماهان

August 4, 20231402/05/13  عم ه تر شی یو(YoY)(Jun) مثبت%2.5ماهان

م یریتمؤرس ازتو ی کنن هPMIشاخصآتی،هفت د :آمریکا
ح همتایا تتو ی بخشد کا  کسبشرایطک ،(ISM)عرض 

ازهیتوجقابلنکانگرشاخصاین.می شودمنتکرمی ده ،نکان ا
با تنتیج د صو ت ارتمتح هایا تد اقتصادکلی ضعیت

 کحا ید می شود،تلقی(صعودتیا)مثبتد  برات اح ،50
.می شودررتت نظرد (نا  ییا)منفی اح ،50زیرنتیج 
(CPI)شاخصانتکا ا  پا،هفت اینهات  ی ادمهم تریناز:اروپا

یو  متقیبرمهمیبسیا تاثیرک می باش کنن همصرفقیمت
رتت رصو تهاتپیش بینیب نسبتشاخصاینارر.می رذا د
 ادامد .رذاشتخواه یو    تبرمنفیتاثیرباش ،بیکتر
ک اش می بداخلیناخا صتو ی یو  ،بردیگرتاثیررذا شاخص

.رتترخواه خودب صعودت  ن یو  باش ،انتظا اتازبا ترارر
ت  اریونتورطماهان صو تب چینPMIشاخص:چین

تو ی شبخرلامتبیانگر می شودمنتکرچینخری   جستیک
ود،می شررتت نظرد چیناقتصادبخشمهم ترینعنوانب ک 

.می باش 
چیناقتصادبرات اح ،50ازبودنبا ترصو تد شاخصاین

.می شودتلقیمثبت



1402

شاخص د  

ایا تد  ا زشازشاخصی،(USDX)آمری اد  شاخص
ینمیانگازک می باش خا جیا زهاتازرب تب نسبتمتح ه
 د ژاپن،ینیو  ،شاملاصلی،ا زششمباد   اتنرخهن ری
د  بربراد روئ کر ن روئیسترانکانگلیس،پون کانادا،
.شودمیمحارب آمری ا

د  ،باجهانیمعاملاتادام  آمری ااقتصاد  نق  ش با
 خا اتفاینع ساقتصاداینتضعیفبا تقویتد  شاخص
.دادخواه 

ا هاشذیلموا دب می تواند  شاخصبرتاثیررذا موا دجمل از
.کرد

داخلیناخا صرود ش 
رذشت ماهد بی ا تنرخکاهش
کنن همصرفقیمتشاخصکاهش

راز راختشاخصکاهش
بلن م تد د  تضعیف بهرهنرخکاهشانتظا 
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بازار داخلی



شاخص کل
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ا زش معاملات میانگین ماهان  ا زش معاملات میانگین را یان  ا زش معاملات

میلییون   صی  هاا  2شیاخص کیل د  محی  ده 1402د  آغاز تیر میاه 
 اح ت قرا  داشت، اما طی   ز هات آتی   با انتکا  اخبا  ض    نقیی 

رتت د  مو د نرخ راز پتر شیمی ها   رایر عوامل،   ن  نا  ی ب  خود ر
بی  . هیاا   احی ت بی  پاییان  ریان 969میلیون   1  تیر ماه  ا با  قم 

.د ص ت شاخص کل د  تیر ماه بوده ایم8.7عبا تی شاه  کاهش 
کم حجم بیا ا زش معیاملات کمتیر نسیبت بی طی ماه رذشت ، بازا ت

میانگین ر  ماه  ا ل رال شیاه  بیوده ایم، ب  طو ی ی  ا زش معیاملات
ک  از . ت  ز معاملاتی با تر از میانگین را یان  قرا  ررت4  زان  تنها د  

عوامل آن می توان ب  منفی بودن بیازا    بسیت  بیودن ریهم هیا جهیت 
.برراا ت مجامع، اشا ه کرد

  ز معاملاتی مثبیت بیوده   د  3خا ص    د پول حقیقی نیا، تنها د  
. اریتاکثر   ز هات تیر ماه حتی از میانگین را ن  هم پایین تیر بیوده
هیا   ک  باز هم می توان بلات لیفی بازا  د  میو د نیرخ ریاز پتر شییمی

. نا  ی بودن   ن  بازا   ا از د یل آن دانست
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خا ص    د پول حقیقی

میانگین ماهیان     د پول حقیقی 

میانگین را یان     د پول حقیقی 

د  راا ش از ا زش معاملات خرد ارتفاده ش ه ارت.

 ا زش معاملات ارتفاده ش ه با احتساب شرکت هات عرض  ش ه طی د  ه می باش.
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P/E بازا

ماهانه میانگین سالانه

ش نا  یمسیر ا ددی خودب  اتا یخیرقفک 1399رالماهخردادا اخرازP/Eمعیا 
 بتوج بااماداشتادام امسالا دیبهکتتا ش هصعودتکانال ا د1400ماهآباند اما

بازا باهاترهمازبسیا تش رببامراین.ررتتخودب نا  ی  ن مج دموجود،شرایط
ازا بب ج ی ررمای    د ررمای  رذا تبرات شون مواج نسبتاینتوج قابلکاهش
.نماین ایجادجذابیهاتترصت

گینمیانبابیکترتاختلافشاه  تاهیخ مات نرم اتاا نساجی،نظیرصنایعبرخید 
 اآنعلتتوانمیک هستن معیا اینبابرابریا کمترصنایعاکثریتاماارتایرانبو س

.دانستش ،منتکراخیرماه ر راا شاتد ک همانطو شرکت هابیکتررودآ  تب 

P/E ttm
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ررمای  رذا ت
آهن   تو د

کانی هات تلات
ترا  ده هات نفتی

بان ها   مورسات اعتبا ت
ررمای  رذا ت ارتانی

بیم 
تو ی  کود   ترکیبات نیتر ژن

دا  یی
ریمان، اهک   رچ

مخابرات
نرم اتاا    خ مات
تعا یت مهن ری

محصو ت ککا  زت
تامین ررمای 
قطعات خود  

محصو ت پاک کنن ه
تعا یتهات مرتبط با ا  ا  بهادا 
انبوه رازت، املاک   مستغلات
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ش ر
رایر محصو ت غذایی
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چاپ   نکر

P/E ttm



ا زش بازا  با د   آزاد
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نمودا  شاخص کل

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

1
3
9
8
-
0
1
-
0
5

1
3
9
8
-
0
2
-
1
1

1
3
9
8
-
0
3
-
1
8

1
3
9
8
-
0
4
-
1
9

1
3
9
8
-
0
5
-
2
2

1
3
9
8
-
0
6
-
2
7

1
3
9
8
-
0
7
-
3
0

1
3
9
8
-
0
9
-
0
6

1
3
9
8
-
1
0
-
0
9

1
3
9
8
-
1
1
-
1
4

1
3
9
8
-
1
2
-
1
9

1
3
9
9
-
0
1
-
3
0

1
3
9
9
-
0
2
-
3
0

1
3
9
9
-
0
4
-
0
7

1
3
9
9
-
0
5
-
0
7

1
3
9
9
-
0
6
-
1
2

1
3
9
9
-
0
7
-
1
4

1
3
9
9
-
0
8
-
2
0

1
3
9
9
-
0
9
-
2
3

1
3
9
9
-
1
0
-
2
4

1
3
9
9
-
1
1
-
2
9

1
4
0
0
-
0
1
-
1
0

1
4
0
0
-
0
2
-
1
2

1
4
0
0
-
0
3
-
1
7

1
4
0
0
-
0
4
-
1
9

1
4
0
0
-
0
5
-
3
1

1
4
0
0
-
0
6
-
3
1

1
4
0
0
-
0
8
-
0
8

1
4
0
0
-
0
9
-
0
9

1
4
0
0
-
1
0
-
1
2

1
4
0
0
-
1
1
-
1
3

1
4
0
0
-
1
2
-
1
8

1
4
0
1
-
0
1
-
2
9

1
4
0
1
-
0
3
-
0
3

1
4
0
1
-
0
4
-
0
7

1
4
0
1
-
0
5
-
1
1

1
4
0
1
-
0
6
-
1
5

1
4
0
1
-
0
7
-
2
3

1
4
0
1
-
0
8
-
2
4

1
4
0
1
-
0
9
-
2
7

1
4
0
1
-
1
1
-
0
2

1
4
0
1
-
1
2
-
0
8

1
4
0
2
-
0
1
-
2
0

1
4
0
2
-
0
2
-
2
5

1
4
0
2
-
0
3
-
3
0

1
4
0
2
-
0
5
-
0
1

(د  میلیون )ا زش بازا  

  ن رذشت ماهچن طیکلشاخص  ،ب   هاتنمودا مطابق
شاتاای اح پانص هاا میلیوند رقفتا ررتت خودب صعودت
نرخاتاایشب توج بااما.ررتتپیشاصلاحی  ن آنازبع  یاتت
د  میلیا د138رطحب  کردپی اکاهشبازا د  تا زشد  ،
این  یبوده ایمکلشاخص ش شاه اررچ بنابراین.کردتنال

شا ز ده پوشش اد  نرخاتاایشک ارتنبودهح تب اتاایش
.ن ردپی ااتاایشد   ش بامتنارببو سبازا د  ت

ازپس کردشر ع اخودصعودتحرکت1401آبان8ازکلشاخص
نقی  ض اخبا طی1402ا دیبهکتا ارطتا یخد ماه 7 ش 
تم طی ش نا  یتاز ا د دادخاتم خودصعودت  ن ب رازنرخ

.ش نادیک اح تمیلیوند حمایتیرطحزیرب کوتاهزمانی



بورس کالا



بو س کا 

1402

کا بو سد معاملاتکلا زشد ص ت78 ش شاه رذشت ماهد 
بازا آن ها،میانازک بوده ایم،رذشت رالمکاب م تب نسبت
تک یل اکا بو سمعاملاتا زشد ص 90با تهموا هک تیای ی
.ارتداشت  ا ش بیکترینمی ده ،

د ص  آن شامل محصو ت صنعتی   مع نی می باش    پس از آن محصو ت پتر شیمی   ترآ  ده هات نفتی60با ت : بازا  تیای ی

 عم ه آن شامل قرا داد هات آتی : بازا  مکتق

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات۱۴۰2ماهه اول ۱۴۰۱۴ماهه اول ۴

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
34,846,8032,702,248,51848,207,0804,613,018,4209138.370.7بازا  تیای ی
44.789.0-1,345,45249,361,963744,50993,295,2282بازا  مکتق 

2,021,923,158122,883,9195,707,416,202336,971,4327182.3174.2بازا  اباا هات ما ی
--007,949,77927,271,2301رواهی شمش طلا

2,058,115,4132,874,494,4005,764,317,5705,070,556,311100180.176.4جمع کل معاملات شرکت بو س کا ت ایران

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد تغییرات به مدت مشابه۱۴۰2تیر ۳۱یک ماهه منتهی به ۱۴۰۱تیر ۳۱یک ماهه منتهی به 

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
8,788,145616,691,13610,328,0861,112,216,1029417.580.4بازا  تیای ی
10.062.5-228,92413,016,595205,98521,155,2122بازا  مکتق 

531,758,00932,301,813947,956,45542,301,208478.331.0بازا  اباا هات ما ی
--001,542,2114,775,9750رواهی شمش طلا

540,775,078662,009,544960,032,7371,180,448,49810077.578.3جمع کل معاملات شرکت بو س کا ت ایران

67%

16%

0%

15%

2%

محصو ت صنعتی   مع نی

محصو ت پتر شیمی

محصو ت ککا  زت

محصو ت ترآ  ده هات نفتی

بازا  ترعی



بو س کا 

1402
3%

34%

11%

8%7%

4%

1%

3%

14%

7%

6% آ ومینیوم2%
تو د
مس
رنگ آهن
آهن ارفنجی
ریمان
خود  
شیمیایی
پلیمر
قیر
 کیوم باتوم
 وب کات

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات۱۴۰2ماهه اول ۱۴۰۱۴ماهه اول ۴

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
23.95.3-145,420106,602,829110,635112,230,9383آ ومینیوم
13,47512,382,71116,04519,330,473019.156.1  ت

181,50019,428,214183,00026,999,35810.839.0خاک   ت
--1,6651,057,066000ررب
5,256,297915,995,7726,255,0031,514,361,7333419.065.3تو د
117,516220,499,273144,664485,896,6581123.1120.4مس

3,892,000119,738,95310,018,000363,646,4348157.4203.7رنگ آهن
971,50092,561,2952,509,100311,731,6737158.3236.8آهن ارفنجی

18,720,762117,419,23020,981,155179,144,721412.152.6ریمان
1,000122,0001,950322,829095.0164.6چ ن
139413,2231,88328,800,65511254.76869.8(ع د)خود  

601,429114,611,012654,460128,649,99238.812.2شیمیایی
1,410,284496,551,0641,700,984626,505,4371420.626.2پلیمر

1,270180,4983,6201,468,9730185.0713.8رازها   خو اک ها
1,281,718149,928,6092,184,037320,920,550770.4114.0قیر

1,140,550121,654,5571,923,000254,076,935668.6108.9 کیوم باتوم
15.6-650,490113,290,627731,00095,622,325212.4 وب کات



گزارش تحلیلی سهم
شرکت زفکابررسی 



:ی شودماشا هعواملاینازبرخیب ادام د .ارت ابست متع دتعواملب آنبراتتقاضا شیرتو ی اتاایش

دام ها،مناربتغذی  را دا تبراتمستع زمین هات اقلیمیشرایطهوا، آبمانن عواملی:طبیعیعوامل
 جود هادامخو اک علوت  ش براتمناربهوایی آبشرایطبای .دا ن شیرتو ی د مستقیمیتأثیر
.باشیمشیرتو ی د با ییبهره   تشاه تاباش داشت 

نیادام هام یریت تغذی دامپر  ت،  ش هاتبهبود نوینتنا  ت هاتازارتفاده:م یریت تنا  ت
 غذی تا تقاءدام ها،نگه ا ت پر  شبراتبهین   ش هاتاعمال.کن کمکشیرتو ی اتاایشب می توان 
شیرتو ی وانن می تک هستن م یریتیعواملازبا تربهره   تب درت یابیبراتبهترت نیک هاتازارتفاده

.دهن اتاایش ا

اعمال.ن باشداشت شیرتو ی  تقاضاد زیادتتأثیرمی توانن د  تیریارت هات:د  تیریارت هات
 قیمت هاتنظیمشیر،صاد ات داخلیبازا هاتازحمایتدام ا ان،براتما یتسهیلات تکویق ها

.دا ن شیربراتتقاضا تو ی اتاایشد با ریتأثیرمرتبط،تجا تریارت هات

تقاضااایشاتب می توان نیامصرف کنن رانعادات رلیق د تغییرات:مصرف کنن رانرلیق تغییرات 
د تغییر، بنیترآ  ده هات شیرتغذی توای د با هعمومیآراهیاتاایشمثال،برات.شودمنجرشیرتو ی 

.ده اتاایش اتقاضامی توان   زمرهتغذی د شیرمصرفاتاایش مردمتغذی نیازهات

یرشبراتبیکترتتقاضاتمنارب،تغذی  غذاتأمینب نیاز جمعیتاتاایش:جمعیتیتغییرات 
قاضاتاتاایشب می توان تورع ،حالد ککو هاتد  یژهب جمعیت، ش .می کن ایجاد بنیترآ  ده هات

.شودمنجرشیربرات
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نه مصرف شیر در  (  کیلوگرم)سالسرا

نگاهی ب  صنعت شیر د  مقیاس جهانی



آمری ا د  ککا  زتغذا   رازمان با توج  ب  راا ش منتکر ش ه
د ، میانگین تو ی  شیر د  ایران حی  2020-2018رال هات طی 

292د صی  آرییا  ا شیامل می شیود، 2  بودههاا  تن 7،808
صیاد ات هاا  تن 821  د ص  آریا 0.6 ا دات با رهم هاا  تن 

، بنیابراین. اریتداده انجام د ص  آریا  ا شامل می شود، 10ک  
اخلی با عرض  دک  بخش عم ه ات از تقاضا می توان نتیج  ررتت 

صیو تپارخ داده می شود   ب  طو  کلی تر ش د  بازا  داخلیی 
. می پذیرد

 کنادیایرانبامقایس د میلیونی85جمعیتب توج باترکی
ب سبتنبیکترتداخلیمصا ف کردهتو ی بیکتربرابر3ب 

.دا دجمعیتمیلیون88باایران

 انجها آریاتو ی بیکترینتنی،هاا 198،779تو ی باهن 
.ارتدادهاختصا خودب 

صاد ات    ا دات شیر د  مقیاس جهانینگاهی ب  



د  تأریساصفهانشرقیجنوبد 1353رالد ت اشرکت
نمودهدامپر  ت ککا  زتزمین د تعا یتب آغاز1357رال
محصو ترر هد 1397رالد "زت ا"نمادباشرکتاین.ارت

تمحصو .ش پذیرتت ترابو س بو سد دامپر  ت ککا  زت
لوت عهمچنینمی باش ،نررورا   شیرشاملشرکتایناصلی
موادتریناصلیعنوانب نیایونج  رویاکنجا  ذ تدان ذ ت،

.می شون ررتت نظرد شرکتمصرتی

ع شرکت ررمای  رذا ت صنای

رهامی خا -عمومی تامین

66%

رهامی عام-شرکت بیم  دانا

3%

ت شرکت م یریت ررمای  رذا 

رهامی خا -کوثربهمن

1%

رایر

30%

ترکیب سهامداری شرکت

معرفی شرکت



تن91،662ظرتیتبازت ا،محصولتریناصلیخام،شیر
با،ماده نررورا   ایرانکلتو ی ازد ص 1.22رهمبا

محصول،(ایرانتو ی ازد ص 1.38) اس8،285ظرتیت
 بآن،نرخ شیرتو ی میاان.می باش شرکتایند م

تشرکروددهید توجهیقابلتأثیراصلی،عواملعنوان
یرشتو ی توانستزت ا،1401تا1395رالاز.دا ن زت ا
تغییراتاین.ده اتاایش اح هاا 25ح  دتا اخود
اتاایششرکتزیستیمو  دا ایی هاتک می ده نکان
کا درتو د تورع طرح هاتب توج با.ارتیاتت 

.دشوحفظ ش ب     ن اینک می   دانتظا شرکت،

شیر خام

97%

رورا   نر

3% مبلغ تر ش محصو ت

شیر خام رورا   نر
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د آم  عملیاتی
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خ مسئول تعییین نیر زا ت جهاد ککا  زت،شو ات قیمت رذا ت 
، بیی  محصییو ت  بنییی ا ز 1397د  رییال . شیییر خییام می باشیی 

، 1401بهیا  .می ش تومان اختصا  داده 4200ترجیحی با نرخ 
شیر خیام از دامی، نرخ از حذف ا ز ترجیحی برات نهاده هات پس 

هیاا  15بی  تومیان، پیس از آن هاا  12هاا  تومان ب  6تقریباً 
هیات د  نتیج  موجیب تغیییر د  ترکییب ب  یاتت تومان اتاایش 

د ص  بهات تمام شی ه 79مواد مصرتی از . تمام ش ه شرکت ش 
د صی  بیرات ریال 85  1401د ص  بیرات ریال 81ب  رمت 
خ میل کرد   نرخ هات مواد مصرتی ا تباط معنادا ت با نیر1402

.هات جهانی پی ا کردن 

شیرنرخ تر ش 
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(کیلوگرم/ریال)نرخ شیر خام 



مامتبهاتپا امتراثررذا ترینمصرتی،مستقیممواد
درت ماد رربا .می ده تک یل اشرکتش ه

وادم،همچنین.می ریرن قرا بع تهات دهد مستقیم
قسیمتمحصو تازاصلیاقلامر ب مصرتیمستقیم
موادکلازمکخصید ص شاملهرک امک می شون ،
13ذ ت،دان د ص 19مثال،عنوانب هستن ؛مصرتی
.رویاکنجا  د ص 9 ذ تعلوت د ص 
 اش هتمامبهاتکلازد ص 27ح  دک موادرایر

پود ریرن هبرد عم هصو تب می ده ،تک یل
.می باشن کلااکنجا   روشت

مواد مستقیم 

مصرفی

۸۱%

م دستمزد مستقی

تولید

6%

سربار تولید

۱۳%
ترکیب بهای تمام شده

جو

۸%

دانه ذرت

۱۹%

کنجاله سویا

۹%
یونجه پرس

۹%

علوفه ذرت

۱۳%

تفاله چغندر

۵%

پنبه دانه

2%

پودر چربی

۸%

سایر

2۷%

مواد مستقیم مصرفی به تفکیک مبلغ 

پودر گوشت

6۱%

کنجاله کلزا

2۳%

کاه پرس گندم

۴%

، سوس،باگاس)سایر

...(سلتیوم و 

۳%
اسپرم مصرفی

۹%

سایر

تف یک بهات تمام ش ه



یمصرتا  ی موادمهمترینازذ ت رویاکنجا  
موادایننرخ.می   ن شما ب زت اشرکتبرات
 دامنهاده هات ا دکنن راناتحادی تورطا  ی 
ا زحذفازپسک می شودتعیینایرانطیو 

ی اپجهانیهاتقیمتبادا تمعناا تباطترجیحی
رتاثیتحتمصرتیمواداصلیهاتنرخ کرده ان 

کتشرما یهاتصو تد تاخیربا میباشن د  
د ذ ت رویاکنجا  نرخهمچنین،.میکودنمایان
یا حفظانتظا .دا ن قرا خودتا یخیرقف
کاهشاین .دا د جودتعلیهاتقیمتاصلاح
. شخواه زت اشرکترودحاشی اتاایشباعث
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(تنبر د   )کنجا   رویا 
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نرخ مواد ا  ی 



،1400رالد ،(ترعیشرکت)آ شامداما سدام ا تپر ژهپیکرتت
.ارتیاتت اتاایشد ص 68ب 1401رالد  بودهد ص 58

 یالمیلیون877،953بابرابرتاکنونانباشت مخا جمجموعهمچنین،
3،000تع ادآنازک ارتدام اس6000شاملطرحاین.ارتبوده
ژهپر اجراتبراتنیازمو دمنابع.می باش (شیرده)مو  دامنوعاز اس
3،725،498 بان یتسهیلاتمنابعاز یالمیلیون1،000،000شامل
تع اد.ارتش هپیش بینیرهام ا انررمای  رذا تمنابعاز یالمیلیون
راا شب توج با.ارترهممیلیا د1.5حاضرحالد شرکترهام
تااقلح پر ژهاینت میلب قاد شرکتک می  ر نظرب شرکت،هات
ایجادب می توانپر ژهایناصلیاه افجمل از.نباش 1402رالپایان

.کرداشا هخامشیرتن120  زان تو ی  نفر130براتمستقیماشتغال

د ررریع ت منارب تربازدهید یلب ررمای اتاایشازحاصلمنابع
یتا  وک می  ر بنظر.ارتش هررمای  رذا تماکوشهررتانپر ژه
 بنسبتماکوشهررتانپر ژه ران ناتمامب حا تایند شرکت

.باش دیگرپر ژه هات

منطق رازمانزمین د آ شامداما سدام ا تپر ژهم انب توج با
تاارتایرانازخا جازا  ی موادخری دنبالب شرکتاحتما ًماکو،آزاد
مساحتب زمینید  اپر ژهاینشرکت.ده کاهش اش هتمامبهات
ب  زم کردخواه اجراماکوآزادمنطق رازمانا اضیازه تا 116
ودرطرحی ررتت نظرد پر ژهبراتداممق ا تشرکتک ارتذکر
.می باش ده

نام طرح

هاین  هات 
برآ  دت  یا ی 
طرح میلیون 

 یال

هاین  هات 
انجام ش ه تا 

تا یخ 
1401/12/29
میلیون  یال

هاین  هات 
ل برآ  دت ت می
طرح میلیون 

 یال

د ص  پیکرتت
  تیای ی طرح د

تا یخ 
1400/12/29

د ص  پیکرتت
  تیای ی طرح د

تا یخ 
1401/12/29

تا یخ برآ  دت 
بهره بردا ت از 

طرح
توضیحات

 اس 6000)مو   اس 3000اح اث را دا ت •
اتاایش تو ی -2،820،00024،1132،795،88722خ ابن هشهررتان (رل کل 

 اس 6000)مو   اس 3000اح اث را دا ت •
اتاایش تو ی 4،725،498877،9533،847،54558681403/01/31ماکوشهررتان (رل کل 

 اس 6000)مو   ات 3000اح اث را دا ت •
اتاایش تو ی 2،256،12875،3322،180،796771401/10/07قها ن  هم انشهررتان (رل کل 

کل 3600)مو   اس 1800اح اث را دا ات •
اتاایش تو ی 1،900،0006،5241،893،476551401/09/30کوز ان کرمانکاهشهررتان (رل 

طرح هات تورع 



اتاایش ررمای 

(ب  علت دشوا ت تر ش متراژ با ، تخفیف  حاظ ش ه ارت. )قیمت هات زمین از ح اقل نرخ زمین هات غیر مس ونی د  رایت دیوا  تعیین ش ه ارت.
می باش 31جاده اصفهان شیراز خیابان خلیج تا س 16، کیلومتر موقعیت م انی تمامی زمین هات شرکت اصفهان.

زمین ها ا زش   ز این . می باش میلیون  یال 1,690ب  ا زش دتترتمیلیون  یال   دا ایی هات ثابت مکهود د  بخش زمین، 1،500،000ررمای  شرکت 
. بودد ص  مواج  خواه  1000ررمای   ح  د   د  نتیج  شرکت با اتاایش برآ  د ش ه ارت میلیون  یال 31,927,149

بهای تمام شده شرح دارایی 
(میلیون ریال)

ن میلیو)ارزش دفتری 
(متر مکعب)متراژ وضعیت مالکیتنوع کاربری(ریال

ر قیمت هر متر زمین ب
اساس ارزش دفتری 

(ریال)

حداقل قیمت به روز 
(ریال)هر متر زمین 

ارزش به روز زمین 
(میلیون ریال)

12,7008,11010,000,000127,000دانگ6ککا  زت103103زمین منطقه مرق

126,0468,21110,000,0001,260,460دانگ6ککا  زت1,0351,035زمین منطقه مرق

257,61037710,000,0002,576,100دانگ6ککا  زت9797زمین منطقه مرق

1,200,00137910,000,00012,000,010دانگ6دام ا ت455455زمین دامداری

1,6901,6901,596,35715,963,570جمع



زمین هات اصفهانموقعیت م انی 



(۱۴۰2سال )مفروضات 

 400,000نرخ دلار نیما

 500,000نرخ دلار آزاد

 150,000,000(تن/ریال)نرخ شیر 

 236,934,148(راس/ ریال)نرخ گوساله نر 

 266(تن/دلار)نرخ جهانی ذرت دانه ای  

 325(تن/دلار)نرخ دلاری ذرت دانه ای خریداری شده شرکت 

 605(تن/دلار)نرخ کنجاله سویا 

 120,865(کیلوگرم/ریال)نرخ جو دامی 

 126,895(کیلوگرم/ریال)یونجه پرس 

%40ضریب افزایش انرژی

%35تورم

%27افزایش حقوق

مجوززت اشرکت،1402ا دیبهکت20تا یخد 
 اخودشیرتر شنرخد د ص دهازبیشاتاایش

اتاایشاین.کردد یاتتککا  زتجهاد زا تاز
ب  یال120،000ازشیرنرخاتاایشباعث

نرخ.رردی شیرکیلوررمهرد  یال150،000
ا  ،رورروشت  زقیمتاراسبرنیانررورا  
مو ددان  هاتنرخهمچنین،.ارتش هتعیین
 دامیجوذ ت،مانن دام هاتغذی د ارتفاده
نرخ محصو تد  تنرخب توج بارویاکنجا  
ایرانطیو  دامنهاده هات ا دکنن راناتحادی 
 ک)شیردهرا هاتتر شنرخ.ارتش هتعیین

ی حاشب توج با(هستن مو  زیستیدا ایی هات
.ارتش هتعیینرذشت رال هاترود

مفر ضات مو د ارتفاده



1402پیکبینی صو ت رود   زیان 

ش هتمامبهات تومنمیلیا د1،701تر شبازت ا
رود یال1402،3،575رالد تومنمیلیا د1،182

17،190قیمتاحتساببا راخت رهمهرازاتب 
رودب قیمتنسبتدا ات1402مرداد4تا یخد  یال
ت میلحالد پر ژهب توج باشرکت.می باش 4.8

 خودرشیتو ی ظرتیتاتاایشص دد ماکوشهررتان
ابآین هد  می باش خا جیمنابعازا  ی موادتامین
رودحاشی اتاایششاه تعلیمفر ضاتب توج 

.بودخواهیمشرکت
 یال120،000نرخبا،1402رالا لماهد د شرکت

د ص ت21رودحاشی  تر خت شیرکیلو،هرازاتب 
ا ارطد .ارتبودهنرخهمینعلتب شرکت

انتظا   ری ه150،000ب نرخاین،1402ا دیبهکت
.شودحفظرالانتهاتتامی   د
ورا  رشیر،تعلیهاتقیمتاحتسابباریرت،نتیج 

تمامبهاتنسبیثباتآنتبعب  د  مان نثابتنر،
ب  یاب اتاایششرکترودحاشی می   دانتظا ش ه،
.نمای میلرذشت هاترالرودحاشی 

صورت سود و زیان

۱۴۰2ماهه 13971398139914001401۳
۹کارشناسی 

۱۴۰2ماهه 
۱۴۰2کارشناسی 

1,263,2811,965,7663,193,7035,209,16410,547,1203,208,49913,810,09917,018,598فروش

11,823,102-9,415,853-2,407,249-8,321,302-3,992,463-2,361,768-1,291,909-868,623-هزینه های تولید

394,658673,857831,9351,216,7012,225,818801,2504,394,2465,195,496سود ناخالص
اداری و , هزینه های عمومی
555,429-429,991-125,438-420,284-299,274-165,430-105,403-80,019-تشکیلاتی

2,7703,1713,26711,42333,2996,84627,80034,646سایر درامدهای عملیاتی

4944940-8,989-714-3,973-86-50-سایر هزینه های عملیاتی

317,359571,539665,799928,1361,829,844682,1643,992,5494,674,713عملیاتی( زیان)سود 
فروش دارایی ( زیان)سود 

00152,128217,031512,256104,587616,938721,525زیستی مولد

درامد حاصل از سرمایه 
1,5104,63173616,17375,07452647,14147,667گذاریها

سایر درآمدها و هزینه های 
0006,1651,38301,3831,383قهاقلام متفر-غیرعملیاتی 

82,691-59,044-23,647-98,251-37,852-30,851-22,294-15,950-هزینه های مالی
خالص عملیات ( زیان)سود 

403,544649,714789,8331,129,6532,320,306763,6304,598,9675,362,597در حال تداوم قبل از مالیات

639000-1,624-573-1-222-مالیات
خالص عملیات ( زیان)سود 

403,322649,713789,2601,128,0292,319,667763,6304,598,9675,362,597در حال تداوم

403,322649,713789,2601,128,0292,319,667763,6304,598,9675,362,597خالص( زیان)سود 
سود هر سهم پس از کسر 

1,3442,1662,6317521,5465093,0663,575مالیات

300,000300,000300,0001,500,0001,500,0001,500,0001,500,0001,500,000سرمایه
سود هر سهم بر اساس 

2694335267521,5465093,0663,575آخرین سرمایه

%31%32%25%21%23%26%34%31حاشیه سود ناخالص

%32%33%24%22%22%25%33%32حاشیه سود خالص



حساریتتحلیل 

(تن/ریال)نرخ شیر 

دلار نیما

3,575150,000,000165,000,000181,500,000199,650,000225,000,000

280,0005,0996,2117,4358,78110,661

350,0004,2105,3226,5467,8929,773

400,0003,5754,6885,9117,2589,138

425,0003,2584,3705,5946,9408,820

450,0002,9404,0535,2766,6238,503

475,0002,6233,7354,9596,3058,185

500,0002,3053,4184,6425,9887,868

۱۴۰2
د  تغییراتب نسبتد ص 0.7منفیحساریتبارهمیزت ا،
براتمناربیراین  کود،زمانیهاتد  هد می توان ک 

.باش ررمای  رذا ان
د  رخنب می توانشرکتآتیرودبرتاثیررذا عواملمهم تریناز
2.18شیرنرخب نسبتحساریتاینک نموداشا هشیرنرخ 

 ت زاقیمت رذا تشو اتورطشرکت،شیرنرخ.می باش د ص 
د  تاکثراشرکتا  ی مواد می شودتعیینککا  زتجهاد

  دنرختغییراتب نسبتکاملاشرکتنتیج د .می باشن 
شرکتهات یسکترینمهمازی یعاملاین می باش تاثیرپذیر

.می شودررتت نظرد 
ق منطد اجرادرتد پر ژهب توج باشرکتک می   دانتظا 
ا  ی موادمک لبا تسهیل اخود ا داتماکو،اقتصادتآزاد

.نباش مواج 




