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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 بازار جهانی فولاد 

ررسی تولید جهانی فولاد در سال های گذشته نشان می دهد که این صنعت همواره رو به رشد بوده و تولید و تقاضای آن افزایشی بوده  ب
   است.

 

 است. % 50میلیارد تن در جهان بوده است که سهم کشور چین از این تولید بیش از  2نزدیک به  2022تولید فولاد در جهان در سال 

 

 . و... هستند هندبررسی برترین تولیدکنندگان جهان نشان می دهد که بازیگران اصلی این صنعت کشورهایی مانند چین، آمریکا، 

در جهان تبدیل شود. این روند رو به رشد چین را به    فولادده  نمودار زیر نشان می دهد که چگونه چین توانسته است به بزرگترین تولیدکنن
 همچنین چشم انداز تولید هند نیز مثبت است.  یک بازیگر اصلی در این بازار تبدیل کرده است.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 

 . درصد از تولید جهانی را در اختیار دارد 2در سال، تقریبا  فولاد تنمیلیون  30ایران نیز با تولید حدود 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فولادصنعت 

ر نمودار زیر موارد استفاده فولاد مشخص شده است. همانطور که مشاهده می کنید، بیش از نیمی از فولاد جهان در صنعت ساخت و ساز  د
 مصرف می شود.

 

   از محصول میلگرد نیز عمدتا در ساخت و ساز استفاده می شود. 

 عوامل موثر بر تقاضای این صنعت به شرح زیر می باشند.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 به شرح نمودار زیر می باشد. 2020جهانی معمولا کمی کمتر از عرضه می باشد. میزان تقاضای جهانی تا سال تقاضای 

 

صنایع   و  ساز  و  ساخت  بابت  نیز  چین  مصرف  عمده  است. همچنین  اقیانوسه مخصوصا چین  و  آسیا  منطقه  در  تقاضا  عمده  همچنین 
 بینی قیمت ها بسیار مهم است. خودروسازی است. لذا رصد اقتصاد چین در پیش 

 

روند رشد  ، لذا بررسی  کندف می  بیشتر در حوزه ساخت و ساز مصر  این محصول را  و  که چین اصلی ترین بازیگر حوزه فولاد است   از آنجا
،  2022ارزش بازار صنعت فولاد در سال    چین و همچنین تولید و مصرف این کشور در تعیین نرخ های جهانی بسیار اهمیت دارد.  ی اقتصاد
 برسد. % 3.8با نرخ رشد  2027ر سال میلیارد دلار د 1900میلیارد دلار بوده است و پیش بینی می شود که به عدد   1600حدود 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 صنعت فولاد در ایران 

در کشور  و این صنعت    می کند، در این بازار فعالیت  از فولاد جهان  %2با تولید حدود    ن نیز در قسمت های قبل عنوان شد، ایرا همانطور که  
 بسیار حائز اهمیت است. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

افزایش همراه بوده    با  1400نسبت به سال    1401صرف در سال  هم تولید و هم ممقایسه تولید و مصرف فولاد در ایران نشان می دهد که  
م داشت،  را خواهی  1401ی مشابه سال  تولید  ، 1402ایان سال  در پ  نشان می دهد که احتمالا  1402و روند تولید در سه ماهه ابتدایی سال    است 

در کشور  تقریبا در تمام حوزه های این صنعت،    ال مشاهده می شود کههر ح  در  به عوامل مختلف دیگری دارد.  اما مصرف فولاد بستگی
 رد.این صنعت نقش مهمی در صادرات و ارزآوری به کشور دا ،به دلیل صادرات مازاد عرضه  مازاد عرضه وجود دارد و

ی دهد که مانند سایر  محصول میلگرد می شود و نمودار فوق نشان م از تولید و مصرف مقاطع طویل فولادی مربوط به    % 80تقریبا حدود  
قیمت پایه و قیمت پایانی میلگرد عرضه در بورس کالا نیز نشان می  همچنین مقایسه  ش ها، در این قسمت نیز مازاد عرضه وجود دارد.  بخ

 یرد و تقریبا تمام نیاز بازار تامین می شود.ی گدهد که رقابت زیادی روی این محصول صورت نم
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 میلگرد در بورس تولید کننده های 

ذوب آهن  رکت های  در این بین ش  هستند.  ایران به تولید میلگرد می پردازند که اکثرا غیر بورسینقاط مختلف  شرکت های بسیاری در  
برابر با  در بورس پذیرفته شده اند. این چهار شرکت ظرفیتی  د سیرجان  فولاد سپید فراب کویر و مجتمع جهان فولا  اصفهان، فولاد شاهرود،

از تولید میلگرد کشور به عهده شرکت های    % 20میلیون تن میلگرد در ایران،   10با در نظر گرفتن تولید سالانه   میلگرد را دارند کهمیلیون تن    2
 است. بورسی

 

همت، کوچک ترین شرکت در این بین است. البته باید    2همت دارند که فولاد شاهرود با ارزش بازار    75 شرکت ارزش بازاری معادل    4این  
   محصولات دیگری را نیز تولید می کند و تنها به تولید ملگرد محدود نمی شود.در نظر داشت که شرکت ذوب آهن اصفهان  

 همت، بزرگ ترین شرکت در این حوزه است.  36زشی معادل جهان با ارف

 

چهار  رسی صورت های مالی زیان ده است اما بر  ، در حال حاضرشرکت ذوب آهن اصفهان به دلیل مکانیزم تولید متفاوت با سایر شرکت ها
فجهان بیشترین حاشیه سود و فرود   است.  %15فصل گذشته سایر شرکت ها نشان می دهد که حاشیه سود این شرکت ها به طور متوسط 

   را دارد.کمترین حاشیه سود 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

بازده داشته    % 70 به طور متوسط  با بررسی بازده شرکت های فعال در این صنعت، مشاهده می شود که این صنعت تقریبا در یکسال اخیر  
 همراه بوده اند.منفی در این بازه زمانی بازدهی  با خی از این شرکت ها ساله شرکت ها نشان می دهد که بر  3اما بررسی بازدهی است 

 

شرکت های فعال در این صنعت نشان دهنده نسبت قیمت به سود بالا و قیمت   چهار فصل گذشته   قیمت به فروش نمودار قیمت به سود و  
می کنند، لذا فاصله قیمت  صنعت میلگرد معمولا شمش خریداری می کنند و میلگرد تولید  شرکت های فعال در    .دبه فروش پایین هستن

 این شرکت ها را تعیین می کند.بین شمش و میلگرد سود  

 

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

-100,000,000

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

ذوب فرود کویر فجهان

TTM_فروش

TTM_سود خالص

TTM_حاشیه سود خالص

-100% -50% 0% 50% 100% 150%

ذوب

فرود

کویر

فجهان

بازده 

بازده سه ساله

بازده یک ساله

بازده یک ماهه

0.5 1.1 1.0
2.3

0.0

10.9

6.3

11.9

0.0

5.0

10.0

15.0

ذوب فرود کویر فجهان

مقایسه قیمت به سود و قیمت به فروش

PtoS PtoE_ttm



 

 
10 

 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 بررسی نرخ های فروش محصولات و خرید مواد اولیه 

آن را به میلگرد تبدیل می کنند و یا  کرده و    نوان شد، شرکت های تولید کننده میلگرد یا خودشان شمش مورد نیاز را تولیدهمانطور که ع
ود بیشتر  شمش را خریداری کرده و آن را به میلگرد تبدیل می کنند. واضح است که هر چه زنجیره تولید شرکت ها کامل تر باشد، حاشیه س

 شمش مورد نیاز را خودش تولید می کند و نیمی از آن را خریداری می کند.یمی از مواد شرکت فولاد شاهرود تقریبا ن خواهد شد.  

ن شرکت ها را  گرد است که حاشیه سود ای آوری این شرکت ها موثر است، اختلاف قیمت بین شمش و میل عامل مهم دیگری که در سود
کاهشی بوده    1402  دلار رسیده بود اما در تیر ماه  70 حدود  که سود این شرکت ها بهتر شده بود، این اختلاف به  تعیین می کند. در فصل بهار  

 .دلار رسیده است 50و به زیر 

 

واضح است که اختلاف قیمت بین آهن اسفنجی و میلگرد، بسیار بیشتر از اختلاف میلگرد و شمش است، لذا تولید    در نمودار بالا کاملا
 و در نهایت میلگرد، باعث سودآوری بیشتر می شود. دیل آن به شمش آهن اسفنجی و تب بیشتر 

  تحلیل پیش رو،  کمی پایین تر از سال های گذشته است. در حال حاضر  2024و  2023پیش بینی ها از قیمت های آتی شمش در سال های 
که اختلاف  و محاسبات را با این فرض انجام داده    است   تهرا در نظر گرف   2024  دلار برای سال  430و    2023دلار برای شمش در سال    450قیمت  

 دلار باقی بماند. 50بین شمش و میلگرد در سطح حداقل 

 

 

 

 

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

14
00

2
14

00
5

14
00

6
14

00
7

14
00

8
14

00
9

14
00

10
14

00
11

14
00

12
14

011
14

012
14

013
14

014
14

015
14

016
14

017
14

018 14
019

14
011

0
14

011
1

14
011

2
14

02
1

14
02

2
14

02
3

14
02

4
14

02
5

مقایسه روند قیمتی میلگرد، شمش و آهن اسفنجی

شمش فخوز آهن اسفنجی میلگرد متوسط



 

 
11 

 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 اطلاعات شرکت 

در    1399به بهره برداری رسید. این شرکت در سال     1385در سال    و   تاسیس شد   به صورت سهامی خاص   1380در سال    فولاد شاهرود رکت ش
در  این شرکت    است.  آهن و فولاد غدیر ایرانیان بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد و در حال حاضر جزء واحدهای تجاری فرعی شرکت  

 فعالیت می کند. جاده دامغان  12کیلومتر متر مربع واقع در  600،000 زمینی به مساحت حدود 

 . داردمیلیون ریال سود انباشته   33۸,۸0   مبلغدرصدی،  74، بعد از تقسیم سود 1401در پایان مجمع سال  فولاد شاهرود 

 P/E ttm 10.72 5,400,000 سرمایه )میلیون ریال( 
 5.23 کارشناسی  P/E 1402/12/29 سال مالی
 %17 حاشیه سود ناخالص  4,153 قیمت روز

 %16 حاشیه سود عملیاتی 22,426,200 ارزش بازار )میلیون ریال(
P/S  15 حاشیه سودخالص 0.80 کارشناسی% 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ظرفیت تولید

 رفیت تولید ظ
 1401تولید  ظرفیت عملی  ظرفیت اسمی واحد اندازه گیری  گروه محصولات 

 118,655 117,320 200,000 تن  میلگرد 
 77,970 120,634 200,000 تن  شمش 

 196,625 237,954 400,000 جمع
به بهره برداری رسیده است و ظرفیت اسمی تولید   1400خط دوم ذوب که وظیفه تولید شمش در این شرکت را دارد، در پایان سال   •

 تن در سال رسانده است اما در حال حاضر بسیار پایین تر از این مقدار تولید می کند.   200،000شمش شرکت را به 
شرکت و تبدیل آن به میلگرد باعث افزایش حاشیه سود شرکت می شود، لذا استفاده از  به دلیل اینکه تولید شمش توسط خود   •

 این ظرفیت در سال های آینده در افزایش سود شرکت تاثیر مهمی دارد.

 

 حاشیه سود محصولات 

 حاشیه سود سود ناخالص هر تن  بهای تمام شده هر تن  نرخ فروش  اشیه سود محصولات ح
 %20 47,241,231 186,482,719- 233,723,950 ميلگرد 

 %76 18,807,692 6,076,923- 24,884,615 خدمات کارمزدی ميلگرد
 %20 47,217,549 186,332,458- 233,550,006 جمع

 حاشیه سود محصولات طبق آخرین صورت های مالی محاسبه شده است. •

 

  % 8افزایش فاصله قیمت، بین میلگرد و شمش، حاشیه سود شرکت افزایش پیدا کرده است و از  ، به دلیل  1402ماهه ابتدای سال   3در دوره  
 رسیده است.  1402در ابتدای سال  % 20، به 1401در سال 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ماهانه  عملکرد
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 افزایش سرمایه 

 فزایش سرمایه ا
 سرمایه جدید  سرمایه گذشته  میزان و محل افزایش سرمایه  مقدار افزایش سرمایه  تاریخ

1402-01-07 2.7 T 100% )100% ،2.7 (ذخیره ها %0نقد T 5.4 T 
 افزایش سرمایه از زمان پذیرش در بورس در نظر گرفته شده است. •

 تقسیم سود 

 ود نقدی س
 درصد سود تقسیمی سود نقدی  تاریخ

1398-02-22 33 96% 
1399-02-14 0 96% 
1400-02-18 260 87% 
1401-02-25 344 90% 
1402-02-30 340 74% 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مفروضات

 1401 1402 
 تیر  فصل اول  ماهه  12  1402ماهه  9کارشناسی 

 450,000 400,000 400,000 289,718 نرخ دلار نیما
 450 528 517 491 شمش نرخ دلاری  
 % 40    تورم

 %30    نرخ رشد حقوق و دستمزد 
     فروش داخلي:

 229,500,000 228,608,359 233,723,950 160,766,745 ميلگرد 
     

     درآمد ارائه خدمات:
 27,995,192 0 24,884,615 18,235,073 ميلگرد 

     مواد اولیه داخلی: 
 131,625,000  124,897,545 95,572,443 آهن اسفنجي 

 206,550,000  212,676,556 143,151,077 شمش 
 162,000,000  154,927,173 119,981,671 قراضه 

 %65  %0 %60  %67 شمش فخوز/آهن اسفنجی
 %80 %0 %75  % 84 وزشمش فخ/ قراضه

 56,000 55,822 39,310  آب
 6,200,000 5,143,576 4,973,828  برق 

 30,000 8,238 8,935  گاز طبیعی 
 

 می باشد. تن به ازای هر  و خرید مواد اولیه  محصولات  فروش  قیمت •
 قیمت خرید برق به ازای هر مگاوات ساعت و گاز طبیعی به ازای هر مترمکعب می باشد. •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تولید

 قدار تولید م
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12
 120,715 88,000 32,715 116,796 ميلگرد 

 26 0 26 1,859 ميلگرد کارمزدي 
 120,741 88,000 32,741 118,655 جمع

 %2    نرخ رشد 
 تن واحد:  •
مقدار  از شمش خود را تولید می کند و برنامه دارد این    % 60 ، شرکت حدود  1400با راه اندازی خط دوم تولید شمش در پایان سال   •

 برساند.   %80را به 
 و توقف تولید، کاهش می یابد.  تولید شرکت معمولا در تابستان به دلیل قطعی برق  •

 

 فروش

 بلغ فروش م
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12
     فروش داخلي:  

 27,485,850 20,196,000 7,289,850 17,878,709 ميلگرد  
 27,485,850 20,196,000 7,289,850 17,878,709 جمع فروش داخلی  
     درآمد ارائه خدمات:  

 647 0 647 33,899 ميلگرد  
 647 0 647 33,899 جمع فروش صادراتی  

 27,486,497 20,196,000 7,290,497 17,912,608 جمع کل 
 %53    نرخ رشد 

 واحد:میلیون ریال •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 فروش شرکت در بازار داخلی و تماما از طریق بورس کالا صورت می گیرد. •

 تمام شدهبهای 

 های تمام شدهب
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12
 20,869,111 15,282,593 5,586,518 14,291,161 مواد مستقیم مصرفی  
 1,051,204 788,403 262,801 569,718 دستمزدمستقيم توليد  

 2,638,838 2,007,226 631,612 2,015,811 سربارتوليد 
 24,559,153 18,078,222 6,480,931 16,876,690 جمع 

 0 0 0 103,980- هزينه جذب نشده درتوليد 
 24,559,153 18,078,222 6,480,931 16,772,710 جمع هزينه هاي توليد  

 0 0 0 0 خالص موجودی كالاي درجريان ساخت  
 0 0 0 0 ضايعات غيرعادي  

 24,559,153 18,078,222 6,480,931 16,772,710 بهاي تمام شده كالاي تولید شده 
 1,664,056 2,328,591 1,664,056 1,280,478 موجودي كالاي ساخته شده اول دوره  

 2,538,493- 2,538,493- 2,328,591- 1,664,056- موجودي كالاي ساخته شده پايان دوره  
 23,684,716 17,868,320 5,816,396 16,389,132 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
 158 0 158 8,589 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

 23,684,874 17,868,320 5,816,554 16,397,721 جمع بهای تمام شده  
 % 86 %88 %80 %92 درصد از فروش 

 واحد:میلیون ریال  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 د. ن بیشترین سهم از بهای تمام شده را دار و سربار مشاهده می شود، مواد اولیههمانطور که 

 

 

از لحاظ مقداری بیش از نیمی از مواد اولیه شرکت را آهن اسفنجی تشکیل می دهد که عمدتا از پارس فولاد سبزوار و شرکت توسعه آهن  
مش، سهم آهن اسفنجی و شمش از مبلغ مصرف مواد اولیه تقریبا یکسان  و فولاد گل گهر خریداری می شود. اما با توجه به نرخ بالاتر ش 

  2لذا خرید کمتر شمش و تولید آن توسط خود شرکت باعث تغییر مهمی در سودآوری خواهد شد. به ظرفیت کامل رسیدن خط ذوب  است
شرکت باعث می شود تا شرکت شمش کمتری خریداری کند و بیشتر از آهن اسفنجی استفاده کند و در نهایت بهای تمام شده را کاهش و  

 سودآوری را افزایش دهد.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 یانسود و ز 

 ورت سود وزیان ص
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12
 27,486,497 20,196,000 7,290,497 17,912,608 فروش 

 23,684,874- 17,868,320- 5,816,554- 16,397,721- بهای تمام شده کالای فروش رفته
 3,801,623 2,327,680 1,473,943 1,514,887 سود )زیان( ناخالص

 272,876- 204,657- 68,219- 143,138- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 
 0 0 0 0 ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 116,490- 118,707- 2,217 101,215- خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 
 3,412,258 2,004,317 1,407,941 1,270,534 سود )زیان( عملیاتی 

 0 0 0 36,290- هزینه های مالی 
 115,428 74,499 40,929 66,811 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 3,527,686 2,078,816 1,448,870 1,301,055 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 
 218,110- 128,529- 89,581- 60,666- مالیات

 3,309,575 1,950,286 1,359,289 1,240,389 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
 0 0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

 3,309,575 1,950,286 1,359,289 1,240,389 سود )زیان( خالص
 613 361 252 459 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 5,400,000 5,400,000 5,400,000 2,700,000 سرمایه 
 613 361 252 230 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 5,400,000 5,400,000 5,400,000 5,400,000 آخرین سرمایه 
P/E  6.4 

 

 حاشیه سود 

 اشیه سودح
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12
 % 14 %12 %20 %8 حاشیه ناخالص
 %12 %10 %19 %7 حاشیه عملیاتی 
 %12 %10 %19 %7 حاشیه خالص
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تحلیل حساسیت 

 و نرخ دلار با فرض ثابت بودن سایر عوامل بررسی شده است. شمشنرخ خرید   سود هر سهم نسبت به  ر جدول زیر حساسیتد

 واضح است که با کاهش نرخ خرید شمش، بهای تمام شده کاهش پیدا کرده و سود شرکت افزایش می یابد.

 شمش 

 دلار 

613 380 400 420 450 480 500 530 550 580 
250,000 287 230 172 86 0 -57 -143 -201 -287 
300,000 459 390 321 218 115 46 -58 -127 -230 
350,000 631 550 470 350 229 149 28 -52 -173 
400,000 803 711 619 481 343 252 114 22 -116 
450,000 975 871 768 613 458 355 200 96 -59 
500,000 1,146 1,032 917 745 572 458 285 171 -2 
550,000 1,318 1,192 1,066 876 687 560 371 245 55 
600,000 1,490 1,352 1,215 1,008 801 663 457 319 112 
650,000 1,662 1,513 1,363 1,140 916 766 543 393 169 

 

 و نرخ دلار با فرض ثابت بودن سایر عوامل بررسی شده است. میلگرد   فروش نرخ    سود هر سهم نسبت به  حساسیت نیز جدول   این  در

 در این حالت، با افزایش نرخ دلار و نرخ فروش میلگرد، سود شرکت بیشتر می شود. 

 میلگرد 

 دلار 

613 450 480 500 530 550 580 600 620 650 
250,000 -143 -28 48 163 239 354 430 507 621 
300,000 -57 80 172 310 401 539 631 723 860 
350,000 28 189 296 457 564 724 831 938 1,099 
400,000 114 298 420 604 726 909 1,032 1,154 1,338 
450,000 200 406 544 751 888 1,095 1,232 1,370 1,576 
500,000 286 515 668 897 1,050 1,280 1,433 1,586 1,815 
550,000 372 624 792 1,044 1,213 1,465 1,633 1,801 2,054 
600,000 457 733 916 1,191 1,375 1,650 1,834 2,017 2,293 
650,000 543 841 1,040 1,338 1,537 1,835 2,034 2,233 2,531 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 P/Eتحلیل 

 

 

نشان می دهد که این سهم به طور میانگین همیشه    فرود که مدت زمان زیادی هم از عرضه آن نمی گذرد،گذشته نگر در    p/eبررسی روند  
p/e  این در حالی است که    مرتبه داشته است  15  حدودp/e    در    . البته این نسبت در حال نوسان بوده است  7صنعت همواره حدود عدد

   .شرکت دستخوش تغییرات زیادی نیز شده استشرایط مختلف بازار و 

   .برسد و صنعت ، انتظار می رود که نسبت قیمت به درآمد سهم به زیر میانگین خود 1402برای سال حال با توجه به سود پیش بینی شده 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 صورت وضعیت مالی 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 صورت جریان وجوه نقد

 

 پروژه ها 

 رح های عمده در دست اجرا ط
هزینه های  
 برآوردی ریالی 

هزینه های  
 برآوردی ارزی 

 نوع ارز
هزینه های برآوردی  

 تکمیل
تاریخ برآوردی بهره  

 برداری 
 31/ 0 /1404 4,397,903 يورو 6,444,700 1,619,161 توليد ميلگرد کلاف 

 . می شود شتر یب ی و کسب بازارها لگردیم دیتنوع تولاین طرح باعث  •
شود و تنها تنوع محصولات با   ینم   دیتول  ت ی ظرف  شی شرکت اعمال خواهد شد و باعث افزا  ی خط روند فعل  ی کلاف بر رو  لگرد یم •

 .شود ی م شتر یبازار ب ازیتوجه به ن 
 همچنین شرکت در حال تلاش برای راه اندازی خط ریخته گری است تا تولید متوقف نشود. •

 سرمایه گذاری ها 

 توضیحات بهای تمام شده درصد سرمایه گذاری  ام شرکت ن 
  33,094 %2 تعاونی خدمات بازرگانی حمایت فولادسازان 

 تولید کاغد از کربنات کلسیم )پودر سنگ(  34,000  %33 صنایع معدنی نوظهور شاهرود 
  1 %0 آهن و فولاد غدیر ایرانیان 

 مجری طرح میلگرد کلاف  ۸2,000 %1 سی پی جی پارس 
  092, 32  جمع
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 نتیجه گیری

تن تولید    200،000این شرکت  . در حال حاضر ظرفیت اسمی  شرکت فولاد شاهرود کوچکترین شرکت بورسی فعال در زمینه تولید میلگرد است
شرکت در  فروش می رساند.    بههای خود را در داخل کشور و در بورس کالا  شمش و همین مقدار تولید میلگرد در سال است و تمامی کالا 

از حاشیه سود کمی برخوردار است. البته این    تولیدحال حاضر بسیار کمتر از ظرفیت اسمی تولید می کند و با توجه به کامل نبودن زنجیره  
و هرچه این اختلاف بیشتر باشد، سود شرکت نیز با افزایش    رد بسیار حساس است نسبت به اختلاف قیمت بین شمش و میلگ حاشیه سود 

 همراه خواهد بود.

توقف تولید می شود. ، خط ریخته گری جدید است که به گفته خود شرکت مانع  در حال حاضر یکی از مهمترین پروژه های در دست اقدام
به بهره برداری رسیده است می تواند باعث شود که شرکت مجبور نباشد شمش را خریداری    1400ن سال  ذوب نیز که در پایا 2همچنین خط 

رکت کامل تر می شود و با توجه به اختلاف  ره تولید شبه ظرفیت رسیدن خط شمش، زنجیه عبارتی دیگر با  . بکرده و به میلگرد تبدیل کند
 بیشتر می شود.رد، سود شرکت  بیشتر بین قیمت آهن اسفنجی و میلگ

سرمایه گذاران محترم باید    لذاکت بسیار اهرمی است و نسبت به تغییرات کوچک واکنش زیادی نشان می دهد.  به علاوه شرکت فولاد شر 
ر روی سود می توان رسیدن به ظرفیت اسمی،  تاثیر گذار ب از عوامل    تعدیل شود.توجه داشته باشند که سود پیش بینی شده ممکن است  

البته باید به    و همچنین راه اندازی خط کلاف را نام برد.  ، عدم توقف تولیدبین شمش و میلگرد  قیمت  شکافد، افزایش  تکمیل زنجیره تولی
تنها تنوع محصولات را بیشتر می کند.  میلگرد کلاف باعث افزایش ظرفیت شرکت نخواهد شد و  توجه داشت که راه اندازی خط  این نکته  

 .میلگرد شاخه و کلاف خواهد بود شرکت  محصولاتبعد از اجرای طرح، که  بدین صورت 

  270همانطور که در صورت جریان وجه نقد مشخص است، در حاضر  سرمایه اش را دو برابر کرده است و    شرکت برای راه اندازی طرح خود
 موجود است.  فرود میلیارد تومان نقدینگی در دسترس برای  

، نکات قید شده باید به شدت  در صورت تصمیم به سرمایه گذاری،  به علت اهرمی بودن شرکتدر پایان باید به این نکته اشاره داشت که  
 مورد بررسی و رصد قرار بگیرند و مطابق آن ها سود پیش بینی شده باید تعدیل شود. 
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 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .گردد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا
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