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مقدمه

کردتولیدچرخ3بارادنیاخودروياولینکارل بنز1886سال.

رسیدانبوهتولیدمونتاژخطبه1913سالکهخودرومدلاولینفوردهنري تیمدل.

می رسیدساعتبرمایل45بهخودرواینسرعتحداکثر.

شدندمجهزرادیوبهخودروهاباراولینبراي1930سالدر.

شداضافهخودروهابهکنترلکروزفناوري1958سالدر.

گرفتقرارشرکت هاتمامیاختیاردررایگانبه صورتوشداختراعولووتوسطامروزيشکلبهایمنیکمربند هاي1959سالدر.

شدساختهتویوتاتوسطهیبریديخودروياولین2000سالدر.

شداختراعماسکایلانتوسط2014سالدرباراولینبرايخودکاررانندگیسیستم.

شدندبازاراینپیشتازغربیاروپايوهاژاپنیبیستمقرندومنیمهدروبودندخودروبازارپیشتازامریکایی هابیستمقرناولنیمهدر.

می کندسنگینیامریکاوکره جنوبیچین،سمتبهخودروبازارکفهمی رسدبه نظرحاضرحالدر.

رفتندبنزینیموتورهايسمتبهبرقیموتورهايگذاشتنکنارباخودروسازانروزگارآنشرایطبهتوجهبابیستمقرناوایلدر.

کاهشوربه منظخودروسازانکهمی شودنصبآنرويبرقدرتانتقالسیستمودندهجعبهپیشرانه،ماننداجزاییکهاستخودرویکاصلیاسکلتهمانواقعدرپلتفرم
.می کننداستفادهمشتركپلتفرمازگاهاخودهزینه هاي
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مقدمه

شددیزلیموتورهاياختراعبهموفقآلمانیمهندسدیزلرودولف1892سالدر.
می شدگرفتهکاربهسنگینخودروهايواتوبوس هاکشتی ها،درتنهاموتورهااینبالاآلودگیوصداوسرخاطربهابتدادر.
بیشتريدايصوقدرتگشتاور،موتورهااینهمچنین.می کنندایجادکمتريآلایندگیومصرفکمتريسوختبنزینیبهنسبتدیزلیموتورهايامروزه

.استبیشتربنزینیازدیزلیموتورهاينگهداريوتعمیرهزینه.می کنندتولید

شدساختهوطراحیجهانوانتاولین1896سالدر.

شدساختهوطراحی1917سالدرکامیونتاولین.
بودجهاندرسنگینتجاريخودروهايسرياولینکنندهتولیدماكشرکت.
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2022سال مقایسه تولید کشورهاي مختلف

سواري تجاري
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2022تعداد کامیون تولیدشده توسط برخی از برند هاي مطرح در سال 
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تاریخچه صنعت خودرو در ایران
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سهم

استبودهمعروفدوديکالسکهبهمردمبینخودروهااین.استبودهایرانبهاتومبیلاولینواردکنندهشاهمظفرالدین.

بوداعیانیولوکسکالاییخودروبودن،وارداتیبهتوجهباشمسیچهاردهمقرناوایلدر.

بهجیپشرکتسهمفروشبا1345سالدر.کردمحصولاتمونتاژبهاقدام1338سالدرشرکتاین.نمودامریکاازجیپخودرووارداتبهاقداماخوانجعفربازرگانی1335سالدر

زیرازهم اکنونشرکتاین.کندایرانبازارواردلوکسخودروییعنوانبهنواشورولت1355سالدرشدموفقشرکتاین.کردتغییرایرانموتورزجنرالبهشرکتایننامجنرال موتورز

.استفعالیتمشغولخودروپارسناموسایپاگروههايمجموعه

مشغولیزلدخودروایراننامباخودروایرانباادغامازپسهم اکنونشرکتاین.شدافتتاحآلمانبنزلیسانستحتایراندرکامیونتولیدجهتخاورصنعتیگروهکارخانه1338سالدر

.استفعالیت

پیکانمختلفمدل هايمونتاژبهاقدامانگلیستالبوتشرکتهمکاريباشرکتاین.شدافتتاح1341سالدرناسیونالایراننامباوخیامیبرادرانتوسطایراندرخودروکارخانهاولین

بهراایرانمتوسططبقهمردمازبسیاريپیکان.کردندمختلفمدل هايدرپیکانتولیدبهاقدام1346سالدروبودمینی بوسواتوبوسکارخانهایندرتولیدشدهخودرواولین.می کرد

وکردپیکانتولیدخطماشین آلاتخریدبهاقدامانگلیسی،شریکتعطیلیدنبالبهوکردپیداتغییرخودروایرانبهناسیونالایراننامانقلابازپس.رساندشخصیاتومبیلداشتنآرزوي

.شدندایرانواردشرکتاینمختلفمدل هايفرانسهپژوشرکتباقرارداديطی1369سالدر.کردپیداادامه1384سالتاپیکانتولید.می شدتولیدکشورداخلدرپیکانقطعاتاکثر

رنومختلفمدل هايتولید.کردژیانورنومختلفمدل هايتولیدبهاقدامفرانسهسیتروئنمشارکتباشرکتاین.شدتاسیس1345سالدرکهبودایرانیخودروکارخانهدومینسایپا

.کردکشوردرپرایدمختلفمدل هايتولیدومونتاژبهاقدامکره جنوبیکیاشرکتباقرارداديطیسایپاشرکت1372سالدر.کردپیداادامه75سالتاسایپاتوسط

تشرکاینزیرمجموعه هايازخوردومدیرانبم،خودروسازيموتور،کرمان شرکت هايهم اکنون.شدتاسیسمختلفبرندهايفروشومونتاژبه منظورخودروکرمانشرکت1373سالدر

.هستند
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1388سال:شرکتتاسیس

خاورصنعتیگروه:اولیهنام

بنزکامیون هايمونتاژ:اولیهتاسیسهدف

1378سال:خودروایرانبهالحاق

1372سال:بورسدرپذیرش

1397:فرابورسجپایهبازاربهانتقال

1401سال:فرابورسدرمشروطپذیرش

شهرياتوبوسانواعپیکاپ،وونانواعکشنده،کامیونانواع:تولیديمحصولات

روشبهوارداتیمحصولاتمونتاژ:تولیدروشCKD

سالدردستگاه37500:اسمیظرفیت

سالدردستگاه15,434:شدههمگنتولیدعملیظرفیت
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انواع محصولات
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سایر اطلاعات

شرکتتوسعه ايطرح هاي•

برقیاتوبوسانبوهتولید
فعلیمحصولاتتولیدسطحافزایش
محصولاتتولیدبهینه سازي

بازارازسهم•

درصد3:سبکتیپ
درصد82:سنگینتیپ
درصد38:کشندهتیپ
2000بالايپیکاپوانتcc:12درصد
درصد62:آمبولانسباون
درصد70:اتوبوس
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سهم
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شرکت هاي زیر مجموعه

حاضرحالدر.می کندفعالیتسنگینونیمه سنگینسبک،دیزلیموتورهايتولیدبه منظوربنزایملرلیسانستحتشرکتاین:ایدمشرکت

.می باشدشرکتمختلفمحصولاتموتورتولیدبهقادرومی باشدکشوردربنزبرنددیزلیموتورهايتولیدکنندهتنها

بورسدرشدهپذیرفتهجعبه فرمان؛وگیربکسانواعسازنده:چرخشگرشرکت

بهمنخودرو،ایرانصنعتیگروهشرکت هاينیازتامینآلمان؛GWBلیسانستحتگاردانانواعتولیدکننده:خاورقطعاتتولیدشرکت

مراکزصنعتیسایروتراکتورسازيودیزل

و)ارستانمج(رابا،)آلمان(کرایسلردایملرهايشرکتلیسانستحتبنزینیودیزلیخودروهايمحورمونتاژوتولید:خودرومحورشرکت

)انگلستان(آلبیون

شرکتمحصولاتتعمیرگاهیخدماتانجام:گواهشرکت

سرمایه گذاريزمینهدرفعال:سلیمسرمایه گذاريشرکت

درواتیعملیفعالیتفاقدحاضرحالدروبودهفعالبنزمرسدسشرکتسواريخودروهايمونتاژزمینهدرشرکتاین:تاپ خودروشرکت

.استتصفیهحال

صفحه 
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هتغییرات سرمای
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کارشناسی 
سهم

حشربهشرکتاخیرسرمایه هايافزایش.استیافتهافزایشریالمیلیون86,360,849مبلغبهمرحلهچندطیشرکتسرمایه
:استزیر

محل افزایش سرمایهدرصد افزایش سرمایهسرمایه جدیدتاریخ

همطالبات، آورده نقدي، اندوخته و سودانباشت200% 1375/04/2854,000

همطالبات، آورده نقدي، اندوخته و سودانباشت50% 1378/04/0681,000

مطالبات  و آورده نقدي100% 1379/03/17162,000

مطالبات  و آورده نقدي100% 1379/11/16324,000

مطالبات  و آورده نقدي94% 1383/02/31628,000

اندوخته طرح و توسعه و سود انباشته55% 1383/06/01972,000

مطالبات و آورده نقدي65% 1387/03/281,600,000

مازاد تجدید ارزیابی212% 1393/04/224,989,059

مازاد تجدید ارزیابی629% 1400/08/1736,360,849

مطالبات  و آورده نقدي138% 1401/06/0986,360,849
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تترکیب سهامداران شرک

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

شرکت ایران خودرو
40%

سرمایه گذاري سمند
24%

سرمایه گذاري سلیم
3%

سرمایه گذاري ترنیان سهم
2%

صندوق بازارگردانی لوتوس
0%

سهام شناور
31%
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اطلاعات مدیران

صفحه 
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کارشناسی 
سهم

رشته تحصیلیمقطع تحصیلیسمتنماینده عضو حقوقیعضو حقوقی هیئت مدیره

مدیریت فناوري اطلاعاتکارشناسی ارشدعضو هیئت مدیره و مدیرعاملجواد توسلی مهرایران خودرو

مدیریت مالیکارشناسی ارشدعضو هیئت مدیرهسعید رجبی تواراتسرمایه گذاري سمند

مدیریت اجراییکارشناسی ارشدعضو هیئت مدیرهحبیب جلائیمهندسی خدمات صنعتی ایران خودرو

برنامه ریزيکارشناسی ارشدرئیس هیئت مدیرهسیداحمد میررفیعمهندسی و تامین قطعات ایران خودرو دیزل

مهندسی مکانیکدکترانایب رئیس هیئت مدیرهمهدي بالوتولید قطعات خاور
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نماد خاور در یک نگاه
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%-9: روز اخیر30بازدهی 
%-11: روز اخیر90بازدهی 
%29: روز اخیر180بازدهی 
%130: روز اخیر365بازدهی 

اول فرابورس: بازار
میلیارد تومان8,636: سرمایه

)1402/05/04(تومان 430): تاریخ(قیمت روز 
میلیارد تومان37,195: ارزش بازار
P/E ttm :4.8

میلیون سهم142.8: روز اخیر30میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان64.7: روز اخیر30میانگین ارزش معاملات 
میلیون سهم231: روز اخیر90میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان118.8:روز اخیر90میانگین ارزش معاملات 
میلیون سهم248.5: روز اخیر180میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان116: روز اخیر180میانگین ارزش معاملات 
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روند سودآوري و تقسیم سود
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توجیه پذیري دریافت وام
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سالانهمؤثربهرهنرخ = 1 + �i n
n
− 1 = 23%

دارایی هاخالصبازده =
خالصسود
دارایی هاخالص =

خالصسود
ثابتدارایی هاي − گردشدرسرمایهخالص = 64%

استپذیرتوجیهشرکتاینبرايوامدریافت:نتیجه گیري

نرخ بهره مؤثر 
سالانه

ابازده خالص دارایی ه
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)صورت سود و زیان(بررسی صورت هاي مالی 

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1402ماهه 139713981399140014013واحدشرح
 92,297,634 354,193,493 111,088,791 40,437,745 9,305,278 6,817,948م ردرآمدهاي عملیاتی 

(69,069,708)(255,398,352)(80,195,532)(31,943,219)(8,745,831)(6,527,724)م ربهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی 
 23,227,926 98,795,141 30,893,259 8,494,526 559,447 290,224م رناخالص ) زیان(سود 

(6,140,399)(19,873,330)(5,278,810)(2,885,022)(2,087,185)(1,986,620)م رهاى فروش، ادارى و عمومى هزینه
 555,887 2,488,329 1,151,473 647,653 542,729 359,651م رسایر درآمدها 
(526,966)(1,112,384)(3,778,554)(3,007,301)(3,400,066)(4,186,990)م رسایر هزینه ها 

 17,116,448 80,297,756 22,987,368 3,249,856(4,385,075)(5,523,735)م رعملیاتی ) زیان(سود 
(1,125,639)(3,384,069)(6,866,740)(10,725,770)(8,443,514)(8,399,567)م رهاى مالى هزینه

 0 0 0 23,337,341 0 0م ردرآمد سرمایه گذاري ها -سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی
 2,075,068 3,927,467 1,491,382 600,380 53,888 36,933م راقلام متفرقه -سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

 18,065,877 80,841,154 17,612,010 16,461,807(12,774,701)(13,886,369)م رقبل از مالیات )  زیان(سود 
(2,505,736)(13,311,662)(3,276,719) 0 0 0م رمالیات

 15,560,141 67,529,492 14,335,291 16,461,807(12,774,701)(13,886,369)م رخالص ) زیان(سود 
 86,360,849 86,360,849 36,360,849 4,989,059 4,989,059 4,989,059م رسرمایه 

 180 782 394 3,300(2,561)(2,783)ریالخالص هر سهم ) زیان(سود 
 180 782 166 191(148)(161)ریالسود هر سهم با آخرین سرمایه

 120 0 0 0 0ریالسود تقسیمی هر سهم
 10,363,302 0 0 0 0م رسود تقسیمی

 120 0 0 0 0ریالسود تقسیمی هر سهم با آخرین سرمایه
%15%0%0%0%0درصددرصد تقسیمی سود

%15میانگین درصد سود تقسیمی
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بررسی صورت وضعیت مالی

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1401ماهه 139713981399140014013واحد
 235,008,803 243,803,418 135,786,710 119,079,775 27,573,233 16,416,609م ردارایی هاي جاري

%77%78%76%95%81%72درصدنسبت دارایی هاي جاري به کل دارایی ها

 68,579,965 68,410,338 42,902,997 6,901,680 6,430,521 6,440,472م ردارایی هاي غیرجاري

%23%22%24%5%19%28درصدنسبت دارایی هاي غیرجاري به کل دارایی ها

 140,625,205 167,534,090 128,899,041 67,348,361 26,107,985 19,917,979م ربدهی هاي جاري

%46%54%72%74%77%87درصدنسبت بدهی هاي جاري به جمع بدهی ها و ح ص س

 13,173,235 10,449,479 8,992,311 56,621,101 57,890,452 40,159,084م ربدهی هاي غیرجاري

نسبت بدهی هاي غیرجاري به جمع بدهی ها و 
%4%3%5%62%170%176درصدح ص س

 149,790,328 134,230,187 41,741,794(33,226,544)(49,994,683)(37,219,982)م رحقوق صاحبان سهام

%49%43%23%37-%147-%163-درصدنسبت ح ص س به جمع بدهی ها و ح ص س
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BCGبررسی محصولات بر اساس ماتریس 

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

2000CCبالايپیکاپ•

ونانواع کشنده و کامی•
ون •

اتوبوس برقی•

ک
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لمفروضات تحلی

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی ادامه واحدشرح
کلان اقتصادي
 820,000 641,000ریالنرخ دلار آزاد
 630,000 470,000ریالنرخ دلار نیما

%40%50درصدنرخ تورم
%20%30درصدرشد دستمزد
%18%18درصدنرخ مالیات

مفروضات خاص صنعت
%10%5درصددرصد افزایش نرخ محصولات
%10%10درصددرصد افزایش مقدار تولید

مفروضات خاص شرکت
 15,435 10,524دستگاهمقدار تولید کامیون سنگین
 894 610دستگاهمقدار تولید کامیون سبک
 4,581 3,123دستگاهمقدار تولید ون و پیکاب
 929 634دستگاهمقدار تولید اتوبوس 

 40 10دستگاهمقدار تولید اتوبوس برقی
 33,198,383,184 30,180,348,349ریالنرخ فروش کامیون سنگین
 18,384,469,626 16,713,154,206ریالنرخ فروش کامیون سبک
 17,050,028,009 15,500,025,463ریالنرخ فروش ون و پیکاب

 43,801,389,211 39,819,444,737ریالنرخ فروش اتوبوس

 109,958,375,340 109,958,375,340ریالنرخ فروش اتوبوس برقی
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دمقدار تولی

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

9کارشناسی 1402ماهه 139713981399140014013واحدشرح
1402ماهه 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

 16,329 14,437 11,133 3,304 13,468 5,328 2,879 1,221 1,263دستگاهگروه کامیون و کشنده

 929 801 634 167 764 617 287 174 216دستگاهگروه اتوبوس 

 4,581 4,016 3,123 893 3,786 1,033 527 750 838دستگاهون و پیکاپ

 0 0 0 0 0 0 2,469 5,400 6,868دستگاهوانت آریسان

 14,685 6,850 4,346 3,777 3,924دستگاه*جمع تولید همگان شده

.ارائه می شود1924زمان صرف شده براي تولید هر کامیون مقدار تولید همگن شده توسط شرکت در گزارش هاي فعالیت هیئت مدیره و بر مبناي*
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دمقدار تولی

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم





















گاه
ست

د

روند مقدار تولید محصولات

گروه کامیون و کشنده دستگاه گروه اتوبوس  دستگاه ون و پیکاپ دستگاه جمع تولید همگان شده دستگاه
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مقدار فروش

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ماهه 9کارشناسی 1402ماهه 139713981399140014013واحدمقدار فروش
1402

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

 16,329 14,122 11,133 2,989 12,870 5,437 3,005 1,008 1,051دستگاهگروه کامیون و کشنده

 969 701 644 57 862 451 387 188 233دستگاهگروه اتوبوس 

 4,581 3,834 3,123 711 3,568 877 627 853 647دستگاه)نمینی بوس و و(گروه پیکاب 

 0 0 0 0 0 0 4,794 4,358 5,585دستگاهوانت آریسان

 13,562 6,384 4,201 2,116 3,196هدستگامقدار فروش همگن شده
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مقدار فروش

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم





















گاه
ست

د

روند مقدار فروش محصولات

گروه کامیون و کشنده گروه اتوبوس  ون و پیکاپ مقدار فروش همگن شده
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نرخ فروش

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم





















ین
رد

رو
ف

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ

یر 
ت

اد
رد

م

ور
ری

شه هر
م

ان
آب ذر
آ

ي 
د

من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ

یر 
ت

اد
رد

م

ور
ری

شه هر
م

ان
آب ذر
آ

ي 
د

من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ

یر 
ت

اد
رد

م

ور
ری

شه هر
م

ان
آب ذر
آ

ي 
د

من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ

1399سال  1400سال  1401سال  1402سال 

ال
ری

روند نرخ فروش محصولات

کامیون سنگین ون و پیکاب اتوبوس شهري
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مبلغ فروش

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 9کارشناسی 1402ماهه 139713981399140014013واحدمبلغ فروش

 528,848,286 408,076,571 327,798,524 80,278,046 282,403,420 86,774,972 25,217,781 4,430,218 2,937,027م رگروه کامیون و کشنده

 45,102,090 28,490,811 26,329,184 2,161,627 30,761,834 16,459,620 6,883,494 99,083 819,654م رگروه اتوبوس 

 78,107,201 58,271,515 48,413,555 9,857,960 37,045,491 6,846,547 3,884,225 2,473,497 894,165م ر)مینی بوس و ون(گروه پیکاب 

 0 0 3,184,012 2,011,876 1,680,340م روانت آریسان

 11,072,629 3,940,612 3,940,612 0 3,834,359 966,049 1,266,160 287,426 477,560م رفروش قطعات

 0 0 0 0 148,389 41,603 2,073 3,178 9,202م ردرآمد فروش صادراتی

 36,341 25,958 25,958 0 17,305 23,947 39,060 3,400 0م ردرآمد صادراتی

 663,130,206 498,779,509 406,481,875 354,193,49392,297,634 111,088,791 40,437,745 9,305,278 6,817,948م رمجموع درآمد
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بهاي تمام شده

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 9کارشناسی 1402ماهه 139713981399140014013واحدشرح

 572,150,568 388,119,156 306,100,997 82,018,159 235,186,370 76,573,782 25,663,140 8,734,783 5,967,270م رمواد مستقیم مصرفی 

 16,589,903 13,824,919 10,368,689 4,352,777 10,634,553 4,211,309 2,389,804 1,705,522 1,331,554م ردستمزدمستقیم تولید 

 33,357,762 27,358,328 21,043,888 6,314,440 21,307,593 9,496,722 5,375,267 3,950,562 2,724,174م رسربارتولید 

 622,098,233 429,302,403 337,513,575 92,685,376 267,128,516 90,281,813 33,428,211 14,390,867 10,022,998م رجمع 

 0(513,006) 0(513,006)(1,054,644)(3,722,640)(2,589,674)(3,239,993)(3,079,199)م رهزینه جذب نشده درتولید 

 622,098,233 428,789,397 337,513,575 92,172,370 266,073,872 86,559,173 30,838,537 11,150,874 6,943,799م رجمع هزینه هاي تولید 

 9,807,245 6,470,358 9,144,721 6,470,358 2,671,079 1,493,812 545,648 270,713 238,334م رموجودي در جریان ساخت اول دوره

(12,528,088)(9,807,245)(9,807,245)(9,144,721)(6,470,358)(2,671,079)(1,493,812)(545,648)(270,713)م رموجودي در جریان ساخت پایان دوره

(106,562)(80,152)(66,192)(13,960)(57,677)(40,731)(24,202)(8,738)(8,813)م رضایعات غیرعادي 

 619,270,828 425,372,358 336,784,859 89,484,047 262,216,916 85,341,175 29,866,171 10,867,201 6,902,607م ربهاي تمام شده کالاي تولید شده 

 44,843,458 20,488,446 40,902,785 20,488,446 9,995,096 3,260,778 4,100,784 1,563,150 90,978م رموجودي کالاي ساخته شده اول دوره 

(56,132,052)(44,843,458)(44,843,458)(40,902,785)(20,488,446)(9,995,096)(3,260,778)(4,100,784)(1,563,150)م رموجودي کالاي ساخته شده پایان دوره 

 607,982,234 401,017,346 332,844,185 69,069,708 251,723,566 78,606,857 30,706,177 8,329,567 5,430,435م ربهاي تمام شده کالاي فروش رفته 

 6,880,029 4,217,282 4,217,282 0 3,674,786 1,588,675 1,237,042 416,264 1,097,289م ربهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

 614,862,264 405,234,628 337,061,467 69,069,708 255,398,352 80,195,532 31,943,219 8,745,831 6,527,724م رجمع بهاي تمام شده 
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)کارشناسی(صورت سود و زیان 

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 9کارشناسی 1402ماهه 139713981399140014013واحدشرح
 663,130,206 498,779,509 406,481,875 92,297,634 354,193,493 111,088,791 40,437,745 9,305,278 6,817,948م ردرآمدهاي عملیاتی 

(614,862,264)(405,234,628)(337,061,467)(69,069,708)(255,398,352)(80,195,532)(31,943,219)(8,745,831)(6,527,724)م ربهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی 
 48,267,943 93,544,881 69,420,408 23,227,926 98,795,141 30,893,259 8,494,526 559,447 290,224م رناخالص ) زیان(سود 

(35,251,835)(28,216,585)(22,076,186)(6,140,399)(19,873,330)(5,278,810)(2,885,022)(2,087,185)(1,986,620)م رهاى فروش، ادارى و عمومى هزینه
 4,501,369 3,416,037 2,860,150 555,887 2,488,329 1,151,473 647,653 542,729 359,651م رسایر درآمدها 
(105,849)(593,334)(66,368)(526,966)(1,112,384)(3,778,554)(3,007,301)(3,400,066)(4,186,990)م رسایر هزینه ها 

 17,411,628 68,150,999 50,138,004 17,116,448 80,297,756 22,987,368 3,249,856(4,385,075)(5,523,735)م رعملیاتی ) زیان(سود 
(8,484,370)(5,591,757)(4,466,118)(1,125,639)(3,384,069)(6,866,740)(10,725,770)(8,443,514)(8,399,567)م رهاى مالى هزینه

 7,696,810 5,717,064 3,641,996 2,075,068 3,927,467 23,937,7211,491,382 53,888 36,933م رسایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی
 16,624,068 68,276,306 49,313,882 18,065,877 80,841,154 17,612,010 16,461,807(12,774,701)(13,886,369)م رقبل از مالیات )  زیان(سود 

(2,992,332)(11,382,235)(8,876,499)(2,505,736)(13,311,662)(3,276,719) 0 0 0م رمالیات
 13,631,736 56,894,071 40,437,383 15,560,141 67,529,492 14,335,291 16,461,807(12,774,701)(13,886,369)م رخالص ) زیان(سود 

 86,360,849 86,360,849 86,360,849 86,360,849 86,360,849 36,360,849 4,989,059 4,989,059 4,989,059م رسرمایه 
 158 659 468 180 782 394 3,300(2,561)(2,783)ریالخالص هر سهم ) زیان(سود 

 158 659 468 180 782 166 191(148)(161)ریالسود هر سهم با آخرین سرمایه
 120 0 0 0 0ریالسود تقسیمی هر سهم

 10,363,302 0 0 0 0م رسود تقسیمی
 120 0 0 0 0ریالیهسود تقسیمی هر سهم با آخرین سرما

%15%0%0%0%0درصددرصد تقسیمی سود
%15میانگین درصد سود تقسیمی
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حاشیه سود

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم













روند حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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تتحلیل حساسی

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

تجزیه و تحلیل حساسیت
14021403

درصد افزایش نرخ محصولاتدرصد افزایش نرخ محصولات

659 0.0%2.5%5.0%7.5%10.0%12.5%15.0%17.5%20.0%22.5%158 5%10%15%20%25%30%35%40%45%50%

لار
خ د

نر

350,000 849 908 966 1,025 1,084 1,142 1,201 1,260 1,318 1,377 

لار
خ د

نر

470,000 645 816 987 1,158 1,329 1,500 1,671 1,842 2,013 2,184 

380,000 772 831 889 948 1,007 1,065 1,124 1,183 1,241 1,300 510,000 480 651 822 993 1,164 1,335 1,506 1,677 1,848 2,019 

410,000 695 754 813 871 930 989 1,047 1,106 1,165 1,223 550,000 316 487 658 829 1,000 1,171 1,342 1,513 1,684 1,855 

440,000 618 677 736 794 853 912 970 1,029 1,088 1,146 590,000 151 322 493 664 835 1,006 1,177 1,348 1,519 1,690 

470,000 541 600 659 717 776 835 893 952 1,011 1,069 630,000 (13)158 329 500 671 842 1,013 1,184 1,355 1,525 

500,000 465 523 582 641 699 758 817 875 934 993 670,000 (178)(7)164 335 506 677 848 1,019 1,190 1,361 

530,000 388 446 505 564 622 681 740 798 857 916 710,000 (342)(171)(0)171 342 513 684 855 1,025 1,196 

560,000 311 369 428 487 545 604 663 721 780 839 750,000 (507)(336)(165)6 177 348 519 690 861 1,032 

درصد افزایش نرخ محصولاتدرصد افزایش نرخ محصولات

ت
دا

ولی
ش ت

زای
 اف

صد
در

659 0.0%2.5%5.0%7.5%10.0%12.5%15.0%17.5%20.0%22.5%158 5%10%15%20%25%30%35%40%45%50%

0.0%488 542 596 650 704 758 812 866 919 973 

ت
دا

ولی
ش ت

زای
 اف

صد
در

0.0%(39)118 274 431 588 744 901 1,058 1,214 1,371 

2.5%502 557 612 667 722 777 832 887 942 997 2.5%(33)128 288 448 608 769 929 1,089 1,249 1,409 

5.0%515 571 627 684 740 796 852 909 965 1,021 5.0%(26)138 301 465 629 793 957 1,120 1,284 1,448 

7.5%528 586 643 701 758 815 873 930 988 1,045 7.5%(20)148 315 482 650 817 985 1,152 1,319 1,487 

10.0%541 600 659 717 776 835 893 952 1,011 1,069 10.0%(13)158 329 500 671 842 1,013 1,184 1,355 1,525 

12.5%555 615 675 734 794 854 914 974 1,034 1,094 12.5%(6)168 343 517 692 866 1,041 1,215 1,390 1,564 

15.0%568 629 690 751 813 874 935 996 1,057 1,118 15.0%0 178 356 534 713 891 1,069 1,247 1,425 1,603 

17.5%582 644 706 769 831 893 955 1,018 1,080 1,142 17.5%7 189 370 552 734 915 1,097 1,279 1,460 1,642 
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تحلیل سناریو

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

فعلی،روندادامهسناریو3قالبدرکشوراقتصادمختلفبخش هايبرآننتیجهتاثیرواستانجامحالدرکهبرجامیمذاکراتبهتوجهبا•
درحلیلتوتجزیهایننتیجه.استشدهپرداختهدیزلخودروایرانشرکتبرآنآثاربررسیبهمذاکراتقطعیشکستوبرجاماحیاي
.استشدهارائهزیرجدول

مذاکراتشکست  برجامبهبرگشت فعلیشرایط مفروضات

1402 نرخافزایش
1403نرخافزایش 

1402نیمادلار
1402نرخ تورم

1403نیمادلار
1403نرخ تورم

0%1402010رشد مقدار تولید 
%-5%1403015رشد مقدار تولید 
1402احتمال رخداد 
1403احتمال اخداد 

EPS 
EPS 

 1402707سود نهایی 
 1403206سود نهایی 
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کالتحلیل تکنی

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ه البت. انتظار تشکیل یک الگوي اصلاحی وجود دارد. موج الیوت رشد داشته است5سهم در کانال صعودي ترسیم شده در قالب 
. نیز وجود دارد5امکان ادامه دار بودن رشد و ممتد شدن موج 
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بیانیه سلب مسئولیت

محتواي این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است
و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"
.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاري افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران، خیابان قائم مقام فراهانی
157نبش کوچه ادیب الممالک، پلاك 

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

http://www.ptsinvest.ir/
mailto:info@ptsinvest.ir
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