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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 بازار خودرو

تایر به عنوان یکی از مهترین قطعات خودرو، همبستگی شدیدی با این صنعت دارد و تغییر در عرضه یا تقاضای خودرو، مستقیما روی این  
 اندازیم: صنعت اثر می گذارد به همین دلیل در ابتدا نگاهی کلی به عملکرد صنعت خودرو سازی در جهان می  

 
و   2021کاهش شدیدی داشته است اما سال های  19-متاثر از کوید 2020همانطور که در نمودار مشاهده می شود، روند تولید خودرو در سال 

 نشان می دهد که این بازار سعی دارد که خود را به سطوح قبل از گسترش ویروس کرونا برساند. 2022

 
بررسی برترین تولیدکنندگان و برترین برندهای جهان نشان می دهد که بازیگران اصلی این صنعت کشورهایی مانند چین، آمریکا، ژاپن  

 و... هستند که تحولات خودروسازی در این کشورها بر روی صنعت خودرو و تایر تاثیرگذار هستند. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

به بزرگترین تولیدکننده خودرو در جهان تبدیل شود. این روند رو به رشد چین را  نمودار زیر نشان می دهد که چگونه چین توانسته است 
 به یک بازیگر اصلی در این بازار تبدیل کرده است. 

 

 
ایران نیز با تولید حدود یک میلیون عدد خودرو در سال، تقریبا یک درصد از تولید جهانی را در اختیار دارد و بالاتر از کشورهایی مثل  

 انگلستان و ایتالیا ایستاده است.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 صنعت تایر 

 تایر را می توان به طرق مختلفی دسته بندی کرد که برخی از آن ها به شرح زیر هستند:

 بر اساس نوع خودرو:

 

 

 

 بر اساس نوع طراحی:

 

 

 تایر های رادیال نسبت به بایاس تکنولوژی بالاتری دارند.  •

 بر اساس نوع بازار:

 

 

قطعات جانبی تقسیم  بازار تایر به دو بازار تجهیزات اصلی خودرو )تجهیزاتی که خودروساز روی خودرو نصب می کند( و بازار  •
 یعنی فروش عمده تولیدکنندگان تایر به خودروسازها و نمایندگان فروش می باشد. بندی می شود.

 

وابسته است. این موضوع در نمودار زیر به وضوح قابل مشاهده است.   همانطور که در قسمت قبل گفته شد، بازار تایر به بازار خودرو
مقایسه می کند. مشخص است که تولید تایر با کمی تاخیر بعد از کاهش تولید  2022تا  2014نمودار زیر تولید خودرو و تایر را از سال 

 ، بازار خودرو و تایر بهبود پیدا کرده اند. 19-، کاهش یافته است. همچنین بعد از عبور از همه گیری کوید2022خودرو در سال 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 
 ، باعث کاهش ارزش جهانی این صنعت شده است.2020-2019این صنعت از لحاظ ارزش نیز شرایط مشابهی دارد و بحران همه گیری 

 

هاست. این شرکت ها عمدتا از کشورهای  از تولید جهانی تایر برعهده آن    %75 جدول زیر تولیدکنندگان عمده تایر را نشان می دهد که بالغ بر  
د  فرانسه، چین، ژاپن، آمریکا، آلمان، ایتالیا و... هستند که به عنوان بازیگران اصلی این صنعت شناخته می شوند. البته از نقش رو به رش

 هند نیز نباید غافل شد.

 

 )میلیون تن(  2021تولید سال  )میلیارد دلار(  2021درآمد سال  تولیدکننده
Michelin 28.152 1.9 

Bridgestone 36.5 1.9 
Goodyear 17.5 1.7 

Continental 38.3 1.5 
Sumitomo 49.4 1.3 

Pirelli 4.8 1.2 
Hankook 6 1.4 

Yokohama 6.7 1.3 
ZC Rubber 3.8962 1.6 

Toyo 3.581 1.2 
Maxxis 21.4 1.1 
Sailun 4 1.5 
Apollo 4.8 1.2 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 
و روند افزایشی    19-میلیارد دلار است و با توجه به مسائلی از قبیل عبور از بحران کوید  130ارزش صنعت تایر در جهان حدود  در حال حاضر  

تولید خودرو در جهان و همچنین وجود تقاضای تعویض برای تایر، اکثر کارشناسان معتقدند که ارزش این بازار در ده سال آینده می تواند  
 میلیارد دلار نیز برسد. 200، به بیش از %5با نرخ رشد حدود 

 

 مواد اولیه مورد نیاز صنعت

عمده مواد اولیه مورد استفاده در صنعت تایر عبارت اند از: کائوچوی طبیعی و مصنوعی، دوده صنعتی، نخ تایر، مواد شیمیایی سیم. بخش  
همبستگی مثبت دارند، به همین دلیل تغییرات قیمت نفت می تواند حاشیه  اعظم مواد اولیه مورد استفاده در این صنعت، با قیمت نفت  

 سود این صنعت را کم یا زیاد کند. 

ماده اولیه اصلی مورد استفاده در صنعت تایر، کائوچو است که به دو روش طبیعی و مصنوعی بدست می آید. کائوچوی طبیعی که از درخت  
کت های تولید کننده مجبور به وارد کردن این ماده هستند اما کائوچوی مصنوعی در ایران  تهیه می شود در ایران تولید نمی شود و شر 

 تن در سال تولید می شود.  65،000 توسط دو شرکت پتروشیمی بندر امام و پتروشیمی تخت جمشید با ظرفیت 

که مشاهده می شود، روند بلند مدتی تولید این    ترسیم شده است. همانطور  2022تا    2000در نمودار زیر مقدار تولید کائوچوی طبیعی از سال  
محصول همواره صعودی بوده است. یکی از دلایل این روند صعودی اینست که این محصول توسط کشاورزان خرد عرضه می شود که تعداد  

 ضه تاثیرگذار باشد. البته شرایط آب و هوا نیز ممکن است بر سمت عر  آن ها نیز بسیار زیاد است و کنترل عرضه آن کمی سخت است. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

  تولید از    % 80بزرگترین تولید کنندگان این محصول، کشورهای جنوب شرق آسیا مثل تایلند، اندونزی، ویتنام و ... هستند که بالغ بر  
نمودار زیر بزرگترین کشورهای تولید کننده کائوچوی طبیعی را نشان    جهانی به دلیل اقلیم خاص آن ها، در این کشورها اتفاق می افتد.

 می دهد.

 

 نیز کاربرد دارد.این ماده در صنعت پزشکی و ساختمان عمدتا صنعت تولید تایر است، اما و مصنوعی موارد مصرف کائوچوی طبیعی 

 ف کنندگان کائوچوی طبیعی به شرح نمودار زیر هستند که کشور های فعال در صنعت تایر در صدر لیست مشاهده می شوند. عمده مصر
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 
همانطور که گفته شد، بخش اعظم مواد اولیه این صنعت با قیمت نفت همبستگی مثبت دارد. در نمودار زیر این همبستگی برای قیمت  

 کائوچو قابل مشاهده است. 

 

عمده مصرف کائوچوی مصنوعی هم مانند کائوچوی طبیعی صنعت تایرسازی است. در نمودار زیر تولیدکنندگان و مصرف کنندگان بزرگ  
 جهان در این حوزه مشاهده می شوند. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 واضح است که در تولید و مصرف کائوچوی مصنوعی نیز کشورهای فعال در زمینه تولید تایر پیشتاز هستند.

عن با ظرفیت حدود  همانطور که  امام و تخت جمشید  بندر  پتروشیمی  دو  ایران  در  کائوچوی    ۶۵،000وان شد،  تولید  در حال  در سال  تن 
افزایش ظرفیت ها و طرح های توسعه    (SBR)مصنوعی   با  و  آینده  در  اما  کند  تولید داخل کفایت می  برای  در حال حاضر  که  هستند 

، کائوچوی وارداتی حداقل  ۱۴00ردن این ماده از خارج از ایران شوند. طبق آمار گمرک در سال  تایرسازها، ممکن که آن ها مجبور به وارد ک 
 گران تر از داخلی بوده است. 20%

 

 
 در بورس کالا وجود داشته است و رقابت صورت نگرفته است.  SBRنمودار فوق نشان می دهد که در اکثر مواقع عرضه لازم برای تقاضای 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

یکی دیگر از مهمترین مواد اولیه مورد استفاده در این صنعت است که باز هم با نفت همبستگی مثبت    Carbon Blackدوده صنعتی یا  
 دارد و در داخلی کشور نیز تولید می شود. روند قیمتی این ماده به شرح نمودار زیر است. 

 

نیز رقابت صورت نمی گیرد. همچنین با کاهش  مقایسه قیمت پایه و پایانی دوده صنعتی در بورس کالا نشان می دهد که بر روی این کالا  
 بهای نفت از قیمت آن کاسته می شود و با افزایش آن این محصول نیز گران می شود. 

 

 صنعت تایر در ایران 

با  تن در سال است که فاصله بین تولید و مصرف   350،000تن در سال و مصرف کشور نیز حدود   250،000ظرفیت تولید تایر در ایران حدود 
 واردات پر می شود.

 نمودار زیر می باشد:جدول و  شرکت های تولید کننده تایر در ایران و سهم هر کدام از آن ها از تولید کل به شرح 

 )تن(  1401مقدار تولید  شرکت 
 26,958 تایر  ایران

 32,833 کویر تایر 
 30,311 مجتمع صنایع لاستیک یزد 

 29,156 مجتمع صنعتی آرتاویل تایر  
 15,000 یاساتایرورابر ایران
 126,074 بارز صنعتی  گروه

 4,971 لاستیک البرز
 6,954 لاستیک پارس
 12,705 لاستیک دنا
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 
 خود را اجرا کنند:اما میزان تولید شرکت ها ثابت نمی ماند و برخی از آن ها برنامه دارند تا مطابق جدول زیر، طرح های توسعه  

 پیشرفت پروژه  توسعه )تن( طرح  شرکت 
 پیشرفت  %33 60,000 تایر  ایران

 پیشرفت  %80 14,000 کویر تایر 
 1405تا افزایش ظرفیت    20,000 مجتمع صنایع لاستیک یزد 

 25،000تن و بعد از آن   14،000، 1404تا سال  25,000 مجتمع صنعتی آرتاویل تایر  
 پیشرفت داشته است.  %13، 1401تا پایان سال  50,000 لرستان  بارز 

000،44 بارز کرمان   پیشرفت داشته است.  %57، 1401تن( تا پایان سال  10،000فاز اول ) 
000،14 بارز کردستان    

فعلی خود را تعطیل و به  تن در سال فعالیت می کند و بنا دارد تا کارخانه  30،000شرکت ایران تایر در حال حاضر با ظرفیت  •
 تن در سال کوچ کند.  60،000 کارخانه جدید در سمنان با ظرفیت  

 تنی تایر سنگین در لرستان را تکمیل و راه اندازی می کند.   36،000گروه صنعتی بارز پس از گشایش اعتبار واحد  •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 شرکت های تایرساز فعال در بورس 

، بزرگترین تایرساز  %( از این بازار29میلیارد تومان ) 7،000 پکرمان با ارزش بازار است که همت   23ارزش بازار این صنعت بطور کلی حدود 
 است. فعال در بورس 

 

( می  %39همت )  8میلیارد تومان درآمد عملیاتی داشته است که سهم پکرمان از آن معادل    20،000این صنعت در چهار فصل گذشته حدود  
 باشد. این عدد نشان می دهد که علاوه بر ظرفیت و ارزش بازار، شرکت از لحاظ فروش نیز بزرگترین تایر ساز است.

درصدی را تجربه کرده است که نسبت    11حاشیه سود    وت  میلیارد تومان پیشتاز اس  860از لحاظ سود خالص، باز هم پکرمان با سودی معادل  
البته باید در نظر داشت نماد پاسا که لاستیک های دوچرخه و موتوری  ( ضعیف تر عمل کرده است. %13و پکویر ) (%12(، پارتا )%17به پاسا )

 ود بالاتری دارد. ت و به همین دلیل حاشیه ستولید می کند، از قیمت گذاری دستوری در امان اس 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

در  با بررسی بازده شرکت های فعال در این صنعت، مشاهده می شود که این صنعت تقریبا در یکسال اخیر عملکرد مناسبی داشته است اما  
 سه سال اخیر به علت وجود قیمت گذاری دستوری، سهامداران از این صنعت بازده مناسبی را دریافت نکرده اند.

 

بررسی نمودار قیمت به سود و قیمت به فروش شرکت های فعال در این صنعت نشان دهنده نسبت قیمت به سود بالا و قیمت به فروش  
 رکت ها و عدم توانایی در کسب سود به علت قیمت گذاری دستوری می باشد. پایین هستند که خود بیانگر فروش بالای ش
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 1402صنعت در سال 

ماقبل آخر شرکت های تایر ساز، نشان می دهند که این شرکت های در حوزه های  بررسی سودهای خالص و عملیاتی در فصل آخر و فصل  
  یاد شده نسبت به قبل بهتر عمل کرده اند. این عملکرد بهتر می تواند ناشی از کاهش بهای نفت که تاثیر مهمی بر بهای تمام شده این شرکت

هرچند که افزایش نرخ یاد شده هنوز هم با نرخ بازار آزاد تفاوت    ها دارد و دریافت مجوز افزایش نرخ فروش محصولات شرکت ها باشد.
 کند.بقابل توجه دارد و آزادسازی قیمت فروش می تواند کمک بسیاری به این شرکت ها 

 

 

 

 

 

14%

20%

10%
8%

20%

16%
17%

24%

17%

7%

28%

24%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

پتایر پکویر پیزد پارتا پاسا پکرمان

TTM_حاشیه سود عملیاتی حاشیه عملیاتی خالص فصل آخر

9%

13%

9%

12%

17%

11%12%

18%

11%

2%

22%

15%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

پتایر پکویر پیزد پارتا پاسا پکرمان

TTM_حاشیه سود خالص حاشیه سود خالص فصل آخر



 

 
   15 
 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 اطلاعات شرکت 

در بورس اوراق بهادار    1376به بهره برداری رسید. این شرکت در سال      1373در سال    و   تاسیس شد  1363در سال    صنعتی بارز  گروهشرکت  
)شرکت    این شرکت  تهران پذیرفته شد و در حال حاضر جزء واحدهای تجاری فرعی شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی تامین است.

 کند.  میلیون متر مربع واقع در حومه کرمان فعالیت می 3در زمینی به مساحت حدود  اصلی(

 .داردمیلیون ریال سود انباشته  2,۵۵0,۴۱۵  مبلغدرصدی،  37، بعد از تقسیم سود  1401در پایان مجمع سال  گروه صنعتی بارز  

 P/E ttm 8.12 2,526,500 سرمایه )میلیون ریال( 
 5.00 کارشناسی  P/E 1402/12/29 سال مالی
 %24 حاشیه سود ناخالص  27,790 قیمت روز

 %20 حاشیه سود عملیاتی 70,211,435 )میلیون ریال(ارزش بازار 
P/S  14 حاشیه سودخالص 0.71 کارشناسی% 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ظرفیت تولید

 ظرفیت تولید 
 ظرفیت عملی  ظرفیت اسمی واحد اندازه گیری  گروه محصولات  

 27,486 29,555 تن  گروه تایرهای بایاس )اصلی( 
 59,339 63,800 تن  گروه تایرهای رادیال )اصلی( 

 3,662 3,865 تن  گروه تیوب و نوار )اصلی( 
 3,281 6,000 تن  سیم طوقه و فنر )سیرجان( 
 27,197 121,250 تن  لاستیک روکشی )سیرجان( 

 36,615 36,000 تن  تایرهای رادیال سواری )کردستان( 
 157,580 260,470 جمع
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حاشیه سود محصولات 

 حاشیه سود سود ناخالص هر تن  بهای تمام شده هر تن  نرخ فروش  محصولات حاشیه سود 
 %24 253,271 801,086- 1,054,357 تاير باياس داخلی 
 %29 287,810 712,354- 1,000,164 تاير راديال داخلی 

 %22 267,349 942,556- 1,209,905 تيوب داخلی 
 %23 134,363 451,776- 586,139 نوار داخلی 

 %4 31,328 801,110- 832,438 باياس صادراتی تاير 
 %29 290,278 712,335- 1,002,613 تاير راديال صادراتی 

 %27 273,865 736,505- 1,010,371 جمع
 حاشیه سود محصولات طبق آخرین صورت های مالی محاسبه شده است. •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ماهانه  عملکرد
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 افزایش سرمایه 

 افزایش سرمایه 
 سرمایه جدید  سرمایه گذشته  میزان و محل افزایش سرمایه  افزایش سرمایه مقدار   تاریخ

1380-11-26 32.0 B  150.0 ذخیره ها(  % 21نقد،  %0)  %21درصد افزایش B 182.0 B 
1381-09-26 45.5 B  182.0 ذخیره ها(  %0نقد، % 25)  %25درصد افزایش B 227.5 B 
1382-12-12 55.0 B  227.5 ذخیره ها(  % 24نقد،  % 0) %24درصد افزایش B 282.5 B 
1383-06-09 6.0 B  282.5 ذخیره ها(  % 2نقد،  %0)  %2درصد افزایش B 288.5 B 
1384-03-02 154.0 B  288.5 ذخیره ها(  %53نقد،  %0)  %53درصد افزایش B 442.5 B 
1385-02-03 132.5 B  442.5 ذخیره ها(  %0نقد،  %30)  %30درصد افزایش B 575.0 B 
1386-03-05 91.5 B  575.0 ذخیره ها(  %0نقد،  %16) % 16درصد افزایش B 666.5 B 
1392-03-17 166.6 B  666.5 ذخیره ها(  %0نقد، % 25)  %25درصد افزایش B 833.1 B 
1393-11-28 833.1 B  833.1 ذخیره ها(  %0نقد، % 100) %100درصد افزایش B 1.7 T 
1395-07-24 860.3 B  1.7 ذخیره ها(  %0نقد، % 52)  %52افزایش درصد T 2.5 T 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تقسیم سود 

 سود نقدی 
 درصد سود تقسیمی سود نقدی  تاریخ

1386-03-08 218 76% 
1387-03-07 250 88% 
1388-03-16 320 74% 
1389-03-17 400 73% 
1390-03-17 200 70% 
1391-03-19 250 66% 
1392-03-11 450 72% 
1393-03-16 2,050 115% 
1394-03-18 2,100 81% 
1395-03-17 720 98% 
1396-03-21 500 76% 
1397-03-12 400 102% 
1398-03-24 250 90% 
1399-04-03 870 129% 
1400-04-19 2,450 93% 
1401-04-21 740 131% 
1402-04-15 550 37% 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مفروضات

 1401 1402 
 1فصل  4فصل   3فصل   2فصل   1فصل   1402ماهه  9کارشناسی 

 420,000 380,000 370,000 271,982 264,400 247,595 نرخ دلار نیما
 Barrel/ $ 114 104 92 80 74 75نفت 

 % 40      تورم
 %30      نرخ رشد حقوق و دستمزد 

       فروش داخلي:
 1,210,529 1,054,357 867,673 813,134 734,615 638,473 تاير باياس 
 1,083,583 1,000,164 855,236 805,088 772,760 654,338 تاير راديال

 1,348,938 1,209,905 1,079,602 1,096,143 823,907 732,501 تيوب
       فروش صادراتی: 

 1,050,000 832,438 818,924 773,155 719,727  تاير باياس 
 1,092,000 1,002,613 790,338 755,243 711,310  تاير راديال

       مواد اولیه داخلی: 
 709,800 575,361 875,948 389,775 1,108,231 586,601 کائوچوي طبيعي 

 546,000 484,112 556,224 368,729 492,346 491,026 کائوچوي مصنوعي 
 504,000 403,029 363,325 448,303 337,085 395,477 دوده
       وارداتی: مواد اولیه 

 709,800 510,723 525,829 446,120 552,921 506,210 کائوچوي طبيعي 
 1,199,210 901,194 930,416 852,560 789,757 802,878 کائوچوي مصنوعي 

 504,000 562,878 551,204 878,638 878,638  دوده
 

 باشد.می   کیلوگرمبه ازای هر  و خرید مواد اولیه  محصولات  فروش  قیمت •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تولید

 مقدار تولید 
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  فصل چهارم  فصل سوم  فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
 24,934,235 18,881,687 6,052,548 6,674,487 7,152,533 6,938,589 6,720,096 30,370,766 تاير باياس  
 60,324,355 45,589,282 14,735,073 16,208,046 13,983,329 14,892,845 14,254,284 54,691,371 تاير راديال  

 2,558,057 1,925,691 632,366 507,797 687,708 638,977 474,327 3,084,339 تيوب 
 1,421,221 1,009,366 411,855 450,225 378,848 308,284 215,496 1,553,217 نوار  
 89,237,868 67,406,026 21,831,842 23,840,555 22,202,418 22,778,695 21,664,203 89,699,693 جمع

 %1- %1 %8- %7 %3-       نرخ رشد 
 واحد: کیلوگرم •
 ماهه قبلی محاسبه شده است.  12ماهه و   9ماهه نسبت به  12ماهه و  9نرخ رشد فصلی نسبت به فصل قبل و نرخ رشد  •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فروش

 مبلغ فروش 
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  فصل چهارم  فصل سوم  فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
                 فروش داخلي:  

 29,208,104 22,477,735 6,730,369 5,816,835 5,559,804 5,834,261 5,044,081 16,768,226 تاير باياس  
 64,072,936 48,695,524 15,377,412 13,001,532 11,339,984 11,822,764 8,580,641 30,783,804 تاير راديال  

 3,255,585 2,555,638 699,947 573,582 747,710 607,702 461,275 1,746,867 تيوب 
 975,831 646,905 328,926 201,124 212,038 160,400 117,806 466,519 نوار  

 97,512,455 74,375,801 23,136,654 19,593,073 17,859,536 18,425,127 14,203,803 49,765,416 جمع فروش داخلی  
                 فروش صادراتی:  

 472,670 468,020 4,650 20,261 141,076 76,779    تاير باياس  
 640,441 611,659 28,782 8,376 113,951 120,153    تاير راديال  

 0 0 0 1- 1,001 15    تيوب 
 0 0 0 0         نوار  

 1,113,111 1,079,679 33,432 28,636 256,028 196,947 0 0 جمع فروش صادراتی  
 98,625,566 75,455,480 23,170,086 19,621,709 18,115,564 18,622,074 14,203,803 49,765,416 جمع کل 
 % 40 % 48 %18 %8 %3-       نرخ رشد 
 واحد:میلیون ریال •
 ماهه قبلی محاسبه شده است.  12ماهه و   9ماهه نسبت به  12ماهه و  9نرخ رشد فصلی نسبت به فصل قبل و نرخ رشد  •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

)تقاضای تعویض لاستیک( می  فروش داخلی شرکت های تایر ساز عمدتا شامل دو گروه خودروسازها و نمایندگی های فروش  
 شود.

 

 

نشان می دهد، صادرات سهم بسیار کمی از مبلغ فروش شرکت دارد که یکی از علت های آن، ممنوعیت صادرات    فوقهمانطور که نمودار  
 در سال های گذشته بود که باعث از دست رفتن بازار صادراتی این شرکت ها شد.

 

 بهای تمام شده

 بهای تمام شده
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  فصل چهارم  فصل سوم  فصل دوم  فصل اول 
 62,066,899 49,136,682 12,930,217 13,647,610 12,076,340 12,970,943 12,231,911 مواد مستقیم مصرفی  
 3,729,032 2,796,774 932,258 727,922 685,058 602,365 672,684 دستمزدمستقيم توليد  

 11,391,344 8,566,526 2,824,818 2,047,375 1,883,804 1,467,879 2,443,282 سربارتوليد 
 77,187,275 60,499,982 16,687,293 16,422,907 14,645,202 15,041,187 15,347,877 جمع 

 0 0 0 0 0 0 0 هزينه جذب نشده درتوليد 
 77,187,275 60,499,982 16,687,293 16,422,907 14,645,202 15,041,187 15,347,877 جمع هزينه هاي توليد  

خالص موجودی كالاي درجريان  
 ساخت  

-67,384 -293,855 -653,143 905,380 -395,459 -421,503 -816,962 

 0 0 0 202,255- 0 0 0 ضايعات غيرعادي  
 76,370,313 60,078,479 16,291,834 17,126,032 13,992,059 14,747,332 15,280,493 بهاي تمام شده كالاي تولید شده 

 4,130,180 3,532,282 4,130,180 0 0 0 5,035,014 موجودي كالاي ساخته شده اول دوره  
 5,121,447- 5,121,447- 3,532,282- 871,105- 164,439 2,160,040 5,583,554- موجودي كالاي ساخته شده پايان دوره  

 75,379,046 58,489,314 16,889,732 16,254,927 14,156,498 16,907,372 14,731,953 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
 0 0 0 0 0 0 0 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

 75,379,046 58,489,314 16,889,732 16,254,927 14,156,498 16,907,372 14,731,953 جمع بهای تمام شده  
 %76 %78 %73 %83  %78 %91 % 104 درصد از فروش 

 واحد:میلیون ریال  

نمایندگی های فروش
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 
 همانطور که مشاهده می شود، مواد اولیه بیشترین سهم از بهای تمام شده را دارد. 

 

سهم مواد  نسبت مواد مصرفی به فروش نشان می دهد که با کاهش قیمت نفت و دریافت مجوز افزایش قیمت شرکت های تایر ساز، 
 اولیه نسبت به فروش کاهش پیدا کرده و باعث افزایش حاشیه سود ناخالص شده است. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 
درصدی دارد که    20درصد از مواد اولیه مورد نیاز مربوط به کائوچوی طبیعی و مصنوعی است. همچنین دوده نیز سهم حدود    40بیش از  

 همه آن ها با قیمت نفت همبستگی بالایی دارند. 

 

 

درصد از مواد اولیه مورد نیاز این شرکت وارداتی هستند که عمدتا شاملی کائوچوی طبیعی می شود. به همین دلیل نوسانات نرخ    40حدود  
 دلار برای این شرکت مهم است. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سود و زیان

 صورت سود وزیان 
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه 9 فصل اول  ماهه  12 ماهه 9 ماهه 6 فصل اول  ماهه  12

 98,625,566 75,455,480 23,170,086 70,563,150 50,941,441 32,825,877 14,203,803 49,765,416 فروش
بهای تمام شده کالای فروش  

 رفته
-46,833,233 -14,731,953 -31,639,325 -45,795,823 -62,050,750 -16,889,732 -58,489,314 -75,379,046 

 23,246,520 16,966,166 6,280,354 8,512,400 5,145,618 1,186,552 528,150- 2,932,183 سود )زیان( ناخالص
هزینه های عمومی, اداری و  

 تشکیلاتی 
-1,251,487 -427824 -747,049 -1,337,528 -1,790,592 -670,180 -2,149,830 -2,820,010 

هزینه کاهش ارزش  
 ها )هزینه استثنایی( دریافتنی

0 0 0 0 0 0 0 0 

خالص سایر درامدها )هزینه 
 ها( ی عملیاتی 

-55,475 -53,596 621,944 541,316 -462,182 -27,437 -301,361 -328,798 

 20,097,712 14,514,975 5,582,737 6,259,626 4,349,406 1,061,447 1,009,570- 1,625,221 سود )زیان( عملیاتی 

 4,646,455- 3,738,560- 907,895- 2,498,676- 1,849,418- 1,032,018- 409,250- 1,610,584- هزینه های مالی
خالص سایر درامدها و هزینه  

 های غیرعملیاتی 
1,447,920 54,910 167,065 242,174 703,365 -480,127 1,629,158 1,149,031 

سود )زیان( خالص عملیات در  
 تداوم قبل از مالیات حال 

1,462,557 -1,363,910 196,494 2,742,162 4,464,315 4,194,715 12,405,573 16,600,288 

 2,567,556- 1,918,762- 648,794- 728,139- 555,077- 0 0 39,937- مالیات
سود )زیان( خالص عملیات در  

 حال تداوم 
1,422,620 -1,363,910 196,494 2,187,085 3,736,176 3,545,921 10,486,811 14,032,732 

سود )زیان( عملیات متوقف  
 شده پس از اثر مالیاتی 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 14,032,732 10,486,811 3,545,921 3,736,176 2,187,085 196,494 1363910- 1,422,620 سود )زیان( خالص
سود هر سهم پس از کسر  

 مالیات
563 -540 78 866 1,479 1,403 4,151 5,554 

 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 سرمایه
سود هر سهم بر اساس 

 آخرین سرمایه 
563 -540 78 866 1,479 1,403 4,151 5,554 

 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,040,000 2,526,500 2,526,500 2,526,500 آخرین سرمایه 

P/E 5 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حاشیه سود 

 
 کاهش بهای نفت و افزایش نرخ فروش باعث شد تا شرکت از زیان خارج شود. 

 

 تحلیل حساسیت 

 و نرخ دلار با فرض ثابت بودن سایر عوامل بررسی شده است.  (SBR)در جدول زیر حساسیت نرخ خرید کائوچوی مصنوعی 

SBR  $ 

 دلار 

5,554 1.0 1.2 1.4 1.6 1.8 2.0 2.2 2.4 2.6 

250,000 12,020 11,446 10,872 10,299 9,725 9,151 8,577 8,003 7,429 

300,000 10,596 9,907 9,218 8,530 7,841 7,152 6,464 5,775 5,086 

350,000 9,156 8,352 7,549 6,746 5,942 5,139 4,335 3,532 2,728 

400,000 7,616 6,698 5,780 4,862 3,943 3,025 2,107 1,189 271 

450,000 6,077 5,044 4,011 2,978 1,945 912 -121 -1,154 -2,187 

500,000 4,537 3,389 2,241 1,094 -54 -1,202 -2,350 -3,497 -4,645 

550,000 2,997 1,735 472 -790 -2,053 -3,315 -4,578 -5,840 -7,103 

600,000 1,458 80 -1,297 -2,674 -4,052 -5,429 -6,806 -8,183 -9,561 

650,000 -82 -1,574 -3,066 -4,558 -6,050 -7,542 -9,034 -10,527 -12,019 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 P/Eتحلیل 

 از عرضه اولیه تاکنون مورد بررسی قرار گرفته است.   سهم P/Eدر نمودار زیر روند تغییر  

 

این در حالی    مرتبه داشته است  11.5  حدود  p/eنشان می دهد که این سهم به طور میانگین همیشه    پکرمانگذشته نگر در    p/eبررسی روند  
شرکت دستخوش تغییرات  در شرایط مختلف بازار و    . البته این نسبت در حال نوسان بوده است  9صنعت همواره حدود عدد    p/eاست که  

   .زیادی نیز شده است

  . برسد  و صنعت  ، انتظار می رود که نسبت قیمت به درآمد سهم به زیر میانگین خود1402حال با توجه به سود پیش بینی شده برای سال  
 گذشته نگر نیز در حال حاضر کمتر از میانگین صنعت و خود شرکت است.  p/eهرچند که  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 صورت وضعیت مالی 

 

و نمایندگی  )ساپکو و سازهگستر سایپا(  افزایش در دارایی های جاری عمدتا به دلیل افزایش دریافتنی ها از شرکت های خودروساز   •
همچنین موجودی نقد شرکت نیز افزایش داشته    و همچنین افزایش در موجودی مواد اولیه )مقداری و مبلغی( است.  های فروش 

 است. 

 صورت جریان وجوه نقد
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 پروژه ها 

 توضیحات ۱۴0۱/۱2پیشرفت در تاریخ  طرح های عمده در دست اجرا 
 اتوبوس تن لاستیک رادیال کامیون و  50،000 %13 لاستیک بارز لرستان 

درصد پیشرفت   57تن(  10،000تن افزایش ظرفیت که در حال حاضر فاز اول آن ) 44000 %57 لاستیک بارز کرمان 
 داشته است. 

 تنی  14،000افزایش ظرفیت    لاستیک بارز کردستان 
 

 سرمایه گذاری ها 

 سال مالی نام شرکت 
درصد سرمایه  

 گذاری 
بهای تمام  

 شده
سود خالص  

1402 
درصد 
 تقسیم 

درآمد سرمایه  
 1401گذاری 

درآمد سرمایه  
 1402گذاری 

30/ ۱۴0۱/09 لاستيک بارز کردستان     100% ۱,۸۵9,999 2,000,000 50% 0 ۱,000,000 
30/ ۱۴0۱/09 مجتمع صنايع لاستيک سير جان     100% 222,0۶۶ 3۶0,000 50% ۱۵,۱0۶ ۱۸0,000 

30/ ۱۴0۱/09 بارزترابرکرمان     100% ۱,990 ۶۴,۱20 90%  ۵3,۴33  ۵7,70۸ 
29/ ۱۴0۱/۱2 کربن سيمرغ     21%  700 3,2۵0,000 70% 229,۸۵۴ 39۶,9۴0 

29/ ۱۴0۱/۱2 بازرگاني صنايع لاستيک سيمرغ     15% ۱3,290  ۶9,۱۵7 50% ۴,322 ۵,۱۸7 
29/ ۱۴0۱/۱2 مهندسي وتحقيقات صنايع لاستيک     13% ۱۴,927     0 0 

30/ ۱۴0۱/09 لاستيک بارز لرستان     70% 37,072     0 0 
 ۱,۶39,۸3۵ 302,7۱۵     2,۱۵0,0۴۴     جمع

 

تن لاستیک تولید می کند. این شرکت در سال گذشته به دلیل بدهی ارزی و عدم دریافت   36000شرکت لاستیک کردستان سالانه  •
میلیارد ریال   33،000دارد جهت بازپرداخت بخشی از وام ارزی به مبلغ  مجوز افزایش نرخ فروش، زیان ساخته است. شرکت در نظر  

میلیارد ریال از محل آورده نقدی کند. این افزایش    5،860میلیون یورو( از صندوق توسعه ملی، اقدام به افزایش سرمایه به مبلغ    94)
یورو بازپرداخت تسهیلات    14،000،000کت باید مبلغ  شر   1402به تایید تاپیکو نیز رسیده است.در سال    29/ 1401/12سرمایه در تاریخ  

ریال به ازای هر تن لاستیک، و در نظر گرفتن هزینه های   10،000،000تن و نرخ فروش  36،000انجام دهد.با در نظر گرفتن ظرفیت  
 میلیارد ریال سود داشته باشد.  2،500مبلغ   1402مالی، برآورد می شود که این شرکت در سال 

، تولید سیم طوقه و لاستیک روکش می باشد. عمده فروش شرکت مربوط به شرکت بارز  لاستیک سیرجان  لی شرکت فعالیت اص •
 می باشد.

 فعالیت شرکت بارز ترابر کرمان در رابطه با انتقال کالا از مبدا کرمان به سایر نقاط کشور است.  •
صورت داخلی و صادراتی به فروش می رساند. با فرض  تن دوده صنعتی تولید می کند و به    38،000شرکت کربن سیمرغ سالانه   •

ریال به ازای هر تن، برآورد می شود سود این شرکت در سال    450،000تن دوده صنعتی و فروش آن مقدار با نرخ    38،000تولید  
 میلیارد تومان باشد. 3،250برابر با   1402

 د اولیه تایر فعالیت می کند. شرکت بازرگانی صنایع لاستیک سیمرغ در زمینه خرید و فروش موا •
شرکت لاستیک بارز لرستان در حال حاضر در مرحله قبل از بهره برداری است و طبق مجوز صادره، قرار است به تولید انواع تایرهای   •

به    تن در سال و در شهر الیگودرز )زمینی   50،000رادیال تمام سیمی اتوبوسی و کامیونی وسایط نقلیه سنگین با ظرفیت سالانه  
با موافقت صندوق توسعه ملی و عاملیت بانک    1401م.ر(، بپردازد. در آبان    153،941متر مربع و بهای تمام شده    305،439مساحت  

میلیون یورو به شرکت تعلق بگیرد و تضامین مربوطه توسط هلدینگ تاپیکو تامین    120تجارت، مقرر شد که تسهیلات ارزی به مبلغ  
شی از تسهیلات دریافتی نیز از طریق افزایش سرمایه و عرضه در بورس انجام خواهد شد. برآورد شرکت  خواهد شد. بازپرداخت بخ

ماه پس از دریافت تسهیلات می باشد اما به دلیل وجود تحریم ها، ارائه تاریخ دقیق بهره برداری میسر    36از تاریخ بهره برداری،  
 درصدی است. 100نیست.مالکیت تلفیقی لاستیک بارز بر لرستان، 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .گردد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا



 

 

 

 

82446 

OiTahlil 

Ordibehesht_Brokerage 

میدان آرژانتین، ابتدای خیابان دفتر مرکزی: 
 4، واحد3، طبقه 49احمد قصیر، پلاک 

oibourse.ir 

https://oibourse.ir/

