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2 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتودمفیایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
وجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
ایه‌گذاریسرمنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی
.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

آنویژگی‌هایابمتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
اتخدمازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهاینهبتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددحولتوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

رگونههوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری



3 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

۹تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

۲3نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

۲۷نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

3۲نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۹(فملی)شرکت ملی صنایع مس ایرانتحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

تابودیمزولینکاملابازاریشاهدهفتهدرابتدای.بود‌هانماداکثریتدرچشمگیریقیمتیکاهششاهدگذشتههفتهدرایرانسرمایهبازار
وحسطبهبازارنماد‌هایازبسیاریرسیدندلیلبههفتهاواسطدروداددستازراخودواحدیمیلیوندوحمایتکلشاخصکهجایی

بازاربهسبی‌اینامیدواریمی‌شد،تلقیمثبتیبسیارخبرخودکهصنایعگازنرخدرنظرتجدیدخصوصدرگمانه‌زنیهمچنینوارزندگی‌شان
موضوعینا.بودیمکوتاهیچندهرمدتبرایمثبتدامنهدرسهاماکثریتمعاملهشاهدوگشتبازارتقویتسببامرهمینکهبرگشت

دربارندمینچبرایایرانسرمایهبازاروکردروبروناحیهاینازشوکیبارابازارمجدداخوراکنرختغییربادولتمخالفتاعلامبابعدروزدر
.دیدضربهمحلاینازجاریسال

بهانسرمایه‌گذار‌بی‌اعتمادیباعثودادهقرارفشارتحترابازارروزهااینکه...وصادراتیعوارضخوراک،نرخبهمربوطمسائلازفارغ
بودنبستهدلیلبهحدودیتاکهاسترسیدههمت۶.۳بهروزانهمعاملاتارزشمیانگیناست،شدهاقتصادیسیاسیت‌گذاریفضای

نتظاراقابلآیندههایروزدر(معاملاتحجم)عدداینرشدمجامع،فصلشدنتمامباوبودهمجامعبرگزاریسبببهسهم‌هاازبسیاری
مثبتدیحتاراگزارشاتبرآیندمی‌توانکهشدندمنتشرکدالرویبرهفتهآخردرشرکت‌هاازبسیاریفصلیگزارش‌هایطرفیاز.است

دیگر،متیسازامارساندندثبتبهخودازبهارفصلدررامثبتیعملکرداغلبفولادصنعتدرحاضرنماد‌هایمثالعنوانبه.کردارزیابی
گرنظارهبایدحال.ردکمخابرهبازاربهراضعیفینسبتاگزارشاتانتظارمطابقسرمایه،بازاردرکلیدیصنایعازیکیعنوانبهپالایشصنعت

مجامعفصلاتمامابکهشدهمنتشرفصلیگزارشاتهمچنینوبازارنماد‌هایازبسیاریبرایمناسبنسبتاقیمتیسطوحبهتوجهباکهبود
!خیریاداشتخواهدراخودخوبروزهایبهبرگشتتواناییآتیهفته‌هایدرسرمایهبازاراست،شدههمراه
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است5هزار‌ریال‌برای‌ ‌50میانگین‌دلار‌
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%۱.۹بنادر‌و‌کشتیرانی

%۱.3نساجی
ی‌تولید‌فلزات‌گرانبها

%۱.۰غیراهن

%-۱3.۱پیمانکاری‌صنعتی
%-۱۱.3ماشین‌الات

%-۱۱.۰حمل‌و‌نقل‌بار‌زمینی

%۱۵.6کایتا
%۱۵.۵کارام
%۱۴.۷وشهر

%-۲3.6ولغدیر
%-۲۰.۰غنوش
%-۱۹.۷وایران

P/E۵.۹
P/S۱.۵
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید

178

399

51

0

100

200

300

400

500

۱۴۰
۲

-
 ۰۴

۱۴
۰۱

-
۰۹

۱۴
۰۱

-
 ۰۲

۱۴
۰۰

-
 ۰۷

۱3
۹۹

-۱۲
۱3

۹۹
-

۰۵
۱3

۹۸
-۱۰
۱3

۹۸
-

 ۰3
۱3

۹۷
-

۰۸
۱3

۹۷
-۰۱
۱3

۹6
-

 ۰6
۱3

۹۵
-۱۱
۱3

۹۵
-

 ۰۴
۱3

۹۴
-

۰۹
۱3

۹۴
-

 ۰۲
۱3

۹3
-

 ۰۷
۱3

۹۲
-۱۲
۱3

۹۲
-

۰۵
۱3

۹۱
-۱۰
۱3

۹۱
-

 ۰3
۱3

۹۰
-

۰۸
۱3

۹۰
-۰۱

(800)

(600)

(400)

(200)

0

200

سال گذشته فصل گذشته ماه گذشته هفته اول تیر هفته دوم تیر رهفته سوم تی رهفته چهارم تی

14%

31%
24%

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%

۱3
۹۴

-
۰۸-

۱3
۱3

۹۴
-۱۲-

۰۵
۱3

۹۵
-

 ۰۴-
 ۰۲

۱3
۹۵

-
 ۰۷-

۲۷
۱3

۹۵
-۱۱-

۲3
۱3

۹6
-

 ۰3-
۲۲

۱3
۹6

-
 ۰۷-

۱۵
۱3

۹6
-۱۱-

 ۰۷
۱3

۹۷
-

 ۰3-
 ۰۷

۱3
۹۷

-
 ۰۷-۰۱

۱3
۹۷

-۱۰-
۲۴

۱3
۹۸

-
 ۰۲-

۲۴
۱3

۹۸
-

 ۰6-
۱۷

۱3
۹۸

-۱۰-۱۱
۱3

۹۹
-

 ۰۲-
۱۴

۱3
۹۹

-
 ۰6-

 ۰۴
۱3

۹۹
-

۰۹-
۲۹

۱۴
۰۰

-۰۱-
۲۸

۱۴
۰۰

-
۰۵-

۲۰
۱۴

۰۰
-

۰۹-
۱6

۱۴
۰۱

-۰۱-
۱6

۱۴
۰۱

-
۰۵-۱۰

۱۴
۰۱

-
۰۹-

۰۵
۱۴۰

۲
-۰۱-

 ۰6
 -

 2.0

 4.0

 6.0

 8.0

 10.0

 12.0

 14.0

سال گذشته هفصل گذشت ماه گذشته هفته اول تیر هفته دوم تیر رهفته سوم تی هفته چهارم 
تیر



7 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

۱۴۰۲مناسب سال 3۵۰۰۰۲۸۱۰۰p/e-۲۰۰۰۰3۰۰۰۰-۲۱۰۰۰ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه20000۱۸۰۴۰-۸۰۰۰18000-۸3۰۰ سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه ۴۰۰۰۰3۴۸۹۰-۱۷۰۰۰3۵۰۰۰-۱۸۰۰۰تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰3۱۱3۰-۲۵۰۰۰3۵۰۰۰-۲۰۰۰۰دارو

۱۴۰۲مناسب سال ۷۰۰۰۰۴۲۰۵۰p/e -۵۱۰۰۰۸۰۰۰۰-۵۴۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و ۲۷۰۰۰۰۱۲63۵۰-۱۴۰۰۰۰۲۵۰۰۰۰-۱6۰۰۰۰زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲۷۰۰۰۱6۰6۰-۱۴۰۰۰۲۵۰۰۰-۱6۰۰۰شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

۱۴۰۲مناسب سال ۴۵۰۰۰۲۸۹۵۰p/e-3۰۰۰۰۴۰۰۰۰-33۰۰۰سصوفی

۲۰۰۰۰۱۲۸6۰-۱۲۰۰۰۱۷۰۰۰-۱۲۵۰۰فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

عملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل بهار۱3۰۰۰۱۱۰3۰-۱۰۰۰۰۱۴۰۰۰-۱۱۰۰۰کاوه

%۷.۵, زاگرس 

%۱۵, سیتا 

%۱۵, دارو 

%۱۰, شگویا 
%۱۰, فروژ 

%۱۰, فخاس 

%۷.۵, کاوه 

%۱۵, تیپیکو 

%۵, ارفع  %۵, سصوفی 
زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

فخاس 

کاوه 

تیپیکو 

ارفع 

43.9%

97.5%

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

87.0%

107.0%

127.0%

147.0%
مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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۱۴

۰۱/
۱۲/

۱۷
۱۴

۰۱/
۱۲/

۲۴
۱۴۰

۲/
۰۱/

۰۲
۱۴۰

۲/
۰۱/

۰۹
۱۴۰

۲/
۰۱/

۱6
۱۴۰

۲/
۰۱/

۲3
۱۴۰

۲/
۰۱/

3۰
۱۴۰

۲/
۰۲

/۰6
۱۴۰

۲/
۰۲

/۱3
۱۴۰

۲/
۰۲

/۲
۰

۱۴۰
۲/

۰۲
/۲

۷
۱۴۰

۲/
۰3

/۰3
۱۴۰

۲/
۰3

/۱۰
۱۴۰

۲/
۰3

/۱۷
۱۴۰

۲/
۰3

/۲
۴

۱۴۰
۲/

۰3
/3

۱
۱۴۰

۲/
۰۴

/۰۷
۱۴۰

۲/
۰۴

/۱۴
۱۴۰

۲/
۰۴

/۲
۱

۱۴۰
۲/

۰۴
/۲

۸

مقایسه میانگین ساده 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال



10 ۱۴۰۲تیر 3۱به گزارش هفتگی منتهی 

تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

هکصورتیدر.بودمحدودهایندرواکنشانتظاربهمی بایستحاضرحالدرواستکردهحرکتخودصعودیکانالکفسمتبهنزولیرالییکازپسکلشاخص
کفو۱3۹۹مردادسقفبینشدهایجادمثلثدرنوسانسناریومحتمل تریناما.داردوجود۱،۸۰۰،۰۰۰محدودهتاریزشامکانبروددستازفعلیمهمحمایتیمحدوده

.می باشدصعودیکانال

مقدارمحدوده

مقاومت
۲،۵۰۰،۰۰۰
۲،۱۰۰،۰۰۰

حمایت
۱،۹۰۰،۰۰۰
۱،۸۰۰،۰۰۰
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
3,۱63-۰وآفری

۱۴۱۲۲,۱6۴پرسپولیس
۱۷۹۱,۱6۸داراب
۱۷۲۸۱۷,۷۰۰وغدیر
۱۹۲۱,۰۹۲جهرم

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۱۲۰.6۸۵،۴۹۰فولاد
۰.۹3۷،۱3۰-۰.۱۱فملی
۰.۵۵۱۷۴،۱۵۰-۰.۲۷مارون
۱.۲۵۱6،۱۵۰-۰.۰۱سپ
۰.63۴،۹۵۰-۰.۲۰وسپه

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۹3۷،۱3۰-۰.۱۱فملی

۰.۷۲۴۱.6۵36،۷۰۰فسبزوار
۱.6۲۲۵،۵۰۰-۰.۲۱سپید

۰.3۷۱.۹3۴،3۰۰بسویچ
۰.۰۹۱.۴۷۴،6۷۰شکربن

قیمتRSIMFIنماد
۱۰۰۱۰۰3۲,6۵۰شتهران
۱۰۰۱۰۰۸۰,۸۰۰سایرا

۱۰۰۱۰۰۱3۸,۹۰۰فسدید
۹۸۱۰۰6,۸6۰ فاهواز
۹۸۱۰۰۱,۰۴۱,3۵۰ غناب

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
۰.۹۷۷،۴۴۰سقف دوقلوشگل

۱3،۹6۲سقف سه قلوخموتور
۰.۹۸۱۰،۵3۰سقف سه قلوکتوکا

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
6۲۴۱.6۵36,۷۰۰ فسبزوار
۱۰۰۱۹.۲۹۸۰,۸۰۰سایرا
۹۸۱۷.۰۰6,۸6۰ فاهواز
۷۲۱6.۷۰۱۰۱,۷۰۰نیان

۱۴۱۴.۷3۲,۱6۴پرسپولیس
۵6۱۴.۰۱۲۵,۹۰۰ کتوسعه

۸۴۱۱.۱۸۲۰,۴۸۰ رتکو
۴۷۹.۲۵۱۷,۲۰۰زفجر
3۹۷.۹۲۷6,۴۰۰لطیف
۸۸۷.۰۰۴6,۴۵۰وثخوز

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

۵۰۰.۰۵۸۰6,۰۵۰شگامرن
۴۰۰.۰۷36۲,۰۵۰قنقش
۵6۰.۰۸۵,۱۹۰ خکمک
3۵۰.۰۹۲,۰۰۹آسیا

۷,۰۹۰ 36۰.۰۹وزمین
6۰۰.۱۰۲۰,۹۰۰حبندر
۴6۰.۱۲۲۷,۱۷۰دروز
3۷۰.۱۲6,۷3۰کیمیا
۲۱۰.۱33۵,۹۰۰فلات
۵۱۰.۱۴۴۸,۹۰۰کهرام

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
۱۰۰۱۹.۲۹۸۰،۸۰۰سایرا
۹63.۲3۲3،۴۵۰وآفر

۱۰۰3۱3۸،۹۰۰فسدید

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه۵حجممیانگین•
روزهسی

۲ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
ت گزان بهای غیر آهن

تولید فلزا

بیشترین بازده ماه

%۱۱فزرین
%۸فرآور
%6فسوژ
%۵فتوسا

حالدرسپسورسیدهکانالمیانهبهابتدا۱3۹۹سالازنزولیرالییکدرآهنغیرگران بهایفلزاتتولیدشاخص
سقفهکصورتیدر.بودحمایتیمنظقهایندرشاخصواکنشانتظاربهمی بایستومی باشدناحیهایندرنوسان

شکندبپایینسمتبهراکانالمیانهکهصورتیدروصعودیروندبشکندبالاسمتبهرا۹،۵۰۰،۰۰۰ترازدرخودقبلی
محدودهدرصعودیواکنشازنشانه هاییMACDاندیکاتورکهاستاهمیتحائزنکتهاین.می یابدادامهنزولیروند
.استکردهنمایانرافعلی

مقدارمحدوده

مقاومت
۱۱،۸۰۰،۰۰۰
۹،۵۰۰،۰۰۰

حمایت
۵،۷۰۰،۰۰۰
۴،۷۰۰،۰۰۰

کم ترین بازده ماه

-%۱6فروی
-%۱۱فالوم
-%۱۱زنگان
-%۹فگستر
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تحلیل تکنیکال
فملی

مقدارمحدوده

مقاومت
۱۰،۱۰۰
۹،۰۰۰

حمایت
۵،۸۰۰
3،۰۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIصعودی
MFI برگشت از اشباع فروش–خنثی

MACDصعودی
EMA 200صعودی

سقفمتسبهواستگرفتهخودبهنزولیروندودادهواکنشکانالمیانهبابرخوردازپسسهمقیمت
شود،شکستهپایینسمتبه۵،۸۰۰ترازکهصورتیدر.استنمودهحرکتخود۱3۹۹مردادتاریخی
اینرویبرکهصورتیدر.داردوجودنزولیروندشکلگیریوبعدیحمایتیترازهایتارسیدنامکان

.داردجودومدتکوتاهدرکانالمیانهیاوقبلیسقفتارسیدنامکانگیرد،شکلصعودیواکنشتراز
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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.درصدی‌را‌شاهد‌بودیم۳و‌2شرکت‌صنعت‌غذایی‌کورش‌در‌ماه‌های‌مرداد‌و‌شهریور‌علی‌رغم‌رشد‌فروش‌چشمگیر‌به‌واسطه‌حذف‌ارز‌ترجیحی،‌تخفیف‌های‌
.درصدی‌را‌در‌فروش‌های‌خود‌لحاظ‌کرده‌است7و‌12صنعتی‌بهشهر‌نیز،در‌دو‌ماه‌اخیر،‌تخفیف‌های‌

نت‌که‌از‌دیگر‌دلایل‌آن‌نیز‌می‌توان‌به‌وجود‌ذخیره‌روغن‌در‌خانه‌ها‌داش. تدلیل‌تخفیف‌های‌بوجود‌آمدهفروش‌های‌شرکت‌های‌روغنی،‌عدم‌فروش‌روغن‌با‌قیمت‌های‌جدید‌است‌که‌شرکت‌ها‌را‌با‌مشکل‌فروش‌مواجه‌کرده‌اس
.مرور‌و‌با‌مصرف‌آن‌ها،فروش‌شرکت‌ها‌تقویت‌می‌شود

ر‌شرکت‌های‌از‌طرفی،‌با‌توجه‌به‌موجودی‌های‌ارزان‌قیمت‌روغن‌خوراکی‌د. شودلص‌در‌این‌صنعت‌با‌توجه‌به‌وجود‌اهرم‌بالا‌در‌فروش،‌تغییرات‌کوچک‌در‌نرخ‌فروش‌و‌درصد‌تخفیفات،‌می‌تواند‌منتج‌به‌تغییرات‌بالای‌سود‌خا
.ال‌رقم‌بزنندد‌در‌ادامه‌ساما‌باید‌در‌نظر‌داشت‌با‌تداوم‌نرخ‌های‌فروش‌کاهشی‌شرکت‌و‌همچنین‌تخفیفات‌اعمال‌شده،‌به‌نظر‌سود‌قابل‌توجهی‌را‌نمی‌توانن. روغنی؛‌این‌شرکت‌ها‌می‌توانند‌تابستان‌خوبی‌را‌پیش‌رو‌داشته‌باشند‌

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

ور
سد

دلر

کدال

اعلاممذکورمالیدورهبرایراتومانیمیلیارد2۹تقریباسودماهخرداد۳1بهمنتهیماهه۳گزارشدرکردیم،اشارهآنبهنیزگذشتههفته‌هایدرکهسدورنمادبادورودسیمان
افزایشاین.(خالصسودبرابری7ازبیشرشد)بودکردهگزارشراتومانیمیلیارد5خالصسودشرکتاینگذشتهسالمشابهمدتدرکهاستحالیدراین.استنموده

استشدهموضوعاینخوردنرقمباعثدلیلچندینکهکردفراموشنبایدالبته.استشدهحاصلکلینکرفروشافزایشواسطهبهکهبودهعملیاتیسودازحاصلتماماسودآوری
شرکتاینشدهمنتشربودجهطبق.داشتاشارهپایینانرژیهزینهو(سالابتداییماهه۳درریلیحملنرختغییرعدمبهتوجهبا)پایینحملهزینهبهمی‌توانآن‌هاجملهازکه
شدهتضمینحدیتاآتیفصولدربهارفصلسودآوریتکرارصورتایندرکهداردجاریسالدرراکلینکرتنهزار  5حداقلصادراتقصدشرکتماهه،۳تفسیریگزارشدر

اینگزارشاتبایدآتیماه‌هایدرکهداردامامبندرازراکلینکرتنهزار 5ماهانهصادراتقصدشرکتاینکهمی‌رسدنظربهشرکت،مناقصهآگهیبهتوجهباالبته.بودخواهد
کاهشنفر1،‌57 15ماهاسفندپایانبهنسبتکهاستیافتهتقلیلنفر‌5۹۹به2 15ماهخردادپایاندرشرکتنیرو‌هایتعدادهمچنین.کنیمدنبالپیوستهشکلبهراشرکت
ازپایین‌تراتبمر‌بهمزایاوحقوقبا)دیگریافرادجایگزینیوبازنشستهافرادتعدادچشمگیرکاهششاهدآتیسنواتگزارشاتدربایدکهمی‌رسدنظربهروایناز.استداشته
.باشیم(فعلیحالت

.استکردهتجربهرادرصدی2۶ازبیشرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکردهگزارشراتومانیمیلیارد۳ 1سودخودماهه۳گزارشدردابورنمادباابوریحانداروسازی
یهحاشوبالاترافزودهارزشباداروهاییتولیدسمتبهشرکتکهمی‌رسدنظربهروایناز.استداشتهرشددرصد12تقریباشرکتاینفروشکهاستشدهمحققحالیدرامراین
تومانیمیلیارد11رشدباشرکتمالیهزینهاینبرعلاوه.استبودههمراهگذشتهسالبهنسبتکاهشبابهارماههسهدرعمومیاداریهزینه‌هایهمچنین.استرفتهبهترسود
.استداشتهشرکتسودآوریدرتوجهیقابلکاهندهاثرکهاستیافتهافزایشمذکوردورهدرتومانمیلیارد 5به

 ۳تقریباسودحاشیهاستتوانستهشرکتاین.استرسیدهتومانیمیلیارد ‌20خالصسودبهتومانیمیلیارد ‌۹5فروشثبتبابهارفصلدردلرنمادبااکسیرداروسازیشرکت
رادرصدی 0افزایشنیزشرکتاینخالصسود.دهدافزایشقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی 0تقریبارشدبانیزراخودفروشوکردهحفظبهارفصلدرراخوددرصدی

می‌رسدخودداکثرحبه(بهمنودی)زمستانوپاییزفصلدرمعمولابیوتیکیآنتیشرکت‌هایفروش‌کهاستحالیدراین.استکردهتجربهگذشتهسالبهنسبتجاریماهه۳در
.استهمراهنسبیکاهشبابهاردرو

ور
داب
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خبر هفتگی 

تاماندتغییربدونهزارتومانی7نرخمصوبههماننهایتدردولت،توسطپتروشیمی‌هاگازخوراکنرختعیینمورددراظهارنظروچالشهفته‌هاازبعدبالاخره
هیئتبهقتصاداوزارتسمتازپیشنهادیبودشدهگفتهگذشتهخبرهایدرکههمانطور.باشدروبهروفراوانیچالش‌هایباکشوردراورهومتانولصنعتآینده
اعلامبانهایتدراما.استبودهاروپاییهاب‌هایحذفبافعلیفرمولحفظشاملپیشنهاداینظاهراکهبودشدهارائهخوراکگازنرخاصلاحخصوصدردولت

اماشرایطینینچبا.استشدهخارجدولتهیئتکاردستورازومواجهمخالفتبامدنظربودجهتحققوکسریجبراندلیلبهنیزپیشنهادایندولتسخنگوی
صنعتعالفشرکت‌هایتولیدکاهشاحتمالشرایطاینباچراکه.شدخواهدسخت‌تربسیاربودجهتامینوارزنرخثباتحفظبرایدولتکارمی‌رسدنظربه

ایناصلیسهامدارانکهبازنشستگیصندوق‌هایبرایمشکلایجادبهمی‌تواننیزموضوعاینزوایایدیگراز.می‌رسدنظربهمحتملبسیارمتانولواوره
خبرلینک.کرداشارههستندشرکت‌ها

مخالفت کردپتروشیمیدولت با تغییر نرخ خوراک 

ترافیکپربسیارهسرمایبازاراهالیبرایمبارکه،فولادوخوزستانفولادیعنیفولادیبزرگشرکتدوسالیانهمجامعبرگزاریسبببهگذشتههفتهپایانیروزهای
ظرفیتباامسالمهرماهدرکشورمستقیماحیاءواحدبزرگ‌ترینافتتاحخبرجملهازمهمنکتهچندحاویگذشتشرکتدواینمجامعدرکهآنچهاما.شدسپری
فولادبهمتعلقجاریسالدرشادگانفولادهزارتنی  ۹واحدازبرداریبهرهخوزستان،فولادتوسط۳زمزمپروژهعنوانبااسفنجیآهنتنمیلیون1.7تولید

توسطکاوانفولادهزارتنی  ۹گندلهتولیدپروژهدرمشارکتمبارکه،فولادبهمتعلقهزارتن  ۹ظرفیتبادشتسفیدشمشتولیدواحدازبرداریبهرهخوزستان،
خبرلینک.بودجاریسالطیمبارکهفولادسوختگازبرایهزارتومانی5نرخمحاسبههمچنینومبارکهفولاد

مجمع فولاد خوزستان و فولاد مبارکه چه خبر ؟

http://mfid.ir/AOrD
http://mfid.ir/oWN5
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 ‌1۹۹فولاد‌خوزستانآرگون
 ‌1۹۶پتروشیمی‌شیرازآرگون
 ‌1۹۳فجر‌انرژی‌خلیج‌فارسآرگون

  1۳پتروشیمی‌شازندEPC40Rپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
 11۹پلی‌پروپیلن‌جمHP552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

 11۶پلی‌پروپیلن‌جمEP3130UVپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
 110نوید‌زرشیمیZH552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
 110پتروشیمی‌مارونHP552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

 115نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
 112پتروشیمی‌مارونHP565Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
 2۶ملی‌صنایع‌مس‌ایرانسولفور‌مولیبدن

 ‌20پتروشیمی‌اروندE6834پلی‌وینیل‌کلراید‌
 25سیمان‌ایلام 0کیسه/2سیمان‌تیپ‌
 25نفت‌ایرانول‌آبادانSN150روغن‌پایه‌

 2۳معدنی‌املاح‌ایرانسولفات‌سدیم
 ‌20پتروشیمی‌خراسان(مایع)آمونیاک‌

 2۶پتروشیمی‌اصفهانزایلین‌مخلوط
 2۶سیمان‌ساوه1-۳20سیمان‌تیپ‌

 ‌27پتروشیمی‌جم0UV ‌020پلی‌اتیلن‌سنگین‌تزریقی‌
  ۳سیمان‌کویر‌کاشان1-۳20سیمان‌تیپ‌

‌2۹۷7۶۹

2 ۷752

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

5۷۶1۹

5۷۹15

1۷ 22

17۷255

1۷ ۶۹

5۷75۳

0۷۹7۳

1۷ ۹۳

۹۷51۹

0 7

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

.می‌کنیدمشاهدهراLABهمانیاخطیبنزنالکیلنرخزیرنموداردر
نایعصوبیستونپتروشیمیشرکتدوتوسطعمدتاکالابورسدرمحصولاین

.می‌شودعرضهایرانشیمیایی
بالامحصولاینرویرقابت،1 15اسفندازمی‌شود،مشاهدهتصویردرکههمانطور

.استرسیدهدرصد۹بهعدداینجاریسالماهتیردروگرفت
درتغییریواستتنهزار12محدوده‌یدرتقریبامحصولاینبرایتقاضامحدوده

تربالاقیمتبامحصولاینخریدبهحاضرخریدارانونیامدهوجودبهتقاضاروند
نرخفاوتتدلیلبهشویندهمحصولاتقاچاقدلیلبهاستممکنمسالهاین.هستند

.باشدشویندهمحصولاتبراینرخافزایشاحتمالیاارز

۲%
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

2.۹ 5.۳ 5۷۶7 ۷272۷۹051۹۷5 2شمش‌بلوم

1.1 2۶۷721۷7۹7۶.۶ 07۷7۹ ‌20۷ورق‌گرم

1.1 1. 0۳1۷7۹۶۷72۶ ۳1۷70۶۷2ورق‌سرد

1.1 1. 7 ۶۷1 5۷0   ۷  5۷0گندله

1.۳ ۹. 12۷520۷2۹212۷01۹۷۹۹۶آهن‌اسفنجی

2.۶ 2.۹ 2۳۷۳۶۹۷05222۷۶۹2۷۹5تیرآهن

1.0 ۹۳.1 55۷۹ 22۷7۳۹۷0۳022۷میلگرد

1.7 1.1   ‌۳75۷777۷5۹۳‌۳7۹۷۹71۷مس‌کاتد

 . --0۷۳21۷525 1شمش‌روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

2.1 7۷1۹7۷۶۶1۹۷1۳7۷1۶۶1۳.2اوره

1.۶ 72۶.۳ 0‌02۷۶۳۳۷ 5۹۷02۹۷0طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

2.2 ۶۹0.2 ۷52۹51۷۶01۷ ۳۹۷۶1ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

1.۹ 7۷1۹0۳.5 ۷2 ۳1۷207۷۹10۳پلی‌اتیلن‌سبک

1.۹  .۷1۹0‌5۹۷517۷10۶1 ‌57۷۹۳پلی‌پروپیلن

 .2 ۷۹۹2‌۳۹۷۳۳2۷222۹.۳ 7 ‌۳0۷پلی‌وینیل‌کلراید

 .1 ‌1۶.۹ ۷2۹ ‌02۷75   ۷ ‌50۷10دوده‌صنعتی

2.2 2۶۷270۷۹5۳2۹۷2۳5۷2۹511.۳روغن‌پایه

 .1-15۷7۹۹۷515- 7 ۶قیر‌

2.5 1۳۷5۳5۷5551۳۷۹17۷۹502.۹وکیوم‌باتوم

 .2  .۷11۹1 ‌1۶۷۹۳۶۷0۹1‌1۶۷۶7منو‌اتیلن‌گلایکول

1.7 ۹. ۷7۶7۷۶۳5 ۶1۷۳۳۳۷0۶۶۶نخ‌پلی‌استر

1.1 0. 12۷۹۹۹۷1۶712۷۹۳7۷۹1۳لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۸۸6,۱۱۲:جاریهفتهقیمتصنعتی
۸۸۱,۰۰۸:گذشتههفتهقیمت
%۰.6:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

۸6۵,۲۴۸ :جاریهفتهقیمت
۹۲۷,۴۹۰:گذشتههفتهقیمت
%6.۷:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۸6۰,6۱۸ :جاریهفتهقیمت
۸۱۷,۰۲۹:گذشتههفتهقیمت
%۵.3:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

۹۱۵,۵۰۴:جاریهفتهقیمت
۹۱۹,۸۴۸:گذشتههفتهقیمت
%۰.۵:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

۷۵۴,۸۵۲:جاریهفتهقیمت
۷۵۹,۱۱۱:گذشتههفتهقیمت
%۰.6:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

63۸,۰۰۰ :جاریهفتهقیمت
63۸,۰۰۰ :گذشتههفتهقیمت
%۰.۰:تغییردرصد
۹۲۱,3۴۷:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۹۵۷,۰۷۲:گذشتههفتهقیمت
%3.۷:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۸۸۸,6۱۹:جاریهفتهقیمت
۹۴۵,۵۴۰:گذشتههفتهقیمت
%6.۰:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۸6۷,3۷۹ :جاریهفتهقیمت
۷۸3,۰۸۲ :گذشتههفتهقیمت
%۱۰.۸:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

۹36,۸۰۴:جاریهفتهقیمت
۹66,۲۹۷:گذشتههفتهقیمت
%3.۱:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

پایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
گزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپسیمان

.می شود

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار

ه
(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
/تومان

(تن

88
3,
84

8

90
6,0

96

تیر31هفته منتهی به  تیر24هفته منتهی به 

صد
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ییر
تغ

:
۲.۵%

48
8
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0

تیر31هفته منتهی به  تیر24هفته منتهی به 
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(خودرو)بورس کالا
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۱۴،3۷۰،۰۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۴،3۷۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۴،3۷۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۱۰:تقاضاتعداد۷۰ :عرضهتعداد

کاربریبدونتن6خوابدارکابینFORCEکامیون 0٪
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

-۹۶۰ .۵۸۰ ۵۳ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

.۸۰۸۶۸۰۳ (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۱ ۵۲۸۰ ۹۵۰ (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS ۶۵۵۵۰.۸-(تن/دلار)بیلت 

-CIS ۶.۳۵۰۵۱-(تن/دلار)اسلب 

CIS ۵. ۸۰۸۸-(تن/دلار)ورق گرم 

-.  A  ۶۵.۸۰گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲۳ ۵۱۰۳۲-(تن/دلار)روی

- LME۲۲۱۳۸۰ ۵-(تن/دلار)آلومینیوم 

-۲۹ ۹۶۵۸۰ آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

 ۹ ۱۹۱۰.خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۵ ۳۹۱۰.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۱۱۱۰.۸.خاورمیانه

.۲۵.۱۰۱ چینCFR-(تن/دلار)متانول 

 ۲ ۳۹.۵۰ خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

جهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشانرا

۹۳۰
  ۲

 ۹۵۰۳۵

 ۹۶۰.۵
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تحولات کلیدی کامودیتی ها

ازرتیببه تقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۵. ۹۶۰ سطحبهدرصدی۵۳ ۸۰افتبهاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

داشتنبهتوجهبا)گرفتقراراساسیفلزاتقیمتافتتاثیرتحتبیشترMCIشاخصافتاخیرهفتهدر.بود(درصد-۵۰.۸)بیلتو(درصد ۲ ۵۰)اورهآن

.(MCIشاخصدروزنبیشترین

میاندرکهردیدگاساسیفلزاتقیمتافتباعثمرکزیبانک‌هایپولیانقباضیچشم‌اندازهمراهبهچیناقتصادانتظارازکمتررشدآمارانتشاراخیرهفتهدر•

اخباربهتوجهابولیاستنشدهمنتشرچینآمارادارهتوسطچینمستغلاتومسکناقلیمشاخصآمار.بودندقیمتافتبیشتریندارایاسلبوبیلتآنها

کهیافتافزایشدرصد ۱ ۱۰اخیرهفتهدرقبل،هفتهافتبرخلافدلارشاخصهمچنین.داردادامههمچنانرکودیوضعیتکهزدحدسمی‌توانشدهمنتشر

.کردتقویترارزروفدرالجاریهفتهنشستدربهرهنرخدرصدیواحد‌20. افزایشاحتمال
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شاخص کرک اسپرد مفید
خاور

شفن

نهاده‌های%7۰ازبیششرکتاین.استکاربریکامیونت‌هایانواعوکشندهوسنگینکامیونتنی،6کامیونتخدیزلنمادتولیداتعمده.می‌کنندفعالیتسنگیننیمهوسنگینتجاریماشین‌هایحوزهدردیزلبهمنودیزلخودروایرانشرکتدو
اینتولیدنهادهاز%6۰حدود.استپیکاپوونوکشندهسنگین،کامیونخاورنمادتولیداتعمده.باشدداشتهسنگینکامیونتولید28۰۰جاریسالدرحداقلشرکتاینمی‌شودپیش‌بینی.می‌کندواردچینکشورازCKDصورتبهراخودتولید
،(۱۴۰۱زمستانفصلدرویژهبه)کالابورسدرمحصولاترقابتدلار،نرخافزایش.بودخواهدسنگیننیمهوسنگینتجاریماشینانواعدستگاه25۰۰۰جاریسالدرشرکتاینتولیدکلبرآوردشرکتاینمدیرعاملگفتهبهبنا.استوارداتینیزشرکت
.کنندتجربهراتوجهیقابلصعودیرونداخیرسالدودرشرکتدواینناخالصاسپردکهگردیدهموجبموجودیسودشناساییهمچنینسنگین،تجاریماشین‌هایحوزهدرخصوصبهتولیدافزایشوتوسعه‌ایهایطرح

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

شدهترکممرکزیبانکسختگیریوبودهنزولیبانک‌هااعتبارتقاضایاخیر،هفتهششدر•
.بودصفراعتبارتقاضایاضافهاخیرهفتهپنجدرکهبه‌طوری.است

افزایش.کردموافقتریپوسفارشهمت۱۲۵حدودهمهبامرکزیبانکبین‌بانکی،بازاردر•
اعده‌مندقاعتباربرایبانک‌هاتقاضایکهشدباعثاخیر،هفتهششدرمرکزیبانکموافقت
.برسدصفربهخردادیکهمت‌۶7ازوداشتهتوجهیقابلکاهش

یجزیکاهشبین‌بانکیسودنرخاخیر،هفتهپنجدرمرکزیبانکهمراهیافزایشبه‌رغم•
رسیدهدرصد2۳.0بهوکردهافزایشبهشروعملایمشیببااخیرهفتهسهدرحتیوداشته
.استبالاهنوزیک‌شنبهبازاردراعتبارتقاضایکهمی‌دهدنشانموضوعاین.است

اعتبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار۱۹۸۰۸حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•
.بودهمت ۰ ۱۳حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتند

زیاداحتمالبهدولت،بدهیاوراقحراجعدمواخیرماهیکدراعتبارتقاضاینزولیروند•
باولتدواقع،در.استدولتتوسطآنمالیمنابعدریافتوخامنفتفروشافزایشبه‌دلیل
اریاعتبکسریآن،نتیجهدرومی‌کنداستقراضکمتربانک‌هاازنفتی،درآمدهایدریافت
.می‌یابدکاهشبانک‌ها

پولیایهپرشدکهداشتانتظارمی‌توانیابد،تداومامروزیبه‌شکلنفتیدرآمدهایدریافتاگر•
‌هایداراییرشدناحیهازپولیپایهرشدامسالنیمه دومازامایابد،کاهشپیش‌روماهچنددر

فعلی،رایطشثباتفرضبالذا.برگردداخیرسالیکرشدمتوسطبهدوبارهمرکزیبانکخارجی
بی ثبات تررهدوبازمستانازوباشدثباتبازمستانتاتورمیانتظاراتکهداشتانتظارمی‌توان
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تحولات شاخص های کلان پولی

.استشدهترسیممربوط،نمودارهایبعدیاسلایدهایدروشدهبیانادمهدرکشورپولیبخشداده هاینکاتمهمترین

.استشدهصعودیوافزایشیتندترشیببا1 15مردادازوبودهنزولی1 15تیرتا  15آبانازپولیپایهرشدرونداما.بودنزولینقدینگیوشبه‌پولرشدوصعودیپولرشدروندبعدبه  15سالآباناز•

برایبانک هابهمرکزیبانکسختگیری(بوبانک هافرارسپرده هاینسبتافزایشازحاکیکهپولنسبتافزایش(الف:دارداصلیدلیلدوموضوعاینویافتهکاهشنقدینگیرشدپول،چاپسرعتافزایشبه‌رغمواقع،در•

۱۶۸۱اسفنددردرصد۶۸بهدرصد ۶ ،۱۶۸۸اسفند)تسهیلاترشدنرخکاهشو(استرسیده۱۶۸۱اسفنددردرصد۱۱۰۶بهدرصد۶۵ ۱۶۸۸،۱۸۰اسفند)قانونیذخیرهنرخافزایشبهمی توانآنتاییددرکهبودهتسهیلاتارایه

.داردحکایتبانک هاتسهیلاتعرضهکاهشازنیزمیدانیشاهدانالبته.کرداشاره(استرسیده

.استبوده(پولچاپ)پولیپایهرشدبرایمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیبعدبه1 15تیراز•

توجهبا.ستانفتفروشخصوصدرآمریکااخیرسهل‌گیری‌هایازناشیکهشدهافزودهپولیپایهرشدشدتبهمرکزیبانکبهبانک‌هابدهیکناردرمرکزیبانک«خارجیدارایی‌هایخالص»افزایشبعدبه1 15بهمناز•

.باشددرصد 5بالایپولیپایهرشدتداومبرمسلطعاملخارجیدارایی هایخالصرشد،2 15سالدرکهداشتانتظارمی‌توانکشورمان،توسطنفتفروشدرآمدهایازبزرگیبخشدریافتخصوصدرموثقاخباربه

موضوعنای.استگردشحالدردیداریحساب‌هایدربلکهمی‌کند،رسوب(مدت‌داربه‌ویژه)بانکیحساب‌هایدرکمترمی‌شود،چاپمرکزیبانکتوسطکهپولیواحدهرکهمی‌دهدنشاننقدینگیوپولیپایهداده‌های•

.استنشدهظاهرقیمت‌هادرکامل(پولیپایه)چاپ‌شدهپولتورمیآثارهنوزهمچنین،.استبوده«داغپول»پدیدهو1 15سالدرتورمیانتظاراتبودنبالانشان‌دهنده

.استیادشدهجملهتاییدکنندهپولفزآیندهضریبافزایشونقدینگیفزآیندهضریبکاهش•

-استبودجهابعمنکسریازناشیکه–راخودمالیمنابعکسریدولتواقع،در.استبودهبانک‌هابهدولتیبخشبدهیکم سابقهرشدبامصادف(ریپولحاظبدون)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیدرصدی۱.۹ بی سابقهرشد•

.استشدهتامینمرکزیبانکازبانک‌هابرداشتاضافهبانهایتدربانک‌ها،اعتباریناترازیبهتوجهباوکردهتامینبانک‌هاازاستقراضطریقاز

ازاگر-می‌شودمنجربانک‌هااشتبرداضافهبهکه–بانک‌هاکردنناترازتربه‌جایدولتاگرکهچرااستشدهانجامبالاترهزینهباوبیشترشدتبابلکهنشده،کمتربودجهکسریتامینبرایپولچاپرایجرویهنه‌تنهان،بنابرای•

برایدولتتشویقواییدتبه معنایموضوعاینکهکردتوجهباید.نمی کردتحمیلبانک هابهرااعتبارکمبودومالیتامینوپولهزینهلااقلامامی‌شد،فعلیوضعیتمشابهپولچاپشدتمی‌کرد،استقراضمرکزیبانک

.می شودبیانبودجهکسریهزینه زایمالیرفتاربلکهنیست،مرکزیبانکازاستقراض
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تحولات شاخص های کلان پولی
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شفن

تحولات متغیرهای کلان پولی
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اقتصاد جهانی



33 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد آمریکا

.بوداخیرهفتهدرآمریکااقتصادیرویدادمهمترینآمریکا،صنعتیتولیدماهانهوسالانهرشددوهرمنفی شدن
عرضهبخش

25درسالانهمنفیرشداولینکهداشتافتدرصد۸۰۵و۸۰۶به‌ترتیبماهانهوسالانهبه‌صورتژوئنماهدرآمریکاصنعتیتولید•
نسبتدومماههسهدریصنعتتولیدنیزفصلیبه‌صورت.استتولیدبرپولیانقباضیسیاست‌هایباوقفهتاثیربیانگروبوداخیرماه
.داشتدرصدی7. رشدتنهااولماههسهبه

بهقبلهفتهبهنسبتنفر   ۹کاهشبادادنددرخواستبیکاریمزایایدریافتبرایکهآمریکایی‌شهروندانتعداداخیرهفته‌در•
بازارکهگفتمی‌توانبنابراین.بود(هزار252)بازارانتظاراتازکمترواخیرماهدودررقمپایین‌ترینکهرسیدنفرهزار22۹سطح

.تاسکردهحفظراخوداشتغال‌زاییآمریکااقتصادخدماتبخشصنعت،بخشتضعیفعلی‌رغمواستباثباتآمریکاکار
تقاضابخش

.یافتافزایشدرصد۸۰۲ودرصد.۱۰۶به‌ترتیبقبلماهوقبلسالمشابهمدتبهنسبتژوئنماهدرآمریکاخرده‌فروشیشاخص•
هستهخرده‌فروشیشاخصکهمی‌شودیادآوری.بودبازاردرصدی0. انتظاراتازپایین‌تروقبلماهازکمتردرصدی2. ماهانهرشد

.استکردهرشددرصد۶. قبلماهبهنسبت(غذاییخدماتوساختمانیمصالحبنزین،خودرو،لحاظبدون)
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34 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد چین
.استتقاضابخشتضعیفازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

عرضهبخش
.نشدمنتشرچیناقتصادعرضه‌یبخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشته‌هفتهدر•

تقاضابخش
قطه‌اینتورم.داشتندکاهشیروندژوئنماهدرچینتولید کنندهومصرف کنندهتورمنرخ های•

تورم.رسیدصفربهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد2. کاهشباژوئنماهدرمصرف‌کننده
.بوددرصد-2. گذشتهماهمانندنیزماهانه

سالمشابهمدتبامقایسهدررادرصدی0.5افت2۳ 2ژوئندرنیزتولید کنندهقیمتشاخص•
نزولیرونداکامودیتی‌هبرایضعیفتقاضایمتاثرعمدتاتولیدکنندهتورمافت.دادنشانقبل
.بوددرصد-۹. ژوئیهماهدرنیزتولید کنندهماهانهتورم.استآن‌هاقیمتنزولیروند

دلارمیلیارد71بهگذشتهماهبهنسبتدلاریمیلیارد0افزایشباژوئنماهدرچینتجاریتراز•
.استداشتهدرصدی‌27.0افتقبلسالمشابهماهبامقایسهدرکهرسید

ازمتاثرکهاستصادراتمحسوسکاهشازناشیتجاریترازنقطه‌ایرشدنرخشدنمنفی•
.بوددرصد-12.5ژوئنماهدرصادراتنقطه ایرشدنرخ.استجهانیضعیفتقاضای
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35 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد چین

.استداخلیتقاضایبازیابیوعرضهبخشتقویتازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

حالیدرشته،داقبلفصلوسالمشابهمدتبهنسبتتوجهیقابلافزایش(نقطه‌ای)سالانهتواتردرچیناقتصادیرشد•
.تاسکردهثبتتوجهیقابلکاهشقبلفصلوسالمشابهمدتبهنسبتاقتصادیرشدفصلی،تواتردرکه

ازاربتقاضایبرمثبتاثرسوییازمی‌تواندوضعیتاینتداوموبودهدرصدی0هدفرشدازبالاتردرصدی۶.۳رشدنرخ•
.باشدداشتهپیدرراچینخلقبانکانبساطیسیاست‌هایتوقفدیگر،سویازوبگذاردکامودیتی‌ها

نرخافزایشفمختلزیربخش‌هایویافتافزایشقبل،سالمشابهمدتوقبلماهبهنسبتژوئنماهدرنیزصنعتیتولید•
افزایش(1.0 به-1.2از)معدنیتولیداتو(5.۹ به5.1از)کارخانه‌ایتولیداترشدکهبه‌طوریبودمشهودتولید،رشد
.یافت

:استزیرجدولبه‌صورتچینمختلفصنایعدرصنعتیتولیداترشدجزییات•
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وماندباقیثابتمتوالیماهسهبرایچینبیکارینرخ•
‌1۶)جوانانبیکارینرخاما.بوداخیرماه‌1۶درمقدارکمترین

.یافتافزایشدرصد21.۳به۹. 2از(ساله25تا
واستدرصد0.0جاریسالبرایدولتهدفبیکارینرخ•

دهنشان‌دهنآن،هدفنرخازبیکاریواقعینرخبودنپایین
.استاخیرماهچندبرایآنتداومواشتغالبودنقوی



36 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد چین

عرضهبخشادامه
تداوم.رسیدژوئندردرصد2.7منفیبهخودنزولیروندادامهدر(FDI)خارجیمستقیمسرمایه‌گذاریسالانهرشد•

.باشدچیناقتصادیرشدبرایکاهندهعاملآتیفصولدرمی‌تواندوضعیتاین
کاهشجهانی،اقتصادبازیابیسرعتکاهشازناشیچینتجارتوزیرادعایطبقFDIرشدنزولیرونداین•

.استشاخصایننقطه‌ایمقایسهوجهاندربرون‌مرزیسرمایه‌گذاری
مانند)کیژئوپلتیموضوعاتوخارجیسرمایه‌گذارانخصوصدرچیندولتکنترلیقوانینافزایشمی‌رسد،به‌نظراما•

از(غربیورهایکشباآنجایگزینیوچینبهاقتصادیوابستگیکاهشبرایآلماندولتتوسطاقتصادیبرنامهاعلام
.استبودهنزولیروندایناصلیعوامل

تقاضابخش
درصد۳حدودبهژوئندروگرفتبه‌خودنزولیروندآوریل،دردرصدی‌1۹.5رکوردثبتازبعدفروشیخردهرشد•

نشانموضوعاین.استکردهنوساندرصد‌2۹. حولمتوسطبه‌طوراخیرماهچهاردرآنماهانهنرخاما.رسید
.استبهبودحالدرجزییبه‌طورچین،داخلدرمصرفیتقاضایکهمی‌دهد

وعموضاین.استچیناقتصادبرایخارجیتقاضایکاهشازنشانچین،صادراتشدیدنزولیروندومنفیرشد•
.استبودهجهانیبازارهایتورموژئوپلتیکیعواملازمتاثر

پولیسیاست گذاری
سیاستنوعوشدتدرآنتفاوتتنهاوبودانبساطیهموارهبعدبه1۹ 2سالدومنیمهازچیندولتپولیسیاست•

تغییرار‌نرخ‌هاگذشتههفتهدربلندمدتوکوتاهوام‌هایبهرهنرختعیینجلساتدرحال،اینبا.استبودهپولی
ثابتدرصد5.2و۳.00دربه‌ترتیبپنج‌ساله،ویک‌اولیهوام‌هایبهره‌نرخچینخلقبانککهبه‌طوری.نداد

.کندکمکتقاضارشدوبکاهدچینداخلیاقتصادبهرهنرخریسکشدتازمی‌تواندموضوعاین.نگهداشت
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37 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد منطقه یورو

وعرضهبخشهمزمانتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.استتقاضا
عرضهبخش

دردتولیرشدمهماهدر.استبورومنطقهدربخشاینتضعیفبیانگرساخت‌وسازبخشداده‌های•
ساخت‌وسازتولید.رسیددرصد1. بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد۳. کاهشباساخت‌وسازبخش
.یافتافزایشدرصد2. قبلماهبهنسبتوکردتجربهجزيیماهانهرشد

تقاضابخش
مازادآوریلماهدرکهحالیدررسیدیورومیلیارد11.۳بهمهماهدریورومنطقهجاریحسابکسری•

ویورومیلیارد2۳.۹کالاحسابمازادماهایندر.بودیورومیلیارد5.۳منطقهایندرجاریحساب
.بودیورومیلیارد۹.5خدماتحسابمازاد

پولیسیاست گذاری
یوروقهمنطدربهرهنرخچشم‌اندازکهشدهباعثآنماندگاریخصوصدرنگرانیوتورمنرخبودنبالا•

5بهرابهرهنرخدرصدی،واحد‌20. افزایشباخودنشستآخریندراروپامرکزیبانک.باشدصعودی
نشستدربهرهنرخدرصدیواحد0. افزایشانتظاراروپامرکزیبانکاعضایاکثر.دادافزایشدرصد
صمیماتتشدتکهاستکردهتاکیدهمچنیناروپامرکزیبانکاین‌حال،با.دارندرامرکزیبانکآتی
.داردبستگیمنطقهاقتصادیداده‌هایوضعیتبهآیندهماه‌هایدربانکاین
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

1PMIمنطقه‌یورودوشنبه‌2 ‌.0 .2 15ژوئیه‌25(ژوئیه)ها‌

2PMIآمریکادوشنبه‌2 ‌.0 .2 15ژوئیه‌25(ژوئیه)ها‌

منطقه‌یوروچهارشنبه‌5 .0 .2 15ژوئیه‌2۶(ژوئیه)وام‌به‌خانوار‌و‌بنگاه‌ها‌و‌نقدینگی‌۳

آمریکاچهارشنبه‌5 .0 .2 15ژوئیه‌2۶(2۳پنجمین‌)جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌5

چینپنجشنبه‌0 .0 .2 15ژوئیه‌‌27(ژوئن)سود‌صنعتی‌0

آمریکاپنجشنبه‌0 .0 .2 15ژوئیه‌‌27(2۳فصل‌دوم‌)رشد‌اقتصادی‌۶

منطقه‌یوروپنجشنبه‌0 .0 .2 15ژوئیه‌‌27(2۳پنجمین‌)جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌7

آمریکاپنجشنبه‌0 .0 .2 15ژوئیه‌‌27(ژوئیه22)مدعیان‌بیکاری‌۹

منطقه‌یوروجمعه‌۶ ‌.0 .2 15ژوئیه‌‌2۹(ژوئیه)انتظارات‌تورمی‌و‌سنتیمنت‌ها‌۹

آمریکاجمعه‌۶ ‌.0 .2 15ژوئیه‌‌2۹(ژوئن)PSمخارج‌شخصی‌عمومی‌و‌هسته‌ 1

آمریکاجمعه‌۶ ‌.0 .2 15ژوئیه‌‌2۹(ژوئن)PCEشاخص‌قیمت‌مخارج‌شخصی‌11

آمریکاجمعه‌۶ ‌.0 .2 15ژوئیه‌‌2۹(ژوئن)PIدرآمد‌شخصی‌12

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
تهگذشجلسهدرتنهاوکردهاجراانقباضیسیاستگذشتهماه‌1۶در:آمریکابهرهنرختعیینجلسه•

تثبیتوشی،فرخردهرشدشدنمثبتبیکاری،مدعیانشدننزولیبهتوجهبا.ندادتغییررابهرهنرخ
نرخدرصدیواحد‌20. افزایشبرانتظاراشتغال،شاخص‌هایسایرودرصد۳.7زیربیکارینرخ
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودبهره

دلارشاخصوطلا:مثبتاثر•
کامودیتیتقاضای:منفیاثر•

•PMIهمهگذشتهماهدر:آمریکاهایPMIفقطامابودند،نزولیهاPMIزیردرکارخانه‌ایتولیدات
برنتظاراژوئن،ماهدرصنعتیتولیدماهانهوسالانهنرخ‌هایشدنمنفیبهتوجهبا.داشتقرار 0

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.استکارخانه‌ایتولیداتPMIدوبارهکاهش
کریپتووطلا:مثبتاثر•
آمریکاییسهامودلارشاخصکامودیتی،تقاضای:منفیاثر•

•PMIهمهگذشتهماهدر:یورومنطقههایPMIفقطوبودندنزولیهاPMIقرار 0بالایخدمات
متداوومنطقهاینتقاضایوعرضهبخششاخص‌هایپیوستهتضعیفبهتوجهبا.داشت

نآمحتملتاثیرات.داردوجودآنهادوبارهکاهشبرانتظاراروپا،بانکانقباضیسیاست‌های
:استزیربه‌صورت

کریپتووطلا:مثبتاثر•
یوروارزشاروپایی،سهام:منفیاثر•

•PCEثباتربانتظاربعدیماهبرایامابودند،نزولیسالانهوماهانهنرخ‌هایگذشتهماهدر:آمریکا
ورتبه‌صآنمحتملتاثیرات.استشخصیمخارجقیمتشاخصسالانهنرخکاهشوماهانهنرخ
:استزیر

سهاموکریپتوطلا،:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(فملی)شرکت ملی صنایع مس ایران
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شفن

شرکت ملی صنایع مس ایران

مسمعادنسهامیشرکت"تأسیسبهاقدامدولت1۳01سالدر•

وشرکتتشکیلقانوناصلاحبا1۳00سالدر.نمود"کرمانسرچشمه

مسایعصنملیشرکت"بهشرکتناماساسنامه،مفادازایپارهتغییر

سالازشرکتکارخانهازبرداریبهرهاستذکرقابل.یافتتغییر"ایران

ینوسازوتوسعهسازمانتشکیلبا1۳۹1سالاز.استشدهآغاز1۳۶2

عایتفومنتقلایشانبهشرکتسهامایران،معدنیصنایعومعادن

.یافتادامهتجارتقانونچارچوبدراساسنامهتغییرباآن

1۳۹۳سالدرالعادهفوقعمومیمجمعصورتجلسهبموجبشرکت•

باایرانسرمایهبازاردر1۳۹0سالدروتبدیلعامسهامیشرکتبه

وهرانتدرشرکتاصلیمرکزحاضرحالدر.شدپذیرفته"فملی"نماد

بکباشهروسونگونسرچشمه،شهرهایدرآناصلیفعالیتمحل

.استواقع
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شفن شفن

نصیبدرصدی‌۳5بازدهیگذشتهیکسالطی(فرابورسوبورس)ایرانسرمایهبازارکهشرایطیدر
فملیشرکتبودنبزرگتوجهبا.استداشتهبازدهیدرصد  1ازبیشفملیشرکتکردهسهامداران

اهتشبصنعتعملکردنمودارفلذااستفملیبهمربوطصنعتشاخصوزنعمدهشودمییادآوری
.داردفملیسهامبازیادی

مقایسه بازدهی و سهامداران 
درصد‌سهامداران
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شرکت سرمایه گذاری صدر تأمین موسسه صندوق بازنشستگی، وظیفه، از کار افتادگی

شرکت سرمایه گذاری گروه مالی کیمیا مس ایرانیان شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات
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ر مقایسه بازدهی سهام فملی ، شاخص صنعت و شاخص بازا
سرمایه ایران

بازدهی شاخص بازار سرمایه ایران بازدهی شاخص فلزات گرانهای غیرآهنی

بازدهی سهام فملی

در‌نمودار‌زیر‌سهامداران‌بیشتر‌از‌یک‌درصد‌نشان‌داده‌شده‌است،‌لازم‌به‌ذکر‌است‌مجموع‌شرکتهای‌
درصد‌فملی‌را‌در‌اختیار‌دارند12سرمایه‌گذاری‌استانی‌بیشتر‌از‌یک‌درصد،‌حدود‌
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روش های تولید مس

:روش‌صورت‌می‌گیرد2استخراج‌مس‌معمولاً‌به‌

رومتالوژیپیروش‌هایازباشیمداشتهسولفیدیترکیباتوقتیبیشتر،:(بالادردمایفلزاتاحیا)متالوژیپیرو•

.می‌کنیماستفاده

روش‌هایازباشیمداشتهاکسیدیترکیباتوقتیاغلب،:(می‌افتداتفاقمحلول‌هادرکهواکنش‌هایی)هیدرومتالوژی•

.می‌کنیماستفادههیدرومتالوژی

روشدونایمکملنقشنافیامااستشدهآوردهجداگانهبصورتروش،دوایناینکهعلیرغماستذکربهلازماینجادر

.باشدنمیمستولیددر

:فرایندهای پیرومتالورژیکی معمولاً به یک یا چند دستهٔ زیر تقسیم می شوند
(Calcining)کلسینه‌کردن.1
(Roasting)شعله‌پزی.2
(Smelting)ذوب‌کردن.3
(Refining)پالایش‌کردن.4

.می شود، ذوب کردن و پالایش(تشویه یا برشته کردن)البته تولید مس بیشتر شامل شعله پزی

(Calcination)کلسیناسیون•

کسیدابهآهنتجزیهٔهیدرات‌ها،تجزیهٔجملهازنمونه‌هایی.استمادهیکحرارتیتجزیهٔکلسیناسیون،
آهنکربناتتجزیهٔهمچنینوکربندی‌اکسیدوکلسیماکسیدبهکلسیمکربناتتجزیهٔآب،بخاروآهن

کربندی‌اکسیدوآهناکسیدبه

(Roasting)پزیشعله•

ریدهکلکاهشاکسیداسیون،شاملمی‌تواندکهاستجامد-گازحرارتیواکنشیکشاملفراینداین
.باشدشدنپیروهیدرولیزوسولفاتهشدن،

(Smelting)کردنذوب•

تهداشقرار(مذاب)مایعفازدرموادازیکیحداقلآندرکهاستحرارتیواکنشیکشاملفراینداین
.باشد
کورهدرونراآهناکسیدومسسولفیدوگیردمیصورت(matte)ماتتولیدکههستمرحلهایندر

2این.می‌گرددتولیدمسسولفیدوآهنسولفیدترکیباتعملایننتیجهدر.شودمیسوزاندهوبرده
.می‌شوندحلیکدیگردرونراحتیبهترکیب

میافهاضسیلیساست،سوختندرحالکهترکیبیبهآهن،سولفیدجداسازیومشکلاینحلبرای
.شودجداشدهایجادترکیبازآهنسولفیدسرباره،ایجادوبالادمایدرFeOبادادنواکنشباتاشود

2FeS + 3O2 + SiO2 → 2FeO.SiO2 + 2SO2 + heat

.ترکیبات‌خارج‌شده‌از‌این‌مرحله‌که‌را‌مات‌می‌نامیم

matte = Cu2S(more)+FeS(less)

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%84%D9%81%DB%8C%D8%AF_%D8%A2%D9%87%D9%86
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تبدیل مات به آندهای مس

شودمیمخلوطاضافیاکسیژنباقبلمرحلهدرشدهتولیدمات(convertor)نامبهدستگاهیدر

Convertorمی‌شوددمیدهاکسیژنآندیواره‌هایازکهاستچرخاناستوانهیکشامل.

FeOکردناضافهباوقبلمرحلهمثلعملایندرشدهتولیدSiO2می‌شودجداسازی.

Cu2S + O2 → 2Cu + SO2 + heat

مسشده،خارجمساینولی.استمعادلهایننتیجهمساست،مشخصشدهمطرحفرمولدرهمان‌طور
Blister)بلیسترمسآنبهواستناخالص copper)راماانتظارموردخلوصهنوزمسومی‌گویندتاولتاولیا

.ندارد

مشاهدهقابلپیرومتالوژیروشبهاستخراج،مرحله۳درشدهمطرحفرمول‌هایدرکههمان‌طورآنکهمهمنکته
ً‌.استزیادبسیارSO2تولیدمقداراست، باکهمی‌کنندتولیدSO2زیادیمقدارمس،تولیدکارخانه‌هایمعمولا
،مستولیدکارخانه‌هایکنارهموارهمنظورهمینبه.می‌آورندوجودبهرافراوانیآلودگیطبیعت،بهورود

.می‌گرددحاصلسولفوریکاسیدآب،باSO2واکنشباکهداردوجودسولفوریکاسیدتولیدکارخانه‌های

(Refining)پالایش•

انواعنظیرفرایندهاازگسترده‌ایطیفکهاستحرارتیفرایندیککمکبهموادازناخالصیجداکردنشامل
ندفرایعنوانبهپیرومتالورژیکیپالایشفرایندهایازبرخیاساسهمینبر.می‌دهدپوششرا…وکوره‌ها

بهوماستمطلوبوخالصمسهمانشدهحاصلمسکاتدنهایتدر.می‌شوندشناخته«آتشباپالایش»
.می‌شودفروشخریدصورتهمین

روشبهتولیدواستپیرومتالوژیروشبهایرانمسملیتولیدتولیدعمدهاستیادآوریبهلازم
.دهدمیاختصاصخودبهراکمیمقداریهیدرومتالوژی

روش هیدرو متالوژی
این‌روش‌به‌سه‌دسته‌کلی‌تقسیم‌بندی‌می‌شود

(Leaching)لیچینگ•

سازیخالصومحلولسازیغلیظ•

فلزیترکیبیافلزاستخراج•

.اردبرددرنیزکمتریآلایندگیزیستمحیطبرایوداردنیازکمتریسرمایهبههیدرومتالوژیروشاجرای

لیچینگ
ترکیبیازفلازمقادیریدربردارندهکهمی‌باشدموادازفلزاستخراجبرایمحلول‌هاییازاستفادهشامللیچینگ
هستندنظرمدارزشمند

در.ودشمیانجاملیچینگروشبهاستمساکسیدیکانیهایحاویبیشترکهمعدنسنگازمساستخراج
مسیته،الکتریسجریانبوسیلهسپسونمودهحل(اسیدسولفوریکمانند)مایعیدررامعدنیمادهروشاین
بهوشدهدپونیز(درصد0. ازترپایینعیاربا)عیارکمسولفورهخاکهایروشایندر.نمایندمیجداآنازرا

.شودیماستفادهلیچینگفراینددرسپسوشوندمیتبدیلمساکسیدبههوازدگیفرآیندطیزمانمرور
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غلیظ سازی محلول و خالص سازی
ً‌لیچینگازبعد آندروجودمفلزییون‌هایغلظتتابگیردقرارسازیغنیعملیاتتحتبایدحاصلهمحلولمعمولا
.شودحذفمحلولازنامطلوبفلزییون‌هایبایدگاهیهمچنین.برسداستخراجوبازیابیبرایمطلوبحدبه

ازقسمتیحذفباومختلففرایندهایطیکهبودهدرصد1تا۶. محدودهدرفراوریکارخانهبهورودیخاکعیار
.یابدمیافزایشدرصد۳2الی 2بهمسعیارمعدنی،‌مادههمراهباطله

استخراج فلز
بهارائهبرایمناسبشرایطبافلزات.می‌باشدفلزاستخراجمرحلهٔهیدرومتالورژیفرایندیکدرمرحلهآخرین

ً‌خام،مادهعنوانبهفروشوبازار دراهیگالبته.می‌شودحاصلاستخراجمرحلهدرمستقیمصورتبهمعمولا
فلزاستخراجاولیهانواع.استنیازموردنیزدیگریپردازشمراحلبالابسیاربسیارخلوصبافلزیبهنیازصورت

.هستندگازیاحیاءوته‌نشینیالکترولیز،روش‌های

تنهاکاتد،اژولتتنظیمباوشدهحلالکترولیزمحلولدر(…ونیکلنقره،طلا،مس،)آندالکترولیزسلول‌هایدر
رولیزالکتحمامکفدرلجنصورتبهیادرآمدهمحلولصورتبهیادیگرذراتومی‌چسبندکاتدبهمسذرات
.بکشدطولروز15الی7استممکنواکنشاین.می‌مانندباقی

فرایند،‌اینرد.باشدنمیاولیهمستولیدفرآیندهایجزوکهنموداشارهپیوستهگریریختهبهتوانمیانتهادر
مسفتولمبهمختلفمراحلگذارندنازپسونمودهذوبنیازحسببرراپالایشگاهمسیضایعاتسایروکاتد

.نمایندمیتبدیل
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کاربردهای مس
ً‌مس مسمنابعاز(Cu2O)کوپریتماننداکسیدهایییا(Cu2S)کالکوزین،(CuS)کوولین،(2CuFeS)کالکوپیریتجملهازسولفیدهاییهمانندبرنیتومالاکیتآزوریت،مثلکانی‌هایی.می‌شودیافتمعدنیشکلبهمعمولا

.هستند

.استافزایشبهروآلومینیومجایبههاICدرمسکاربردآلومینیوم،بهنسبتآنبهترهدایتخاصیتعلتبه

دهشباعثالکتریکیخودروهایتولیددرمسازفراواناستفاده.می‌باشدالکتریکیخودروهایبرایفلزترینایده‌آلمسورسیدخواهدخودرومیلیون12ازبیشبه20 2سالتاجهانالکتریکیخودروهایتعداداحتمالا

اساسیشینقنیزالکتریکیخودروهایسیمکشی‌هایدرمسموتور،برعلاوهدارد،کاربردخودرومختلفقسمت‌هایدرمس.بدانندروپیشسال‌هایدرمسبرایتقاضاافزایشعاملراخودروهااینکارشناسانکهاست،

.دارد
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برخی دیگر خواص و کاربردهای مس
اژآلیبرنزواسترویومسآلیاژبرنجداردوجودمسازبسیاریآلیاژهای

.استقلعومس

ابرازبسیاریپایه‌های(باریموایتریممساکسید:مانند)مساکسیدهای
.می‌دهندتشکیلراغیرمعمولرساناهای

:برخی خواص مس

فمختلکشورهایدربسیارآزمایشگاهیوکلینیکیآزمایش‌هایازپس
رویوتیک،آنتی‌بیبهمقاوممیکروارگانیسمهایازبسیاریکهشدثابتجهان،
جامدمادهاولینعنوانبهمس۹  2سالدر.می‌شوندکشتهمسیسطوح

آژانستوسطویروس،نابودکنندهوکشباکتریکش،قارچمیکروبی؛ضد
همتحدایالاتزیستمحیطحفاظتآژانس)آمریکازیستمحیطحفاظت
.رسیدثبتبه(آمریکا

بهنهمچنیبلکهمی‌کشدراویروسیبیماریعواملوباکتریتنهانهمس
سلولهکسترواینازومی‌کندنابودراژنتیکمادهنوکلئیکاسیدسرعت
رایگردمیکرب‌هایبهورودبرایراهیوموتاسیونبرایشانسیهیچباکتری
.ندارد

منتقلتماسراهازعفونیبیماری‌های  ۹حدودکهشده‌استبرآورد
برایICUدرویژهبهبیمارستان‌هادرمسیسطوحازاستفاده.می‌شوند
میزیلهمبیمار،تختفلزبهداشتی،سرویساهرموآبشیردرها،دستگیره

انتقالچرخهتنهانهچراغ‌ها،وزنگ‌هاتماسمحلکت،آنژیوبیمار،

رایاییباکتر‌مقاومتخطرفعالانهبلکهمی‌کندمختلرامیکروبیآلودگی
‌تواندمیمسئلهاین.می‌شوددیگرانبهعفونتشیوعمانعومی‌دهدکاهش
برابردرمیکروب‌هابودنمقاومکابوسنابودیسمتبهحرکت

.باشدآنتی‌بیوتیک‌ها

ضروریعالیحیواناتوگیاهانکلیهبرایمسوجوداستذکربهلازم
.است

مقایسه خاصیت ضد میکروبی سطوح نقره و مس

ً‌نقرهمیکربیضدخاصیت کربیمیضدکاراییاما.استمسازترقویذاتا
یا  ۹)بالارطوبتو(سانتیگراددرجه‌۳0)بالادمایدرتنهانقره،سطح

عمولیمدمایدرمسسطححالیکه،در.می‌کندعمل(بیشترنسبیرطوبت
 ‌۹۹.۹کشتنتوانایی(  0)عادیرطوبتو(سانتیگراددرجه22)اتاق

.داردرامیکروب‌ها

ماده.اشدمی‌بمسیترکیباتاکثرتولیدپایهوسمبه‌عنوانمسسولفات
بیماری‌هایوقارچیبیماری‌هایکنترلبرایقارچ‌کشها،برخیمؤثره

.استمسگیاهان،باکتریایی
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شفن

تولید مس در جهان

وگرفتهصورتبازیافتازآندرصد‌1۶حدودکهشدتولیدشدهفرآوریمستنمیلیون25ازبیش21 2سالدر
چیندرلهباطازتولیداتسهمرودمیانتظارچینکشورشدنصنعتیبهتوجهبا.استبودهمسمعادنازمابقی

.یابدافزایشدرآیندهکشورهاسایردریاو

شفن

داراار‌جهانذخایرسومیکازبیشکشوردواینمجموعدرکهدارندرامسذخایربیشترینپرووشیلی
باشندمی

16.6 17.3 17.9 18.2 18.2 19.0 19.6 20.2 21.1 22.5 22.8 23.4 23.6 24.1 24.1 24.5 24.8
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13.0%

15.1% 15.3% 15.5% 15.6%
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17.4% 17.3%
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17.3% 16.8% 16.6%
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۲۰۰۵ ۲۰۰6 ۲۰۰۷ ۲۰۰۸ ۲۰۰۹ ۲۰۱۰ ۲۰۱۱ ۲۰۱۲ ۲۰۱3 ۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱6 ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱

تولید مس فرآوری شده در جهان

(میلیون تن)تولید مس فرآوری شده در جهان 

(میلیون تن)تولید مس فرآوری شده از قراضه در جهان 

نسبت تولید مس فرآوری شده از قراضه به کل تولید مس فرآوری شده

statista.com:منبع

یشیل
۲3%

پرو
۱۱%

یااسترال
۱۰%

هروسی
۷%

مکزیک
6%

اآمریک
6%

نلهستا
۴%

چین
3%

هاسایر کشور
3۰%

(درصد)۲۰۲۰توزیع ذخایر مس در جهان در سال 

شیلی

پرو

استرالیا

روسیه

مکزیک

آمریکا

لهستان

چین

سایر کشورها

statista.com:منبع
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شفن

تولید مس در جهان

کهفملینگکانسبهباتوجه.استپیرومتالوژیوهیدرومتالوژیروشدوبهمسشد،‌تولیداشارهقبلترکههمانطور
تولیدسهمرزینمودادر.گیردمیصورت(تشویه)پرومتالوژیبصورتتولیدعمدهایراندرباشدمیسولفورهعمدتا

یشتریباکسیدمسذخایرکهکشورهاییاستبدیهی.استشدهدادهنشانمنتخبکشورهایدرتشویهروشبه
.کنندمیاستفادهکمترپیرومتالوژیروشازدارند

شفن

بههیچوقتکهاستشدهدادهنشانذیلنموداردردنیادرمسمعادناسمیظرفیتازبرداریبهرهنرخ
.استنبودههمدرصد ۹ازکمترطرفیازامانرسیدهدرصد ۹

84%

97%

78%

56%
64%

37% 36%
43%

31% 34%

22% 23% 23% 19%
13% 13% 13% 12% 16% 15%
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120%

۲۰۱۲ ۲۰۱3 ۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱6 ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱

مقایسه سهم تولید مس به روش تشویه در کشورهای منتخب

نسبت تولید مس به روش تشویه در برزیل نسبت تولید مس به روش تشویه در پرو

نسبت تولید مس به تشویه در مکزیک statista.com:منبع
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۲۰۱۰ ۲۰۱۱ ۲۰۱۲ ۲۰۱3 ۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱6 ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱*

(درصد)نرخ بهره برداری از ظرفیت معدن مس در سراسر جهان 

statista.com:منبع
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شفن

تولید مس در جهان

.کندمیاستفادهپیرومتالوژییاتشویهروشازشداشارهپیشترکههمانطورکهگیردمیصورتفملیشرکتدرایرانمستولیدعمده

900
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450
450
450
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400
400
400
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400
400
400

360
360
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350
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350
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Guixi (China)
Birla Copper (India)

Toyo (Japan)
Chuquicamata (Chile)

Hamburg (Germany)
Saganoseki/ Ooita (Japan)

El Teniente (Chile)
Jinchuan (Fangchenggang) (China)

Chifeng (China)
Chinalco Southeast Copper (China)

Jinguan (China)
Xiangguang copper (China)

Sterlite Smelter (Tutocorin) (India)
Norilsk (Nikelevy, Medny) (Russia)

Jinchuan (China)
Ilo Smelter (Peru)
Pirdop (Bulgaria)

Onahama (Japan)
Heding Copper (China)

Jinlong (Tongdu) (China)
Sarchesmeh Copper Complex (Iran)

(تن۱۰۰۰ظرفیت )۲۰۲۲برترین شرکتهای تولیدکننده مس به روش تشویه در جهان در سال 

statista.com:منبع
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شفن

تولید مس در جهان

.استشیلیبهمتعلقآنچهارمیکازبیش،معادنازمستولیدتنمیلیون 2کلاز

شفن

یشیل
۲۸%

پرو
۱۱%

چین
۹%

وکنگ
۷%

اآمریک
6%

یااسترال
۴%

هروسی
۴%

ازامبی
۴%

مکزیک
۴%

نقزاقستا
3%

اکاناد
3%

هاسایر کشور
۱۷%

(درصد)۲۰۲۰توزیع تولید معدن مس در سراسر جهان در سال 

شیلی

پرو

چین

کنگو

آمریکا

استرالیا

روسیه

زامبیا

مکزیک

قزاقستان

کانادا

سایر کشورها
statista.com:منبع
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۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱6 ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱*

مقایسه تولید مس از معادن در کشورهای منتخب

(میلیون تن)تولید معادن مس در پرو (میلیون تن)تولید معادن مس مکزیک 

(میلیون تن)تولید معادن برزیل  (میلیو تن)تولید معادن مس استرالیا 

(میلیون تن)تولید معادن مس زامبیا  statista.com:منبع
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شفن

مصرف مس در جهان

.استداشتهراجهانمصرفازنیمی21 2سالدرتنهاییبهچین

شفن

.بوددادهاختصاصخودبه21 2سالدرراجهاندرمسمصرفسهمبیشترینابزارالاتاقساموانواع

ابزار آلات
3۲%

ساخت و ساز
۲۸%

زیرساخت
۱6%

حمل و نقل
۱۲%

صنعت
۱۲%

۲۰۲۱توزیع مصرف مس در جهان در سال 

ابزار آلات ساخت و ساز زیرساخت حمل و نقل صنعت

statista.com:منبع

چین
 ۵۲%

اروپا
۱6%

یاسایر آس
۱۵%

آمریکای شمالی و
جنوبی

۸%

رسای
۹%

(به تفکیک منطقه)۲۰۲۱توزیع مصرف مس تصفیه شده در سراسر جهان در سال 

چین

اروپا

سایر آسیا

آمریکای شمالی و جنوبی

سایر

statista.com:منبع
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شفن

مصرف مس در جهان

راذیلندیبتقسیمنیزمحصولاساسبرتوانمیاقتصادیبخشبراساسمصرفبندیتقسیمازغیرطرفیاز
.نمودارائه

شفن

دهنداختصاصخودبهرافلزاینتقاضایازمیلیون1.0تا ۳ 2سالتاسازیخودروبخششودمیبرآورد
.برسدتنمیلیون۳به 5 2سالتاو

)%(۲۰۲۱در سال سهم استفاده مس در مصارف اولیه

سیم

(صفحه، ورق و نوار)محصولات نورد تخت 

لوله

میله و مقاطع

فویل

statista.com:منبع
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۲۰۲۰ ۲۰3۰* ۲۰۴۰*

ن تقاضای صنعت خودروهای الکتریکی برای مواد معدنی منتخب در سراسر جها
(تن۱۰۰۰)

کبالت لیتیوم مس نیکل گرافیت statista.com:منبع
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تولید و مصرف مس در ایران

شفن

.شودمیصادرایرانمسکاتدتولیدبقیمالذانیستداخلنیازتنهزار 12ازبیشصورتیکهدرکندمیتولیدمسکاتدتنهزار ۳1حدودسالانهایران•
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تولید و مصرف مس ایران

(میلیون تن)تولید سالانه معادن مس ایران  (میلیون تن)مصرف مس پالایش شده ایران  نسبت مصرف به تولید مس ایران statista.com:منبع
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شفن

نیروی انسانی در صنعت مس و فملی

نمودهایجادشغلنفرهزار 1ازبیشبرایتنهزار  ۳یعنیمقداراینسومیکحدودتولیداتبافملیآنکهحااستکردهکاربهمشغولبخشایندررانفر12،‌100،سالدرمسکاتدتنمیلیونیکحدودتولیدباآمریکا
شودمیتحمیلفملیسهامدارانبرآنتوجهقابلدستمزدوحقوقهزینهکه
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(آمریکا)شاغلین به ازای یک میلیون تن مس 

statista.com:منبع



55 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

تولید و فروش ملی مس ایران

ابتثبالحاظاینازکهداشتهتولیدسولفیدیمسکانسنگتنمیلیون‌05حدودسالانهفملیاخیرسالهایدر
.دهدمینشان

شفن

فملی1 15سالدر.استداشتهتولیدکنسانترهتنمیلیون1.2سالانهفملیگذشتهسالهایطیطرفیاز
.استرساندهتنهزار  ۳بهراخودکاتدتولیدات
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(تن)تولید سنگ سولفیدی
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(تن)تولید کنسانتره مس و کاتد مس

کنسانتره مس کاتد مس برآورد عیار مس فملی



56 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

مبلغ فروش شرکت فملی

دربطوریکهدهکر‌پیداسوقکاتدفروشوتولیدسمتبهفملیکنسانترهصادراتعوارضباتوجهبااخیرسالهایدر
.استبودهمسکاتدمحلازفملیفروشمبلغدرصد ۹حدودگذشتههایدوره

شفن

استداخلیفروشمحلازفروشمبلغعمده
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سهم مبالغ فروش به تفکیک محصولات

کاتد مس مفتول مس کنسانتره مس مس ته پاتیل کنسانتره طلا و نقره سایر
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صادراتی/داخلیسهم در مبلغ فروش محصولات به تفکیک

جمع فروش داخلی جمع فروش صادراتی



57 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

مقایسه نرخ فروش داخلی و صادراتی محصولات

شفن

حایزنکته.ایمبودهصادراتیفروشنرخبودنبهترشاهدارزیتکانهخاطربه1 15سالدرالبته.استنداشتهچندانیقیمتاختلافصادراتیوداخلیفروشاخیرسالهایدرکهباشدمیمسکاتدفروشبهمربوطشرکتدرآمدعمده
رداسکناسبصورتنیزتعهدرفعنرخ.باشندمیخودارزیتعهداترفعبهملزمصادراتازبعدشرکتهااستذکربهلازم.شودمیبرآوردتومانهزار‌50حدوددرفملیشرکتبراینرخاین.کالاستبورسدرمبناتسعیرنرخاهیمت
.استنداشتهکنسانترهصادرات1 15و  15سالدرفملی.استتومانهزار52حدود
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صادراتی/مقایسه نرخ فروش محصولات به تفکیک داخلی 

(داخلی)کاتد مس  (صادراتی)کاتد مس 
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صادراتی/مقایسه نرخ فروش محصولات به تفکیک داخلی 

(داخلی)کنسانتره مس  (صادراتی)کنسانتره مس 



58 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

مقایسه نرخ فروش محصولات

کاتدنرخمتوسطدرصد 15ازبیشبه1 15سالدررسیدمیکاتدنرخازبیشتربهزحمتبهکهمسمفتولدراماداشتهکاهشنسبتاین1 15سالدرالبتهبودهکاتددرصد 2حدوداخیرسالهایدرمسکنسانترهفروشنرخ
.رسید
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مقایسه نرخ کنسانتره مس و مفتول مس به کاتد

نسبت نرخ مفتول مس به کاتد مس نسبت نرخ کنسانتره مس به کاتد مس



59 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

بهای تمام شده فملی
جزملیفمصرفیموادهزینه.کندمیپرداختدولتیحقوقوکندمیاستفادهمعدنازفملیاینکهبهتوجهبا

.باشدنمیشرکتشدهتمامبهایاصلی

شفن

کنسانترهیزنمقداریالبتهکندمیاستفادهمسقراضهمقداریفملیشرکت،تولیدفرآیندبهتوجهبا
.استبودهکمترمسکنسانترهفروشنرخازآننرخاکثراکهکندمیخریداریمس
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سهم اجزای بهای تمام شده

مواد مصرفی دستمزد مستقیم سربار تولید

29%

0% 0% 0% 0%1%

39% 39%

53%
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سهم مواد مستقیم مصرفی

مس بلیستر قراضه خریداری شده

کنسانتره مس نسبت نرخ خرید کنسانتره به فروش کنسانتره



60 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

موادهزینهطرفیاز.بوددادهاختصاصخودبهراسربارهزینهکلدرصد1،25 15سالدرکهکندمیپرداختدولتیعوارضوحقوقدولتبهازمعدنفملیاستفادهبهتوجهباشداشارهنیزقبلترکههمانطور•

صنعتبودنبرآببهتوجهباکهاستاهیمتحایزنکتهاینذکرگازوبرقوآبهایهزینهدرخصوص.انددادهاختصاصخودبهراسربارهزینهازتوجهیقابلسهمسولفیدیسنگهایحملومصرفیغیرمستقیم

.استبودهتومانهزار2،15 15خردادماهانهگزارشدرمترمکعبیکازایبهآبخریدنرخآخرین.باشدمیآبهزینهبهمربوطهاهزینهازقلماین،‌عمده

هزینه سربار فملی
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اهم اقلام سربار

هزینه باطله برداری معادن حقوق و عوارض دولتی

مواد و قطعات مصرفی (آب، برق و سوخت)انرژی مصرفی 

استهلاک هزینه حمل سنگ های سولفوری

سایر

54% 52%
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سهم اقلام یوتیلیتی

آب برق گاز بنزین گازوئیل



61 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

ف

ساهم‌قابال‌تاوجهی‌از‌نیاز( باه‌غیار‌از‌حقاوق‌و‌دساتمزد‌مساتقیم‌و‌‌غیرمساتقیم‌تولیاد)حقوق‌و‌دستمزد‌و‌مزایاای‌. هزینه‌مزایای‌رفاهی،‌پاداش‌و‌سنوات‌بازنشستگان‌طی‌سالهای‌گذشته‌همواره‌یکی‌از‌مهمترین‌هزینه‌ها‌بوده‌است•
.درصد‌رسیده‌است0. فملی‌با‌توجه‌به‌اینکه‌آلاینده‌تشخیص‌داده‌شده‌سالانه‌یک‌درصد‌مبلغ‌فروش‌خود‌را‌پرداخت‌می‌کرده‌که‌امسال‌به‌. هزینه‌های‌فروش،‌اداری‌و‌عمومی‌را‌به‌خود‌اختصاص‌داده‌است

هزینه فروش، اداری و عمومی
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اهم اقلام هزینه های فروش، اداری و عمومی

(فروش کالا)حمل و بارگیری و تحویل کالا عوارض آلایندگی هزینه مزایای رفاهی، پاداش و سنوات بازنشستگان حقوق و دستمزد و مزایای کارکنان هزینه احداث جاده



62 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

ف

هزار‌تن‌افزایش‌خواهد‌یافت‌70درصورت‌راه‌‌اندازی‌پروژه‌های‌شرکت‌حداقل‌توان‌تولید‌کاتد‌به‌میزان‌•

اهم پروژه های شرکت

13971398139914001401مهمترین طرح های در دست تکمیل
%90%75%58%31%27تجهیز معدن و احداث کارخانه تغلیظ دره زار

%89%82%72%62%43تجهیز معدن و احداث کارخانه تغلیظ درآلو کرمان

%48%33%27%25%24تجهیز معدن و احداث کارخانه تغلیظ چاه فیروز

%81%78%44%19احداث کارخانه بیولیچینگ مس سونگون

توضیحات
به ظرفیت 11 میلیون تن خاک سولفوری با عیار 0.38 درصد و تولید 150 هزار تن کنسانتره مس با متوسط عیار 25 درصد مس در سال

به ظرفیت 7 میلیون تن خاک سولفوری با عیار 0.39 دردصد و تولید 130 هزار تن کنسانتره مس با متوسط عیار 25 درصد مس در سال

به ظرفیت 7 میلیون تن با عیار 0.41 درصد و تولید 100 هزار تن کنسانتره مس با متوسط عیار 25 درصد مس در سال



63 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

ف

.در‌مجموع‌فملی‌بدلیل‌پروژه‌ها‌در‌دست‌اقدام‌سیاست‌تقسیم‌سود‌مناسبی‌نداشته‌است•

و افزایش سرمایهسیاست تقسیم سود
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درصد تقسیم سود

56%

200%

102%

24%
15% 20%

30% 30%

97% 100%

50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

۱3۸۵ ۱3۹۰ ۱3۹۲ ۱3۹3 ۱3۹۵ ۱3۹6 ۱3۹۷ ۱3۹۸ ۱3۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

درصد افزایش سرمایه

.تدر‌سالهای‌گذشته‌فملی‌سود‌انباشته‌و‌تقسیم‌نشده‌را‌صرف‌افزایش‌سرمایه‌نموده‌اس•



64 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

ف

برآورد صورت سود و زیان
تولید کاتد مسس شسرکت۱۴۰۲برای سال 

نسرخ . هزار تسن فسرض شسده اسست3۰۴
دلار و نرخ تسعیر دلار داخلی۸۵۰۰مس 

.هزار تومان در نظر گرفته شده است۴۴

درصسد و 3۵نرخ تورم حقوق و دسستمزد 
درصد در نظر گرفتسه ۵۰تورم سایر موارد 

.شده است

درصد فسروش ۱هزینه عوارض آلایندگی 
قسسانون ۴3مسساده ۵و هزینسسه تبصسسره 

درصد فسروش فسرض ۰.۵توسعه کشور 
شده است

۱۴۰۲کارشناسی الکارشناسی ادامه س۱۴۰۲بهار 13971398139914001401فملی
 1,188,948,678 955,374,820 233,573,858 883,680,976 809,467,602 422,220,192 224,015,690 101,014,417فروش

(431,177,233)(362,815,560)(68,361,673)(362,855,168)(273,299,379)(135,620,150)(83,954,714)(48,342,280)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 757,771,444 592,559,259 165,212,185 520,825,808 536,168,223 286,600,042 140,060,976 52,672,137ناخالص( زیان)سود

(96,134,578)(85,818,648)(10,315,930)(61,347,726)(55,738,607)(34,834,212)(17,028,240)(8,173,948)هزینه عمومی، اداری و تشکیلاتی
 26,271,606 29,880,878(3,609,272) 41,951,449(6,552,197) 3,434,404 1,997,956 7,860,333ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمد

 687,908,473 536,621,490 151,286,983 501,429,531 473,877,419 255,200,234 125,030,692 52,358,522عملیاتی( زیان)سود
(11,552)(1,441)(10,111)(39,907)(170,023)(505,893)(19,488)(76,198)هزینه های مالی

 51,619,954 41,768,382 9,851,572 40,123,999 43,526,101 15,095,670 3,606,126 2,890,948خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 739,516,874 578,388,430 161,128,444 541,513,623 517,233,497 269,790,011 128,617,330 55,173,272عملیات در حال تداوم( زیان)سود

(77,134,319)(67,466,612)(9,667,707)(41,659,494)(16,590,706)(9,332,462)(8,999,745)(6,024,081)مالیات
 662,382,556 510,921,819 151,460,737 499,854,129 500,642,791 260,457,549 119,617,585 49,149,191خالص( زیان)سود 

 1,104 852 252 833 1,252 1,302 598 630سود هر سهم پس از کسر مالیات

%64%62%71%59%66%68%63%52حاشیه‌سود‌ناخالص

%58%56%65%57%59%60%56%52حاشیه‌سود‌عملیاتی

%56%53%65%57%62%62%53%49حاشیه‌سود‌خالص



65 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 

جدول تحلیل حساسیت 

420,000440,000460,000480,000500,000520,000540,000دلار/ مس 

6,5007418098719411,0041,0671,138

7,0008138799511,0181,0911,1581,225

7,5008809551,0251,1021,1721,2511,321

8,0009531,0261,1061,1801,2611,3351,419

8,5001,0201,1041,1811,2661,3431,4291,507

9,0001,0951,1831,2631,3531,4341,5151,596

9,5001,1711,2541,3471,4311,5161,6001,684



66 ۱۴۰۲تیر  3۱گزارش هفتگی منتهی به 
۰۲۱ ۸۷۰۰

معرفی گروه مالی مفید

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

اریمدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذ 

هارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمای

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://www.mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
https://www.instagram.com/mofidsecurities/

