
 
 

 

            

 

 

 ( فخوز)فولاد خوزستانصنعت فولاد و شرکت   : یلیگزارش تحل

 

 پاک اندیشان امین گذاری شرکت سرمایه

 1402 مرداد 

                                                                                                                                                                      

                                                                                                                                                              

                                                                                              



 

 
 

 صنعت فولادمعرفی 

 فولاد چیست؟ 

 واقع آلیاژی متشکل از آهن، کربن و مقادیر دیگری از سایر عناصر است. آهن به تنهایی استحکام و سختی بسیار پایینی دارد و به آسانی در فولاد در  

خیلی مناسبی دارد و با نیروی کم به اشکال  چکش خواری شود. علی رغم استحکام و سختی پایین، آهن خالصمقابل فشار، آسیب دیده و تخریب می 

اضافه کردن کربن به آهن، در ازای کم کردن مقداری از شکل   .شودآید. برای رفع مشکل استحکام و سختی آهن، از کربن استفاده میلف در میمخت

 .بردپذیری، سختی آلیاژ را تا مقادیر زیادی بالا می 

 تاریخچه فولاد 

ای تاریخی که با گردد. دوره سال قبل از میلاد مسیح برمی۱۰۰۰استفاده از فولاد به بیش از  توانیم بگوییم  با توجه به تعریفی که از فولاد ارائه دادیم، می 

شود، سرآغاز تحول زندگی بشر امروز به کمک فولاد است. پس از آن، استفاده از فولاد، رفته رفته توسعه بیشتری پیدا کرده شناخته می  عصر آهن نام

 .نند از آهن برای ساخت ابزار کشاورزی و ادوات جنگی خود بهره ببرندتواها یاد گرفتند که چگونه می و انسان 



 

 
 

 

مصرف سرانه فولاد به عنوان عاملی برای سنجش صنعتی بودن کشورهاست و از زیر بناهای مهم هر کشوری محسوب می شود. در سال های اخیر رشد  

است. تا جایی که گفته می شود هر یک درصد رشد مصرف فولاد در    مصرف فولاد در کشورهای مختلف به شدت در رشد اقتصادی آن های موثر بوده 

آن کشور می باشد. فولاد پس از نفت خام پرمصرف ترین ماده در جهان است و کاربردهای بیشماری در صنایع    %۰.85یک کشور، معادل رشد اقتصادی 

مادر سایر صنایع شمرده می شود، از سویی دیگر رشد صنعت فولاد   مختلف دارد. در دنیای صنعت فولاد دو نقش اساسی دارد، از سویی فولاد صنعت

 درصد وزن آن را کربن تشکیل شده را فولاد می نامند.  2. ۱تا  ۰.۰۰2رشد پایدار را به دنبال دارد. آلیاژهای آهن را که بین 

 میلیون تن برسد.   ۱،88۱درصد رشد به  2. 2با ، 2۰23تقاضای فولاد در سال   world steelطبق پیش بینی 

 میلیون تن بوده است.  ۱85۰، 2۰22تقاضا در سال 

 

 word steelمنبع: 



 

 
 

 

  از کل سنگ آهن دنیا برای تولید فولاد استفاده می شود. سنگ آهن توسط ماده احیاه کننده به آهن تبدیل می شود و با اضافه کردن افزودنی  98حدود % 

 هایی مانند کربن به فولاد تبدیل می شود. 

می باشد. این ضریب برای تبدیل کنسانتره  2. 56تن سنگ آهن نیاز است. به عبارتی ضریب تبدیل سنگ آهن به فولاد   2. 56برای تولید یک تن فولاد  

 می باشد. ۱. ۱4آهن اسفنجی و  ۱. 66و گندله 

 

 

بدیل  چهار محصول شمش، بیلت، بلوم و اسلب از محصولات نیمه نهایی فولاد به حساب می آیند که با فرآوری کردن در چند مرحله به محصول نهایی ت

 می شوند. 

در دنیا عموماً و به طور سنتی به دو روش صورت می گیرد. نخستین روش مرسوم در این صنعت اصطلاحا روش   تولید فولاد اولیه )تبدیل مذاب به فولاد(

                 « نام دارد که به صورت صنعتی از اواسط قرن نوزدهم میلادی مورد استفاده قرار گرفته است و با استفاده از BIast Furnace»کوره بلند« یا »

 کنسانتره  سنگ آهن
 گندله

آهن 

 اسفنجی

شمش و  

 اسلب 

مقاطع 

 فولادی



 

 
 

 

به   ۱948همراه کک )ذغال سنگ( فولاد تهیه می شود؛ که این فرآیند در سال سنگ آهن و تبدیل آن به آگلومره)کلوخه( و سپس احیا در کوره بلند به 

درصد تولید فولاد جهان از روش کوره بلند انجام می شود؛ اگرچه، تکنولوژی های جدید   7۰تا  6۰ابرت دارر توسعه یافت و در حال حاضر حدود وسیله ر

وره  در حال کم رمق کردن سلطه این روش در دنیاست. روش جدیدتری که از قرن بیستم کاربرد آن فراگیر شده است»احیا مستقیم« نام دارد که با ک

درصد از فولاد    3۰( و استفاده از آهن قراضه در کنار آهن اسفنجی فرآیند احیا عملیاتی می شود که حدود  EIecric Arc Furnaceقوس الکتریکی)

 جهان امروزه از این روش تولید می شود. 

 ه احیا کننده استفاده می شود. این روش در کشورهایی که از منابع گازی غنی برخوردارند مورد توجه می باشد و از گاز به عنوان ماد

 درصد( کربن و مقادیری از عناصر دیگر با آن ترکیب شده است.   2. ۱تا  ۰.۰۰2همان طور که گفته شد فولاد، آلیاژی از آهن است که درصد پایینی) بین 

به دست می آید. سپس گندله با استفاده سنگ آهن  با آسیاب کردن    کنسانتره است.  سنگ آهن، کنسانتره و گندله    لذا مواد اولیه تولید فولاد نیز عمدتاً  

ی فروخته می  از روش های خاصی )مثل زینترینگ( در کارخانه های گندله سازی تولید شده و به عنوان مواد اولیه تولید فولاد به کارخانه های فولاد ساز

 ندله و یا قراضه آهن به عنوان ماده اولیه خود استفاده می کنند. شوند. لازم به ذکر است که کارخانه های تولید فولاد عمدتاً از گ

 به دست می آید. گندله به همراه آهک و کک )ذغال سنگ( وارد کوره بلند شده و پس از ذوب شدن در دمای بسیار بالا، آهن خام در روش کوره بلند، 

 گرفته می شود تا فولاد خام تولید گردد. آهن خام در یک مبدل قرار گرفته و کربن اضافی و ناخالصی های آن سپس 



 

 
 

 

رکوره های الکتریکی و با استفاده از جریان بسیار قوی برق تشکیل می شود. در  دذوب آن  و سپس    آهن اسفنجی روش احیای مستقیم از دو بخش تولید  

درجه سانتی گراد احیا    9۰۰تا   75۰بن در دمای  این روش ذرات اکسیدی آهن )سنگ آهن( در تماس با گازهای احیاکننده مثل هیدروژن و مونوکسید کر

فرآیند  شده و به آهن اسفنجی تبدیل می شوند. سپس آهن اسفنجی به دست آمده در کوره های الکتریکی قرار گرفته و با استفاده از جریان بالای برق

به عنوان منبع حرارت و استفاده  ذغال سنگ)کک(  م نیاز به  ذوب و فولاد سازی صورت می گیرد. از مزایای استفاده از این روش نسبت به کوره بلند عد

 از جریان برق و کاهش آلودگی های زیست محیطی را می توان نام برد. 

ش فولاد  نهایتاً پس از طی مراحل فوق و با استفاده از یکی از روش های کوره بلند یا احیای مستقیم، سنگ آهن استخراج شده از معادن تبدیل به شم

 و برای تولید محصولات بعدی آماده می شود. خام شده 

 

 



 

 
 

 

 

 



 

 
 

 

درصد  5.۱بود که 32۰2در می   (Mt)میلیون تن  (worldsteel)161.6 کشور گزارش شده به انجمن جهانی فولاد 63ولید جهانی فولاد خام برای ت

 .کاهش داشت 2۰22نسبت به می 

 تولید فولاد خام به تفکیک منطقه 

درصد   18.6تولید کرد که  2023میلیون تن در می    1.3آفریقا  

 119.5افزایش داشت. آسیا و اقیانوسیه    2022نسبت به می  

اتحادیه . درصد کاهش داشت  6.0میلیون تن تولید کردند که  

درصد کاهش   11.2میلیون تن تولید کرد که   11.6(  27اروپا )

درصد کاهش   7.7میلیون تن تولید کرد که   3.7اروپا  . داشت

درصد   34.میلیون تن تولید کرد که   4.4خاورمیانه  . داشت

میلیون تن تولید کرد که   9.6آمریکای شمالی  . افزایش داشت

روسیه و سایر کشورهای مستقل . درصد کاهش داشت   3.7

میلیون تن تولید کردند که   7.9مشترک المنافع + اوکراین  

میلیون تن  3.6آمریکای جنوبی  . درصد افزایش داشت  11.5

 .درصد کاهش داشت  5.2تولید کرد که 

 . تولید فولاد خام بر اساس منطقه ۱جدول  

 23/22تغییر   % (Mt) 2۰23می   منطقه

 مه

 مه - ژانویه

2۰23 )Mt( 

 مه- ژانویه   تغییر  ٪

23/22 

 ۱.3au ۱8.6 6.3 2.6 آفریقا 

 ۰.7 588.4 6.۰- ۱۱9.5 آسیا و اقیانوسیه

 ۱۰.4- 56.۰ ۱۱.2- ۱۱.6 (27) اتحادیه اروپا

 ۱6.3- ۱6.6 7.7- 3.7 اروپا، دیگر

 ۱.۱ ۱8.7 4.3 4.4 خاورمیانه 

 3.6- 45.9 3.7- 9.6 آمریکای شمالی

روسیه و سایر 

کشورهای مستقل 

مشترک المنافع + 

 اوکراین 

7.9 ۱۱.5 36.9 -3.8 

 5.9- ۱7.۱ 5.2- 3.6 آمریکای جنوبی 

 ۱.2- 786.۰ 5.۱- ۱6۱.6 ر کشو  63در مجموع  



 

 
 

 

 کشور برتر تولید کننده فولاد۰۱

 2022درصد در ماه می   7.3تولید کرد که    2023میلیون تن در می  90.1چین  

ژاپن . درصد افزایش داشت  4.1میلیون تن تولید کرد که  11.2کاهش داشت. هند 

میلیون تن   6.9ایالات متحده  . درصد کاهش داشت  5.2میلیون تن تولید کرد که   7.6

میلیون تن   6.8تخمین زده می شود روسیه  . درصد کاهش داشت  2.3تولید کرد که 

میلیون تن تولید   5.8کره جنوبی  . درصد افزایش یافته است 8.8تولید کرده است که  

درصد  0.2میلیون تن تولید کرد که    3.2  آلمان. درصد کاهش داشت  0.1کرد که 

ترکیه . درصد کاهش داشت   5.5میلیون تن تولید کرد که    2.8برزیل  . افزایش داشت

میلیون تن تولید   3.3ایران  . درصد کاهش داشت  10.4میلیون تن تولید کرد که   2.9

 .درصد افزایش داشت  8.8کرد که 

 

 world steel: منبع

می  کشورها

2۰23 

(Mt) 

% 

تغییر  

23/22  

 مه

مه  -ژانویه

2۰23 

(Mt) 

 تغییر ٪

  مه-ژانویه

23/22 

 ۱.6 444.6 7.3- 9۰.۱ چین

 5.7 56.4 4.۱ ۱۱.2 هند 

 5.3- 36.5 5.2- 7.6 ژاپن

ایالات 

 متحده 

6.9 -2.3 33.۱ -3.4 

 ۱.9 32.۱ 8.8 6.8 روسیه 

 ۰.4- 28.۱ ۰.۱- 5.8 کره جنوبی 

 4.7- ۱5.6 ۰.2 3.2 آلمان 

 8.۱- ۱3.4 5.5- 2.8 برزیل 

 ۱9.۱- ۱3.۰ ۱۰.4- 2.9 ترکیه 

 2.2 ۱3.۰ 8.8 3.3 ایران 



 

 
 

 بازارهای جهانی 

سال   • در  چین  در  فولاد  خود  2020تقاضای  اوج  به 

 رسید.

، در دنیا  2021با وجود کاهش تقاضای چین در سال   •

 تقاضای فولاد نسبت به سال قبل افزایش داشت. 

 تقاضای فولاد در دنیا کاهش داشت.  2022در سال  •

همزمان با رشد اقتصاد جهانی، پیش    2023در سال   •

سبت به سال  بینی می شود که تقاضای فولاد رشد ن

 قبل را تجربه نماید. 

اما با توجه بالا بودن نرخ تورم آمریکا و چشم انداز   •

انتظار می   تورم  افزایش نرخ بهر آمریکا برای کنتور 

رود هچنان بازارهای جهانی از جمله فولاد در رکود  

 خود باقی بماند.

ک • های  محدودیت  پایان  به  توجه  با  چین    رنااما  در 

انتظار می رود تقاظا فولاد در چین افزایش یافته و  

قیمت عامل  فعلی  ج  ایه  همین  سطح  در  را  هانی 

 . نگهدارد

 PLANEX 2022منبع: 



 

 
 

 تولید در خاورمیانه 

از     95در منطقه خاورمیانه به دلیل وجود منابع گازی در اکثر کشورها، بیش 

 الکتریکی است.درصد از تولید فولاد به روش کوره قوس 

با توجه به نمودار روبه رو اصلی ترین تولید کننده فولاد در    2021ایران در سال  

 این منطقه است.

عربستان سعودی برنامه ریزی زیادی برای افزایش میزان تولید خود داشته است  

 رغیب جدی برای ایران در این منطقه باشد. 2030و می تواند تا سال  

 

 

 

 

 

 PLANEX 2022منبع: 



 

 
 

 در ایران  تولید

انجمن تولیدکنندگان فولاد ایران، آمار تولید فولاد 

را منتشر کرد. طبق آمار منتشر   ۱4۰۱کشور در سال 

میلیون  3۰، ۱4۰۱کشور در سال فولاد میانی شده، تولید 

  2.5درصدی )بیش از  9هزار تن بوده که رشد  433و 

 .دهدمیلیون تن( نسبت به سال قبل نشان می

که   ۱4۰۱و بر اساس آمار تولید سال    چیلان     گزارشبه 

از سوی انجمن تولیدکنندگان فولاد ایران منتشر 

 ۱4۰۱ سال در کشور  فولادی محصولات  کل تولید شده،

 آهن تولید و درصدی ۱۰ رشد ۱4۰۰ سال به نسبت هم

 .است  داشته درصدی 5 رشد اسفنجی

 

 سایت چیلان منبع: 

https://chilanonline.com/
https://chilanonline.com/
https://chilanonline.com/


 

 
 

 

  میشود   استنباط  1401  سال  در   ایران   فولاد  واقعی   تولید   آمار  از  چه آن •

  های   کوره   پایه  بر   ایران   فولاد  تولید   از  درصد   80  از  بیش   که   است  این

  نیز   توسعه  طرحهای  تکمیل   با  میرود   انتظار  است؛  الکتریکی   قوس 

  فولادسازی   فناوری  منظر  از  نیفتد   اتفاق  نسبت   این  در  چندانی  تغییر

  درصد   80  که   چرا  است؛   ترکیه   کشور  به   شبیه   بسیار  ایران   کشور

  برخلاف   اما  است؛  الکتریکی   قوس   طریق  از   ترکیه  در   فولاد   تولید 

  آهن   ایران  در  فعال   الکتریکی  قوس   های  کوره   اصلی  خوراک  ترکیه

 . است اسفنجی

  با   را خود فولاد  صنعت   که  است  کشورهایی معدود  جز  ایران   واقع در •

  اسفنجی   آهن  اصلی  خوراک   با  و  الکتریکی  قوس   های  کوره  فناوری

  سنگ   بودن  دسترس   در  موضوع   این  اصلی   دلیل  است  داده  توسعه

 .است آن  معادن  و  آهن

  ذخایر   از  برخورداری   ایران   فولاد  نسبی  مزیت   تنها  واقع  در  و  مهمترین •

  احیای   واحدهای  توسعه   محرکه  نیروی  که  است  طبیعی  گاز  عظیم

 .است الکتریکی قوس   روش   به ایران در  فولاد   تولید  اصلی سهم است مشخص  زیر  نمودار  در  که   همانطور بنابراین است اسفنجی آهن تولید  جهت مستقیم 

  را   کشور  در  فعال  القایی  های  کوره   اولیه  ماده  از   درصد   50  از   بیش  و   الکتریکی  قوس   های  کوره   اولیه  ماده  از  درصدی  95  حدود  سهم  اسفنجی   آهن   حاضر  حال  در •

 . است درصد  چهار حدود تنها دنیا  خام فولاد   کل  تولید  به اسفنجی آهن خوراک  نسبت که حالی  در  میدهد  تشکیل



 

 
 

 

 تن  میلیون   40.970 ایران : در  شده نصب ظرفیت. است مشخص  زیر جدول  در  شده  نصب ظرفیت مجموع  درصد  60 حدود  کشور  فولاد ولید ت اصلی بازیگران

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

، هدف گذاری برای رسیدن  1404طبق سند چشم انداز ،

ظرفیت   ایران    55به  در  میانی  فولاد  تولید  تن  میلیون 

به   و  اساس  این  بر  است.  به  انجام شده  نیاز  این هدف، 

زیرساختهای    میلیون یورو در  80سرمایه گذاری حداقل  

 صنعت وجود دارد. 

میلیون تن فولاد نیاز مند تولید بیش    55برای رسیدن به  

 تن آهن اسفنجی می باشد.   65

 

 

 

 



 

 
 

 

  به  توجه  با است مشخص  رو روبه نمودار در  که همانطور

  پیشبینی ،فولاد، صنایع  سوی از اجرا حال  در طرحهای

  25 از بیش  سالانه میانگین طور  به  1404 سال تا  میشود

  فرایند  سهم یابد  افزایش  فولاد صنایع  گاز  مصرف درصد 

  1404 سال تا  گاز  مصارف مجموع  از اسفنجی  آهن  تولید 

  و نگهداشت که   آنجا از. شد  خواهد  درصد   83 حدود

  دلار  میلیارد 80 از بیش نیازمند  گاز  تولید  افزایش

  پایداری  رو این از است گاز  صنعت  در گذاری  سرمایه

  نیازمند  فولاد ویژه به  عمده صنایع  در گاز  تأمین

 . است صنایع این مشارکت  و همکاری

  صنایع  توسعه  و  کشور  برق  صنعت  فعلی   شرایط   به   توجه   با

  هدف  است  مطرح  صنعت  این  آینده   در  زیر  موارد  ،فولاد

  در  آن  جانبی  صنایع  و   فولاد  تولید   برای  شده  انجام  گذاری

  آن   نیاز  حداقل  که  بوده  تن  میلیون  55  بر  بالغ  1404  سال

  این   تامین.  است  مگاوات  هزار  10  با   برابر  عددی  برق  به

  دقیق   ریزی   برنامه   به  نیاز  الکتریکی  انرژی  و  برق  از  حجم

 .داشت خواهد 



 

 
 

 

  را  موضوع   این   است   صنایع  سایر   به   نسبت  آن   مصرف  سهم   بودن   بالا  دلیل   به   مهم   این   آنهاست  برق   قطع   برق   مصرف  پیک   ساعات  زمان   در  فولاد  صنعت   چالشهای   از   یکی

  زمان در  را  فولاد  تولید   واحدهای  اساسی  تعمیر  عملیات  میتوان  این  بر  علاوه  کاست  فولاد  برای  برق  قطع  سهم  از   و   داد تعمیم  نیز  صنایع  دیگر  به  بیشتر  بررسی  با  میتوان

  دیگر   به  نسبت  کشور   فولادسازی  صنایع   در   برق   انرژی  مصرف   شدت.  یافت  خواهد   کاهش  واحدها  این  نشده  تامین  انرژی  مقدار  ترتیب  این  به   داد  انجام  برق   مصرف  پیک

 .است ایران  در  شاخص این درصد  72 دیگر  کشورهای  در  انرژی مصرف که   نحوی به  بوده  بالاتر کشورها

  در   نیروگاه  مگاوات  هزار  16  نصب   برنامه  صمت  وزارت  راستا  این  در   که   میشود   تامین  شرکتها  خود  نیروگاههای  در   فولاد   جمله  از  کشور   سنگین  صنایع   مصرف   درصد   10

  آن   بیشتر  ساختگاههای  و   ابلاغ   نیرو   وزارت  توسط   برق  تولید   واحدهای   این   اصولی   موافقت   که   است   ذکر  به   لازم.  است  کرده   گذاری   هدف   را  سنگین   صنایع  توسط   کشور

 . گیرد  قرار مدنظر باید  آن  مصرفی  آب  و مایع  سوخت یا  گاز تامین  که   بود خواهند  حرارتی نوع از واحدها این عمده  است شده مشخص

 . دارد وجود   مصرفی  انرژی کل درصد  20 میزان  به   جویی صرفه  امکان  که کرد   اشاره باید  فولاد تولید  واحدهای  در  انرژی  مصرف جویی  صرفه  حوزه در

 .هاست کوره از  خروجی داغ گازهای حرارت  بازیابی همان یا ORC  روش  از  استفاده فولادی واحدهای  از برخی  در  برق تولید  برای روشها بهترین از

 

 

 

 



 

 
 

 

 شده  تمام بهای

 هایهزینه   مثل   عواملی  این   بر  علاوه  است  چین  کشور  یعنی   جهان  در  فولاد  کننده  مصرف   بزرگترین  اقتصادی   وضعیت  به   وابسته  اساسی  فلزات  سایر  مانند   نیز  فولاد  قیمت

 .میگذارند  تاثیر فولاد قیمت بر همگی آهن سنگ و  اولیه مواد بودن دسترس  در  نقل  و  حمل نوع  و  نقل  و  حمل های هزینه فولاد برای تقاضا  و  عرضه میزان انرژی

  شده تمام  بهای تغییرات  از  قسمتی میشود  استفاده انرژی از  آن فروش  و  فولاد تولید  فرآیند  تمامی  در  تقریباً .است فولاد قیمت تعیین  در  عوامل مهمترین  از یکی  انرژی

  کارآمدترین   شود.می  مصرف  جهان  در  شده  تولید   خام  فولاد  تن  هر  ازای  به  انرژی  20G  متوسط   طور   به  است  انرژی  هایهزینه   تغییرات   از  متاثر  نیز  فولادی   محصولات

 .اند  داده   کاهش درصد  60 حدود  فولاد   تن هر  در  را  خود انرژی  مصرف   1960 سال از  فولادی شرکتهای

  تقاضا   میزان   کاهش  با  شد   مشاهده  کرونا  پاندمی  شروع   هنگام  مختلف  بازارهای  در  قیمتی  شوک  از  ای  نمونه  ستا  قیمت  تعیین  در  مهم  عوامل  از  یکی  تقاضا  و   عرضه   میزان

 .کرد پیدا کاهش اساسی فلزات  سایر همانند  نیز  فولاد  قیمت

  شده   تمام بهای  میتوان   را   دیگر   عامل   میگذارند   تأثیر   فولادی   محصولات   نهایی  قیمت  بر   نیز ...  و  کار   نیروی   به   مربوط های  هزینه  و  نقل  و   حمل  به   مربوط  های   هزینه   تمام

  تاثیرگذار   فولاد   شده  تمام  بهای   روی  آنها   عرضه  میزان  و   قیمت  که  میشوند   استفاده   فولاد   تولید   برای   همگی   ،فولاد  قراضه   و   سنگ   زغال  ،آهن   سنگ   دانست  اولیه   محصولات 

 . است

 



 

 
 

 

 سنگ آهن

وی ب سنن    د ر در هی وب  فز  ش  افت و  ز پا یب  111درصننب  ی ی وحو د در ویاینیب  ه  ا ی    63.5قیمت محموله های سنن آ نهب  ا محاو ی سنن آ نهب  

 ید ر ن  علام کیدیب که وولیب فلز د غ چیب در  و خی ژوئب  ه  یقشه .ژوئیه ثبت شب، در میان  میب  ه وقاضای قوی وی،  ازگشت   10د ری که در    108 ک ماهه  

  2020   کابی  ز  میز ن   ا وی ب  که  ود  روز در  وب  میلیون  2.5طور ماوسنننن   

  نهب  سن آ  ک  بهمصنی    زرگای ب  در  فو د   هایکارخایه دهب می  یشنان که  ود،

های وناری   ه طور مشا ه، د ده . ب هسا کامد  ظیفیت   ه   ازگشت  حال در  جهان

  7.4جب ب یشنننان د د که و رد ن سننن آ نهب   ب کشنننور در ماه ژوئب سنننا یه  

های  قاصنناد درصننب  فز  ش  افت و کاهش شننب ب وقاضننای کا  در سننا ی   ش

ی  حامال   از رها  ه  رز ا ی  هبود  قاصنننادی کشنننور  ی  .چیب ر  جبی ن کید 

 ب.دور د گیی  ز محیک های  قاصادی ووس  دولت  د مه د دی

د ر قی ر د رد و   126در وار خ وهیه   ب گز رش قیمت سنن آ نهب در محبوه 

 یاظار رشنب  یشنای ییز وجود د رد. قیمت سن آ نهب و  سناگی ز ادی  ه میز ن  

ت   ب  عیضنه وقاضنا   ب ماده  ولیه  ه خصنوو ووسن  چیب د رد. هم  یب قیم

 د رد.  صلی وی ب ماده  ولیه وولیب فو د و  ساگی یسبی  ه ییخ شمش فو د 

 https://tradingeconomics.comم بع: 

https://tradingeconomics.com/


 

 
 

 

 قراضه

  تولیدی  قراضه  میزان  از  میگیرند؛  قرار  استفاده  مورد  اولیه  ماده  عنوان  به  اسفنجی  آهن  و  قراضه  آهن  ،الکتریکی   قوس  کوره  روش  در

 جمعیت  یافتگی  توسعه  نظیر  گوناگونی  عوامل  به  کشورها  در  قراضه  مقدار   حال  عین  در  و  نیست  دست  در  دقیقی  آمار  جهان   در  واقعی

 و  تولید  تکنولوژی  کشورها،  بازیافت  ساختار  مصرف،  رفاه، فرهنگ  شاخص  و  سرانه  درآمد  فولاد،  تولید  میزان  ظاهری فولاد،  مصرف

  ضریب   بازیافت(،  چرخه  در  فولاد  مصرف  به  برگشتی  قراضه  )نسبت  سنواتی  بازگشت  ضریب  فولادی(،  محصولات )  وری  بهره  نرخ

 نیافته   توسعه  و  فقیر  کشورهای  در  قراضه  از  زیادی  حجم  بنابراین.  دارد  بستگی  غیره  و  قبل   سالهای  در  فولادی  محصولات   انباشتگی

 است   اولیه  فولاد  کنندگان  تولید  سوی  از  عمدتا  جدید  تقاضای  .شوند  نمی  وارد  بازیافت  آمار  چرخه  در  و  شده  مدفون   یا  و  آوری  جمع

 منظر   از  ترکیه  فولاد  صنعت  وضعیت  .بود  خواهند  تولید  سطح  افزایش  به  قادر   ،قراضه   با  مذاب  شارژ  از  بخشی  کردن  جایگزین  با  که  چرا

 از   را  فولاد  تولید  اولیه  مواد  از  زیادی  حجم  کشور  این  دارد  فولاد  عمده  تولیدکنندگان  سایر  با  زیادی  تفاوت   اولیه  مواد  تامین  توازن

 ( درصد  7۰ حدود) .کندمی  تامین قراضه طریق

 .میشود  (ترکیه   فولاد  نعتص   ک اصلیخورا  قراضه  قیمت  چندان  دو  افزایش  موجب  خام   فولاد  قیمت  اوج  دورههای   در  آهن   قراضه   برای   تقاضا  افزایش 

 https://tradingeconomics.comمنبع:  



 

 
 

 

 فولاد  شده تمام بهای

  انرژی   و  خام   مواد  های  هزینه   کاهش  از  ناشی   که   دارند   کشورها   میان   را  تولید   های  هزینه   کمترین   هند   و  روسیه  که   میدهد   نشان   فولاد  تولید   های   هزینه  کل   از   برآوردها 

  مشابهی  تولید   های  هزینه متحده   ایالات و  چین دارند   را تولید   های هزینه بالاترین ژاپن  همراه به ایتالیا و  آلمان  کشور  دو   و  است شده تمام  بهای در   اصلی جزء  دو   بعنوان

  به   و  داشته   جغرافیایی   مناطق  تمام   در   تولید   های  هزینه  بر   چشمگیری   تأثیر  2021  سال  در   انرژی   و  خام  مواد   قیمت  افزایش.  دارند   قرار   کشورها  میانه  در   دو   هر   و   دارند 

 . است  یافته  افزایش قبل  سال به  نسبت درصد  50  متوسط  طور

  کشورها   بین  بیشتری   اختلاف  انرژی  هزینه  مولفه  میدهد   تشکیل تولید  های  هزینه از   را  سهم  بیشترین  آهن  سنگ  مثال  بعنوان   خام  مواد   کننده تولید  کشورهای تمام  در

  را  انرژی با مرتبط  هزینههای کمترین  ویتنام و آمریکا حدودی تا  ،روسیه ،چین که  حالی در دارند  را انرژی با مرتبط  هزینههای بالاترین ایتالیا و آلمان ،ژاپن میدهد  نشان

 دارند 

 .است بیشتر  یافته توسعه کشورهای  در  میرود انتظار که  طور همان  و  است متفاوت   بسیار مختلف  کشورهای  در  نیز کار نیروی  به  مربوط  های هزینه  سهم

 

 

 



 

 
 

 

 گذاری   قیمت فرایند

  گذاری   قیمت  مرجع  آنهاست  محصولات  گذاری   قیمت  نحوه  فولادسازی   گروه  بنیادی  تحلیل  و   ساز  فولاد   شرکتهای  سودآوری   بر   تأثیرگذار  عوامل  مهمترین  از   یکی

  محاسبه   اسلب  و  بیلت  شمش،    جهانی  قیمتهای  اساس   بر  محصولات  نرخ  صادراتی   بازارهای  در  . باشد  متفاوت  میتواند  فروش  بازار   به  بسته  محصولات

  می   رقابت  خریداران  میان  در  و  شده   محاسبه  نیمایی  دلار  قیمت  اساس  بر  و   کالا  بورس  در  فولادی  محصولات  فروش  نرخ  داخلی  بازارهای  در  اما  میشود

 . باشند داشته  ای ویژه   توجه فولادی محصولات گذاری قیمت نحوه  به میبایست گذاران سرمایه هرشرکت هدف بازارهای  به بسته لذا . شود

  بسیاری  .آید   می  دست  به   فولاد  جهانی  قیمتهای  به   توجه  با  همواره  صادراتی  بازارهای  فروش   نرخ  آنهاست  فروش   نرخ  فولادی  شرکتهای  سودآوری  عوامل   مهمترین  از  یکی

  قیمت   فولاد  برای  جهانی  تقاضای  افزایش  با  . کرد  دنبال  معتبر  مراجع  سایر  و  Plats  معروف  نشریه  در  میتوان  را   فلزات  ویژه  به  و  اساسی  کالاهای  برای  جهانی  نرخهای  از

 . میشود فولادساز شرکتهای سودآوری رشد  باعث موضوع  این  و یافته  افزایش نیز  فولادی   محصولات جهانی

  شرکتها   تمایل   فولادی  محصولات  جهانی  قیمت   افزایش  با  که   صورت   این   به  شود منعکس  نیز   داخلی   قیمتهای در   زمانی  تأخیر یک   با  میتواند   جهانی  قیمتهای   افزایش   اثر

  بورس  نرخهای و  شده گذاری قیمت  روشهای یا و قیمتها اصلاح به مجبور بالادستی نهادهای لذا مییابد  کاهش  محصولات این داخلی  عرضه  و  یافته افزایش صادرات برای

 . باشند   داشته   حوزه   این  در  گذاری  سرمایه  به  نسبت  مناسبی   دید   نمیتوانند   آن  انداز  چشم  و   جهانی  قیمتهای  به  توجه  بدون   سرمایه   بازار  فعالان  لذا  .کنند   می  رشد   نیز  کالا

  و  قیمت  همچون متعددی پارامترهای  میگذارد بنگاه سودآوری  روی   زیادی تاثیر  آن  به راجع تصمیمها و  است کار و  کسب  هر  مدل از  جزء مهمترین گذاری  قیمت فرآیند 

  فلز   این   اهمیت  به   توجه  با  همچنین   هستند   موثر  آهن  سنگ   جهانی  قیمت   بر   فولاد  و   آهن   تولید   میزان  و   دلار   ارزش   تورم  نرخ   بهره   نرخ   خام  نفت  اولیه   مواد   عرضه  مقدار

 .اثرگذاراست آهن سنگ  جهانی قیمت  بر نیز تقاضا و  عرضه  میزان دنیا  در



 

 
 

 

  دولتی   نیز   نهایی  محصولات  حتی   و  فولاد  تا   آهن   سنگ  از   زنجیره   ،   کل   که   آنجا   از  و   شد   متداول  فولاد   و  آهن زنجیره  در   80 دهه  اوایل  از   دستوری گذاری   قیمت   ایران   در

 . نمیگرفت قرار  اعتراض محل مدل  این میشد  محسوب  بنگاهی  داخل نوعی  به  و  بوده 

  نیز  خوزستان  فولاد  شمش  خود  و  میشوند   گذاری  قیمت  کالا  بورس   در  خوزستان  فولاد  شمش  از  ضریبی  اساس   بر  فولاد  تولید   زنجیره  در  معدنی  محصولات  ایران  در

 .میشود   تعیین جهانی بازارهای از متفاوت  ای قاعده براساس 

  ایران صادراتی  شمش قیمت که  چرا  نمیشود  تعیین  کشورها  سایر مانند  صادراتی  قیمت  اساس  بر فولادی شمش  داخلی   قیمت  تحریم   نظیر  عوامل برخی  دلیل  به  ایران  در

 . دارد  جهانی بازار قیمتهای به نسبت متفاوتی  گیری  جهت

  دلار   قیمت  تغییرات  دلیل  به   که   است  این  قیمت   تعیین  در  مهم   نکات  از   .است  CIS  حوزه   در   محصول  این  قیمت  صمت   وزارت   اعلام   طبق  داخلی   شمش   قیمت  مبنای

 .نیست CIS حوزه  در  آن قیمت تغییرات با منطبق  ایران  شمش جهانی قیمت تغییرات  ،نیمایی

 

 

 

 



 

 
 

 جهانی های بازار در فولاد

   

به  درصدی نسبت    8.0میلیون تن و رشد    30.6میلیـارد تن بود کـه در این میـان ایران بـا تولیـد    1.88میلادی بـ الغ بر    2022تولیـد فولاد میـانی جهـان در ســـال  

 .درصدی از تولید فولاد میانی جهان را به خود اختصاص داد 1.6میلادی سهم  2021سال 



 

 
 

 تاریخچه -1

به دلیل وجود منابع گاز، برق، آب و امکان ارتباط حمل و نقل ریلی و جاده ای و نزدیکی به دریا و سـابقه صـنعتی بودن اسـتان   

میلیون تن در سـال   55/۱خوزسـتان، طرح تولید آهن اسـفنجی به روش احیاء مسـتقیم و احداث کارخانه فولاد سـازی به ظرفیت  

به بهره برداری و تولید   ۱356ا درآمد که اولین واحد آن تحت عنوان واحد احیاء شـماره یک در سـال  در شـهر اهواز به اجر ۱352

در اداره ثبـت تهران بـه ثبـت رســـیـده و    68889تحـت شـــمـاره    ۱366/۱۱/۱3شـــرکـت فولاد اهواز در تـاریخ   .رسید

تـاریخ   در  شــماره  ۱37۰/۰9/25ســـپس  ثب  3۱99تحت  ثبت دراداره  به  هم  اهواز  غیرتجاری  مؤســســات  و  شــرکتها  ت 

به شرکت    ۱374  ۰2/ ۰9نام شرکت به صنایع فولاد اهواز )سهامی خاص( و سپس در تاریخ / ۱37۱/۰4/۰6رســیده اســت. و در تاریخ  

  23/ ۱385/۰5ده مورخه  فـــولاد خوزستـــان )سـهامی خاص( تغییر یافته اسـت. مضـافاً به موجب مصـوبه مجمع عمومی فوق العا

در بورس اوراق بهادار پذیرفته   ۱۰۱۰۱۱38294با شـناسـه ملی    ۱386/۰5/۱6نوع شـرکت به سـهامی عام تبدیل شـده و در تاریخ  

 .شـده اسـت. درحال حاضر شرکت جزء واحدهای تجاری فرعی شرکت گروه توسعه اقتصادی پایندگان است

 

 

 



 

 
 

 نوع فعالیت -2

 : « اساسنامه عبارت است از 2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده »  

 .موضــوع اصــلی شــامل انجام عملیات ذوب و ریخته گری و نورد فلزات آهن و فولادهای آلیاژی جهت تولید انواع مقاطع هندسی استاندارد  - الف  

یـدکی مورد نیـاز، احـداث و بهره برداری، توســـعـه، تعمیر و نگهداری، موضـــوعـات فرعی شـــامـل تهیـه و تولیـد لوازم و مواد و قطعـات    -ب  

فرعی  محصـولات  بازاریابی  و  تولید  مربوطه،  تجهیزات  و  تاسـیسـات  و  کارخانه  ادارة  و  نوسـازی 

حاصـل از مراحل تولید، انجام عملیات بازرگانی، سـرمایه گذاری در شـرکتهای دولتی و خصـوصـی 

رکت ارتباط داشـته باشـند، کمک و مسـاعدت به مؤسـسـات فرهنگی، آموزشـی که با موضـوع شـ

و نهادهای دولتی و غیردولتی خصـوصـاً شـرکت و مؤسـسـاتی که توسـط شـرکت فولاد خوزسـتان 

تاسـیس شـده و یا بشـود، عرضـه سـهام شـرکت در بورس اوراق بهادار و عرضـه کالا در بورس 

کارگزاری جهت انجام امورات فوق و اقدام به عملیاتی که در اجرای هدف   فلزات و انتخاب شـرکت 

 .های شرکت لازم و ضروری است

 

 



 

 
 

 محل فعالیت محل اصلی شرکت-3

 دارد   قرار(  ره )  خمینی  امام   بندر   ،  اهواز   جاده 10 کیلومتر  – در اهواز    

تختال )بیلت، بلوم، اسـلب( می باشـدکه برای تولید انواع مقاطع فولادی، فعالیت های اصلی محصـولات اصـلی شـرکت شـامل شـمشـال و  4-1 .

 .تن شمش فولادی بوده است 3.570.413ورق های گرم و سرد و فولادهای ساختمانی بکار می رود. حجم تولید واقعی در سال مورد گزارش 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 :شرکت های زیر مجموعه فولاد خوزستان-4

 :های زیرمجموعه ی متعددی دارد که به شرح زیر می باشند فولاد خوزستان شرکت 

 گروه توسعه فراگیر فولاد خوزستان •

 شرکت سنعتی و معدنی توسعه فراگیر سناباد •

 صنعت فولاد شادگان  •

 ایده پردازان صنعت فولاد  •

 مهندسان مشاور پیشگامان فولاد جنوب  •

 فولاد لجستیک  •

 تامین آتیه فراگیر  •

 فراگیر وفا توسعه اقتصادی  •

 توسعه اقتصادی پایدار فراگیر  •

 توسعه صنعتی و معدنی ایساتیس •

 شرکت فولاد اکسین  •



 

 
 

 

 : زنجیره تولید فولاد خوزستان-5

لی، دریافت، آماده سـازی و انتقال مواد بعنوان اولین مرحله از فرآیند بهره برداری توسـط واحدهای انباشت و برداشت از طریق حمل و نقل ری

دریایی )واحد اسـکله و بندر( شـروع شـده و با انباشـت، مخلوط سـازی و ارسـال به کارخانجات گندله سـازی جهت تولید گندله ادامه جاده ای و  

مستقیم، محصول کارخانجات گندله سازی به عنوان ماده اولیه در فرایند احیاء به واحدهای احیاء مستقیم ارسال می گردد. در روش احیاء   د.می یاب

درجۀ سانتی گراد به صـورت مداوم احیاء می   860تا   760گندله های سنگ آهن به تدریج وارد کوره شده و به وسیلۀ گاز احیاء کننده در دمای  

انتقال درجه از کوره خارج می شوند و آماده    40شـوند و در نهایت آهن اسـفنجی در پایین کوره توسـط گاز خنک کننده، سـرد شـده و با دمای 

قراضـه آهنی وارد کوره ها فولادسـازی شـده و با درصـد    10الی   5همراه حدودا  شـارژ فلزی شـامل آهن اسـفنجی به   .به فولادسازی می گردند

اسـتفاده از انرژی حاصـل از قوس الکتریکی ذوب می شـوند. مشـخصـات آنالیزی و حرارتی مذاب در کوره های پاتیلی بر اسـاس سـفارش 

شـتری تنظیم و جهت تولید شـمشـال و تختال توسـط ماشـین های ریخته گری ارسـال می گردد. محصـولات تولید شـده پس از کاهش دما م

 .جهت ارسال محصول در انبارهای مربوطه قرار می گیرند

میلیون تن و   3.8ن با هدف تولید  شـرکت فولاد خوزسـتا  1401مرور کلی بر جایگاه شرکت در صنعت و وضعیت رقابتی آن در سال مالی  3

میلیون تن شـمش فولادی بعنوان بزرگترین عرضـه کننده شمش فولادی کشور نقشی محوری در تأمین مواد اولیه باکیفیت مطلوب 1.3صـادرات 

 .شرکت های نوردی ایفا می نماید



 

 
 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 ترکیب سهامداران -6

 نام سهامدار 

تعداد  

 درصد سهام 

- توسعه اقتصادی پایندگانشرکت گروه 

 B 46.26۰ 88 - سهامی خاص 

سهامی  - شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا 

 B 3.۰۱۰ 6 - خاص

 B ۱.72۰ 3 - م ک م ف ع- شرکت س اتهران س.خ 

م ک م ف  -شرکت س اخراسان رضوی س.خ 

 B ۱.66۰ 3 - ع

سهامی  -شرکت سرمایه گذاری سامان مجد

 B ۱.33۰ 3 - خاص

 B ۱.25۰ 2 - ف عم ک م  - شرکت س افارس س.خ 

 B ۱.22۰ 2 - م ک م ف ع -شرکت س اخوزستان س.خ 

سهامی  -شرکت سرمایه گذاری ملی ایران 

 B ۱.۱3۰ 2 - عام 

 B ۱/۰9 2 - م ک م ف ع-شرکت س ااصفهان س.ع

46/26%

3%

1/72%

1/66%

1/33%
1/25%

1/22%
1/13% 1/09%

درصد 

-سهامي خاص-شركت گروه توسعه اقتصادي پايندگان -سهامي خاص-شركت سرمايه گذاري آتيه صبا

-م ك م ف ع-خ.شركت س اتهران س -م ك م ف ع-خ.شركت س اخراسان رضوي س

-سهامي خاص-شركت سرمايه گذاري سامان مجد -م ك م ف ع-خ.شركت س افارس س

-م ك م ف ع-خ.شركت س اخوزستان س -سهامي عام-شركت سرمايه گذاري ملي ايران

-م ك م ف ع-ع.شركت س ااصفهان س



 

 
 

 مفروضات-7

  های  حامل  افزایش به  منجر و  داشته تغییر   1401 سال  طی صنعتی مصارف  برق  و  گاز  نرخ

  معادل  1400 سال  در برق ساعت  وات  کیلو  هر  مصرف   نرخ که طوری  به . است گردیده   انرژی

 .است یافته  افزایش ریال  6،293 مبلغ به  1401 سال در   لیکن ریال  4،696

رشد نمود بر همین اساس ما برای   1400درصد نسبت به سال  34نرخ گاز مصرفی 

  40و هزینه سوخت مصرفی شرکت را معادل سنت   2هزینه برق  1403و  1402کارشناسی 

درصد    40را معادل  1402تومان در نظر گرفته ایم.)البته سه ماه ابتدای   7000درصد 

 (.ه ایمتومان در نظر گرفت5000

ضرایب قیمتی گندله کنسانتره و اسفنجی را به مانند ضرایب فعلی در نظر گرفته ایم اما لازم  

به ذکر است با توجه به کمبود آهن اسفنجی در ایران ضریب قیمتی آهن اسفنجی می تواند  

رشد نماید. همچنین با توجه به اینکه در چند ماه اخیر قیمت اسلب کمتر از   1403برای 

ه است ما فرض کرده ایم که دبرای سال آینده قیمت بیلت و سلب به  قیمت بیلت بود 

 برود.  میانگین خود بازگشته و قیمت اسلب بالاتر از قیمت بیلت 

 

 

14021403مفروضات

%30%30تورم

420,000525,000دلار

470470بیلت داخلی 

491بیلت صادراتی

460490اسلب داخلی 

466اسلب صادراتی

193,200,000257,250,000شمش فخوز

0/590/59ضریب قیمتی اسفنجی

0/00

0/220/22ضریب قیمت گندله

0/180/18ضریب قیمت کنسانتره

8,40010,500نرخ برق

0/150/17خوراک پتروشیمی

26,00028,000نرخ گاز

380380آهن قراضه)ترکیه(

3,5003,500الکترود

e ps789954



 

 
 

 ظرفیت اسمی و روند مقداری تولید سه سال اخیر:-8

 : فرآیند تولید 

 : میانی و نهایی استشرکت فولاد خوزستان متشکل از سه واحد اصلی تولید برای عرضه محصولات  

 :کارخانجات گندله سازی-1

 . شود  می  تولید  شده   تغلیظ  پودر  از  آهن   سنگ  گندله  تن  میلیون  شش  بر  بالغ  سالانه  کارخانجات این  در.  است  سال  در   گندله  تن  میلیون3/2   شامل دو مدول گندله سازی، هر یک به ظرفیت اسمی

 :کارخانجات احیاء مستقیم-2

میلیون تن و دو مدول زمزم با ظرفیت    2/2این بخش در حال حاضر سه مدول میدرکس با ظرفیت  ،  تبدیل می شونددر این بخش گندله های سنگ آهن به آهن اسفنجی ) آهن احیاء مستقیم (  

کارشناسان داخلی  میلیون تن آهن اسفنجی تولید می کنند. مدولهای زمزم بر اساس فناوری بومی شده میدرکس و توسط    4هزار تن در سال مشغول تولید می باشند. که روی هم رفته سالانه  1/8

 طراحی و نصب شده اند. 

 : بخش فولاد سازی -3

از آهن اسفنجی تولید می   2و تختال  1در این بخش محصولات نهایی شرکت یعنی شمش

بخش فولادســازی متشکل از شش کـــوره قوس الکتریکـــی، چهار کوره پاتیلی، دو   شود.

  ظرفیت . نمایند می  تبدیل  های ریخته گری، فولاد مذاب را به شمش و تختالماشین  و تاسیسات جمع آوری غبار فولادسازی می باشدخطه شمش  6ماشین دوخطه ریخته گری تختال، سه ماشین 

باشد   3/8  بخش  این  سالیانه  تولید می  تن  تا    در  که  میلیون  ظرفیت  توسعه  طرح  حاضر  است. 2/ 5حال  اجرا  و  پیگیری  حال  در  تن                                                                                                                                                                                          میلیون 

  تختال -Square Billet-2 مربع قطع  شمشال -  Square Bloom شمش قطع مربع -1

تولید ظرفیت عملی   ۱4۰۱ ۱4۰۰ ۱399 ۱398 ۱397 واحد  

 3،592 3,330 3,784 3,689 3,822 میلیون/ تن  شمش 

 5،561 5,622 5,761 5,852 6,315 میلیون/ تن  گندله 

 3،605 3,390 3,900 3,722 3,848 میلیون/ تن  آهن اسفنجی 



 

 
 

 

 مقدار تولید  

به   نسبت  اسلب  قیمت  کاهش  به  توجه  با 

بیلت فرض کرده ایم شرکت امسال از تولید  

اسلب خود کم کرده و به تولید بیلت خود  

فروش   مقدار  بحث  در  همچنین  بیافزاید. 

فرض را بر این گذاشته ایم شرکت با توجه  

به افت نرخ فروش محصولات، به موجودی  

بیاف مقدار  خود  بیلت  و  این  اسلب  و  زاید 

  1403مقدار افزایش در موجودی را در سال  

 به فروش برساند.

ممنوعیت صادرات آهن اسفنجی باعث شده  

صادرات    1403و    1402تا ما برای سال های  

 اسفنجی را در نظر نگیریم.  

 

(تن)گندله (تن)آهن اسفنجی (تن)اسلب (تن)بلوم بیلت مجموع تولید

1399 5,549,253 3,746,334 1,471,483 2,306,204 13,073,274
1400 5,405,667 3,261,068 1,748,790 1,580,970 11,996,495
1401 5,406,440 3,454,206 1,324,896 2,245,518 12,431,060

1402کارشناسی  5,568,000 3,440,000 1,251,200 2,366,800 12,626,000
1403کارشناسی  5,568,000 3,440,000 1,319,200 2,244,800 12,572,000

1,251,200
2,366,800

12,626,000

1,319,200 2,244,800

12,572,000

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

14,000,000
1402و 1401تحلیلی / روند تولید طی سه سال اخیر 

1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 



 

 
 

 

 1403و  1402مقدار موجودی پایان دوره طی سه سال گذشته / تحلیلی  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ۱4۰3کارشناسی  ۱4۰2کارشناسی  ۱4۰۱ ۱4۰۰ 99 مقدار موجودی پایان دوره 

  300,000  300,000  300,003  472,275  189,314 گندله 

  100,000  170,000  71,559  104,796  137,478 اسلب

  15,000  15,000  38,040  19,599  14,028 آهن اسفنجی 

  90,000  150,000  90,859  69,045  143,967 بلوم و بیلت 

  505,000  635,000  504,728  670,063  484,966 جمع 



 

 
 

 

میلیون تن شمش در سال است   3.8ظرفیت تولیدی شرکت 

شود و مابقی  میلیون تن از آن به سایر کشورها صادر می  2که  

رسد. نرخ شمش فولاد خوزستان مبنای در داخل به فروش می

محاسبه قیمت ها در بورس کالا است و مبنای محاسبه شمش  

است )بیش    CISفخوز نیز عمدتا نسبتی از نرخ شمش بیلت  

(. اسلب )تختال( نیز با نرخی بیشتر CISنرخ بیلت    %90از  

 رسد. نسبت به شمش بلوم و بیلت به فروش می

عمده درآمد شرکت از فروش بلوم و بیلت و اسلب می باشد.  

همچنین شرکت از محل فروش بلوم و بیلت ، اسلب و ورق  

   .درآمد صادراتی دارد

فولاد   صنعت  شرکت  به  عمدتاً  گندله  بوده  فروش  شادگان 

است. فروش مذکور در راستای خرید تامین آهن اسفنجی از 

شرکت مذکور برای حفظ سطح تولید محصولات اصلی می  

 باشد. 

مقاصـد مهمترین  از  شرکت  صادراتی  صـادراتی    :مقاصد 

 .طر، آلبانی و ... اشاره نمودشـرکت فولاد خوزسـتان می توان به کشـورهایی نظیر اندونزی، غنا، چین، تایلند، اردن، عمان، ترکیه، ق

 

 ۱4۰3کارشناسی  ۱4۰2کارشناسی  ۱4۰۱ ۱4۰۰  99 مقدار فروش )تن( 
  859,723  833,971  957,692  640,749  925,588 اسلب

  1,442,815  1,442,815  1,356,167  733,228  1,177,529 بلوم بیلت 

  47,699  47,699  47,699  42,836  2,138 آهن اسفنجی 

  421,288  421,291  410,746  262,027  320,435 گندله 

  2,77۱,526  2,745,776  2,772,3۰4  ۱,678,84۰  2,425,69۰ جمع داخلی 

      

  359,477  318,788  400,441  1,129,135  463,175 اسلب

  864,844  864,844  867,537  922,664  1,038,490 بلوم و بیلت 

  0  0  24,941  39,148  10,262 آهن اسفنجی 

  ۱,224,32۱  ۱,۱83,632  ۱,292,9۱9  2,۰9۰,947  ۱,5۱۱,927 جمع صادراتی 

  2,3۰2,538  2,276,786  2,3۱3,859  ۱,373,977  2,۱۰3,۱۱7 کل شمش 

  3,995,846  3,929,4۰8  4,۰65,223  3,769,787  3,937,6۱7 کل فروش 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(تن)جمع فروش داخلی (تن)جمع فروش صادراتی کل فروش شمش مجموع فروش 

1399 2,425,690 1,511,927 2,103,117 3,937,617
1400 1,678,840 2,090,947 1,373,977 3,769,787
1401 2,772,304 1,292,919 2,313,859 4,065,223

1402کارشناسی  2,745,776 1,183,632 2,276,786 3,929,408
1403کارشناسایی  2,771,526 1,224,321 2,302,538 3,995,846
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1403و 1402کارشناسی / مقدار فروش طی سه سال اخیر 

1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسایی 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ۱4۰3کارشناسی  ۱4۰2کارشناسی  ۱4۰۱ ۱4۰۰  99 مبلغ فروش 
  221,163,725  161,123,154  136,805,707  99,534,703  77,164,414 اسلب

  356,014,717  284,811,773  201,859,080  93,888,179  90,660,249 بلوم بیلت 

  7,239,635  5,437,114  4,192,477  3,589,213  45,674 آهن اسفنجی 

  23,842,801  17,906,558  13,734,262  9,630,375  4,651,832 گندله 

  6۰8,26۰,878  469,278,599  356,59۱,526  2۰6,642,47۰  ۱72,522,۱69 جمع داخلی 

  92,475,475  62,393,232  57,985,718  168,780,244  42,423,533 اسلب

  213,400,142  178,348,033  114,074,827  123,456,928  90,777,337 بلوم و بیلت 

      1,984,828  3,286,424   آهن اسفنجی 

  0  0  0  0  743,989 ورق 

  3۰5,875,6۱7  24۰,74۱,265  ۱74,۰45,373  295,523,596  ۱33,944,859 جمع صادراتی 

  577,۱78,44۱  445,934,927  338,664,787  ۱93,422,882  ۱67,824,663 کل شمش 

  9۱4,۱36,495  7۱۰,۰۱9,863  53۰,636,899  5۰2,۱66,۰66  3۰6,467,۰28 کل فروش 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

(میلیون ریال)فروش داخلی (میلیون ریال)فروش خارجی مجموع فروش

1399 172,522,169 133,944,859 306,467,028
1400 206,642,470 295,523,596 502,166,066
1401 356,591,526 174,045,373 530,636,899

1402کارشناسی  469,278,599 240,741,265 710,019,863
1403کارشناسی  615,835,659 310,416,046 914,136,495
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1402و 1402تحلیی / روند فروش طی سه سال اخیر 

1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 



 

 
 

 

 بهای تمام شده. 

 میباشد. در رابطه با نرخ مواد مصرفی و نرخ انرژی در بخش مفروضات توضیحات ارائه شد عمده بهای تمام شده در این شرکت مربوط به مواد اولیه و هزینه انرژی 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ۱4۰3کارشناسی  ۱4۰2کارشناسی  ۱4۰۱ ۱4۰۰  99 بهای تمام شده کالای فروش رفته 
  457,543,297  360,395,351  282,183,393  252,931,286  137,757,469 مواد مستقیم 

  16,472,001  12,725,194  9,637,479  5,889,188  3,505,247 دستمزد مستقیم 

  245,849,768  199,841,993  148,856,122  98,415,585  52,203,254 سربار ساخت 

  7۱9,865,۰66  572,962,538  44۰,676,994  357,236,۰59  ۱93,465,97۰ جمع هزینه ساخت 

  54,095,588  31,972,171  31,945,780  16,534,562  6,724,230 موجودی اول 

 -47,786,356 -54,095,588 -31,972,171 -31,945,780 -16,317,168 موجودی آخر 

  0  0 -476,613 -4,074,725   هزینه جذب نشده 

  726,174,298  550,839,120  440,173,990  337,750,116  183,873,032 جمع 



 

 
 

 

 سود و زیان و تحلیل حساسیت صورت  

 تومان به ازای هر سهم سود میسازد.  95و   79به ترتیب  1403و  1402شرکت فخوز با مفروضات ذکر شده برای سال های مالی  

 میباشد.  3و    4.2به ترتیب   1403و    1402تومان، نسبت قیمت به سود آینده نگر برای این شرکت برای سال های مالی  330با فرض قیمت 

 چنین حساسیت سود این شرکت به نرخ شمش و دلار نیما در جدول تحلیل حساسیت شرکت آورده شده است.هم

گیرد.                این گزارش صرفا جنبه تحلیلی دارد و هیچگونه پیشنهاد خرید و یا فروش نمیباشد و نباید مبنای تصمیم گیری در خصوص خرید و یا فروش قرار

 )سلب مسئولیت( 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 ۱4۰3کارشناسی  ۱4۰2کارشناسی  ۱4۰۱ ۱4۰۰  99 ورت سود و زیانص

  914,136,495  710,019,863  530,636,899  502,166,066  306,467,028 فروش 

  726,174,298-  550,839,120-  440,173,990-  337,750,116-  183,873,032- بهای تمام شده کالای فروش رفته 

  ۱87,962,۱96  ۱59,۱8۰,743  9۰,462,9۰9  ۱64,4۱5,95۰  ۱22,593,996 سود ناخالص 

  6۱,۱53,۱34-  48,۰49,524-  32,926,273-  2۱,5۱6,9۱8-  12,301,218- هزینه اداری و عمومی و فروش 

  5,380,002  3,296,464  2,۱57,۰62-  8,556,832-  3,478,399 سایر اقلام غیر عملیاتی 

  ۱32,۱89,۰64  ۱۱4,427,682  55,379,574  ۱34,342,2۰۰  ۱۱3,77۱,۱77 عملیاتی سود 

  4,۰55,8۰8-  4,۰55,8۰8-  4,۰55,8۰8-  4,۰76,957-  2,931,529- هزینه مالی 

  54,177,104  40,367,252  17,058,663  4,215,522  4,806,290 سایر درآمدهای غیر عملیاتی 

  ۱82,3۱۰,36۰  ۱5۰,739,۱27  68,382,429  ۱34,48۰,765  ۱۱5,645,938 سود قبل از مالیات

  ۱,۰32,782-  853,932-  ۱,6۱2,596-  9,۰68,9۰5-  3,988,256- مالیات 

  ۱8۱,277,578  ۱49,885,۱95  66,769,833  ۱25,4۱۱,86۰  ۱۱۱,657,682 سود خالص 

  954  789  35۱  66۰  588 سودخالص هر سهم 

  190,000,000  190,000,000  190,000,000  190,000,000  190,000,000 سرمایه



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

99 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص 40% 33% 17% 22% 20%
نرخ مالیات -3% -7% -2% -1% -1%
حاشیه سود عملیاتی 37% 27% 10% 16% 14%
حاشیه سود خالص 36% 25% 13% 21% 20%
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789  43۰  45۰  47۰  49۰  5۱۰  53۰  55۰  57۰  

38۰,۰۰۰  476  531  585  640  694  749  803  858  

4۰۰,۰۰۰  572  63۰  687  744  802  859  916  974  

42۰,۰۰۰  668  729  789  849  909  970  1,030  1,090  

44۰,۰۰۰  765  828  89۱  954  1,017  1,080  1,143  1,206  

46۰,۰۰۰  861  927  993  1,058  1,124  1,190  1,256  1,322  

48۰,۰۰۰  957  1,026  1,094  1,163  1,232  1,301  1,370  1,438  

5۰۰,۰۰۰  1,053  1,124  1,196  1,268  1,340  1,411  1,483  1,555  

52۰,۰۰۰  1,149  1,223  1,298  1,373  1,447  1,522  1,596  1,671  

54۰,۰۰۰  1,245  1,322  1,400  1,477  1,555  1,632  1,709  1,787  

56۰,۰۰۰  1,341  1,421  1,502  1,582  1,662  1,742  1,823  1,903  

 جدول تحلیل حساسیت سود خالص به ازای هر سهم در قبال تغییرات نرخ موثر ارز



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3,290قیمت روز

788سود سال 1402

%50درصد تقسیم سود 1402

p/e  f 14024/2

954سود سال1403

%50درصد تقسیم سود 1403

p/e  f 14033/0


