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o 1401گزارش رسمی بانک مرکزی از تحولات شاخص های پولی در اسفند

oراه اندازی معاملات پساب در بورس انرژی برای تامین بخشی از آب مورد نیاز صنایع

o به کمتر از یک درصد2023کاهش رشد فصلی اقتصاد چین در سه ماهه دوم سال

o ماه اخیر15افت غیرمنتظره تورم بریتانیا در ماه ژوئن به کمترین سطح از

oاعلام خروج روسیه از توافق صادرات غلات اکراین از طریق دریای سیاه

o هزار میلیارد دلار92افزایش حجم بدهی دولت ها در اقتصاد جهانی به رکورد

ابعاد جهانی

ابعاد داخلی



شاخص جو کسب    •
آلمانifoکار 

شاخص نبخ  رشب  •
S&P/CSمسبببب   

آمخی ا

زی نشست بانک مخک•
ار پا

ببببخآ رو ا ش رشببب  •
ه اقتصاوی ور سه ماه

و م، تببخات ترببار  
کبباییو    شبباخص 
فبببخ ا کایهبببای 

باو ام آمخی ا

مرداد ماه6–تیر 31

ان تورم مصخف کنن گ•
استخالیا

تار نشست کمیتبه ببا•
بات ف راش رتر 

زی نشست بانک مخک•
ژاپ 

ان تورم مصخف کنن گ•
اسپانیا   فخانسه

PCEشاخص تبورم •
آمخی ا

-- PMIشببباخص های •
اسبببتخالیا، ژاپببب ، 
فخانسه، آلمان، حوته
یبببور ، بخیتانیبببا   

آمخی ا



ورصب ی را نسب ت ببه 6.3، افزایش 2023تولی  ناخالص واخلو چی  ور سه ماهه و م 
ورصب ی تللیلربخان ببووه 7.1و ره مشابه ساش گذشته ترخبه کخوه که کمتخ ات انتظبار 

ورص ی 0.8ای  کشور نس ت به سه ماهه ا ش ساش نیز شاه  رش  کمتخ ات GDP، .است
 ه تبا ع م تمایل پ   بخای اتخاذ سیاست های ان ساطو گستخوه، باعب  شب. بووه است

رو خبوو ات بانک هایو همچون جو پو مورگان، سیتو   مورگان استنلو اق ام به کاهش بخآ 
.  ورص  نماین 5رش  اقتصاوی چی  ور ساش جاری به کمتخ ات 

ورص ی 7.9طح قیمت های مصخف کنن گان ور اقتصاو بخیتانیا با رش  بیش ات انتظار به س
شباخص تبورم . ماه اخیخ ملسوب مو شبوو15ور ماه ژ ئ  رسی  که پایی  تخی  میزان 

ساش اخیخ 31ورص  که بایتخی  سطح 7.1نیز ات ( به استثنای انخژی   مواو غذایو)پایه 
یبا، با کاهش  ضبییت تبورمو بخیتان. ورص  کاهش یافته است6.9ملسوب مو شوو، به 

ورصب  0.25ورص  به 0.5احتماش افزایش نخ  بهخه ور نشست آین ه بانک انرلستان ات 
.ور بی  میامله گخان تغییخ کخوه است

2023عملکرد اقتصاد چین در سه ماهه دوم 

عملکرد تورم بریتانیا در ماه ژوئن

خروج روسیه از توافق صادرات غلات
یناه سخنگوی کاخ ریاست جمهوری روسیه به صورت رسمی با انتشار اعلامیه ای، خروج خود از توافق با اکراین در زم

منعقد شد، باه اکاراین 2022این توافق که با میانجیگری ترکیه و سازمان ملل در جولای . صادرات غلات را اعلام کرد
میلیون تن محصول از طریق دریای سیاه را می داد تا امنیت غذایی در بازارهای جهاانی باا 33اجازه صادرات بیش از 

. توجه به اهمیت اکراین در صادرات محصولات کشاورزی، حفظ شود

گازمنبعازقطردرآمدهایجهش
سودکهاستدادهگزارشمی شود،شناختهدنیاLNGتولیدکنندهبزرگ ترینعنوانبهکهانرژیقطردولتیشرکت
.استیافتهافزایشدلارمیلیارد42.4بهدرصدی58ازبیشجهشبامیلادیگذشتهسالدرشرکتاینخالص
یانرژقطرگازتامینقراردادهایازبسیاریبودنوصلوگذشتهسالدرخامنفتقیمتدرصدی40ازبیشافزایش

گازتنمیلیون77حاضرحالدرانرژیقطر.استشدهشرکتاینسودجهشمهمعواملجملهازنفت،قیمتبه
.داردرا2027سالتاتنمیلیون126بهخودتولیدظرفیتافزایشبرنامهومی کندتولیدرامایعطبیعی

ژوئنماهدرترکیهدولتبودجهکسری
پرهزینهانتخاباتیوعده هایاست،بودهمیماهدرلیریمیلیارد118.9بودجهمازادشاهدترکیهدولتکهحالیدر

زگاصورتحسابمجانی کردنعمومی،بخشکارکنانحقوقافزایشموعد،ازپیشبازنشستگیهمچوناردوغان
هبودجکسریثبتباعثکشوراینزلزلهخسارت هایازبرخیپوششهمچنینوماهیکبرایخانوارهاطبیعی
اقداماتیباتااستتلاشدرترکیهدولتوشدهژوئنماهبرای(دلارمیلیارد8.4)لیریمیلیارد219.6بی سابقه
و هابانکمالیاتنرخرشدوکالاهابرتعرفهافزایشوسوختفروشبرمالیاتدرصدی200بهنزدیکافزایشهمچون
.بپردازدآیندهماه هایظرفکسریاینکاهشبهشرکت ها،

جهانیاقتصاددربدهیرکوردشکنی
بادلارتریلیون92رکوردبهرسیدنشاهدجهانیاقتصاددردولت هابدهی هایمیزانآنکتاد،گزارشاساسبر

درلیبین الملوداخلیبدهی هایحجم.استبودهکروناهمچونمختلفبحران هایبامقابلهبرایاستقراضافزایش
شدهبرابرسهتنهااقتصادیرشدکهحالیدربوده،برابری5ازبیشجهششاهداخیردههدوظرفکشورهابین
سهبهآندرصد70بربالغکهاستتوسعهحالدراقتصادهایبهمتعلقبدهی هاحجمازدرصد30بهنزدیک.است
.می باشددلارتریلیون30.9رقمباآمریکابهمتعلقبدهیسطحبالاترین.دارداختصاصبرزیلوهندچین،کشور

ژوئنماهدرژاپنتورموضعیت
درصدی در ماه ژوئن نسبت به سال قبل بوده 3.3قیمت های مصرف کنندگان در سومین اقتصاد بزرگ دنیا شاهد رشد 

زایش به استثنای مواد غذایی و انرژی، تورم اف. درصدی را نسبت به عملکرد ماه می ثبت کرده است0.1که رشد تقریبا 
بانک مرکزی ژاپن برای تحریاک رشاد . دهه اخیر می باشد4درصدی را تجربه کرده که نزدیک به بالاترین سطح 4.2

.اقتصادی بر خلاف بسیاری از اقتصادهای توسعه یافته، هنوز در حال ادامه سیاست های انبساطی می باشد

اخ ار مهم اقتصاوی
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بازارهــای جهانـی
oاقتصاد جهانی
oبازارهای مالی جهان
o بازار نفت
oبازار طلا و شاخص دلار
oبازار رمزارزها
oبازارهای کالایی در جهان

o نشریهICIS

o نشریهArgus



وضعیت بازارهای سهام بزرگ جهان
در یک هفته اخیر 

oا بازارهای جهانی سهام شاهد ثبت عملکارد نسابت
سات متعادلی با افزایش توجه سرمایه گذاران به نش

که پیش روی بانک های مرکزی اروپا و آمریکا بودند
در FTSE100شااخص در بین شاخص های بازرگ، 

، بیشترین افزایشدرصدی3رشد با بورس بریتانیا 
.را در بین شاخص های مهم داشته است

o 1.7افات باا شاخص هانگ سانگ در هنگ کناگ
.، بیشترین کاهش را شاهد بوده استدرصدی

وضعیت بازار سهام آمریکا 
در یک هفته اخیر 

o با ثبت دهماینشاخص داوجونز در بازار سهام آمریکا
ابقه ، موفق به ثبت عملکردی بی سارشد متوالی روزانه

.شد2017از سال 
oا، بر با فرارسیدن زمان انتشار گزارش عملکرد شرکت ه

باا توجاه باه Factsetاساس گزارش منتشره توسا  
S&P500درصد شارکت های عواو 15اینکه تاکنون 

اقدام به انتشار گزارش درآمدی خود در سه ماهه دوم 
درصد از این شرکت ها عملکارد 74نموده اند، تاکنون 

.ه انددرآمدی بالاتر از میانه انتظارات تحلیلگران داشت
o درصدی، 2.1داوجونز با رشد شاخصS&P500 با رشد

.روبرو شدنددرصدی 0.2افت و نزدک با درصدی 0.7

باتارهای مالو جهان 
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آخرین وضعیت بازار جهانی نفت
o دلاری شد، اگرچاه 80قیمت نفت در بازارهای جهانی موفق به حفظ کانال بروز نشانه هایی از انقباض عرضه، با

.حجم نقدینگی و معاملات در بازار آتی با کاهش قابل توجهی روبرو بوده است
o 3.1جولای، به کمتار از 16هفته منتهی به تاریخ 4صادرات دریایی نفت روسیه بر اساس میانگین روزانه ظرف

اخص در تاریخ منتهای هزار بشکه کمتر از سقف سال جاری این ش780میلیون بشکه در روز کاهش یافته که 
. می می باشد14به 

oروسیه پس از اعلام ریاض مبنی بر تمدید کاهش داوطلبانه یک میلیون بشکه ای سطح عرضه خود در ماه اوت ،
.را خواهد کاستنیز اعلام کرده که نیم میلیون بشکه در روز از صادرات خود 

o ال در حا. همچنان مایه نگرانی بازار نفات اساتوضعیت ضعیف روند رشد اقتصادی در چین اما از طرف دیگر
تخااذ حاضر، پکن وعده اتخاذ برخی سیاست های انبساطی خصوصا برای تقویت بخش خصوصی را داده، اما از ا

.سیاست های گسترده انبساطی با توجه به نگرانی از بروز بحران بدهی، خودداری کرده است

باتار نفت 
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81.28
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تغییرات یک ماهه قیمتی نفت سبک ایران
$77.31   4.2%
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(دلار)طلای جهانی  شاخص دلار 

آخرین روند طلای جهانی و شاخص دلار
oظار توجه به انتتقویت محسوس در برابر ین با تحت تاثیر واحدی 100شاهد بازیابی خود به کانال دلار

.  ردتداوم سیاست های انبساطی بانک مرکزی ژاپن بود که ارزش شاخص دلار را با افزایش مواجه ک

oدلاری با انتظار توقف رشد نارخ بهاره 1،970در طرف مقابل در حالی که شاهد صعود به محدوده طلا
ت فدرال رزرو پس از نشست پیش رو بود، با توجه به تقویت شاخص دلار در آخارین روز هفتاه تحا

.فشار نسبی قرار گرفت تا بخشی از رشد خود را از دست بدهد

شاخص دلار 
(ایندکس)

هر انس طلای جهانی 
(دلار) شرح

101.08 1،961 مقدار پایانی
(در هفته گذشته)

1.1% 0.3% میزان تغییرات
(به هفته گذشتهنسبت )

باتار طلا   شاخص ویر

10

101.08

1،961
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آخرین اخبار رمزارزها

oموفقیت بانک سوسایت جنرال در فرانسه برای دریافت اولین مجوز ارائه خدمات بر پایه رمز ارز در این کشور
oاتطح نظارت مقامد ساعلام دولت اندونزی مبنی بر راه اندازی اولین بورس ملی مبتنی بر رمز ارز در این کشور برای حفاظت از سرمایه گذاران این حوزه و بهبو

ر ن  قیمت بیت کوی 

باتار رمزارتها

11

رتبه نام ارزش بازار قیمت حجم معاملات ساعته24نوسان  نوسان هفتگی

1 Bitcoin $580,930,155,986 $29,890 $10,318,745,509 0.05% -4.06%

2 Ethereum $227,864,247,501 $1,894.0 $4,395,572,319 -0.11% -4.73%

3 Tether $83,806,508,247 $1.0 $21,107,980,048 -0.01% 0.00%

4 XRP $40,612,892,560 $0.8 $1,816,582,954 -2.47% -2.53%

5 BNB $37,626,180,588 $244.00 $380,004,259 0.31% -4.05%
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2،372

2،439
%2.7قیمت جهانو ر ی

قیمت جهانو مس

8،421

8،6502.6%
روند هفتگی قیمت جهانی مس

روند هفتگی قیمت جهانی روی

oد نیز تحت تاثیر ضعف قابال توجاه روناروی
ی ها بازیابی اقتصادی چین و همچناین بادبین

ر نسبت به چشم انداز تقاضا برای ایان فلاز د
.مقابل وضعیت عرضه، شاهد کاهش بود

o قیمت روی در معااملات ساه ماهاه باورس
درصاد 2.7فلزات لندن در هفته گذشاته باا 

در هر تان قارار دلار 2،372سطح در کاهش 
.گرفت

o داده هاای در هفته گذشته تحت تااثیر مس
ضعیف اقتصادی چاین و همچناین تقویات 

، شاهد بازگشت به روند نزولای وارزش دلار
.عقب نشینی در معاملات بود

oقیمت  مس در معاملات نقدی بورس فلازات
8،421باه ساطح درصد کاهش 2.6لندن، با 
.در هر تن رسیددلار 

باتارهای کاییو ور جهان
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%0.0قیمت  رق گخم فویوی چی 561

113.50.2%
قیمت سنگ آه  بورس سنراپور 113.8 روند هفتگی قیمت سنگ آهن

روند هفتگی قیمت ورق گرم فولادی چین

o در هفته گذشته با توجه باه رشادسنگ آهن
ضعیف اقتصاد چین در سه ماهاه دوم ساال و 
عدم وجاود نشاانه ای از اتخااذ سیاسات های 
ی گسترده انبساطی برای تحریک در بخش هاا
ی در مختلف اقتصاد این کشور، شاهد افت نسب

.معاملات بورس سنگاپور بود

oا قیمت هر تن سنگ آهن در بورس سنگاپور با
قارار دلار 113.5در ساطح درصادی 0.2افت 
.گرفت

o چین در هفته گذشاته روناد ورق گرم فولادی
شاار باثبات و بدون نوسانی را بدون توجه به انت

.داده های کلان اقتصادی سپری کرد

o قیمت این محصول بر اساس نارخ فاوب چاین
در هر دلار 560سطح بدون تغییر محسوس در 

.تن قرار گرفت

13

باتارهای کاییو ور جهان

560
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14.96

14.99

(ویر بخ بوشل:  اح )قیمت جهانو سویا 

0.2%

5.07

5.27

%3.9(ویر بخ بوشل:  اح )قیمت جهانو ذر  

24.29

3.2%

(سنت بخ پون :  اح )قیمت جهانو ش خ 

25.07

(ویر بخ بوشل:  اح )قیمت جهانو گن م 

6.95

6.55

6.1%

14

باتارهای کاییو ور جهان

کیلوگرم27معادل : هر بوشل گندم

کیلوگرم21معادل: هر بوشل سویا کیلوگرم25.4معادل: هر بوشل ذرت

کیلوگرم0.45معادل : هر پوند
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مقایسه آخرین وضعیت اوره فوب  ایران و منطقه خاورمیانه
o306در هر تن باه ساطح درصدی5.5رشد در هفته گذشته با اوره فوب ایران قیمت

.رسیددلار 
o د در هفته گذشته، بر اساس گزارش آرگوس باا رشاخاورمیانه در منطقهاورهقیمت

.در هر تن، رسیددلار 352.5به سطح درصدی 7.8افزایش همراه بود و با 
o اسااس در هفته گذشته اقدام به دو برآورد قیمتی مختلاف باربانک مورگان استنلی

در صاورتبر ایان اسااس . سناریو زمستان سرد و معتدل برای گاز اروپا نموده است
دپذیر توقف کامل صادرات باقی مانده گاز روسیه و عدم تولید مناسب انرژی های تجدی

خواهد رساید، اماا یورو 100در ترکیب با سرمای شدید، قیمت گاز در اروپا به بیش از 
یاورو در هار 15در صورت بروز زمستانی معتدل همچون سال گذشاته، قیمات تاا 

.مگاوات بر ساعت کاهش خواهد یافت

تغییر ماهانه
(درصد)

تغییر هفتگی
(درصد)

مقدار پایانی
(در هفته گذشته)

شرح

25.9 7.8 352.5 اوره خاورمیانه

27.5 5.5 306 اوره فوب ایران

Argusنشخیه 

15

تن/دلار : واحد

نشخیه آرگوس-قیمت ا ره خا رمیانه   فوب ایخان

352.5
306
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قیمت متانول در بازارهای اروپا و چین 
o در بازارهای اروپایی برای اولاین باار از مااه مای شااهد متانول

افزایش بود، اگرچه سطح فعالیت های تجااری در باازار انادک و 
.حجم معاملات پایین می باشد

o درصادی 5.6رشاد میانه دامنه قیمتی بر اساس فوب روتردام با
. قرار گرفتدر هر تن ( دلار228)یورو 205سطح در

oنسابی چین در هفته گذشته شاهد روند متعادلی با ثباتمتانول
سطح عرضه و تقاضا در بازار محموله های وارداتی باود، اگرچاه 
برخاای گمانااه زنی ها از احتمااال رشااد حجاام واردات از مباادا 

.خاورمیانه، روسیه و ایالات متحده در آینده می دهد
o در درصاد افازایش 0.8باا میانگین قیمت محموله های وارداتی

.در هر تن گرفتدلار 255سطح 

ICISنشخیه 

16

قیمت پلی اتیلن در بازارهای اروپا و آسیا 

o حجام اروپا همچنان تحت تاثیر کمباود تقاضاا وپلی اتیلنبازار
پایین معاملات در بازار نقدی قرار دارد، اگرچاه برخای فعاالان

.انتظار دارند که اوضاع در ماه آینده با بهبود روبرو شود
o1.7افت ا میانه قیمت پلی اتیلن گرید فیلم داخلی اتحادیه اروپا ب

.قرار گرفت( دلار1،866)یورو1677سطح در درصدی 
oبازار پلی اتیلن وارداتی چین شاهد بهبود روند خاود باا کااهش

ات حجم محموله های ورودی به دلیل نگرانی معامله گران از نوسان
نرخ ارز، افزایش نسبی ساطح خریاد از جاناب تولیدکننادگان
های پایین دستی و همچنین سطح نه چندان بالای موجودی انبار

.ساحلی بود که بهبود جو معاملاتی کمک نمود
o میانه قیمتی پلی اتیلن سبک براسااس نارخCFR 1.6رشاد باا

.در هر تن  قرار داشته استدلار940سطح در درصدی 
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بازار سرمایه و اقتصاد ایران 

oشاخص بورس و ارزش معاملات
oوضعیت بازدهی صنایع
oوضعیت ورود و خروج پول
oبورس کالا
oنرخ ارز و سکه
oنقدینگی کشور



 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000

 1,600,000

 1,800,000

 2,000,000

 2,200,000

 2,400,000

 2,600,000

 120.0

 140.0

 160.0

 180.0

 200.0

 220.0

 240.0

 260.0

 280.0

 300.0
ر ن  شاخص بورس ا راق بهاوار   ارتا ویری باتار

(  میلیارد دلار)ارزش دلاری بازار  شاخص کل بورس

گذشتههفتهدرسرمایهبازارروندبهنگاهی

o16ومیلیون2سطحبهرسیدنودرصدی2.6منفیبازدهیباگذشتههفتهدرسرمایهبازار
.دادخاتمهخودکاربهواحدیهزار

oیبرگزاروفصلیگزارشاتانتشاراتزمانیبرههدرحاضرحالدرعملیاتی،داده هایمنظراز
وباشدرپایین تسطوحبهبازاردرآمدبهقیمتنسبتتقلیل دهندهمی تواندکههستیممجامع

.دهدافزایشراآتیفصولبرایسودآوریانتظارات
oرسایوپتروشیمیصنایعبرایسوختوخوراکنظیرهزینه هاییافزایشدیگرطرفازاما

.شودمنفیسمتبهتاثیرگذارمتغیرهایچرخشباعثمی تواندمرتب صنایع

معاملاتارزش کل
بازار سرمایه

ارزش معاملات 
فرابورس

ارزش معاملات
بورس شرح

310.2 277.3 32.8 مقدار تجمیعی
(در هفته گذشته)

2.3% 3.7% 9.8% میزان تغییرات 
(ینبه هفته پیشنسبت )

هزار میلیارد تومان: واحد

شاخص بورس   ارتا میاملا 
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2.6%

2،016،385

174.3

0.1%

1402/04/311402/1229



1.6% 1.5%
1.2% 1.0%

0.7% 0.5%
0.1%

-0.1%
-0.4% -0.6%

-1.2% -1.4% -1.5% -1.6% -1.6%

-2.4% -2.5% -2.6% -2.7% -2.8% -3.0% -3.2% -3.2% -3.4%-3.4% -3.6%-3.7%-3.9% -4.1% -4.1%
-4.6%-5.0%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

1402تیر 28وضعیت بازدهی صنایع در هفته منتهی به 

oبودنددرصدی -2.9میانگین بازدهی صنایع بزرگ بازار در هفته گذشته، شاهد ثبت.
oدرصدی ، شاهد بیشترین رشد در هفته گذشته بوده اند1.2و 1.5، 1.6با ثبت بازدهی محصولات کشاورزی ودارو ،فلزات غیر آهنی.
oدرصد، بیشترین کاهش را در هفته گذشته تجربه کردند-6.7و -10.9، -11با بازدهی خودرو و ماشین آلات ، حمل زمینی.

گذشتههفتهدرصنایعبازدهی

باتوهو صنایع
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(میلیارد ریال)خالص معاملات حقیقی  بازدهی شاخص کل

1402تیر 28در هفته منتهی به سرمایه گذاران حقیقی(  در سهام)نگاهی به خالص خرید 

o نقدینگی از بازار سهام خارج نمودندمیلیارد تومان 945در هفته گذشته معامله گران حقیقی به صورت خالص.
oنقدینگی از بازار خارج کردندهزار میلیارد تومان 6.4در تیر ماه تاکنون معامله گران حقیقی به صورت خالص.
o بوده استهزار میلیارد تومان 7.2، معادل با 1402خالص خروج نقدینگی حقیقی  در سال.

سرمایه گذاران حقیقی به تفکیک هر ماه( در سهام)روند شاخص کل و خالص ارزش خرید 

 ضییت  ر و   خخ ج پوش
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گذشتههفتهدرکالابورسمعاملاتتالارمنتخبدرمعاملاتارزشوحجممقایسه

آخرین اخبار بورس کالا

oراه اندازی معاملات پساب در بورس انرژی برای تامین بخشی از آب مورد نیاز صنایع
o هزار تنی173هزار تن برای عرضه 138تومان در هر کیلوگرم با افت تقاضا به 19،600درصدی قیمت پایه شمش فولاد در معاملات بورس کالا به 1.5افت

تالار  معاملات
بورس کالا

هفته گذشته
(04/21منتهی به )

درصد تغییرات
تالار  معاملات (نسبت به هفته ماقبل)

انصنعتی و سیم

هفته گذشته
(04/21منتهی به )

درصد تغییرات
(نسبت به هفته ماقبل)

حجم
(تن)

ارزش 
حجم معاملهدر ارزشدر حجم(میلیون ریال)

(تن)
ارزش 

در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%18.9-%8,11021,749,8616.4مس%2.6-%13.9-134,75346,193,367تالار پتروشیمی

%181.6%444,016112,606,004159.3فولاد%19.4-%425,24948,143,14120.5تالار صنعتی

%5.5%650,00025,216,26815.2سنگ آهن%104.8%1,085,526172,439,56054.6تالار حراج باز

%100.0-%100.0-00روی%110.8%77,32310,685,058118.6تالار فرآورده های نفتی

%5.5-%15.8-5,4005,774,612آلومینیوم%40.2%95,99412,698,52757.7تالار فرعی

%5.6-%3.7-1,101,26410,224,899سیمان%5.3%236,83555,290,79114.0شتالار کالای صادراتی کی

%61.2%2,208,790175,571,64416.6جمع کل%33.9%2,055,680345,450,44435.6کل بازار

بورس کای
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دلار بازار آزاد دلار مرکز مبادله سکه طرح جدید 

آخرین وضعیت دلار و سکه

o رزی در گشایش های ارزی صورت گرفته و دسترسی به بخشی از مناابع ااخبار منتشره درباره
.، باعث افت بیشتر قیمت دلار در معاملات غیررسمی بازار آزاد در روزهای اخیر شدعراق

oه ایاران انتشار خبر اعطای معافیت از جانب آمریکا به عراق برای پرداخت بهای برق وارداتی ب
.از طریق بانک های غیر عراقی، در ایجاد جو مثبت در بازار غیر رسمی ارز موثر بوده است

o روزه، برای اولین بار دولت بغداد می تواند این وجوه را به حسااب   های 120بر اساس این مجوز
. بانکی غیرعراقی واریز کند

ر ن  ویر مخکز م اوی ، باتار آتاو   س ه طخح ج ی 

قیمت سکه طرح 
جدید قیمت دلار مبادله ای قیمت دلار آزاد شرح

271،000،000 412،595 477،600 مقدار پایانی
(در هفته گذشته)

3.9% 0.0% 3.1% میزان تغییرات 
(هبه هفته گذشتنسبت )

ریاش:  اح 

نخ  ارت   س ه
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نق ینرو کشور

23

1401گزارش بانک مرکزی از نقدینگی در اسفند 
o رسایده کاه  هزار  میلیارد توماان 6،337درصدی به بیش از 31.1سطح نقدینگی در پایان اسفندماه با ثبت رشد آمارهای بانک مرکزی نشان می دهد

.این برای هفتمین ماه متوالی است که سرعت رشد نقدینگی کاهشی بوده است. محسوب می شود98کمترین نرخ رشد از اسفند 
o هزار  میلیارد تومانی رشدی  4،707به سطح از سوی دیگر شبه پول با رسیدن . هزار  میلیارد تومان رسید 1،629درصدی  به 65.2رشد حجم پول با ثبت

. ثبات شده اساتدرصد 74.3درصد و سهم شبه پول از این متغیر پولی 25.7در این میان سهم پول از نقدینگی معادل با . را ثبت کرددرصدی 22.4
.امن بزندمی باشد که سهم پول از نقدینگی افزایش چشم گیر داشته که می تواند به روند تورم زایی بودن نقدینگی د1389این برای اولین بار از اسفند 

o درصد رسیده 42.4هزار میلیارد تومان و نرخ رشد این شاخص به 860سطح پایه پولی به رکورد جزئیات منتشرشده از پایه پولی اسفند نشان می دهد
درصد عباور  6از سوی دیگر نرخ رشد ماهانه پایه پولی رکورد تازه     ای از خود برجا گذاشته و از سطح . به حساب می آیدبی     سابقه 1400که از تیرماه سال 

سیستم باانکی افزایش قابل توجه پایه پولی بر اساس توضیح بانک مرکزی، ناشی از افزایش بدهی بانک ها به این موسسه به دلیل ناترازی. کرده است
.بوده است
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1401رش  پایه پولو کشور تا پایان اسفن ماه 



پرونده ویژه
o(سکرد)شرکت سیمان کردستان تحلیل بنیادی
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چکیده مدیریتی
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استت میلیون ت  59/7ظرفیت اسمی سالیانه شرکت های سیمانی بازار سرمایه 
هبزار میلیبارو 156، بتال  بتر 1402تیر 5و ارزش بازار این شرکت ها در تاریخ 

هتای مهمتترین هلتدین سغ یخ، سفارس، سبیتا   سبی کو . استتومان 
ماد ستکرد در با نکردستانشرکت صنایع سیمان . صنعت سیمان محسوب می شوند

ه   توسیه سخمای. می باشدمیلیارد برگه سهم 2/2مشتمل بر 1402تیرماه سال 
یخ هبای  ابسته به ساتمان تامی  اجتمباعو ن)( سغ یخ)صنیت غ یخ 

. درصدی، بزرگترین سهامدار این شترکت استت53/2با مالکیت ( "ساتا"مسلح 
ارتا در حتال حاضتر بتا میلیون تن، 1/69شرکت سکرد با ظرفیت اسمی سالانه 

. در بازار سرمایه معامله می شودهزار میلیارو تومان2/15باتار 
بته 1401میزان تولید سیمان و کلینکر شرکت در سال متالی منتهتی بته شتهریور

در سال مالی گذشته مقتدار فتروش . هزار تن است732/6هزار تن و 394/2ترتیب 
بوده هزارت  368وهزار ت  399سیمان داخلی و کلینکر صادراتی به ترتیب 

هبزار 201بال  بتر 1401در شش ماهه منتهی به اسفند همچنین، شرکت . است
اخل از هر تن سیمان فروش دقیمت . در داخل به فروش رسانده استت  سیمان 

در شش هزار تومان591بیش از به، 1397در سال هزار تومان 100حدود 
ش نرخ کلینکر صتادراتی در شت، همچنین. رسیده است1401ماهه منتهی به اسفند 
. بوده استهزار تومان 727، 1401ماهه منتهی به اسفند 

بهای تمام شده ازسخبار تولی ، مواو مستقیم مصخفو   وستمزو مستقیم سهم 
ور پنج ساش اخیخ، سنگ آهبک . است% 6  % 26، % 68تولید، به ترتیب برابر با 

حجم مواد مستقیم مصرفی را بته ختود % 21  % 59به ترتیب و طور میانگین   مارش 
. از سربار را شامل متی شتود% 28به طور میانگین هزینه انخژی . اختصاص داده است

  % 28بته ترتیتب بته طتور میتانگینحقوق   وستمزو   مواو مصخفو پس از آن 
. از هزینه سربار را تشکیل می دهند% 19

تتن 710,001تتن و 473,590برابر با 1402تولید سیمان و کلینکر شرکت در سال مالی 
ببا 1402در نهایت انتظار می رود شرکت سکرد در ستال متالی . در نظر گرفته شده است

هبزار 651نخ  سبیمان واخلبو   کلین بخ صباوراتو میانگین سالانه فخض 
و همچنتین ستایر مفروضتات گتزارش، ستودی هزار تومان بخ تب  955  تومان
ا همچنتین بت. به ازای هر سهم برای سرمایه گذاران خود محقق کندریاش 544میاوش 

، 1403ی مفروضات ذکر شده در گزارش پیش بینی می شود که این شرکت در ستال متال
نی، سبب تغییر مفروضات کلیدی پیش بی. به ازای هر سهم محقق کندریاش 654سوو 

ود، بتدین منظتور بترای بررستی بهتتر تسمتین ست. تغییر برآورد سود هر سهم خواهد شد
پتیش آنالیز متالی و: بسش چهارم»سود هر سهم تهیه و در ج  ش تللیل حساسیت 

.، گزارش آورده شده است«بینی سود و زیان
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مفروضات اصلی تحلیل
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 اح مفخ ضا 
ملقق ش ه

مفخ ضا  سناریو 
مورو انتظار

14001401
شش ماهه ا ش 

1402
شش ماهه و م 

1402
14021403

 473,590 473,590 275,069 198,521 394,287 473,590تنمق ار تولی  سیمان

 710,001 710,001 235,556 474,445 732,699 710,001تنمق ار تولی  کلین خ

 223,200 223,200 150,882 72,318 368,052 223,200تنمق ار فخ ا کلین خ صاوراتو

 8,800,382 6,518,801 6,956,131 5,918,513 5,189,680 3,434,605تن/تومان نخ  سیمان واخلو

 12,896,941 9,553,290 10,646,567 7,272,311 6,448,230 5,226,510تن/تومان نخ  کلین خ صاوراتو
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صورت سود و زیان پیش بینی شده

 اح صور  سوو   تیان
ملقق ش ه

مفخ ضا  سناریو 
مورو انتظار

14001401
شش ماهه ا ش 

1402
شش ماهه و م 

1402
14021403

 7,756,675 5,794,170 3,855,761 1,938,409 4,867,617 2,322,688 3,107,890میلیون ریاشفروش

(4,445,189)(3,149,468)(2,113,492)(1,035,976)(2,604,736)(1,100,348)(1,501,984)میلیون ریاشبهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,311,486 2,644,702 1,742,269 902,433 2,262,881 1,222,340 1,605,906میلیون ریاشناخالص( تیان)سوو 

(1,544,242)(1,170,998)(813,071)(357,927)(1,171,115)(676,131)(559,368)میلیون ریاشاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 129,410 114,690 2,347 112,343 18,710 12,736(90,661)میلیون ریاشی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,896,654 1,588,394 931,545 656,849 1,073,928 558,945 935,046میلیون ریاشعملیاتو( تیان)سوو 

(264,043)(226,584)(195,159)(31,425)(83,519)(33,762)(114,568)میلیون ریاشهزینه های مالی

 116,078 94,273 4,500 89,773 132,452 42,368 23,069میلیون ریاشخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 1,748,689 1,456,083 740,886 715,197 1,122,861 567,551 843,547میلیون ریاشاتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

(310,727)(258,734)(176,903)(81,831)(199,523)(98,945)(127,229)میلیون ریاشمالیات

 1,437,962 1,197,349 563,983 633,366 923,338 468,606 716,318میلیون ریاشخالص( تیان)سوو 

 544654 256 288 420 213 326ریاشسوو هخ سهم بخ اساس آخخی  سخمایه

 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000میلیون ریاشسخمایه
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

(ریاش بخ ت )میانری  نخ  سیمان ور شش ماه پایانو ساش 

نخ  کلین خ 
صاوراتو ور شش 
ماه پایانو ساش

(ریاش بخ ت )

6,000,000 6,500,000 7,000,000 7,500,000 8,000,000 8,500,000 9,000,000 

8,000,000 296348400451503554606

8,500,000 324376428479531583634

9,000,000 353404456508559611663

9,500,000 381432484536587639691

10,000,000 
409461512564616667719

10,500,000 
437489541592644695747

11,000,000 
465517569620672724775

11,500,000 
494545597649700752804

12,000,000 
522573625677728780832
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1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

(ریاش بخ ت )میانری  نخ  سیمان 

نخ  کلین خ 
ریاش بخ)صاوراتو 
(ت 

8,000,000 8,500,000 9,000,000 9,500,000 10,000,000 10,500,000 11,000,000 

11,000,000 
354442531619708796885

11,500,000 
395484572661749838926

12,000,000 
437526614703791880968

12,500,000 
4795676567448339211,010

13,000,000 
5216096987868759631,052

13,500,000 
5626517398289161,0051,093

14,000,000 
6046927818699581,0471,135

14,500,000 
6467348239111,0001,0881,177

15,000,000 
6877768649531,0411,1301,218





بیانیه سل  مسئولیت

ر ق اش مسئولیتو و( ساتا)گخ ه مالو مهخگان 
ط صلت   کفایت اطلاعا  افشا شب ه توسب

ساتمان ها   نهاوهای ناشخ اطلاعا  ن ارو   
ام یبا ور خصوص ت یا  ناشو ات ات اء به تم

بخشو ات منب رجا  ایب  گبزارا، ات خبوو 
.  سل  مسئولیت مو نمای 
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