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:مایعگاز

یاوارفشافزایشاثردرولیهستندگازبه صورتفشارودماعادیشرایطدرکهسبکهیدروکربن های
.می آینددرمایعحالتبهدماکاهش

.استشدهتشکیلبوتانوپروپانازLPGیامایعگاز

:شیرینگاز

الایشپآنکهبدونمی تواندومی باشدگوگردیترکیب هایازاندکیمقداردارایکهاستطبیعیگاز
.برسدمصرفبهشود
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:ترشگاز

.داردپالایشبهنیازمصرفازپیشکهاستگوگردیخورندهترکیب هایدیگرواسیدسولفوریکدارایکهطبیعیگاز

:غنیگاز

رتصوآنرویبرجداسازیهنوزومی باشدمتانازسنگین ترهیدروکربن هایحاویمتانگازبرعلاوهکهمخزنازتولیدیگاز
.استنگرفته

:طبیعیگاز

زت،امقادیریهمراهسنگین ترهیدروکربورهایکمیمقداروبوتانپروپان،اتان،متان،مانندسبکهیدروکربورهایازمخلوطی
.استزیرزمینیمنابعازحاصلهلیمناچیزیمقدارگاهیواسیدسولفوریک

.هیدروکربن هاستسایرازبیشترطبیعیگازدرمتاندرصدهمیشهتقریباً
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:اتان

ستدبهاتانمولکولیکمی خورند،پیوندهمبههیدروژناتمششوکربناتمدووقتی
فشارودماشرایطدرکهC2H6فرمولباهیدروکربن هاخانوادهعضودومیناتان.می آید
.استبی بووبی رنگگاز،صورتبهمحیط،

.می آیددستبهخامنفتپالایشازیاوشدهتولیدطبیعیگازهمراهبهاتان

.دمی آیدستبهطبیعیگازمخازنازکهاستترکیبیبیشتریناتانمتان،ازپس

سانتی گراددرجه950-750دماییمحدودهباحرارتمعرضدراولیه،مادهبه عنواناتانگاز
.ودمی شتبدیلاتیلننامبهکوچکتریهیدروکربنبهفرایندایندروگرفتهقرار

متانهمراهراحتیبهونمی شدجداطبیعیگازازاتانمیلادی،1960دههازپیشتا
دیجدیتأسیساتوبرده اندپیگران قیمتمادهاینارزشواهمیتبهامروزهامامی سوخت،

.استشدهایجادپتروشیمی هاوپالایشگاه هادرمادهاینتفکیکبرای
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:پروپان

بهگاز،این.استمعروفLPGیامایعنفتگازبه(Propane)پروپانگاز
بوونبدتقریباوبی رنگغیرسمی،گازیومی شودذخیرهفشردهمایعصورت

وماشین هاسوختتاگرفتهخانگیمصارفدرپروپان،از.می شودشناخته
بلقاهیدروکربنیگازپاک،سوختاین.می شوداستفادهصنعتیموتورهای

.می شودتبدیلمایعبهفشار،طریقازواستاشتعال
.استC3H8مولکولیفرمولباکربنهسهآلکانیگاز،این
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:بوتان
فرمولکربن،اتم4باگازیهیدروکربننوعی(Butane)بوتان

ازفواردراحتیبهکهاستبالااشتعالقابلیتوC4H10شیمیایی
راآناصلیاولیهمادهدومایع،طبیعیگازونفت.می شودمایع

ایزوونرمالایزومردودرواستپالایشگاهمحصولمی دهند،تشکیل
وفندک هابرایسوختبه عنوانآنازمعمولبه طور.می شودتولید

سوختهوا،درمعلقذراتدرپیشرانهقابل حمل،اجاق های
محصولاتووسایلازوسیعیطیفساختومبردگرمایشی،

.می شودیافتنیز(LPG)مایعگازدرهمچنین.می شوداستفاده
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:منومراستایرن
بنزنمشتقاتازیکیوC6H5CH=CH2شیمیاییفرمولباآلیترکیبیک

هاگرچاستبی رنگروغنیمایعیکاستایرنمنومریامنومراستایرن.است
خیرتبراحتیبهترکیباین.باشندزردبهمایلمی توانندآنکهنهنمونه های

.رندداکمتریمطبوعبویزیادغلظت هایدرهرچنددارد،شیرینیبویومی شود
حدودآنتولیدوتنمیلیون37حدود2018سالدردنیادرآنتولیدظرفیت

.استبودهتنمیلیون31

تولیدروشاینازدنیامنومراستایرن80%حدودواستبنزناتیلازهیدروژن زداییدنیادرمنومراستایرنتولیدغالبروش
.شودمی

.(تبریزپتروشیمیهزار تن100پارس،پتروشیمیهزار تن600)می باشدتنهزار700ایراندرمنومراستایرنتولیدظرفیت
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:منومراستایرن

%27, چین

,  آسیا به جز چین

29%

%17, اروپا

,  آمریکای شمالی

16%
خاورمیانه و 

%9, آفریقا

,  آمریکای جنوبی

2%

(درصد)تولید استایرن منومر به تفکیک منطقه 

%56, پلی استایرن

کوپلیمرهای 

%22, استایرن

SB Latex, 6%SB Rubber, 5%

%3, کامپوزیت ها

%8, سایر

موارد مصرف یا تبدیل استایرن منومر
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نرخ ها
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مصوبایطرح هازیکیبه عنواننهمالفینطرحجنوبی،پارسگازیمیدانسومتااولفازهایازحاصلگازحجمازبهینهاستفادهبه منظور

درمذکورطرحریمجعنوانبهپارسپتروشیمیشرکتوگرفتقرارتأییدموردپتروشیمیصنایعملیشرکتتوسعهسومپنج سالهبرنامه

پتروشیمیبهآننام1379درسالسپسورسیدثبتبهعسلویهپتروشیمینامباابتدادرشرکتاین.گردیدتاسیس1377ماهبهمن

شرکتهگرونهاییواحدوفارسخلیجپتروشیمیصنایعشرکتفرعیتجاریواحدهایجزوشرکتاینحاضرحالدر.یافتتغییرپارس

.داردقرار،استعسلویهبندردرفارسخلیجشمالدرکهپارسانرژیاقتصادیویژهمنطقهدرشرکتایــن.استپتروشیمیصنایعملی

ابمرتبطاجراییفعالیت های.می باشدبندرعباسغربکیلومتری570وبوشهربندرشرقیجنوبکیلومتری270فاصـلحددرمنطقهاین

ریالمیلیارد2،835شدهانجامریالیسرمایه گذاریودلارمیلیون720شدهانجامارزیسرمایه گذاریکل.گردیدآغاز1378سالازآن

.استبوده

.استشدهثبتوپذیرفتهسازماننزد1397/04/04تاریخدروتبدیلعامسهامیشرکتبه1395/12/03تاریخدرپارسپتروشیمی

.استشدهانجامبورسدومبازاردر1397/04/20تاریخدرسهماولیهعرضه

معرفی
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پروسه تولید

زواحد استحصال گا
گاز غنی

LPG

اتان

پروپان

بوتان

پنتان

51%

28%

17%

4%

اتیل بنزن
اتیلن

بنزن

استایرن منومر

تولوئن بنزن

اتیل بنزن

با فرایند 
هیدروژن زدایی

محصول
فرعی

مقدار مازاد
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ترکیب سهامداران

.نمودار زیر ترکیب سهامداران شرکت را نشان می دهد. میلیون ریال می باشد476,049,076سرمایه شرکت بر اساس آخرین گزارش شرکت، مبلغ 

53%

19%

19%

2%

7%

-امسهامی ع-شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس

-عامسهامی-شرکت گروه گسترش نفت وگازپارسیان

-سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری غدیر

ت بامسئولی-شرکت واسط مالی اردیبهشت پنجم

-محدود

سایر سهامداران
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تغییرات سرمایه

1400/12/23تاریخدرسرمایهافزایشاین.استرسیدهریالمیلیون476,049,076بهسرمایهافزایشمرحلهیکطیشرکتسرمایه
.استبودهدارایی هاارزیابیتجدیدمحلازو%7834میزانبه

هدرصد افزایش سرمایهتاریخ افزایش سرمای
میلیون )سرمایه جدید
(ریال

محل افزایش سرمایه

تجدید ارزیابی دارایی ها1400/12/237834476,049,07
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روند سودآوری و تقسیم سود

سودتقسیمدرصدمیانگین.استشدهارائهذیلجدولدرگذشتهسالپنجطیپارسپتروشیمیشرکتسودتقسیموسودآوریروند
.استدرصد90حدوددرسالپنجاینطیدرشرکت

روند سودآوری و تقسیم سود شرکت

13971398139914001401سال

EPS9,8309,94020,373337305

DPS9,3009,50020,000270240

سود هر سهم با آخرین 
سرمایه

124125257337305
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شرکت در یک نگاه

بازار دوم بورسبازار

3,189(ریال()1402/03/27)قیمت روز 

476,049,076(میلیون ریال)سرمایه 

1,518,120,503(میلیون ریال)ارزش بازار 

P/E ttm10.46

P/E forward 14026.15

P/E forward 14034.08

.درصدی پتروشیمی آریا را دارد47پتروشیمی پارس مالکیت 
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(صورت سود و زیان)بررسی صورت های مالی 
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(صورت وضعیت مالی)بررسی صورت های مالی 
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شرکت

مفروضات تحلیل
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مقدار فروش
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مبلغ فروش



22صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

(اجزای اصلی)بهای تمام شده

0

200,000,000

400,000,000

600,000,000

800,000,000

1,000,000,000

1,200,000,000

1397 1398 1399 1400 1401 کارشناسی 

1402

کارشناسی 

1403

مواد مستقیم مصرفی  دستمزدمستقیم تولید  سربارتولید  جمع 
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(کارشناسی)صورت سود و زیان
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حاشیه سود

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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تحلیل حساسیت

51960708090100105110115120125

350,000 381386390394399401403405407410

370,000 406410415419424426429431433435

390,000 430434439444449451454456459461

410,000  454459464469474477479482484487

430,000 478483489494499502505507510513

450,000 502508513519524527530533536538

470,000 526532538544550552555558561564

490,000 550556562569575578581584587590

1402

لار
 د

نفت برنت )دلار(

782758090100110115120125130135

500,000  603605608611615616618620621623

550,000 668670673677681682684686688690

600,000  733735739743747749751753755757

650,000 797800804808813815817819821823

700,000  862865869874879881883886888890

750,000 927930935940945947950952955957

800,000 9929951,0001,0051,0111,0131,0161,0191,0211,024

900,000  1,1221,1251,1311,1371,1431,1461,1491,1521,1551,158

1403

لار
 د

نفت برنت )دلار(
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وحمایتینقاط.استاصلی5موجاز3موجریزموج هایدراحتمالاکهاستتشخیصقابلمدتبلندالیوتسیکلیکپارس،نمودارتکنیکالتحلیلدر
.استشدهمشخصنموداررویسهمپیش رومقاومتی



بیانیه سلب مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران، خیابان قائم مقام فراهانی
157نبش کوچه ادیب الممالک، پلاک 

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir


