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تاریخچه

به صورت سهامی خاص تاسیی  شیدو و در سیال 1333شرکت سیمان تهران در سال 
در بیور  اورا  بهیادار 1347شروع به بهرو برداری نمودو و متعاقبا در سیال 1335

ت در حال حاضر سیمان تهران جز واحد های تجیاری فرییی شیرک. پذیرفته شدو است
فان انقیلا  گسترش صنایع معدنی کاوو پار  است و واحد نهایی گروو، بنییاد مستعیع

.اسلامی می باشد
به کار خیود ادامیه ( 9و8و6و4)خط تولیدی4با 1401فعالیت تولیدی شرکت در سال 

3رو می دهد و تولید محصولات جدید از جمله سیمان حفاری نیز در خیط تولییدی شیما
براسیا  ظرفییت سیالانه تولیید کلینویر وسییمان بیه ترتیی .در دستور کار قرار دارد

تن تعیین شیدو اسیت 4.500.000تن و 3.830.000آخرین پروانه بهرداری شرکت 
.درصد می باشد70راندمان تولید در سطح 1401که براسا  تولید واقعی سال مالی 
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سرمایه و ترکیب سهامداران
1.750.000.000ازمتشولریالمیلیون1.750.000مبلغ1401/12/29بهمنتهیمالیوضعیتصورتآخرینتاریخدرشرکتسرمایه
:استذیلشرحبهآنسهامدارانترکی وباشدمیریالی1.000سهم
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درصدتعداد سهم  عنوان 

870.302.78449.73(سهامی خاص)شرکت گسترش صنایع معدنی کاوو پار 

93.117.2785.32(سهامی خاص)شرکت رادی  

52.310.0002.98(سهامی یام)بیمه البرز شرکت

42.932.5492.45(سهامی یام)شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

40.000.0002.28(سهامی خاص)شرکت گروو راما 

651.337.88937.24سایر سهامداران

1.750.000.000100جمع
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صنعتجایگاه شرکت در 
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1401مالیسالپایاندرکارخانجاتاینکلینکروسیمانفروشجمعکهداردوجودکشوردرفعالسیمانکارخانه70حاضرحالدر

ینادرفعالشرکتهایبیندرتهرانسیمانشرکت.رسدمی(کلینکرتنمیلیون10سیمانتنمیلیون65)تنمیلیون75حدودبه

شرکتاینسهماستذکربهلازم.دارداختیاردرراکشورسیمانفروشسهمدرصد4حدوداتن3.110.772فروشحجمباصنعت

.شدکشورخواهدکلدرصد10بربالغخودوابستهوفرعیشرکتهایاحتساببا
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:(هزار تن)روند فروش سیمان و کلینکر در کشور
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1395سال  1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال 

فروش داخلی سیمان 47,794 48,974 49,076 52,676 63,656 58,492 59,870
فروش صادراتی سیمان 13,037 12,134 5,622 5,604 5,094 4,053 4,353
فروش صادراتی کلینکر 0 0 0 8,909 8,828 10,649 10,776
فروش کل 60,831 61,109 54,698 67,189 77,577 73,194 74,999

60,831 61,109
54,698

67,189
77,577 73,194 74,999
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:محصولات شرکت

هایپتیدرپاکتیوفلهسیمانشرکتاصلیمحصولات
تولیدشرکتضمنا.باشدمیپوزولانیو1،2،5

ردستودرنیزراحفاریسیمانجملهازجدیدمحصولات
.استدادهقرارخودکار
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:های زیر مجموعهشرکت

مالکیت غیر یممالکیت مستقنام شرکتردیف
تولید واقعیهظرفیت سالانتعداد سهاممستقیم

ارزش 
میلیارد )بازار

(ریال
محل نوع مالکیت

کارخانه

680728,789,0002,039,4001,680,00045,500(سهامی عام)سیمان هگمتان 1
شرکت 
فرعی

همدان

48.1618.221,200,000,0001,600,0001,050,00037,300(سهامی عام)سیمان ایلام 2
شرکت 
فرعی

ایلام

-510600,000,0001,000,000950,000(سهامی خاص)سیمان نهاوند 3
شرکت 
فرعی

نهاوند

-7610263,900,0001,100,000500,000(سهامی خاص)گیلان سبزسیمان 4
شرکت 
فرعی

سیاهکل

75259,000,000(سهامی خاص)شرکت پریفاب 5
هزار متر مکعب انواع 100

هزار تن 300بتن آماده و 
انواع مصالح

شرکت -
ریفرعی

-2001,185,320,3201,050,000750,000سیمان پیوند گلستان6
شرکت 
وابسته

گلستان
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ترکیب بهای تمام شده تولید 
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27%

5%
68%

1401

مواد

دستمزد

سربار

27%

6%
67%

1400
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:  سربار تولیدترکیب 
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30%

5%
27%

8%

30% هزینه حقوق و دستمزد

هزینه استهلاک

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی

...(هزینه های حمل و )سایر هزینه ها
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:(تن)مقادیر تولید 

1398تولید واقعی  1399تولید واقعی  1400تولید واقعی  1401تولید واقعی 

کلینکر 1,957,026 2,347,957 2,805,270 2,824,600
سیمان 2,654,350 2,765,293 2,825,659 3,094,842

0
500,000

1,000,000
1,500,000
2,000,000
2,500,000
3,000,000
3,500,000
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:(تن)فروشمقادیر 

فروش واقعی 

1398

فروش  واقعی 

1399
1400فروش واقعی  1401فروش واقعی 

فروش سه ماهه 

1402اول 

سیمان 2,615,314 2,785,733 2,802,126 3,110,772 806,746

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000
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(:تن-ریال)نرخ فروشمتوسط 

1402/03/311402/02/311402/01/311401/12/291401/11/301401/10/301401/09/301401/08/301401/07/301401/06/311401/05/311401/04/311401/03/311401/02/311401/01/31
نرخ فروش 9,321,168,392,128,212,607,695,207,703,037,138,697,125,047,135,167,127,587,134,097,632,568,537,446,547,745,102,835,137,40
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(:میلیون ریال)مبالغ فروش

-

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1398/12/29

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1399/12/29

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1400/12/29

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1401/12/29

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1402/03/31

مبالغ فروش 4,915,122 7,932,746 12,055,531 21,687,912 6,999,807
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:(درصد)روند حاشیه سود محصول

48

3432

22

42

2220
16

35
394038

3331
35

32
28

40

ماهه منتهی 12دوره 

1401/12/29به 

ماهه منتهی 9دوره 

1401/09/30به 

ماهه منتهی 6دوره 

1401/06/31به 

ماهه منتهی 3دوره 

1401/03/31به 

ماهه منتهی 12دوره 

1400/12/29به 

ماهه منتهی 9دوره 

1400/09/30به 

ماهه منتهی 6دوره 

1400/06/31به 

ماهه منتهی 3دوره 

1400/03/31به 

ماهه منتهی 12دوره 

1399/12/29به 

)%(حاشیه سود خالص  )%(حاشیه سود ناخالص 
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:نقد عملیاتی به عملکرد مالی
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82%

219%

80%

160%

67%
83%

71%

13%
28% 25% 36% 30% 30% 36%

ماهه منتهی به 12

1398/12/29

ماهه منتهی به 6

1399/06/31

ماهه منتهی به 12

1399/12/29

ماهه منتهی به 6

1400/06/31

ماهه منتهی به 12

1400/12/29

ماهه منتهی به 6

1401/06/31

ماهه منتهی به 12

1401/12/29



P/E  نگرگذشته:
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8.736.36.22

10.9

6.97
8.93

13.5512.66

16.04

10

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1401/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1401/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1401/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1401/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1400/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1400/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1400/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1400/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1399/12/29

P/E ttm P/Eمیانگین 



P/S  نگرگذشته:
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4.22

2.762.7

4.44

2.922.92

4.35
3.78

5.6

3.7

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1401/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1401/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1401/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1401/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1400/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1400/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1400/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1400/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1399/12/29

P/S ttm P/Sمیانگین 



:روند تقسیم سود
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درصد تقسیم سودEPSDPSسال مالیردیف

114016,0035.000%83

214002,8832,57089%

313991,58386054%

4139827820072%



:سرمایهافزایش
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:استشدهصادرذیلشرحبه1402/03/30تاریخدرسرمایهافزایشمجوز
ریالمیلیون1.750.000فعلیسرمایه•
ریالمیلیون15.250.000سرمایهافزایشمبلغ•
زمین)درصد92.5معادلریالمیلیون14.110.427ارزیابیتجدیدمحلاز•

(مشیریه-کارخانههفتمواحدومرکزیدفترهای
درصد7.5معادلریالمیلیون1.139.573انباشتهسودمحلاز•



مفروضات کلیدی
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14021401مفروضات
 3,094,842 3,094,842تولید 
 3,110,772 3,110,772فروش

 6,900,000 9,000,000نرخ سیمان فله
 7,600,000 10,000,000نرخ سیمان پاکتی
%10درصد افزایش نرخ

465,000450,000نرخ سنگ آهک و گچ مصرفی
5,000,0004,000,000نرخ سنگ بوکسیت مصرفی

%35افزایش هزینه حقوق و دستمزد
%40نرخ تورم

10,0005,503(متر مکعب)نرخ گاز سوخت
2,200,0001,656,921(مگاوات ساعت) نرخ برق
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:صورت سود وزیان پیش بینی شده

ماهه منتهی به 12کارشناسی دوره شرح
1401/09/30ماهه منتهی به 9دوره 1401/12/29ماهه منتهی به 12دوره 1402/12/29

 16,274,020 21,687,912 31,226,499درآمدهای عملیاتی
(9,711,347)(13,123,035)(20,517,363)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 6,562,673 8,564,877 10,709,137ناخالص( زیان)سود 
(392,056)(567,015)(777,508)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 11 3,103,494 3,530,555سایر درآمدها
(42,025)(144,592)(270,000)سایر هزینه ها

 6,128,603 10,956,764 13,192,184عملیاتی( زیان)سود 
(197,997)(281,893)(281,893)هزینه های مالی

 191,940 518,257 518,257سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
عملیات در حال تداوم قبل( زیان)سود 

از مالیات
13,428,548 11,193,128 6,122,546 

(609,140)(701,138)(841,165)مالیات بر درآمد
خالص عملیات در حال ( زیان)سود 

تداوم
12,587,383 10,491,990 5,513,406 

 5,513,406 10,491,990 12,587,383خالص( زیان)سود 
 3,513 5,882 776(ریال)عملیاتی 

(14) 121(36)(ریال)غیرعملیاتی 
 3,499 6,003 740پایه هر سهم( زیان)سود 

 1,750,000 1,750,000 17,000,000سرمایه
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:حساسیتتحلیل 
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نرخ دلار
کنرخ اسید ترفتالی

(متر مکعب-ریال)سوخت گاز نرخ 
ش

خ فرو
ش نر

صد افزای
در

5,5036,0006,5007,0007,5008,0008,5009,00010,000
0%761 745 729 713 698 682 666 650 619 
5%821 806 790 774 758 743 727 711 680 
10%882 866 851 835 819 803 788 772 740 
15%943 927 911 896 880 864 848 833 801 
20%1,003 988 972 956 941 925 909 893 862 
25%1,064 1,049 1,033 1,017 1,001 986 970 954 923 
30%1,125 1,109 1,094 1,078 1,062 1,046 1,031 1,015 983 
35%1,186 1,170 1,154 1,139 1,123 1,107 1,091 1,076 1,044 
40%1,246 1,231 1,215 1,199 1,183 1,168 1,152 1,136 1,105 
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: تحلیل تکنیکال 
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:  نتیجه گیری

سلب مسئولیت
مخاطبین محترم مطالب ارائه شده صرفا منعکس کننده تحلیل و بررسی کارشناسان شرکت 

کارگزاری ملل پویا بوده و به هیچ عنوان به معنی توصیه به خرید ، نگهداری و فروش سهام مربوطه 
.نمی باشد
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هایحطرکهاستبودهمواجهظرفیتمازادباهموارهگذشتهسالچنددرکهاستصنایعیازیکیصنعتاین
.رددگشرکتهااینآوریسودافزایشجهتدرعالیبسیارمحرکتواندمیکشوردرمسکنسازوساختملی
نمایدمیتامینراکشورنیازدرصد10بربالغخود،فرعیشرکتهایهمراهبهتهرانسیمانکهاستذکربهلازم
عددبهریال740عددازسهمسودهرسال،درتن4.000.000سطحتااصلیشرکتتولیدافزایشصورتودر

سالدرتنمیلیون3فروشوتولیدفرضبادرشرکتنگرآیندهسودبهقیمت.یابدمیافزایشریال1.050
.استواحد9.5نسبتاینصنعتمتوسط.می گرددبینیپیش6.3عددتنمیلیون4فرضباو9عدد



واحد تحلیل کارگزاری ملل پویا

021-45283401

Info.melalsecuritise.ir
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