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وصیه ای جهت این گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیل گران تامین سرمایه امین است و به هیچ عنوان به معنی ت

هیچ گونه مسئولیتی در قبال ضرر و خرید یا فروش سهام این شرکت نمی باشد و شرکت تامین سرمایه امین

.زیان ناشی از انجام هرگونه معامله ای با اتکا بر این گزارش را بر عهده نخواهد گرفت



مقدمه4

بالا،بسیارعتنوازبرخورداریضمنوگیردمیبردررامحصولاتوبرندهاها،کارخانهازوسیعیگسترهکهاستجهانصنایعمهمترینازیکیخانگیلوازمصنعت▪

بازاردرکهدهستنمحصولاتیفریزریخچالجملهازبزرگلوازموهواهایکنندهخنکتلویزیون،کوچک،خانگیلوازم.داردهمراهبهرامشتریانتوجهقابلتقاضای

جی،المانندبرندهاییبهتوانمیوشودنمیمحدودشدهذکرمواردبهکهداردوجودمتعددیمحصولاتخانگیلوازمصنعتدر.رسندمیفروشبهخانگیلوازم

رسانیروزبهپیدرالمللیبینبازارهایبهدستیابیبرایوبودهتحولوتغییرحالدرآساییبرقسرعتباهاشرکتاین.کرداشاره...وسامسونگویرپول،هایسنس،

عنوانبهی،خانگلوازمبرندبهترینانتخابآشپزخانه،وخانهبرقیلوازمجملهازخانگیلوازمخریددرهنگام.هستندجدیدهایتکنولوژیگرفتنخدمتبهوخود

صدچندسالانهنگیخالوازمصنعت.دارندباهمگیرنفسوتنگاتنگبسیاررقابتخانگیلوازمبرندهایصاحبانزمینهایندر.شودمیگرفتهنظردرچالشترینمهم

میلیارد400ازجهانسراسردراصلیلوازمفروشیخردهفروش،2022سالدر.عمدهوکوچکخانگیلوازمکند،میایجادخوداصلیدستهدودرفروشدلارمیلیارد

فروشزیراشود،میانجامآفلاینصورتبههنوزخانگیلوازمفروشبیشتر.رسیدآمریکادلارمیلیارد240بهکوچکلوازمفروشکهحالیدررفت،فراترآمریکادلار

.استبیشترحدودیتاکوچکلوازمدستهدرسهماین.می دهدتشکیلرابازارچهارمیکاصلیلوازمالکترونیکی



وضعیت صنعت لوازم خانگی در جهان5
،Midea)چدین ،( Whirlpool)بزرگترین تولیدکننددگان لدوازم  خدانگی از ایدالات متحدده آمریکدا ▪

Haier)، کره جنوبی(LG)پا گدروه ترین تولیدکنندگان لوازم خانگی در اروشناخته شده. و اروپا هستند

بازار لوازم خانگی روند صعودی . هستند SEB Groupeو BSH،Miele،Electroluxلوازم خانگی 

ین خود را مدیون تقاضای بالا و رشد چشمگیر در کشورهای در حال توسعه مانند هند، خاورمیانده و چد

، بازارهدای بندی کدردتوان این بازار چند میلیارد دلاری را به دو بخش تقسیمبه عبارت دیگر می. است

شدود و رشد که بخش اول عمدتا شامل بازار کشورهایی مانند آمریکا، اروپا و اسدترالیا مدیبالغ و رو به

اورمیانده تری نسبت به کشورهای چین، هند و خمیزان رشد و فروش محصولات خانگی در سطح پایین

ا پیشرفت رود صنعت لوازم خانگی هند به علت قیمت پایین و همچنین رقبای زیاد بانتظار می. قرار دارد

تمزد و های تولیدکننده لوازم خانگی به علت هزینده دسدبه علاوه بسیاری از شرکت. زیادی مواجه شود

.کنندهای خود را در این منطقه احداث میتولید پایین در کشورهای آسیایی، کارخانه

میلیدارد دلار بدوده 625،4و 619معادل 2022و 2021های ارزش بازار جهانی لوازم خانگی در سال▪

.بینی گردیده استمیلیارد دلار پیش804،7، 2026رشد حجم بازار این صنعت در جهان تا سال . است
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(میلیارد دلار)اندازه بازار صنعت لوازم خانگی در جهان



وضعیت صنعت لوازم خانگی در آسیا6
،Haierهجملازایمنطقهبرندهایسلطهتحتزیادیحدتااقیانوسیهوآسیامنطقهدرخانگیلوازمبازار▪

Midea،Gree،Hisenseوسامسونگچین،ازLGکره،ازPanasonic،SharpوHitachiژاپناز

دارایکهآنجاییازواستجهاندرخانگیلوازمبازارترینسریعچین.استهندازVideoconو

بهکهتاسبرخورداربازاردررقابتیمزیتازباشد،میترارزاننسبتاواستتریپیشرفتههایفناوری

افزایشحالدرخانگیلوازممصرفدرالکترونیکیتجارتسهمچیندر.کردخواهدکمکآنصادرات

سفارشاتدرصد40ازبیشباراخودهایهزینهچینیکنندگانمصرف2019سالدرکهطوریبهاست

فروشطریقاز2024سالتابازاردرآمدکلازدرصد53کهاستشدهبینیپیشودادندافزایشآنلاین

.باشدآنلاین

پشتراصنعتیتوسعهمسیرسرعتبهدومجهانیجنگازبعدکهاستکشورهاییازیکیجنوبیکره▪

یافتهافزایشبرابر14بهگذشتهسال40طولدرآسیاییکشوراینداخلیناخالصدرآمد.سرگذاشت

کهاستشدهیلتبدکشورایناقتصادحیاتینبضبهامروزهجنوبیکرهدرخانگیلوازمتولیدصنعت.است

اینشدنجهانیدرجنوبیکرههایشرکتسایرازبیشسامسونگوجیالشرکتدومیانایندر

.اندداشتهنقشصنعت



وضعیت صنعت لوازم خانگی در ایران7

آندرکهبودسادهکارگر8باکوچککارگاهیشروعزماندر1316سالدرارج.گرددبرمیارجنامباتهراندرکوچککارگاهیکاحداثبهایراندرخانگیلوازمصنعتپیشینه▪

ازشدتبدیلبزرگیکارخانهبهبعدهاکهکارگاهایننامکهدارندعقیدهایعده.کردمیتولیدنیزتاشوهایصندلیآن،درکناروشدمیانجامجوشکاریوگریریختهآهنگری،خدمات

ولباسشوییماشینبخاری،یخچال،تولیدبهاقدامکهخودپرسنل2300حدودباایراندرخانگیلوازمتولیدکارخانهاولین50دههدر.استشدهگرفتهرشتهسههمینآغازینحروف

لوازموگازصنایعشورایبهتبدیلسال8ازبعدشورااینصنعت،اینتوسعهورشدباوشدتشکیلایراندرگازسوزوسایلسازندگانشورایقبل،هاسال.شدتاسیسکردمیکولر

لوازمصنایعبیشتر1362سالدر.شدتبدیلایرانخانگیلوازمصنایعانجمنبهمذکورشورایخانگی،لوازمصنعتپیشازبیشپیشرفتوتوسعهباوسال15ازپسوشدخانگی

وسازیقطعهبحثدرهماهسالاینطیدرکهطوریبهشدبیشترخانگیلوازمتولیدکنندگانفعالیتدامنهطبیعی،گازجایگزنیباامابودندمایعگازانرژیبامحصولاتیایرانخانگی

بزرگترینبهدتوانمیخانگیلوازمصنعتنفت،ازپسحاضرحالدراندرسیدهتوجهیقابلهایپیشرفتبهایرانیتولیدکنندگانظروفبحثدرهموبرانرژیصنایعبخشدرهم

.داردقرارخودروصنعتازبعدوسومجایگاهدرصنعتاینارقام،وآمارطبقبرکهطوریبهشود،تبدیلکشورسودآورصنعت

اینازخشیب.استبودههاآنازیکیازنیزخانگیلوازمصنعتکهاندبودهمواجهزیادیمشکلاتباایراندرمختلفصنایعاخیر،سالیاندراقتصادیهایتحریموجودبهتوجهبا▪

همگیکهغیرهویمصرفاولیهموادقیمتتصویبعدمافزوده،ارزشبرمالیاتنقدینگی،کمبودشده،منصوبقوانینپایداریعدمبانکی،مشکلاتوکالاقاچاقازعبارتندمشکلات

.باشندمیایرانخانگیلوازمصنعتتولیدکنندگانراهسربربزرگیبسیارموانع



مشکلات و موانع صنعت لوازم خانگی در ایران8

رکودهمچونیمشکلات.دهدادامهخودفعالیتبهاستتوانستهتحمیلی،جنگدورانمانندشرایطترینسختدروداردسالهدهفعالیتسابقهایرانخانگیلوازمصنعت▪

کردنروزبهایبرتوسعهوتحقیقبخشدرجدیدهایگذاریسرمایهعدممحصولات،بالایشدهتمامقیمتارز،نرخسابقهبیافزایشواولیهموادبرخیتحریماقتصادی،

دلایلترینلیاصازبلندمدتدرتولیدیواحدتوسعهمنظوربهدقیقریزیبرنامهونگریآیندهعدممحصولات،درنوآوریوتنوعنبودفروش،ازپسخدماتضعفتولیدات،

آنکهسبببهتهگذشدههسهدرصنعتاینهمچنین.استساختهناهمواررامختلفصنایعتوسعهوپیشرفتمسیرعوامل،اینکهاستصنعتاینرشدسرعتشدنکند

.داددستازراخودخارجیوداخلیبازارازبخشینتیجهدروافتادعقبدنیاصنعتبزرگانازبپردازد،خودتکنولوژیارتقایونوسازیبهنتوانست

تنوعازرخورداریبضمنکهصنعتی.استبودهکشوراقتصاددرغیرنفتیصادراتتوسعهاندازچشمدرصنایعبهترینازیکیخانگیلوازمصنایعگذشتههایدههطولدر▪

تعدادبرایغالاشتفرصتایجادضمنصنعتاینتوسعه.استدادهاختصاصخودبهخانوارهانیازموردمحصولاتانواعدررامستمریوملاحظهقابلتقاضایبالا،بسیار

.کندجلوگیریحوزهاینمحصولاتقاچاقووارداتقالبدرکشورمالیمنابعازبسیاریخروجازتواندمیکار،متقاضیاناززیادی



معرفی شرکت9

لوازمنگهلدیعنوانبهحاضرحالدرآرمانالکترونیکانتخابصنعتیگروهشرکت▪

تصمیمبامطابق.داردزیرمجموعهشرکت11کهباشدمیمادرشرکتوخانگی

خانگی،لوازمهلدینگعنوانبهشرکتاین،1398سالپایاندرعمدهسهامدار

منتقلتشرکاینبهنیزمجموعهزیرهایشرکتکلیهعمدهسهامبالتبعوانتخاب

تقطعاتامینازکاملیزنجیرهزیرمجموعههایشرکتوشرکتاین.استشده

دتی،برومحصولاتانواعشاملخانگیلوازممحصولاتانواعتولیدخانگی،لوازم

ازکاملیهشبکآشپزخانه،کوچکخانگیلوازموگازسوزتصویری،وصوتیشوینده،

کلسطحدررامشتریانبهفروشازپسخدماتومحصولاتلجستیکوتوزیع

.دهدمیپوششکشور
%99.6, شرکت گروه توسعه سرمایه گذاری انتخاب

%0.4, سایر سهامداران

ترکیب سهامداران

بشرکت گروه توسعه سرمایه گذاری انتخا

سایر سهامداران



های زیرمجموعهمعرفی شرکت10

های تولید محصولشرکت

• سپید مطهر

• مطهر ضمیر

• اسنوا

• زلال کوثر

های تولید قطعهشرکت
• حایر پلاست

• حایر تهران

های فروش محصولشرکت

• امین برتر اقتصاد میلاد

• جاوید تجارت مهاب

• کوثر فیروزه آذران

های خدماتیشرکت
• کالابران انتخاب

• انتخاب سرویس حامی

باانگیخلوازمهلدینگیکحاضرحالدرآرمانالکترونیکانتخابصنعتیگروهشرکت▪

تخابانگذاریسرمایهتوسعهشرکتاستذکربهلازم.باشدمیزیرمجموعهشرکت11

سهامانتقالونقلازپسکهباشدمیخانگیلوازمهلدینگاینعمدهسهامدار

هایشرکت.باشدمیداراراهلدینگایندرصد99.6اشمجموعهزیرهایشرکت

وازملقطعاتتامینخانگی،لوازممحصولاتانواعتولیدازکاملیزنجیرهزیرمجموعه،

حسطدررامجموعهاینمحصولاتحملوفروشازپسخدماتفروش،وتوزیعخانگی،

.دهندمیپوششکشور



های زیرمجموعهشرکت11

اتوماتیکنیمهلباسشوییینماشثابت،خانگیشوییظرفماشین.باشدمیتولیدیشرکتاینفعالیتنوع.استنمودهفعالیتلباسشوییماشینتولیدزمینهدرشرکتاین

ظرفیتبااتوماتیکتماملباسشوییماشینکیلوگرم،10تا6بینکنخشکظرفیتبااتوماتیکتماملباسشوییماشینکیلوگرم،10ازبیشترکنخشکظرفیتبا

.باشدمیشرکتاینمحصولاتازکیلوگرم6ازکمترکنخشک

سپید مطهر انتخاب

مطهر ضمیر

وگالوانیزهورقی،جاروبرقنیتریل،آکریلوخانگی،تلویزیوندرضمیرمطهرمحصولات.داردفعالیتتلویزیونانواعتولیدزمینهدروشدهتاسیس1387سالدرشرکتاین

.باشدمیLCDمحصولفروشازشرکتایندرآمدعمده.شودمیبندیدستهفولادیسادهورق

ارکان ساختار نوین ایرانیان

کشورخانگیلوازمندهتولیدکنبزرگترینانتخاب،صنعتیگروههایزیرمجموعهخانگیلوازمتولیدیهایکارخانهازتوکارمحصولاتوگازاجاقانواعتولیدکنندهشرکتاین

گروهگیخانلوازممحصولاتبزرگسبدازایستادهگازاجاقو(آونوسینکمایکروفر،هود،هاب،)توکارگازهایاجاقوگرمایشیسرمایشی،محصولاتتولیدواست

.داردعهدهبهراانتخابصنعتی



های زیرمجموعهشرکت12

وراکخدستی،گازاجاقپز،کبابطبخ،اجاقمنقل،فردار،اجاقبخاری،.داردفعالیتخانگیلوازمانواعوارداتوتولیدزمینهدروشدتاسیس1382سالدرشرکتاین

.استشرکتاینتولیداتازخانگیمصارفباهمانندغیربرقیوسایلوگرمکن

اصفهان زلال کوثر

تولیدی و بازرگانی حایر پلاست

ازگیریبهرهباشرکتنای.گردیدتاسیسپلاستیکصنعتمشتریانهاینیازترینتخصصیتامینبرتمرکزوبازرگانی-تولیدیخدماتارائههدفباپلاستحایرشرکت

هایورقوقطعاتندهکنتامینتنهااکنونهمکیفی،هایگواهینامهاخذویکپارچهمدیریتینظاماصولبهپایبندومجربمتخصصینیوکارآفرینانوشایستهمدیریتی

.باشدمیانتخابصنعتیگروهخانگیلوازممحصولاتپلاستیکی

حایر تهران

این.دادنامتغییرتهرانحایربهلباسشوییتولیدهدفبا1378سالدروشدتاسیسگازاجاقتولیدهدفباسپیدگازاولیهنامبا1368سالدرتهرانحایرشرکت

وتکنولوژیرشدهدفباابتداهمانازانتخابصنعتیگروههایشرکتمادردیگر،عنوانبهوانتخابصنعتیگروهکارخانجاتازعضوترینقدیمیعنوانبهمجموعه

تولیدبرعلاوهسال4مدتظرف.نموددوقلولباسشوییتولیدبهشروعشرکتاینلیسانستحتومشترکصورتبهحایرچینشرکتبادنیاروزفنیدانشبدست آوردن

.شداضافهتهرانحایرمحصولیسبدبهنیزاتوماتیکلباسشوییمحصولدوقلو،لباسشوییمحصول



های زیرمجموعهشرکت13

نآپشتیبانیخدماتپایهبرگذاریسرمایهاینارزشحفظ.شودعرضهبازاربهخانگیلوازمانواعازمدل1300امروزکهشدموجبخانگیلوازمزمینهدرگذاریسرمایه

.باشدمیمشغولفعالیتاینبهتکنسین165ازبیشبامشتریانخدماتمرکزعنوانبهحامیسرویسانتخابشرکتکهاست

انتخاب سرویس حامی

حمل و نقل کالابران انتخاب

دریتخصصصورتبهپخشوتوزیعزمینهدرخودتجربیاتودانشازاستفادهبالجستیکینوینخدماتارائههدفبا1387سالازانتخابکالابرانلجستیکشرکت

.گردیدتاسیسانتخابسرمایه گذاریتوسعهگروهدرلجستیکفرآینددهیسرویسجهتخانگیلوازمحوزه

بازرگانی امین برتر اقتصاد میلاد 

سراسردرکهطوریبهباشد؛میبرقرارشرکتایندرمویرگیتوزیعشبکهواصفهاندرشرکتاصلیمرکز.استشدهتاسیساصفهاندر1389سالدرشرکتاین

جازمکالاهایکلیهپخشوتوزیعوتهیهتولید،فروش،وخریدواردات،وصادراتقبیلازبازرگانیاموردروداردوجودفروشهاینمایندگیوشعبایرانشهرهای

.کندمیفعالیتدولتیوخصوصیمزایدهومناقصهدرشرکتکشور،گمرکاتازکالاترخیصبهمربوطامورکلیهبازرگانی،



های زیرمجموعهشرکت14

ایندرمویرگیتوزیعشبکهوتبریزدرشرکتاصلیمرکز.یافتتغییرمهابتجارتجاویدبهآننام1393سالدروشدتاسیس1388سالدرنوینانتخابحایرشرکت

وسایل،وزملواآلات،ماشینوارداتقبیلازمجازبازرگانیامورکلیه.داردوجودفروشهاینمایندگیوشعبایرانشهرهایسراسردرکهطوریبهباشد؛میبرقرارشرکت

لزوممورداتیصادرکالاهایهمچنینوکشورازخارجبهداخلتولیدیشرکتهایفرآوردهکلیهصادراتصنعتی،کارخانجاتنیازمورداولیهموادویدکیقطعاتوتجهیزات

.استشرکتاینفعالیتموضوعخارجیهایشرکت

جاوید تجارت مهاب

بازرگانی کوثر فیروزه آذران

اصلیزمرک.استگرفتهقرارآرمانالکترونیکانتخابصنعتیگروهزیرمجموعهوشدهتاسیسخاصسهامیهایشرکتصورتبه1389تاریخدرآذرانفیروزهشرکت

شرکتعالیتفموضوع.داردوجودفروشهاینمایندگیوشعبایرانشهرهایسراسردرکهطوریبهباشد؛میبرقرارشرکتایندرمویرگیتوزیعشبکهوتبریزشرکت

.باشدمیبازرگانیمجازکالاهایکلیهپخشوتوزیعوتهیهفروش،وخریدواردات،وصادراتقبیلازبازرگانیهایفعالیتکلیهانجاماساسنامه2مادهطبق



افزایش سرمایه15

12میلیون ریال در تاریخ 10،000،000میلیون ریال بوده که طی چند مرحله افزایش سرمایه به شرح زیر به مبلغ 11سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ ▪

.افزایش یافته است1399اسفندماه 

تاریخ ثبتمحل افزایش سرمایه(میلیون ریال)آخرین سرمایه همبلغ افزایش سرمایسرمایه قبلی

۱۳۹۳مطالبات حال شده و آورده نقدی۴۱۰,۵۸۰۵۳۵,۴۲۰۹۴۶,۰۰۰

۱۳۹7آورده نقدی۹۴۶,۰۰۰۳۳۸,۴۱۰۱,۲۸۴,۴۱۰

۱۳۹۸آورده نقدی۱,۲۸۴,۴۱۰۳۸۹,۴۹۴۱,۶7۳,۹۰۴

۱۳۹۹مطالبات حال شده سهامداران۱,۶7۳,۹۰۴۸,۳۲۶,۰۹۶۱۰,۰۰۰,۰۰۰



شدهتمامبهای16

سربارویممستقدستمزدمستقیم،موادشاملشرکتشدهتمامبهایترکیب▪

به1401مالیسالطیاولیهموادشدهتمامبهایافزایشکهباشدمیساخت

هاینرخوتولیدمیزانافزایشبهتوجهباخریدمقدارچشمگیرافزایشدلیل

.باشدمیبازارشرایططبقاولیهمواد

هایکتشروکارخانجاتتوسطصددرصدیکنترلباوکیفیتبااولیهمواد▪

ردیگعبارتبه.گرددمیتهیهفعالبازرگانیواحدهمچنینوزیرمجموعه

کهاستشدهطراحیایگونهبهمجموعهاینمحصولاتساختچرخه

داخلدرپیوستهطوربهنهاییمحصولتااولیهموادتولیدوتهیهزنجیره

.گرددمیکنترلومدیریتمجموعه

%87, مواد مستقیم

%4, دستمزد مستقیم
%9, سربار ساخت

1401ترکیب بهای تمام شده  سال 



مواد مصرفی لوازم خانگی17
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روند تولید وفروش ماهانه18

شدهمقایسههمبا1401و1400هایسالبرایماهانهفروشوتولیدمیزان▪

.است

بیشترینکهاستبودهتن1400،15،920سالماهیانهتولیدمقدارمیانگین▪

بهمربوطآنکمترینومردادماهبهمربوط1400سالدرتولیداینمقدار

.می باشداسفندماه

وطمربتولیدمیزانبیشتریننیزتن51،370میانگینبا1401سالدرهمچنین▪

.می باشدفروردین ماهبهمربوطآنکمترینوآذرماهبه

آنمقداربیشترینکهبودهتن1400،15،513سالدرفروشمقدارمیانگین▪

سالدرهمچنین.باشدمیدی ماهبهمربوطآنکمترینوخردادماهبهمربوط

وماهبهمنبهمربوطفروشمقداربیشترینتن،51،002میانگینبا1401

.می باشدماهفروردینبهمربوطآنکمترین
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روند حاشیه سود19

تشرکخالصسودحاشیهوبهای  تمام شدهعملیاتی،درآمدهایروند

ودسحاشیه.استشدهدادهنشانمقابلنموداردراخیرسالچهارطی

خودمیزانبالاترینبه1399سالدرانتخابصنعتیگروهشرکت

روشفافزایشآن،دلایلتریناصلیازیکیکهرسیدهدرصد78یعنی

سالدودراماداشتهرشد%317کهبوده1398سالبهنسبتشرکت

%3.استنشدهتکراررشدمیزانایناخیر

78%
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30% 26%
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روند حاشیه سود، درآمدهای عملیاتی و بهای تمام شده 

درآمد عملیاتی بهای تمام شده حاشیه سود خالص



صورت وضعیت مالی20

:اظهارنظر حسابرس نسبت به صورت های مالی شرکت▪

به نظدر ایدن مسسسده، وضدعیت مدالی شدرکت گدروه صدنعتی انتخداب الکترونیدک

و عملکرد مدالی و جریانهدای نقددی آن را 1401آذر 30در تاریخ ( سهامی عام)آرمان

انداردهای برای سال مالی منتهی به تاریخ مزبور، از تمام جنبه های با اهمیت، طبق اسدت

.حسابداری، به نحو مطلوب نشان می دهد

تحلیل عمودی1400/09/301401/09/30دوره مالی 

دارایی
%2،691،2595،881،1625موجودی نقد

%26،198،90856،879،28050دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
%7،102،23817،981،97416موجودی مواد و کالا

%8،192،49712،697،26011سفارشات و پیش پرداخت ها
%44،184،90293،439،67683جمع دارایی های جاری

%11،002،08013،160،15912سرمایه گذاری های بلندمدت
%3،946،1886،101،9545دارایی های ثابت مشهود

%63،43948،5710.04دارایی های نامشهود
%15،011،70719،310،68417جمع دارایی های غیرجاری

%59،196،609112،750،360100جمع دارایی ها
بدهی

%9،30318341،891،65537پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
%898،8631،021،8501پیش دریافت ها
%7،772،35619،396،60017تسهیلات مالی 

%27،59741،8920.04مالیات پرداختنی
%18،001،99962،351،99755جمع بدهی های جاری

%1،048،575251،3440.22پرداختنی های بلندمدت 
%4،080،3194،040،7704تسهیلات مالی بلندمدت 

%120،690130،8470.12ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 
%5،249،5844،422،9614جمع بدهی های غیرجاری

%23،251،58366،774،95859جمع بدهی های جاری و غیرجاری
بدهی ها و حقوق صاحبان سهام

%10،000،00010،000،0009سرمایه
%1،000،0001،000،0001اندوخته قانونی

%24،945،02634،975،40231انباشته( زیان)سود 
%35،945،02645،975،40241جمع حقوق صاحبان سهام

%59،196،609112،750،360100جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام



صورت جریان وجه نقد21

:نقدوجوهجریانصورتمهمنکات▪

24،223مبلغبه1401سالدرعملیاتینقدوجهورودیخالصجریانافزایش▪

هاییافتدرپیشافزایشوعملیاتیهایپرداختنیافزایشازمتاثرکهریالمیلیارد

.باشدمیعملیاتی

به1401سالدرگذاریسرمایهفعالیتازناشینقدخروجخالصجریانکاهش▪

لتحصیبابتپرداختنیوجوهکاهشآنعمدهدلیلکهریالمیلیارد5،379مبلغ

.باشدمیبلندمدتهایگذاریسرمایه

سالدرمالیتامینهایفعالیتازناشینقدوجهخروجیخالصجریانافزایش▪

صلابابتنقدیهایپرداختدلیلبهعمدتاکهریالمیلیارد15،653مبلغبه1401

.ستابودهسهامسودبابتنقدیپرداخت هایافزایشهمچنینوتسهیلاتسودو

3،190مبلغشرکتنقدوجهنقد،وجهجریانصورتبراساس1401مالیسالدر▪

تشرکدورهپایاننقدوجهدوره،اولنقدوجهبهتوجهباوافزایشریالمیلیارد

.می باشدریالمیلیارد5،881حدود

1400/09/301401/09/30دوره مالی 

فعالیتهای عملیاتی
20،522،61424،251،222نقد حاصل از عملیات

(27،752)(18،204)پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد
20،504،41024،223،470وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای سرمایه گذاری
249،080284،095وجوه دریافتنی بابت فروش  دارایی ثابت مشهود

(3،603،647)(3،071،155)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود
(4،135)(8،406)وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

(2،158،080)(6،659،413)وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت
80،356101،920سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها

IFRS(9،409،538)(5،379،847)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری ( خروج)جریان خالص ورود 
11،094،87218،843،623وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای تامین مالی
16،327،53355،196،389وجوه دریافتنی حاصل از تسهیلات

(43،750،706)(9،475،875)پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات

(4،903،100)(1،292،111)پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات
(22،195،920)(15،008،199)پرداخت های نقدی بابت سود سهام

IFRS(9،448،652)(15،653،347)نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی ( خروج)جریان خالص ورود 
1،646،2203،190،276در وجه نقد( کاهش)خالص افزایش 

2،691،2592،691،259مانده وجه نقد در ابتدای دوره
(373)(373)تاثیر تغییرات نرخ ارز

634،2135،881،162وجه نقد در پایان دوره

244،4610معاملات غیر نقدی



صورت سود و زیان22
سهامسودوبانکیسپرده هایواوراقازحاصلسودراشرکتغیرعملیاتیدرآمدعمدهبخش1.

.دهدمیتشکیلزیرمجموعهشرکت هایدرسرمایه گذاریازحاصل

رایخچالتولیدخطتوسعهوتکمیلبرنامهشرکتفروش،افزایشوبازارسهمافزایشراستایدر2.

.استدادهقرارخودکاردستوردر

گرفتهنظردر%30دستمزدتورمنرخودرصد40عمومیتورمنرخ،%35محصولاتنرخافزایش3.

.استشده

.استشدهفرضدرصد90هازیرمجموعهبرایسودتقسیمدرصد4.

بهسهمهرسود،1402سالدرفروشریالمیلیون168،939،606میزانباکهشودمیبینیپیش5.

.برسدریال4،345

بهریال4،345میزانبه1402بهمنتهیمالیسالبرایشرکتشدهگرفتهنظردرمفروضاتبا6.

سهمهرقیمت(1402/04/21)گزارشتهیهتاریخدر.کردخواهدمحققسودسهم،هرازای

P/Eوریال29،900انتخاب، TTMگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،مرتبه8.61آنP/E

Forwardمی باشدمرتبه1402،6.8سالبرای.

پیش بینی صورت سود و زیان

1402کارشناسی 14001401
65،187،523108،688،941168,939,606فروش خالص

(132,119,152)(78،014،324)(51،218،010)بهای تمام شده فروش

 13،969،51330،674،61736,820,454ناخالص( زیان)سود 

(17,894,035)(13،172،430)(5،096،552)عمومی و فروش, هزینه های اداری

 15،686،79019،741،72128,607,896سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 24،559،75137،243،90847,534,315عملیاتی( زیان)سود 

(4,046,670)(5،042،112)(1،515،217)هزینه های مالی

140،77566،5570سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 23،185،30932،268،35343,487,645سود قبل از مالیات

(34,992)(72،047)(27،597)مالیات

 23،157،71232،226،30643,452,653سود خالص

10،000،00010،000،00010،000،000سرمایه 

2،3163،2234,345سود هر سهم
%22%28%21حاشیه سود ناخالص
%28%34%38حاشیه سود عملیاتی

%26%30%36حاشیه سود خالص
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