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انتقالهشبکوقدرتعناصرترینکلیدیازیکیتوانمیراترانسفرماتور
بهدتولیمحلازرابرقتوانیممیترانسفورماتورلطفبهامروزه.دانست
انتقالاینرمسیدرحتیودهیمانتقالتلفاتکمترینباکشورنقاطدورترین

انیرسبرقدیگریترانسباپرجمعیتوجمعیتکممناطقوهاروستابه
هایشرکتایران،درترانسفورماتورکنندهتولیدهایشرکتترینمهم.نماییم
.باشندمیستراننیروشرکتوترانسفونیروشرکت،ترانسفوایران
ردازیمپمیترانسفورماتورصنعتومحصولمعرفیبهابتداگزارشایندر

سهوذشتهگسالیاندرترانسفورماتورایرانشرکتعملکردارزیابیباسپس
.پردازیممیآتیسالدودرشرکتعملکردبینیپیشبهامسال،ماهه

ترانسدفورماتور برزگترین شرکت تولیدکننددهشرکت ایران ترانسفورماتور 
ر مگاولت آمپر انواع ترانسففورماتو20،000در ایران با ظرفیت اسدمی 

هفاار میییفار  10.5این شرکت با ارزش بدازار حددودی . در سال می باشد
از ارزش کدل صدنعت ددود در بدازار سدرمایه را در  رصد 40، حدودا تومان

.  برمی گیرد
5تدا بر اساس صورت مالی سال های گذشته این شرکت به لحاظ حجمدی نهای

درصد محصولات دود را صادر کرده و عمده محصولات این شدرکت در داددل 
را پوشش می رصد از نیاز  اخیی کشور 85حدو  به فروش می رود که 

.دهد

چکیده مدیریتی

شففرکت توزیففر ایففران مهددم تددرین شددرکت هددای زیددر مجموعدده ایددن 
ترانسففففورو ایفففران ترانسففففورماتور ر  ، ترانسففففورماتورزنگان
ام شدده می باشند که طبق آدرین صورت مالی بهای تمدماتورساز  کوشکن 
بوده و سهم سود شدرکتمیییار  تومان 616حدو  این سرمایه گذاری ها در 

476درحددود 1401ایران ترانسفورماتور از شدرکت هدای زیرمجموعده در سدال 
.بوده استمیییار  تومان 

عمییاتی رآمدکسببهموفق1401سالدرترانسفورماتورایرانشرکت
هرازا بهریالی320دالصسودوریالیمیییون 34،386،649

 رصد23و36ترتیببهخالصسو و رآمدکهاستشدهسهم
موا از رصد57حجمیلحاظبه.استداشتهرشدگذشتهسالبهنسبت

میدادلیمابقیوبودهوار اتیگذشتهسالیاندرشرکتمصرفیمستقیم
.باشد
السدرترانسفورماتورایرانرودمیانتظارگزارشدرشدهاشارهمفروضاتبا

سهمهرازایبهریالی519و397سودبتواندترتیببه1403و1402
.کندمحقق
همسهرسودحساسیتتحییلجداولگزارشانتهایدراستذکرشایان
.استشدهدادهقرار1403و1402هایسالبرای

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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(بترانس)معرفی ایران ترانسفو : بخش اول 

oوضعیت نماد در بازار سرمایه

o تاریخچه و موضوع فعالیت

oوضعیت سهامداری شرکتی

oعملیات شرکت
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(1402تیر 24منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعات نماد-1جدول 

واحدمقداراقلام

میلیارد ریال103،129ارزش بازار 

میلیارد برگه سهم36.4تعداد سهام

میلیون برق برگه سهم14.56حجم مبنا

P/E واحد11،95گروه

P/E ttm8.85واحد

روند بازهی یکساله، سه ساله و پنج ساله-1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 
1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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تاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

به صورت سهامی داص تاسدیس شدده و در اداره 1345در سال ایران ترانسفو 
1354ر سال شرکت د. ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است

در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته 1369به شرکت سهامی عام تبدیل و در سال 
ابدان دی-دیابدان شدیرازی شدمالی-وند -مرکز اصلی شرکت در تهران. شده است
جداده 4و کاردانه آن در شهرستان زنجان واقع در کیلدومتر 15پلاک -حکیم اعظم
برداری از فعالیت اصلی شرکت تاسیس، نگهداری و بهره. تهران است-قدیم زنجان

ن و کاردانه در ایران بده منظدور تهیده و تولیدد ترانسدفورماتور و قطعدات و لدوازم آ
ی و شبکه دریداری هرگونه لوازم الکتریکی که اصولا جهت تامین نیروی برق عموم

ن شدرکت ظرفیت اسمی تولیدد اید. های توزیع مورد استفاده قرار می گیرد می باشد
.مگا ولت آمپر انواع ترانسفورماتورهای فوق توزیع و قدرت می باشد20،000

ایددران ترانسددفو شددرکت هددای توزیددع ایددران مهم تففرین شففرکت ها  تاب ففه 
وشدکن مدی ترانسفورماتور زنگان، ایران ترانسفورماتور ری و ترانسفورماتورسدازی ک

. باشند

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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وضعیت حاکمیت شرکتی

(1402تیر 24منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -2نمودار 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

:  وضعیت سهامداری شرکت به شرح جداول ذیل است. می باشدمیییار  برگه سهم 36.4مشتمل بر 1402شرکت ایران ترانسفور با نماد بترانس در تیر ماه سال 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
1402www.etavanafarin.irتیر 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

عملیات شرکت

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

درصد ظرفیت اسمی دود تولیدد داشدته 70می باشد که در دو سال گذشته تقریبا مگاولت انواع ترانسفورماتورها  فوق توزیر و قدرت 20،000ظرفیت اسمی تولید این شرکت 
  مبارکفه مس باهنر، فولامی باشد که مس و آهن آلات آن دادلی بوده و تامین کنندگان آن شرکت های مس، روغن، ورق هسته و آهن آلات است مواد اولیه این شرکت عمدتا 

.می باشندو نیرو ترانس 

:ترانسفورماتور
ه ی  مقدار پدایین تدر مدی جریان فشار قوی را ب)در واقع ترانسفورماتور می تواند تغییراتی را در قدرت و شبکه انتقال و فرکانس جریان . ترانسفورماتور دستگاهی در جهت تبدیل انرژی است

این دستگاه . نندفاده می کجهت اندازه گیری ولتاژ، جریان، نیرو، انرژی، ضریب توان، فرکانس و سایر مقادیر الکتریکی از ترانسفورماتورهای اندازه گیری است. ایجاد می کند( تواند کاهش دهد
.نوعی کم  کننده است، زیرا به تنهایی اتصال مستقیم وسایل اندازه گیری و رله های حفاظتی با توجه به ولتاژ زیاد برق امکان پذیر نیست

:فرآیند تولید ترانسفورماتور

فرآیند تولید ترانسفورماتور-3نمودار

www.etavanafarin.ir 10



بررسی صنعت ترانسفور ماتور : بخش دوم

oمعرفی ترانسفورماتور

oکاربرد ترانسفورماتور

oانواع ترانسفورماتور

oاجزای تشکیل دهنده ترانسفورماتور

oتجارت جهانی ترانسفورماتور

oوضعیت دادلی ترانسفورماتور

o وضعیت صنعت ماشین الکتریکی در بازار سرمایه

oوضعیت درآمد صنعت ماشین آلات الکتریکی

oسود دالص صنعت ماشین آلات الکتریکی

oمقایسه حاشیه سود بترانس با صنعت

www.etavanafarin.ir
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بدونراکیالکتریانرژیکههستند،هاییمبدلترانسفورمریاترانسفورماتور

ایندر.نددهمیقرارکنندهمصرفادتیاردرمختلفمقادیرباانرژی،نوعتغییر

هاآندورادتعدبامتناسبشودمیالقاهاپیچسیمدرکهولتاژیسطحانتقال،

ایلوستادهدمیراامکاناینبرقمهندسینبهدصوصیتاین.باشدمی

.نندکطراحیگوناگونولتاژهایوهاجریانبامختلفانواعدرراالکتریکی

وسایلیدباشداشتهوجودگرفتگیبرقدطراحتمالکهمواقعیدرطریقبدین

مانندواقعیمدر.باشدنداشتهگرفتگیبرقدطرکهکنندطراحیکمولتاژبارا

وانتمیولتاژ،مقداردرتغییربااست،زیادجریانبهنیازکه«جوشکاری»

.کردفراهمجوشکاریبرایزیادیجریان

معرفی ترانسفورماتور

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

www.etavanafarin.ir
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ورکاربرد ترانسفورمات

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

:ترانسفورماتور در شبکه قدرت

ترانسفورماتورردکاربترینمهم.شودمیاستفادهترانسفورماتورازبرقبهمربوطصنایعازبسیاریدرامروزه

کنندهرفمصسمتدرولتاژکاهشوتولیدکنندهسمتدرولتاژافزایشوظیفۀکهاستبرقشبکۀدر

کنندهمصرفبهدهتولیدکننازالکتریکیانرژیانتقالتلفاتکاهشباعثولتاژ،کاهشوافزایشاین.است

.شودمیاستفادهفازسهنوعترانسفورماتورهایازکاربردایندر.شودمی

ازاست،تاژولافزایشیاکاهشبهنیازهاآندرکهالکتریکیانرژیکنندهمصرفهایدستگاهتمامیدر

ازکتریکیالهایپستدربرقشبکهجریانوولتاژگیریاندازهبرای.شودمیاستفادهترانسفورماتور

نیزفاظتیحکاربردهایدر.گرددمیاستفادهمداردرسریوموازیصورتبهترتیببهترانسفورماتورهایی

ایزولاسیونهایترانسفورماتورازنیزالکتریکیتجهیزاتدرالکتریکیایزولاسیونجهتترانسفورماتور

.شودنمیمحدودقدرتشبکۀبهکاربردوداردکاربرد

www.etavanafarin.ir
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کاربرد ترانسفورماتور

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

:ترانسفورماتور در صنعت

برقازکهشده اندطراحیحوینبهالکتریکیانرژیکنندهمصرفدستگاه های.می گیردقراراستفادهموردمختلفشکل هایبهکننده،مصرفبهانتقالونیروگاهدرتولیدازپسالکتریکیانرژی

ی مثالعنوانبه.گیردبقراراستفادهموردآنازبعدوکندتغییرشبکهولتاژسطحتااستنیازکاربردهاازبردیدراما.کننداستفادهولتاژسطحهمانوشکلهمانبهقدرتشبکهتولیدی

ولتاژسطحدرراعملهمینصنعتییاآزمایشگاهیتغذیهمنبعی یامی دهدکاهشراولتاژسطحدروجی،دربالاجریانایجادبرایکهبگیریددرنظرراجوشکاریمعمولیترانسفورماتور

.می شوداستفادهی بهی ترانسفورماتورازکهاستحفاظتیمسائلمنظوربهالکتریکیایزولاسیونفقطهدفنیزمواردبردیدر.می دهدانجامدلخواه

www.etavanafarin.ir
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کاربرد ترانسفورماتور

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

:ترانسفورماتور در الکترونیک قدرت

کهرهاییترانسفورماتوازهاآندرکههستندکاربردهاییشدعنوانگزارشایندرکهکاربردهاییتمامی

ازاستفادهت،قدرالکترونی علمپیشرفتباولیشودمیاستفادهکنند،میکارشهربرقفرکانسدر

دروجیولتاژهکقدرتالکترونی هایمبدلتمامیدر.استشدهرایجنیزبالافرکانسترانسفورماتورهای

.استشدهاستفادهترانسفورماتورازاستایزولههاآن

باAC برقبالا،فرکانسدرسوئیچینگباسپسوشودمیDCشهر AC برقابتداهامبدلایندر

وولتاژزایشافیاکاهشبرایبالافرکانسترانسفورماتوری ازسپسوگرددمیتولیدبالافرکانس

ازکوچکتریاربسابعادینظرازبالافرکانسترانسفورماتور.گرددمیاستفادهایزولاسیونایجادهمچنین

مداراتمدهعدر.استفریتازآهنجایبهنیزآنهستۀجنسواستشهربرقفرکانسباترانسفورماتور

.کردپیدامختلفهایتوانوابعادباترانسفورماتورهاییتوانمیقدرتالکترونی 

www.etavanafarin.ir
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انواع ترانسفورماتور 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

یاافزایندهفاز،سهیافازت کاربرد،عایق،جنسپیچی،سیموهستهسادتارهسته،جنستوان،فرکانس،شاملهامولفهاین.کردبندیدستهتوانمیگوناگونمولفۀاساسبرراترانسفورماتورها

:استگونهاینبههامولفهایناساسبرترانسفورماتورانواع.شوندمیکنندگیدن نوعوولتاژسطحکاهنده،

:ترانسفورماتور بر اساس فرکانس

باترانسفورماتورهاازرسدمیهمهرتزکیلوصدچندتاکهزنیکلیدهایفرکانستااستهرتز60یا50کهشهربرقفرکانساز.استهستهابعادوجنستعییندرمهمعواملازیکیفرکانس

گفته(قدرتشبکۀیاهرشبرقیا)پایینفرکانسترانسفورماتورترانسفورماتورهااینبه.شودمیاستفادهآهنورقۀوآهنیهایهستهازشهربرقفرکانسدر.شودمیاستفادهمتفاوتیهایهسته

.می گویندسوئیچینگترانسفورماتوریابالافرکانسترانسفورماتورآن هابهکهشودمیاستفادهفریتازسوئیچینگهایفرکانسدروآهنپودرازبالاترهایفرکانسدر.شودمی

www.etavanafarin.ir
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انواع ترانسفورماتور 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

متوسطتوانپایین،توانترانسفورماتورهایبهآنازعبوریتوانحداکثربراساسراترانسفورماتورنتیجهدر.باشدمگاواتچندتاواتمیلیچندازتواندمیترانسفورماتوری ازعبوریتوان
.می کننددسته بندیبالاتوانو

:ترانسفورماتور بر اساس توان 

www.etavanafarin.ir
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انواع ترانسفورماتور 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

سیم.باشد…وپلانارقوی،حلساق،چندیای شاملتواندمیترانسفورماتورهستۀ.گرددمیاستفادهمتفاوتسادتارهایازکاربردنوعبهبستهکهداردمتفاوتیانواعهاپیچسیموهستهسادتار
صفحاتصورتبه ،(slot)شیارچنددارایهایبوبیندر(interleaved)یکدیگرلایلابهدرجداگانه،هایساقرویبرهم،روییاهمکناردروساقی رویبراستممکنهاپیچ

PCB باشند…و.

:ترانسفورماتور بر اساس ساختار هسته و سیم پیچی 

www.etavanafarin.ir
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انواع ترانسفورماتور 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

باهاییعایقازبالاولتاژایترانسفورماتورهدر.شودعایقپیچسیمآندوددیگرنقاطازحتیوترانسفورماتوردیگرنقاطازبایدداردبالاییولتاژکهپیچیسیمبالا،ولتاژترانسفورماتورهایدر
.هستندهاعایقاینازهایینمونهجامدهایعایقانواعوروغن ،SF6گازهوا،.شودمیاستفادهمتفاوتهایجنس

:ترانسفورماتور بر اساس جنس عایق 

www.etavanafarin.ir
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:ترانسفورماتورها  قدرت❖

ترانسفورماتورها و اتوترانسفورماتورهای پست های فشار قوی➢

ترانسفورماتورهای نیروگاهی➢

ترانسفورماتورهای سه سیم پیچ➢

ترانسفورماتورهای دو ولتاژه➢

انواع ترانسفورماتور بر حسب کاربرد

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

:ترانسفورماتورها  توزیر❖

 ترانسفورماتورهای توزیع دش  زرینی➢

ترانسفورماتورهای توزیع روغنی➢

:ترانسفورماتورها  خاص❖

ترانسفورماتورهای موبایل➢

ترانسفورماتورهای یکسوساز➢

ترانسفورماتورهای مخصوص کوره های قوس الکتری ➢

ترانسفورماتورهای مخصوص تست➢

ترانسفورماتورهای زمین➢

:ترانسفورماتورها  روغنی❖

راکتورهای شنت➢

راکتورهای سری➢

راکتورهای زمین➢

نقطه نوترال کننده➢

www.etavanafarin.ir
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اجزا تشکیل دهنده ترانسفورماتور توزیع

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

مخصوص آهنهایورقازباریبیوآهنتلفاتکاهشجهتتوزیعترانسفورماتورهایهسته

شدهتهیهسردنوردطریق بهورقهااین.استآمدهبوجود،شدهتنظیمکریستالیشبکهبادارسیلسیم

اینعرضاستمیلیمتر0/3حدوداهاورقاینضخامت.باشدمیعایقازپوششیدارایطرفیندرو

.سازدمیممکنراشکلدایرهتقریبامقطعسطحباایهستهایجادنحواینبهوبودهمتفاوتهاورق

باریبیاتتلفکاهشمنظوربهپیچتعدادیازیکدیگربهورقهااینهمبستگیوفشردنهمبهجهت

.شودمیاستفاده

مخان

هسته
سطحوآمدهدبوجوالکترولیتمسمرغوبترینوازبهترینترانسفورماتورهاایندراستفادهموردهایسیم

وغذیکانوعدودرهاسیمروکشعایق.استشکلمستطیلدیگربردیوگردآنهاازبعضیمقطع

گرمایآنهاطتوسکهشدهبینیپیششعاعییاومحورباموازیهایکانالپیچهاسیمدر.باشدمیلاکی

مییریجلوگپیچسیمنقاطدرگرماازدیادوتمرکزازوشدههدایتدارجبهآهنومستلفاتازحاصله

.شود

سیم پیچ

(کابلبندیعایقجهت)عایقکاغذمانندعایقموادبهترینتوسطترانسفورماتورهااینبندیعایق

مقابلردکافیالکتریکیاستحکامدارایمواداین.گیردمیصورتاستخوانیفیبروسختمقوای

بهکهمحیطهوایرطوبت.باشدمیمضاعفولتاژهایودائمیولتاژهایودائمییکنوادتولتاژهای

بهوگرددمیجداعایقموادازدقتباکنندهدش هایدستگاهکم بهیافتهراهعایقمواددرمرور

ربمواداینایجاد.باشدمیرطوبتازعاریوکاملاًدش ترانسورماتوردرموجودعایقموادکهنحوی

مختلفقاطندرایضربهولتاژهایهایگیریاندازهوتئوری مطالعاتازحاصلهنتایجوتجربیاتاساس

.استاستوارقویفشارهایآزمایشگاهدر

ترانسفورماتورروغن

آنوصمخصجرم.استکمغلظتباشدهتصفیهوتقطیرمعدنیهایروغننوعازترانسفورماتورروغن
روغن.باشدمیگرادسانتیدرجه160الی140آناشتغالنقطهو.استمکعبسانتیمتربرگرم0.88

دهدمیانجاممهمکاردوترانسفورماتور

صورتترانسفورماتورروغنبوسیلهدارجمحیطباترانسفورماتورهستهحرارتتبادل-الف
(داردکنندهدن نقش).گیردمی

موجبترانسفورماتوردرآنوجود.استمناسبیالکتریکیترانسفورماتورعایقروغن-ب
دشوکوچکترترانسفورماتورکلیحجمتیجهندروکمترپیچهاسیمفواصلکهشودمی
.شودمیترانسسادتهزینهآمدنپائینسببدودکه
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تجارت جهانی ترانسفورماتور 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  زز(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

درصد کشورهای برتر صادرکننده و مقاصد صادراتی 4.7درصد و ژاپن با 10درصد، آلمان با 35بوده و کشور چین با میییار   لار 100نزدی  به 2020حجم تجارت جهانی ترانسفورماتور در سال 
.اصلی کشورهای آمریکا، آلمان و هنگ کنگ بوده است

2020سهم کشورها از صادرات ترانسفورماتور در سال -5نمودار2020سهم کشورها از واردات ترانسفورماتور در سال -4نمودار
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

وضعیت داخلی ترانسفورماتور 

85حدودکهباشدمیرانایدرترانسفورماتوردادلیبازارسهمبالاتریندارندهجایگاهومنطقهدرتوزیعفوقوقدرتترانسفورماتورهایکنندهتولیدبزرگترینترانسفورماتورایرانشرکت
:باشدمیذیلشرحبهایراندرترانسفورماتورکنندهتولیدبورسیغیروبورسیرقیبهایشرکتاسامی.کندمیتامینراکشورنیاز رصد

(بورسی)شرکت ایران ترانسفو 

مگا ولت آمپر20،000: ظرفیت اسمی
میگا ولت آمپر13،765: ظرفیت عملی

محصولات شرت انواع ترانسفورماتورهای قدت و فوق توزیع

(غیربورسی)شرکت نیرو ترانسفو 

مگا ولت آمپر1،430: ظرفیت اسمی
میگا ولت آمپر1،100: ظرفیت عملی

محصولات شرکت انوا ترانسفورماتور توزیع و لوازم یدکی آن

(بورسی)شرکت نیرو ترانس 

مگا ولت آمپر13،680: ظرفیت اسمی
میگا ولت آمپر6،028: ظرفیت عملی

محصولات شرکت تولید ترانس های اندازه گیری فشارقوی، بوشینگ 
.فشارقوی، دازن های فشار قوی و کلیدهای قطع و وصل ژنراتور می باشد
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(1402تیر 11منتهی به ) وضعیت صنعت ماشین آلات الکتریکی در بازار سرمایه-2جدول 

(شاراک)بررسی جامع شرکت پتروشیمی شازند 

24

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

نما نام شرکتر یف
ارزش بازار 

(تومانمیییار  )
سهم از صن ت 

سرمایه
(میییون ریال)

سهامدار عمده رصد تقسیم سو سال مالیمحصولات تولید 

امین توان-وبانک%30اسفندانواع ترانسفورماتور36,402,756%10,58038بترانسایران  ترانسفو1

7,889,988%5,50020بسویچپارس سویچ 2
کلیدهای برق

شخص حقیقی%25اسفند

%91شهریورپمپ14,288,400%5,60020بموتوموتوژن 3
شخص -وغدیر

حقیقی 

9,418,794%16 4,500بنیرونیروترانس 4
بوشینگ _ترانس ها

%35اسفندخازنی
تعمیرات نیروگاهی 

صندوق بانکها-ایران

پارس توشه%41اسفندلامپ162,000%1,9807بشهابلامپ   پارس  شهاب 5

ه وضعیت صنعت ماشین آلات الکتریکی در بازار سرمای

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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ریکیدرآمد عملیاتی صنعت ماشین آلات الکت
ریالمیلیارد87،066بهوداشتهرشدریالیصورتبه رصد42حدو 1400سالکلبهنسبت،1401سالدرسرمایهبازاردرالکتریکیآلاتماشینصنعتدرفعالشرکتپنجعملیاتیدرآمد
5درراصنعتعملیاتیدرآمداز%40حدودریالیلحاظازمتوسططوربهبترانس.رسیددلارمیلیون322بهدرصدیدرصدی21حدودرشدبانیزصنعتایندلاریعملیاتیدرآمدهمچنین.رسید
.استبودهداراگذشتهسال

14839

25878

46579

61092

87066

1397 1398 1399 1400 1401

ال
ری

د 
ار

یلی
م

درآمد عملیاتی شرکت های صنعت ماشین آلات الکتریکی فعال در بازار-7نمودار

ریالی-سرمایه

گزارش تحلیل صنعت الفین و شرکت پتروشیمی شازند
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-هدرآمد عملیاتی شرکت های ماشین آلات الکتریکی فعال در بازار سرمای-6نمودار

دلاری

25

(شاراک)بررسی جامع شرکت پتروشیمی شازند  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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یسود خالص صنعت ماشین آلات الکتریک

ریالمیلیارد26،527بهوداشتهرشدریالیصورتبه رصد20حدو 1400سالکلبهنسبت،1401سالدرسرمایهبازاردرالکتریکیآلاتماشینصنعتفعالشرکتپنجدالصسود
سال5درراصنعتدالصسودازدرصد45حدودامتوسططوربهبترانس.استرسیدهدلارمیلیون98بهدرصدیدرصدی17حدودرشدبانیزصنعتایندلاریدالصسودهمچنین.رسید
.استبودهداراگذشته

4122

8700

17068

22076

26527

1397 1398 1399 1400 1401

ال
ری

د 
ار

یلی
م

ریالی-سود خالص شرکت های صنعت ماشین آلات فعال در بازار سرمایه-9نمودار

گزارش تحلیل صنعت الفین و شرکت پتروشیمی شازند
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سود خالص شرکت های صنعت ماشین آلات الکتریکی فعال در بازار -8نمودار

دلاری-سرمایه

26

(شاراک)بررسی جامع شرکت پتروشیمی شازند  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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مقایسه حاشیه سود بترانس با صنعت

گزارش تحلیل صنعت الفین و شرکت پتروشیمی شازند

ود پایین تر بوده ولی به نس از متوسط صنعت دترامقایسه حاشیه سود دالص و نادالص نماد بترانس با متوسط صنعت در طی پنج سال گذشته نشان می دهد که در اکثر سال ها حاشیه سود نادالص ب
.سته ادلیل سرمایه گذاری ها و قابلیت تسعیر ارز این شرکت حاشیه سود دالص شرکت از متوسط شرکت های گروه تقریبا در همه ی سال ها بالاتر بود

مقایسه حاشیه سود خالص بترانس با متوسط صنعت-11نمودار 

27

(شاراک)بررسی جامع شرکت پتروشیمی شازند  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 
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حاشیه سود خالص صنعت  حاشیه سود خالص بترانس

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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مقایسه حاشیه سود ناخالص بترانس با متوسط صنعت-10نمودار 
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عملیات شرکت ایران ترانسفو: بخش سوم

oآنالیز تولید

oآنالیز حجم، نرخ و مبلغ فروش

oهزینه سادت و بهای تمام شده

o مواد مستقیم مصرفی

oسربار سادت

oشرکت های سرمایه پذیر
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آنالیز تولید
اتور تولیددات ترانسدفورم. درصد از تولیدات شرکت در هر سال به ترانسفورماتور قدرت ادتصداص مدی یابدد65معمولا حدود . مگا ولت آمپر می باشد14،000ظرفیت عملی شرکت در حدود 

  .مگاولت آمپر بوده است14،342شرکت در سال گذشته 

29

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(مگاولت آمپر)سال گذشته 5محصولات تولید شده طی -12نمودار

4,840 5,007
5,593 5,104

5,977

8,262
9,299

8,714 8,702 8,365

13,102
14,306 14,307 13,806

14,342

1397 1398 1399 1400 1401

ترانسفورماتور فوق توزیع ترانسفورماتور قدرت جمع کل
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آنالیز حجم فروش
سدال بوده و این موضوع نشان می دهد که تقریبا فروش این شرکت دادلدی اسدت در رصد از حجم فروش شرکت مربوط به محصولات  اخیی 95بالا  در طی سالهای گذشته اکثرا 

.  از محصولات در دادلی کشور به فروش رفته است% 94گذشته نیز 
عدال در حدوزه ایر شدرکت هدای بدزر  فو سبازار فروش این شرکت عمدتا مربوط به رفع نیازهای شرکت های وابسته به دولت علی الخصوص شرکت های برق منطقه ای و شرکت های گروه مپنا 

.نیروگاهی می باشد

30

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(مگاولت آمپر)سال گذشته 5حجم فروش انواع ترانسفورماتور طی -14نمودار تفکیک حجمی درصد فروش داخلی و صادراتی-13نمودار

91%
92%
93%
94%
95%
96%
97%
98%
99%

100%

1397 1398 1399 1400 1401

فروش داخلی فروش صادراتی

www.etavanafarin.ir

3,566 3,415 

5,147 4,952 
5,408 

70 132 467 599 473 

5,105 

8,328 8,209 
7,802 

7,308 

1397 1398 1399 1400 1401
ترانسفورماتور فوق توزیع داخلی ترانسفورماتور فوق توزیع صادراتی ترانسفورماتور قدرت داخلی



مبلغ فروش
ای و در سدال هدمربوط به ترانسفورماتورقدرت  اخیی و ترانفسورماتور فوق توزیر  اخیی بو ه اسفت 1401 رصد از مبیغ ریالی فروش  ر سال 90حدو ا 

ری از مبلدغ فدروش را دارا تی سهم بیشتدراگذشته نیز این دو نوع از محصول درصد بالایی از فروش این شرکت را تشکیل می دادند و بعد از این دو محصول ترانسفورماتور فوق توزیع صا
.سایر محصولات درصد بسیار ناچیزی از مبالغ فروش طی سالیان گذشته را دارا بوده اند. است

31

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(میلیون ریال)مبلغ فروش سالیانه –15نمودار 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

2,098,843 
5,137,305 

10,449,559 
11,956,003 

15,085,542 

2,119,124 3,234,987 

7,304,953 

10,679,275 

15,511,224 

4,317,698 

8,725,535 

18,595,527 

25,111,454 

34,386,649 

1397 1398 1399 1400 1401

ترانسفورماتور قدرت داخلی ترانسفورماتور فوق توزیع داخلی ترانسفورماتور فوق توزیع صادراتی سایر جمع
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نرخ فروش
ترانسدفو از لحداظ بدرای ایدرانترانسفورماتورفوق توزیر  اخیی و صا راتی سه محصول مهم ، (که در دادل بفروش می رسد)تراسفورماتورقدرتبا توجه به اسلاید قبل 

.مبلغ فروش می باشند لذا نرخ فروش این سه محصول به صورت ریالی و دلاری در دو نمودار ذیل آورده شده است

32

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(مگاآمپر/ریال) نرخ فروش به تفکیک محصول -16نمودار 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(مگاآمپر/دلار) نرخ فروش به تفکیک محصول -17نمودار 
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ترانسفورماتور فوق توزیع داخلی ترانسفورماتور فوق توزیع صادراتی ترانسفورماتور قدرت داخلی
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1397 1398 1399 1400 1401

ترانسفورماتور فوق توزیع داخلی ترانسفورماتور فوق توزیع صادراتی ترانسفورماتور قدرت داخلی
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هزینه ساخت

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

33

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده -18نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
1402تیر 

می توان نتیجه گرفت که بهای تمام . است% 7و % 10، % 83، سهم مواد مستقیم مصرفی، سربار تولید و دستمزد مستقیم به ترتیب برابر با 1401الی1397به طور متوسط طی سال های 
.  شده این شرکت وابستگی بسیار زیادی به مواد مستقیم مصرفی دارد
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1397 1398 1399 1400 1401

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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بهای تمام شده فروش
34

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

(میلیارد ریال)مقدار و میزان رشد سالانه بهای تمام شده -19نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

بسیار قابل توجه بوده است اما در دو سال گذشته آهنگ افدزایش بهدای تمدام 1399و 1398رشد بهای تمام شده بر اثر افزایش نرخ ارز و نرخ دلاری مواد مستقیم مصرفی در سال های 
.شده نسبت به گذشته کندتر شده است
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بهای تمام شده کالای فروش رفته رشد سالانه
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حجم مواد مستقیم مصرفی

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

کت دلدی شدرداسال ادیر مواد اولیه شرکت وارداتی بوده و مابقی از دادل کشور تامین می شود مواد اولیه وارداتی ورق هسته و روغدن بدوده و مدواد اولیده 4درصد طی 57به لحاظ حجمی حدودا 
.آورده شده است1401شامل مس و آهن آلات می باشد که در نمودار دایره ای ذیل سهم حجمی هر جز از مواد مستقیم از کل مواد در سال 

35

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(تن)1401حجم هر جزء تشکیل دهنده مواد مستقیم مصرفی در سال -21نمودار  درصد حجمی مواد اولیه وارداتی و داخلی-20نمودار 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

30%

29%

27%

14%

ورق هسته روغن
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وارداتی  داخلی
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نرخ مواد مستقیم مصرفی

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

.  دو نمودار ذیل نرخ های ریالی و دلاری مواد مستقیم مصرفی شرکت را در طی سالیان گذشته نشان می دهند

36

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(تن/ دلار)نرخ های دلاری مواد مستقیم -23نمودار  (تن/ ریال)نرخ های ریالی مواد مستقیم -22نمودار 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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نرخ دلاری هر تن ورق هسته نرخ دلاری هر تن روغن

نرخ دلاری هر تن آهن آلات  نرخ دلاری هر تن مس
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1397 1398 1399 1400 1401

نرخ ریالی هر تن ورق هسته نرخ ریالی هر تن روغن

نرخ ریالی هر تن آهن آلات  نرخ ریالی هر تن مس
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سربار ساخت

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

سال گذشته همیشه هزینه حقوق و دستمزد بیشترین سهم از سربار سادت شرکت را در برگرفته و در سال گذشته سهم این قلم از 5همانطور که در نمودار ذیل مشخص است در طی 
.سهم هزینه انرژی از سربار در هر سال مبلغ ناچیزی بوده که می تواند نکته مثبتی برای شرکت به حساب آید. درصد بوده است72سربار 

37

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده هزینه سربار ساخت -24نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها
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شرکت های سرمایه پذیر
38

(   مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

سهم سو  
1401
بترانس

سو  خالص 
شرکت  ر 

1401سال 

سهم سو  بترانس 
1400

سو  خالص 
شرکت  ر سال 

1400
سال مالی بها  تمام شده سرمایه رصد مالکیت

ظرفیت تولید انواع 
ترانسفور ماتور

(مگا ولت آمپر)
شرکت سرمایه پذیر

2,100,000 3,255,590 1,575,000 3،153،018 1401/10/30 2,699,897 100% 3,500,000 4،000 ان توزیع ایران ترانسفور زنگ

1,500,000 1,820,661 1,050,000 2،070،861 1401/10/30 2,435,155 100% 3,750,000 4،000 ایران ترانسفوری 

929,814 3,539,228 429,637 2،546،954 1401/10/30 76,292 43% 1,500,000 3،750
ترانسفورماتور سازی 

کوشکن 

230,720 192,092 1401/10/30 سایر 1,080,383

جمر 6,291,727 3,246,729 4,760,534

ترانسفورماتورآنمهمشرکتسهکهباشدمیریالمیییون6،291،727مبلغشدهمنتشرمالیصورتآدرینطبقترانسفوایرانشرکتپذیرسرمایههایشرکتشدهتمامبهای
.دهندتشکیلرابترانسهایگذاریسرمایهسوددرصد95ازبیشاندتوانستهگذشتهسالدرشرکتسهاینکهباشندمیکوشکنوریزنگان،

(1401صورت مالی سال مالی )وضعیت شرکت های سرمایه پذیر ایران ترانسفورماتور -3جدول 
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1402بررسی فروش سه ماهه اول سال : بخش چهارم 

oمقایسه مقدار و مبلغ فروش سه ماهه امسال با سال گذشته

oمقایسه نرخ فروش سه ماهه امسال با سال گذشته

www.etavanafarin.ir



1402و 1401مقایسه مقدار و مبلغ فروش سه ماهه 

1402درت در سده ماهده در ترانسفورماتور قکت مقدار و مبلغ فروش ترانسفور ماتور قدرت در سه ماهه نخست امسال بطور قابل توجهی بالاتر از سال گذشته بوده  به طوری که مبلغ فروش شر
.برابر سال گذشته می باشد 2.7میلیون ریال بوده که 4،038،312عدد 

40

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(مگاولت آمپر)مقایسه حجم فروش سه ماهه امسال با سال گذشته -25نمودار

1,730 

472 

189 

816 
755 

126 

ترانسفورماتور قدرت ترانسفور مانور فوق توزیع داخلی تیترانسفور مانور فوق توزیع صادرا

1402سه ماهه  1401سه ماهه 

4,038,312 

1,777,834 

869,748 

1,492,001 
1,837,855 

360,847 

ترانسفورماتور قدرت ترانسفور مانور فوق توزیع داخلی ترانسفور مانور فوق توزیع صادراتی

1402سه ماهه  1401سه ماهه 
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(میلیون ریال)مقایسه مبلغ فروش سه ماهه امسال با سال گذشته -26نمودار



41

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(دلار)مقایسه نرخ فروش سه ماهه -27نمودار 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(ریال)مقایسه نرخ فروش سه ماهه -28نمودار 

محاسبهماهسههردرنیماییدلارنرخمتوسطبادلاریهاینرخ.اندشدهمقایسهیکدیگربا1402ماههسهو1401ماههسهدرشرکتمحصولسهریالیودلاریفروشهاینرخذیلجدولدر
.اندشده

1402و 1401مقایسه نرخ فروش سه ماهه 
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ترانسفورماتور قدرت یترانسفور مانور فوق توزیع داخل اتیترانسفور مانور فوق توزیع صادر
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ترانسفورماتور قدرت یترانسفور مانور فوق توزیع داخل راتیترانسفور مانور فوق توزیع صاد

1402سه ماهه  1401سه ماهه 
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آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش پنجم

oتحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

oتحلیل افقی و عمودی ترازنامه

oمفروضات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شده

o تحلیل حساسیت سود هر سهم
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -5جدول سال گذشته5نسبت اقلام به فروش در -4جدول 

13971398139914001401واحدتحییل عمو  

%100%100%100%100%100درصدفروش

%77-%76-%65-%73-%79-درصدبهای تمام شده کالای فروش رفته

%23%24%35%27%21 رصدناخالص( زیان)سو  

%6-%6-%3-%6-%8-درصداداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%34%32%16%38%46درصدی عملیاتی( هزینه ها)دالص سایر درامدها 

%51%50%48%59%59 رصدعمییاتی( زیان)سو  

%14-%9-%8-%14-%26-درصدهزینه های مالی

%1%1%1%6%7درصددالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%37%42%40%51%41 رصدمالیاتخالص قبل از کسر( زیان)سو  

%3-%4-%6-%7-%6-درصدمالیات

%34%38%35%44%35 رصدخالص( زیان)سو  

13971398139914001401واحدتحییل افقی

%8%25%129%97%17-درصدفروش

%26%46%106%83%5-درصدبهای تمام شده کالای فروش رفته

%37-%13-%191%152%43- رصدناخالص( زیان)سو  

%1%119%15%56%9درصداداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

--%2-%64-درصدی عملیاتی( هزینه ها)دالص سایر درامدها 

%38-%32%85%96%16 رصدعمییاتی( زیان)سو  

%22%36%39%7%16درصدهزینه های مالی

%37%23-%61-%67%45درصددالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%28-%30%81%148%19 رصدخالص قبل از کسر مالیات( زیان)سو  

%0%0%0%0%0درصدمالیات

%28-%35.8%80%149%22 رصدخالص( زیان)سو  

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

13971398139914001401واحدتحییل عمو  

%68%59%48%92%90 رصد  ارایی ها  جار  

%32%41%52%8%10 رصد  ارایی ها  غیرجار  

100%%100%100%100%100 رصد جمر  ارایی ها 

%46%44%38%64%68 رصد بدهی ها  جار  

%5%1%1%3%2 رصد بدهی ها  غیر جار  

%51%45%40%67%70 رصد جمر بدهی ها 

%49%55%60%33%30 رصد حقوق صاحبان سهام 

13971398139914001401واحدتحییل افقی

%51%60%42%27%59 رصد ارایی ها  جار  

%3%2%1600%9%8- رصد ارایی ها  غیرجار  

%31%30%173%25%49 رصدجمر  ارایی ها 

%36%49%63%18%76 رصدبدهی ها  جار  

%494%28%25%43%22 رصدبدهی ها  غیر جار  

%48%49%61%19%73 رصدجمر بدهی ها 

%17%17%399%40%11 رصدحقوق صاحبان سهام 

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -7جدول سال گذشته5نسبت اقلام به جمع دارایی در -6جدول 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

www.etavanafarin.ir



مفروضات اصلی

واحدمفروضات
محقق شده

مفروضات سناریو 
مور  انتظار

13991400140114021403

207,343230,557270,446400,000500,000ریالنرخ دلار نیمایی

%35%40%50 رصدنرخ تورم

%25%35%35افزایش نرخ ترانسفورماتور داخلی

10,60510,60510,605 10,251 8,440 لار بر مگاولت آمپرترانسفورماتور فوق توزیع صادارتی

9,5619,5619,561 14,210- لار بر مگاولت آمپرترانسفورماتور توزیع صادراتی

نرخ دلاری هر تن ورق هسته
 لار بر تن

1,2881,5992,6262,0662,187

نرخ دلاری هر تن روغن
 لار بر تن

9231,9151,7021,3381,417

نرخ دلاری هر تن آهن آلات 
 لار بر تن

570979962757802

6,91710,74710,8078,5009,000 لار بر تننرخ دلاری هر تن مس

مفروضات اصلی شرکت-8جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

www.etavanafarin.ir



صورت سود و زیان پیش بینی شده
سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -9جدول 

واحدصورت سو  و زیان
محقق شده

مفروضات سناریو 
مور  انتظار

13991400140114021403

 58,094,242 46,475,393 34,386,649 20,011,81125,111,454میلیون ریالفروش

(45,924,560)(35,153,533)(26,512,692)(19,112,990)(13,087,981)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 12,169,681 11,321,861 7,873,957 5,998,464 6,923,830میییون ریالناخالص( زیان)سو  

(4,133,063)(3,061,528)(2,186,806)(1,408,429)(642,022)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 15,316,763 12,253,410 11,695,862 8,043,152 3,290,688میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)دالص سایر درامدها 

 23,353,381 20,513,742 17,383,013 12,633,187 9,572,496میییون ریالعمییاتی( زیان)سو  

(2,791,555)(4,860,000)(4,823,944)(2,291,205)(1,683,198)میلیون ریالهزینه های مالی

 521,893 399,215 300,956 204,171157,947میلیون ریالدالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 21,083,719 16,052,957 12,860,025 10,499,929 8,093,469میییون ریالخالص قبل از کسر مالیات( زیان)سو  

(1,970,365)(1,500,218)(1,201,825)(1,043,156)(1,128,187)میلیون ریالمالیات

 19,113,354 14,552,739 11,658,200 9,456,773 6,965,282میییون ریالخالص( زیان)سو  

191260320400525میییون ریالسو  هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
36,402,75636,402,756 36,402,756 36,402,756 36,402,756ریالسرمایه

46

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

سناریوی مورد انتظاربر اساس 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -10جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

( رصد)افاایش نرخ ترانسفورماتور  اخیی 

نرخ  لار 
(  ریال)

10%15%20%25%30%35%40%45%50%

360,000250292333375417459500542584

380,000220262304345387429470512554

400,000191233275316358400441483525

420,000163205246288330371413455497

440,000135177219260302344386427469

460,000108150192233275317358400442

480,00081123165207248290332374415

500,0005597139180222264306347389

520,0002971113154196238280321363

540,00044587129171212254296338

560,000-212062104145187229271312

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

www.etavanafarin.ir



1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

سناریوی مورد انتظاربر اساس 1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -11جدول 

48

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

( رصد)افاایش نرخ ترانسفورماتور  اخیی 

نرخ  لار 
(  ریال)

10%15%20%25%30%35%40%45%50%

420,000240292344396448500552605657

440,000217269322374426478530582634

460,000197249301353405457509562614

480,000177230282334386438490543595

500,000160212264316368420473525577

520,000143195247299352404456508560

540,000127179231284336388440492545

560,000112164216269321373425478530

580,00098150202254307359411463516

600,00084136189241293345398450502

620,00071123175228280332384437489

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

www.etavanafarin.ir
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