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استت و ارز  میلیون تن  59/7ظرفیت اسمی سالیانه شرکت های سیمانی بازار سرمایه 
. استتهنار  میلیند ت تومندن 156، بتال  بتر 1402تیتر 5بازار این شرکت ها در تاریخ 

ستو  متی مهمترین هلدینگ های صنعت سیمان محسغدیر، سفد س، سیتد و سیدکو 
2/2مشتتم  بتر 1402با نماد ستکرد در تیرمتاس ستا  کردستانشرکت صنایع سیمان . شوند

سنته بنه ورب)( سغدیر)توسعه سرمدیه و صنعت غدیر . می باشتدمیلیارد برگه سهم 
درصتدی، 53/2بتا مالکیتت ( "سندتد"سدزمدن تدمی  رجتمندی  ییروهندم مسنل  

میلیون تتن، 1/69شرکت سکرد با ظرفیت اسمی سالانه . بزرگترین سهامدار این شرکت است
. در بازار سرمایه معامله می شودهار  میلید ت تومدن2/15ر زش بدزر  در حا  حاضر با 

394/2به ترتیت  1401میزان تولید سیمان و کلینکر شرکت در سا  مالی منتهی به شهریور 
نکتر در سا  مالی گذشته مقدار فرو  ستیمان داللتی و کلی. هزار تن است732/6هزار تن و 

در شتش همچنین، شرکت . بودس استهار ت  368وهار  ت  399صادراتی به ترتی  
در دالت  بته فترو  رستاندس هار  ت  سیمدن 201بال  بتر 1401ماهه منتهی به اسفند 

بته، 1397در ستا  هنار  تومندن 100هر تن سیمان فرو  دال  از حدود قیمت . است
نرخ ، همچنین. رسیدس است1401در شش ماهه منتهی به اسفند هار  تومدن591بیش از 

.  بودس استهار  تومدن 727، 1401کلینکر صادراتی در شش ماهه منتهی به اسفند 

چکیده مدیریتی

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

تمام شدس تولیتد، از بهایسربد  تولید، مورت مستقیم مصرف  و تستمات مستقیم سهم 
بته ت  پنج سدل رخیر، سنگ آهک و مند ل . است% 6و % 26، % 68به ترتی  برابر با 

حجم مواد مستتقیم مرترفی را بته لتود الترتاه دادس % 21و % 59ترتی  و طور میانگین 
حقنو  و پت  از آن . از سربار را شام  می شتود% 28به طور میانگین هاینه ریرژم . است

از هزینه سربار را تشکی  % 19و % 28به ترتی  به طور میانگینتستمات و مورت مصرف  
.  می دهند

تن در نظتر 710,001تن و 473,590برابر با 1402تولید سیمان و کلینکر شرکت در سا  مالی 
میتانگین بد فرض 1402نهایت انتظار می رود شرکت سکرد در سا  مالی در . گرفته شدس است

هار  تومدن 955و هار  تومدن651یرخ سیمدن ترخل  و کلینکر صدت رت  سالانه 
به ازای هر سهم بترای  یدل 544معدتل و همچنین سایر مفروضات گزار ، سودی بر ت  

متی شتود همچنین با مفروضات ذکر شدس در گزار  پیش بینی. سرمایه گذاران لود محقق کند
تغییتر . به ازای هتر ستهم محقتق کنتد یدل 654سوت ، 1403که این شرکت در سا  مالی 

نظتور بترای بتدین م. مفروضات کلیدی پیش بینی، سب  تغییر برآورد سود هر سهم لواهتد شتد
: ش چهتارمبخ»سود هر سهم تهیه و در جدول تحلیل حسدسیت بررسی بهتر تخمین سود، 

.، گزار  آوردس شدس است«آنالیز مالی و پیش بینی سود و زیان



(سکرد)معرفی شرکت سیمان کردستان : بخش اول 

oوضعیت نماد در بازار سرمایه

o تاریخچه و موضوع فعالیت

oوضعیت حاکمیت شرکتی

oعملیات شرکت
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(1402تیر 5منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

رطلایدت یمدت-1جدول 

ورحدمقدر رقلام

میلیارد تومان2149/4ر زش بدزر  

میلیارد برگه سهم2/2تعدرت سهدم

میلیون برگه سهم1/511حجم مبند

P/E واحد10/12گروه

P/E ttm19/01واحد

 وید بدزه  یکسدله، سه سدله و پنج سدله-1یموتر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 
1402تیر  

1233%

-41% -13%

1834%

55% 46%

بدزته  پنج سدله بدزته  سه سدله بدزته  یک سدله

(سکرت)شرکت صندیع سیمدن کرتستدن  شدخص کل
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تاریخچه و موضوع فعالیت

شدسپذیرفتههایشرکتفهرستدر1386سا دروتبدی عامسهامیبه1378سا درشرکتاین.استرسیدسثبتبهلاهسهامیشرکتصورتبه1365سا درکرتستدنسیمدنشرکت
.استتنمیلیون1/69شرکتاینسیمانتولیداسمیظرفیت.استگردیدسدرجبهاداراوراقوبورسسازماننزد

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

(سکرت)یمدی  رز شرکت سیمدن کرتستدن -1شکل 



وضعیت حاکمیت شرکتی

(1402تیر 5منته  به )ترکیب سهدمدر رن یمده -2یموتر  (1401رسفند مده 30منته  به )وضعیت حدکمیت شرکت  -2جدول

تملکتعدرت کرس  تحتحقوق  هیئت مدیرهریضدم

1توسعه سرمدیه و صنعت غدیر

1سرمدیه گذر م سدختمدی  سپه

1مدیریت سرمدیه گذر م رمید

1سیمدن سپدهدن

1سیمدن شر 
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بزرگتریندرصدی،53/2مالکیتبا(سغدیر)غدیرصنعتوسرمدیهتوسعه.باشدمیسهمبرگهمیلیارد2/2برمشتم 1402سا تیردرسکردنمادباکردستانسیمانصنایعشرکت
.داردالتیاردرراکردستانسیمانشرکتازدرصد32/6مستقیممالکیتنیزسپهبانکهایزیرمجموعهازامیدگذاریسرمایهمدیریتگروس.استشرکتاینسهامدار

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

53.2%
32.6%

1.3% 12.9%

(سغدیر)توسعه سرمدیه و صنعت غدیر  گروه مدیریت سرمدیه گذر م رمید شخص حقیق  سدیر



بررسی صنعت سیمان در ایران: بخش دوم

oهلدینگ های سیمانی بازار سرمایه

oظرفیت اسمی و ارز  بازار شرکت های سیمانی بازار سرمایه

oارز  جایگزینی شرکت های سیمانی بازار سرمایه
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هلدینگ های صنعت سیمان

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

سغدیر
سپدهد
سشر 
سکرت
سدشت

سفد س
سآبیک
سدوه
سخوز
سبجنو
سغرب
سخا 
سدو 
سبهدن
سفدیو
سفد 
سخدش
سنیر

سیتد
سصوف 
سد وم
سروت
سقدی 

سیدکو
سمدزن
سشمدل
سد وج
سکرمد

پد سکدوه
ستررن
سهگمت
سیلام

خصوص بخش
سهرما
سد بیل
سصفهد
سخورف
سبدقر
سباور
سمتدز
سد رب
سکد ون
سلا 
ر تستدن

شرکت سرمایه گذاری 
سایربانک ملیسازمان تامین اجتماعیسازمان تامین اجتماعیغدیر مستضعفان انقلاب بنیاد

اسلامی

هلدینگ هدم صنعت سیمدن-3یموتر 
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ظرفیت اسمی و ارزش بازار شرکت های بورسی صنعت سیمان

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

سیدکو

سمدزن
سشمدل
سد وج
سکرمد

پد سکدوه

ستررن
سهگمت
سیلام

شترکت هتای ستتران و . استتهار  میلید ت تومدن 156بدلغ بر ،1402تیر 5است و ارز  بازار این شرکت ها در تاریخ میلیون ت  59/7ظرفیت اسمی سالیانه شرکت های سیمانی بازار سرمایه 
ت   ته هنار  میلیند ت تومندن 2/15بتا ارز  بتازار( ستکرد)شرکت صنایع سیمان کردستان . هزار میلیارد تومان به ترتی  در رتبه او  و دوم ارز  بازار قرار دارند9/5و 12/01ساوس با ارز  بازار 

. بیست و هشتم ر زش بدزر  قرر  تر ت

و ر زش بدزر  شرکت هدم سیمدی  بدزر  سرمدیه( 1401رسفند مده 30منته  به )ظرفیت رسم  -4یموتر 
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نسبت ارزش بازار به ظرفیت اسمی شرکت های بورسی صنعت سیمان

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

سفد س
سدوه
سخوز
سبجنو
سغرب
سخا 
سدو 
سبهدن
سفدیو
سفد 
سخدش
سنیر

سیدکو

سمدزن
سشمدل
سد وج
سکرمد

پد سکدوه

ستررن
سهگمت
سیلام

. است1/3برابر با ( سکرد)، این نسبت در شرکت سیمان کردستان 1402تیر 5در تاریخ . است2/6شرکت های سیمانی بازار سرمایه ( میلیون تن)به ظرفیت اسمی ( هزار میلیارد تومان)نسبت ارز  بازار 
.  بیشترین نسبت ارز  بازار به ظرفیت اسمی به نمادهای سلار، سرفها و سفار تعلق دارد

(1402تیر5منته  به )یسبت ر زش بدزر  به ظرفیت رسم  شرکت هدم سیمدی  بدزر  سرمدیه-5یموتر 
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ننسبت ارزش بازار به ارزش جایگزینی شرکت های بورسی صنعت سیما

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

سفد س
سدوه
سخوز
سبجنو
سغرب
سخا 
سدو 
سبهدن
سفدیو
سفد 
سخدش
سنیر

پد سکدوه

ستررن
سهگمت
سیلام

، نستبت ارز  بتازار بته ارز  جتایگزینی هار  تومندن50یرخ تلا  آزرت باشد و بتا میلیون تلا  120میلیون تن، 1با فرض اینکه ارز  جایگزینی یک شرکت سیمانی با ظرفیت اسمی سالیانه 
بالاترین نستبت ارز  بتازار بته ارز  جتایگزینی بته نمادهتای . است% 21برابر با ( سکرد)، این نسبت در شرکت سیمان کردستان 1402تیر 5در تاریخ . است% 44شرکت های سیمانی بازار سرمایه 
.    سلار، سرفها و سفار تعلق دارد

(1402تیر5منته  به )یسبت ر زش بدزر  به ر زش جدیگاین  شرکت هدم سیمدی  بدزر  سرمدیه-6یموتر 

15% 16% 21% 21% 23% 25% 26% 28% 28% 28% 30% 31%
31% 34% 37% 37% 38% 39% 39% 43% 44% 45% 46% 46% 46% 48% 51% 57% 61% 62% 66%
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44%
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(سکرد)عملیات شرکت سیمان کردستان : بخش سوم

oآنالیز تولید

o آنالیز حجم و نرخ  فرو

oبهای تمام شدس

o مواد مستقیم مررفی

oسربار سالت



آنالیز تولید

ت صتنایع شترک. تن است و کلینکر تولیدی شرکت عمدتاً در فرآیند تولید سیمان مورد استفادس قرار می گیتردهار  960تن ومیلیون 1/69ظرفیت اسمی تولید کلینکر و سیمان شرکت به ترتی  
استفند همچنین میزان تولید سیمان و کلینکر در ستا  متالی منتهتی بته. هزار تن کلینکر تولید کردس است474هزار تن سیمان و 198، بال  بر 1401سیمان کردستان در شش ماهه منتهی به اسفند 

، مقدار تولید آهتک بتال  1401است و در سا  مالی منتهی به اسفند هار  ت  75همچنین، ظرفیت اسمی تولید آهک شرکت . بودس استهار  ت  732/6هار  ت  و 394/2به ترتی  1401
.  هزار تن بودس است66بر 
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(هار  ت )میارن تولید سیمدن و کلینکر -7یموتر 

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 
1402تیر  
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1397 1398 1399 1400 1401 1401شش ماهه منتهی به اسفند 

سیمان کلینکر آهک



رآنالیز حجم فروش کلینک
صادرات کلینکر در شش . بودس استهار ت  368، مقدار کلینکر صادراتی بیش از 1401درصد فرو  کلینکر شرکت، صادراتی بودس است و در سا  مالی منتهی به شهریور 100در پنج سا  الیر 

.  است1401سا  الیر مربوط به سا  5بیشترین کلینکر صادراتی در . بودس استت هار 72، بال  بر 1401ماهه منتهی به اسفند 
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(هار  ت )حجم فروش صدت رت  کلینکر به تفکیک -8یموتر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 
1402تیر  
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1397 1398 1399 1400 1401 1401شش ماهه منتهی به اسفند 



آنالیز حجم فروش سیمان
همچنین، در شش ماهه منتهتی بته استفند . بودس استهار  ت  399، فرو  سیمان بیش از 1401در سا  مالی منتهی به شهریور . فرو  سیمان شرکت، داللی بودس است% 100در سه سا  الیر 

.  بودس استهار  ت 201، فرو  سیمان بال  بر 1401

18

(ت صد)توزیع فروش سیمدن -9 یموتر 

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

(هار  ت )حجم فروش ترخل  و صدت رت  سیمدن به تفکیک -10یموتر  
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1397 1398 1399 1400 1401 شش ماهه منتهی 
1401به اسفند 

سیمان داللی سیمان صادراتی
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1397 1398 1399 1400 1401 شش ماهه منتهی 
سیمان داللی1401به اسفند  سیمان صادراتی



آنالیز نرخ فروش

در ستا  هنار  تومندن 100قیمت هر تن سیمان فرو  دال  از حتدود . نرخ فرو  سیمان داللی بر اساس رقابتی که بر روی قیمت های پایه در بورس کالا صورت می گیرد، تعیین می شود
بته بتیش از 1401به دلی  افزایش نرخ ارز، قیمت کلینکر صادراتی شرکت در شش ماهه منتهی به اسفند . رسیدس است1401در شش ماهه منتهی به اسفند هار  تومدن591بیش از به، 1397
.  میلیون تومان در هر تن بودس است1، بیش از 1402همچنین، نرخ فرو  کلینکر صادراتی شرکت در اردیبهشت . در هر تن رسیدس استهار  تومدن 727

19

(تومدن بر ت )یرخ فروش محصولات -11یموتر  

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 
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1397 1398 1399 1400 1401 1401شش ماهه منتهی به اسفند 

آهک داللی سیمان داللی سیمان صادراتی آهک صادراتی کلینکر صادراتی



هزینه ساخت
. استت% 6و % 26، % 68از بهای تمام شدس تولید، بته ترتیت  برابتر بتا سربد  تولید، مورت مستقیم مصرف  و تستمات مستقیم ، سهم 1401الی 1397به طور متوسط طی سا  های 

.  بودس است% 3و % 27، %70، سهم سربار، مواد مستقیم مررفی و دستمزد مستقیم به ترتی ، 1401براساس نمودار زیر، در شش ماهه منتهی به اسفند 

20

(ت صد)رجارم تشکیل تهنده بهدم تمدم شده -12یموتر  

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 
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1396 1397 1398 1399 1400 1401 شش ماهه منتهی به اسفند 
مواد مستقیم مررفی1401 دستمزد مستقیم تولید سربار تولید



مواد مستقیم مصرفی
آبرفت، سنگ آه  و سنگ گچ بهپت  آن . حجم مواد مستقیم مررفی را به لود التراه دادس است% 21و % 59به ترتی  و طور میانگین سنگ آهک و مد ل در پنج سا  الیر، 

میلیارد تومان بودس است که سنگ آهن و ستنگ 44، مبل  مواد مستقیم مررفی، نزدیک به 1401در شش ماهه منتهی به اسفند . از مواد مستقیم را شام  می شوند% 3و % 4، %8ترتیب 
.میلیارد تومان بیشترین سهم را در مبل  مواد مستقیم مررفی در التیار دارند12/6و 15/3آهک به ترتی  با 

21

آیدلیا مورت مستقیم مصرف -13یموتر  

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 
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1397 1398 1399 1400 1401 1401شش ماهه منتهی به اسفند 
مار ، آلوویوم وسنگ آهک پوزولان وسنگ گچ ....(سنگ آهن سیلی  و)سایر



سربار ساخت

%19و%28میانگینطوربهترتی بهمصرف مورتوتستماتوحقو آنازپ .استدادسالتراهلودبهراسرباراز%28میانگینطوربهریرژمهاینه،1401سا تا1397سا از
.(شودمینسوزموادوهادارایینگهداریوتعمیرشام مررفیمواد)رسید%39بهانرژیسهمبرق،وسولتنرخرفتنبالادلی به1401مالیسا در.شوندمیشام راسربارهزینهاز

.
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(ت صد)رجارم تشکیل تهنده هاینه سربد  سدخت -14یموتر  

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 
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1397 1398 1399 1400 1401 1401شش ماهه منتهی به اسفند 

هزینه مواد مررفی (آ ، برق، گاز و سولت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها



آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oتحلی  افقی و عمودی صورت سود و زیان

oتحلی  افقی و عمودی ترازنامه

oهزینه سالت و بهای تمام شدس

oمفروضات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شدس

o  1403و 1402تحلی  حساسیت سود هر سهم در سا
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -4جدول سال گذشته5نسبت اقلام به فروش در -3جدول 

13971398139914001401ورحدتحلیل یموتم
شش مدهه منته 

1401به رسفند 

%100%100%100%100%100%100درصدفروش

%53-%54-%48-%55-%67-%76-درصدبهدم تمدم شده کدلام فروش  فته

%47%46%52%45%33%24ت صدیدخدلص( زیدن)سوت 

%18-%24-%18-%18-%8-%9-درصدرتر م و تشکیلات , هاینه هدم یموم 

%6%0%3-%2%1%0درصدم یملیدت ( هاینه هد)خدلص سدیر ت رمدهد 

%34%22%30%28%25%15ت صدیملیدت ( زیدن)سوت 

%2-%2-%4-%8-%26-%52-درصدهاینه هدم مدل 

%5%3%1%1%15%2درصد خدلص سدیر ت رمدهد و هاینه هدم غیریملیدت

%37%23%27%21%14%34-ت صدخدلص قبل رز کسر مدلیدت( زیدن)سوت 

%4-%4-%4-%4-%0%0درصدمدلیدت

%33%19%23%18%14%34-ت صدخدلص( زیدن)سوت 

13971398139914001401ورحدتحلیل رفق 
شش مدهه منته 

1401به رسفند 

%17-%57%46%86%25%3-درصدفروش

%6-%73%27%53%10%4-درصدبهدم تمدم شده کدلام فروش  فته

%26-%41%69%154%73%2-ت صدیدخدلص( زیدن)سوت 

%47-%109%43%303%24%14-درصدرتر م و تشکیلات , هاینه هدم یموم 

%782%121-%375-%362%167%92-درصدم یملیدت ( هاینه هد)خدلص سدیر ت رمدهد 

%18%15%57%109%102%14-ت صدیملیدت ( زیدن)سوت 

%7-%27-%29-%46-%37-%3-درصدهاینه هدم مدل 

خدلص سدیر ت رمدهد و هاینه هدم 
غیریملیدت 

%112%474%8%88-%807%13درصد

%26%33%85%176%152-%2ت صدخدلص قبل رز کسر مدلیدت( زیدن)سوت 

%17-%57%68درصدمدلیدت

%35%29%89%130%152-%2ت صدخدلص( زیدن)سوت 

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 
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تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

13971398139914001401ورحدتحلیل یموتم
شش مدهه منته  

1401به رسفند 

%57%53%44%34%36%38ت صد تر ری  هدم جد م 

%43%47%56%66%64%62ت صد تر ری  هدم غیرجد م 

%100%100%100%100%100%100ت صد جمع تر ری  هد 

%49%39%28%33%43%72ت صد بده  هدم جد م 

%3%3%8%13%21%3ت صد بده  هدم غیر جد م 

%51%42%37%46%63%75ت صد جمع بده  هد 

%49%58%63%54%37%25ت صد حقو  صدحبدن سهدم 

13971398139914001401ورحدتحلیل رفق 
شش مدهه منته 

1401به رسفند 

%21%70%52%2-%13-%41ت صدتر ری  هدم جد م 

%2%20%1%7%5-%3-ت صدتر ری  هدم غیرجد م 

%12%42%18%4%8-%10ت صدجمع تر ری  هد 

%40%95%1%20-%45-%1ت صدبده  هدم جد م 

%5%54-%26-%33-%534%73-ت صدبده  هدم غیر جد م 

%37%61%6-%24-%22-%9-ت صدجمع بده  هد 

%6-%31%40%52%35%196ت صدحقو  صدحبدن سهدم

سدل گذشته5 شد سدلایه رقلام ت  -6جدول سدل گذشته5یسبت رقلام به جمع تر ری  ت  -5جدول 

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 



مفروضات اصلی تحلیل

ورحدمفروضدت
محقق شده

مفروضدت سند یو 
مو ت ریتظد 

14001401
شش مدهه رول 

1402
140214021403شش مدهه توم 

 473,590 473,590 275,069 198,521 394,287 473,590تنمقدر  تولید سیمدن

 710,001 710,001 235,556 474,445 732,699 710,001تنمقدر  تولید کلینکر

 223,200 223,200 150,882 72,318 368,052 223,200تنمقدر  فروش کلینکر صدت رت 

 8,800,382 6,518,801 6,956,131 5,918,513 5,189,680 3,434,605تن/تومان یرخ سیمدن ترخل 

 12,896,941 9,553,290 10,646,567 7,272,311 6,448,230 5,226,510تن/تومان یرخ کلینکر صدت رت 

مفروضدت رصل  شرکت-7جدول 

26
1402تیر  

.در نظر گرفته شدس استبه رزرم هر متر مکعب  تومدن1،400، 1403و سا  مالی 1402ماس پایانی سا  مالی 4نرخ گاز سولت برای *

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 



صورت سود و زیان پیش بینی شده
سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -8جدول 

ورحدصو ت سوت و زیدن
محقق شده

مفروضدت سند یو 
مو ت ریتظد 

14001401
شش مدهه رول 

1402
شش مدهه توم 

1402
14021403

 7,756,675 5,794,170 3,855,761 1,938,409 4,867,617 2,322,688 3,107,890میلیون  یدلفرو 

(4,445,189)(3,149,468)(2,113,492)(1,035,976)(2,604,736)(1,100,348)(1,501,984)میلیون  یدلبهای تمام شدس کالای فرو  رفته

 3,311,486 2,644,702 1,742,269 902,433 2,262,881 1,222,340 1,605,906میلیون  یدلیدخدلص( زیدن)سوت 

(1,544,242)(1,170,998)(813,071)(357,927)(1,171,115)(676,131)(559,368)میلیون  یدلاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 129,410 114,690 2,347 112,343 18,710 12,736(90,661)میلیون  یدلی عملیاتی( هزینه ها)لالص سایر درامدها 

 1,896,654 1,588,394 931,545 656,849 1,073,928 558,945 935,046میلیون  یدلیملیدت ( زیدن)سوت 

(264,043)(226,584)(195,159)(31,425)(83,519)(33,762)(114,568)میلیون  یدلهزینه های مالی

 116,078 94,273 4,500 89,773 132,452 42,368 23,069میلیون  یدللالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 1,748,689 1,456,083 740,886 715,197 1,122,861 567,551 843,547میلیون  یدللالص عملیات در حا  تداوم قب  از مالیات( زیان)سود 

(310,727)(258,734)(176,903)(81,831)(199,523)(98,945)(127,229)میلیون  یدلمالیات

 1,437,962 1,197,349 563,983 633,366 923,338 468,606 716,318میلیون  یدلخدلص( زیدن)سوت 

 544654 256 288 420 213 326 یدلسوت هر سهم بر رسدس آخری  سرمدیه

 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000میلیون  یدلسرمدیه

28
1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 
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1402تحلیل حسدسیت سوت هر سهم ت  سدل -9جدول 

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

1402تیر  

( یدل بر ت )میدیگی  یرخ سیمدن ت  شش مده پدیدی  سدل 

  یرخ کلینکر صدت رت
ت  شش مده پدیدی  

سدل
( یدل بر ت )

6,000,000 6,500,000 7,000,000 7,500,000 8,000,000 8,500,000 9,000,000 

8,000,000 296348400451503554606

8,500,000 324376428479531583634

9,000,000 353404456508559611663

9,500,000 381432484536587639691

10,000,000 409461512564616667719

10,500,000 437489541592644695747

11,000,000 465517569620672724775

11,500,000 494545597649700752804

12,000,000 522573625677728780832

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 
1403تحلیل حسدسیت سوت هر سهم ت  سدل -10جدول 

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

( یدل بر ت )میدیگی  یرخ سیمدن 

  یرخ کلینکر صدت رت
( یدل بر ت )

8,000,000 8,500,000 9,000,000 9,500,000 10,000,000 10,500,000 11,000,000 

11,000,000 354442531619708796885

11,500,000 395484572661749838926

12,000,000 437526614703791880968

12,500,000 4795676567448339211,010

13,000,000 5216096987868759631,052

13,500,000 5626517398289161,0051,093

14,000,000 6046927818699581,0471,135

14,500,000 6467348239111,0001,0881,177

15,000,000 6877768649531,0411,1301,218



30

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 
1403تحلیل حسدسیت سوت هر سهم ت  سدل -10جدول 

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

( یدل بر مترمکعب( )گدز طبیع  و مدزوت)میدیگی  یرخ سوخت 

یرخ کلینکر 
 یدل بر)صدت رت  
(ت 

7,000 8,0009,000 10,00011,00012,00013,00014,00015,000

11,000,000 740705670635600565530495460

11,500,000 781747712677642607572537502

12,000,000 823788753718684649614579544

12,500,000 865830795760725690655621586

13,000,000 907872837802767732697662627

13,500,000 948913879844809774739704669

14,000,000 990955920885850815781746711

14,500,000 1,032997962927892857822787752

15,000,000 1,0731,0391,004969934899864829794



30

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 
1403تحلیل حسدسیت سوت هر سهم ت  سدل -10جدول 

1402تیر  

(سکرد)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان کردستان 

( یدل بر متر مکعب( )گدز طبیع  و مدزوت)میدیگی  یرخ سوخت 

یرخ سیمدن ترخل 
( یدل بر ت )

7,000 8,0009,000 10,00011,00012,00013,00014,00015,000

6,500,000 491456421386351316281246211

7,000,000579544509475440405370335300

7,500,000668633598563528493458423389

8,000,000756721687652617582547512477

8,500,000845810775740705670635600566

9,000,000933898864829794759724689654

9,500,0001,022987952917882847812777743

10,000,000 1,1101,0751,0411,006971936901866831

10,500,000 1,1991,1641,1291,0941,0591,024989954920
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