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استت و ارز  میلیون تن  59/7ظرفیت اسمی سالیانه شرکت های سیمانی بازار سرمایه 
. استتهنار  میلیند ت تومندن 156، بالغ بر 1402تیرماه 4بازار این شرکت ها در تاریخ 

ت ستیمان مهمترین هلدینگ های صتنعسغدیر، سفد س، سیتد و سیدکو شرکت های 
2/65مشتتم  بتر 1402سال تیرشرکت سیمان شرق با نماد سشرق در . محسوب می شوند

یر مجموعته زاز( سغدیر)توسعه سرمدیه و صنعت غدیر . میلیارد برگه سهم می باشد
درصتدی، 41/7بتا مالییتت ( سندتد)سدزمدن تآمی  رجتمدعی نیروهدی مسلح های

یم نیتز مالییتت مستت ( ستپاها)شرکت سیمان سپاهان وبزرگترین سهامدار این شرکت است 
.  درصد از این شرکت را در اختیار دارد11/7

ه میلیون تن است و میزان تولید در شش ماه2ظرفیت اسمی تولید سیمان خاکستری شرکت 
همچنین م دار تولید سیمان در ستال. استبودههزار تن 848، بالغ بر 1401منتهی به اسفند 

در چهار ستال اخیتر بته  تور . هزار تن بوده است1،461بالغ بر 1401مالی منتهی به اسفند 
ریو  ت  سدل مدلی منتهی به شهدرصد فرو  سیمان، داخلی بوده استت و85میانگین 
و 1،300، مقدر  فروش سیمدن ترخلی و صدت رتی به ترتیب بندل  بنر 1401
.  استهار  ت  بوته140

تقیم سربد ، تستمات مستقیم و منورت مسن ی چهار سال اخیر به  ور متوسط، سهم 
.استبوده% 2و % 16، % 82از بهای تمام شده تولید، به ترتیب مصرفی 

چکیده مدیریتی

1402تیر 

(سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 

، رنرژی، منورت مصنرفی و وقنو  و 1401ت  شش مدهه منتهی به رسفند همچنین 
سنن  .را بته ختود اختصتاا دادنتدرز سربد  % 23و % 34، % 28تستمات به ترتیب 

را رز وجم مورت مستقیم مصنرفی% 39و % 55آهک و سن  مد ل به طو  میدنگی  
رز وجم مورت مستقیم % 2سن  آه  و گچ هر کدرم پت  آن .اندبه خود اختصاا داده 

. را شام  می شوند
رکت مهمترین شرکت زیرمجموعه سشرق که سهم قاب  توجهی در درآمد سرمایه گذاری ایتن شت

شرکت با مفروضات ذکر شده در گزار  سود خالص. است، شرکت سیمدن سفید شر  دارد
بترآورد میلید ت تومدن 269و 250به ترتیب 1403و 1402سیمان سفید شرق در سال مالی 

. می شود
بند فنرم میندنگی  ننرم سنیمدن 1402در نهایت انتظار می رود شرکت سشرق در ستال 

هار  تومندن 627هار  تومدن بر ت  و میدنگی  نرم سیمدن صدت رتی 602ترخلی
به ازای هر سهم برای  یدل 1،886معدتل و همچنین سایر مفروضات گزار ، سودی بر ت  

ی شود که همچنین با مفروضات ذکر شده در گزار  پیش بینی م. سرمایه گذاران خود مح ق کند
تغییتر مفروضتات . به ازای هر سهم مح تق کنتد یدل 2،065سوت 1403این شرکت در سال 

ررستی بهتتر بتدین منظتور بترای ب. کلیدی پیش بینی، سبب تغییر برآورد سود هر سهم خواهد شد
الی و آنتالیز مت: بخش چهارم»سود هر سهم تهیه و در جدول تحلیل وسدسیت تخمین سود، 

.، گزار  آورده شده است«پیش بینی سود و زیان



(سشرق)معرفی شرکت سیمان شرق : بخش اول 

oوضعیت نماد در بازار سرمایه

o تاریخچه و موضوع فعالیت

oوضعیت حاکمیت شرکتی

oعملیات شرکت
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(1402تیر 4منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعات نماد-1جدول 

واحدمقداراقلام

میلیارد تومان4256/3ارزش بازار 

میلیارد برگه سهم2/65تعداد سهام

هزار برگه سهم1/061حجم مبنا

P/E واحد10/13گروه

P/E ttm10/17واحد

روند بازهی یکساله، سه ساله و پنج ساله-1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 

2648%

53% 133%

1801%

54% 44%

بدزتهی پنج سدله بدزتهی سه سدله بدزتهی یک سدله

(سشر )شرکت سیمدن شر   شدخص کل
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تاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

کلینکنر،ظرفیت اسمی تولید . در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است1356این شرکت در سال . آغاز کرد1335به ثبت رسید و فعالیت تولیدی خود را از سال 1332شرکت سیمان شرق در سال 
.  استهار  ت  165میلیون ت  و 2میلیون ت ، 2این شرکت به ترتیب سیمدن خدکستری و آهک صنعتی 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیر 

(سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 

(سشرق)نمایی از شرکت سیمان شرق -1شی  



وضعیت حاکمیت شرکتی

(1402تیر4منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -2نمودار (1401منتهی به اسفند ماه )وضعیت حاکمیت شرکتی -2جدول

تملکتعدرت کرسی تحتوقوقی هیئت مدیرهرعضدی

1توسعه سرمدیه و صنعت غدیر

1(سپدهد)شرکت سیمدن سپدهدن 

1شرکت سیمدن کرتستدن

1شرکت سرمدیه گذر ی آذ 

1شرکت سرمدیه گذر ی تی
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

زیتر مجموعته هتای ستازمان تت میناز( سغدیر)توسعه سرمدیه و صنعت غدیر . می باشدمیلید ت برگه سهم 2/65مشتم  بر 1402شرکت سیمان شرق با نماد سشرق در تیر سال 
درصد از شرکت سیمان شرق را در اختیتار 11/7نیز مالییت مست یم ( سپاها)شرکت سیمان سپاهان درصدی، بزرگترین سهامدار این شرکت است و41/7با مالییت (ساتا)اجتماعی نیروهای مسلح 

.  دارد

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیر 

(سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 

41.7%

11.7%

3.4%1.6%1.6%
1.5%1.4%

1.1%

36.0%

(سغدیر)توسعه سرمایه و صنعت غدیر  سیمان سپاهان سیمان فارس و خوزستان

صندوق بازارگردانی مهرگان سرمایه گذاری آذر سرمایه گذاری اعتضاد غدیر

سرمایه گذاری صدر آرین شخص ح ی ی سایر



بررسی صنعت سیمان در ایران: بخش دوم

oهلدینگ های سیمانی بازار سرمایه

oظرفیت اسمی و ارز  بازار شرکت های سیمانی بازار سرمایه

oارز  جایگزینی شرکت های سیمانی بازار سرمایه
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هلدینگ های صنعت سیمان

1402تیر 

سغدیر
سپدهد
سشر 
سکرت
سدشت

سفد س
سآبیک
سدوه
سخوز
سبجنو
سغرب
سخا 
سدو 
سبهدن
سفدنو
سفد 
سخدش
سنیر

سیتد
سصوفی
سد وم
سروت
سقدی 

سیدکو
سمدزن
سشمدل
سد وج
سکرمد

پد سکدوه
ستررن
سهگمت
سیلام

خصوصیبخش
سهرما
سد بیل
سصفهد
سخورف
سبدقر
سباور
سمتدز
سد رب
سکد ون
سلا 
ر تستدن

شرکت سرمایه گذاری 
سایربانک ملیسازمان تامین اجتماعیسازمان تامین اجتماعیغدیر مستضعفان انقلاب بنیاد

اسلامی

هلدین  هدی صنعت سیمدن-3نموتر 

(سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

ظرفیت اسمی و ارزش بازار شرکت های بورسی صنعت سیمان

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیر 

(سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 

سیدکو

سمدزن
سشمدل
سد وج
سکرمد

پد سکدوه

ستررن
سهگمت
سیلام

شرکت سیمان شرق بعتد . استهار  میلید ت تومدن 156بدل  بر ،1402تیر 4است و ارز  بازار این شرکت ها در تاریخ میلیون ت  59/7ظرفیت اسمی سالیانه شرکت های سیمانی بازار سرمایه 
.  میلیون تن، از لحاظ ارز  بازار در رتبه شانزدهم شرکت های سیمانی بازار سرمایه قرار دارد2با ظرفیت اسمی سالیانه 

ظرفیت اسمی و ارزش بازار شرکت های سیمانی بازار سرمایه-4نمودار
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

ننسبت ارزش بازار به ظرفیت اسمی شرکت های بورسی صنعت سیما

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیر 

(سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 

سفد س
سدوه
سخوز
سبجنو
سغرب
سخا 
سدو 
سبهدن
سفدنو
سفد 
سخدش
سنیر

سیدکو

سمدزن
سشمدل
سد وج
سکرمد

پد سکدوه

ستررن
سهگمت
سیلام

. استت2/1برابتر بتا ( سشرق)، این نسبت در شرکت سیمان شرق 1402تیر 4در تاریخ . است2/6شرکت های سیمانی بازار سرمایه ( میلیون تن)به ظرفیت اسمی ( هزار میلیارد تومان)نسبت ارز  بازار 
.  بیشترین نسبت ارز  بازار به ظرفیت اسمی به نمادهای سلار، سصفها، و سفار تعلق دارد

(1402تیر4منتهی به )نسبت ارزش بازار به ظرفیت اسمی شرکت های سیمانی بازار سرمایه-5نمودار

0.9 0.9 1.2 1.3 1.4 1.5 1.5 1.7 1.7 1.7 1.8 1.9 1.9 
2.1 2.1 2.1 2.2 2.4 2.4 2.6 2.7 2.7 2.7 2.7 2.8 

3.1 3.2 3.4 3.6 3.7 4.0 

4.9 
5.4 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

ننسبت ارزش بازار به ارزش جایگزینی شرکت های بورسی صنعت سیما

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402تیر 

(سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 

سفد س
سدوه
سخوز
سبجنو
سغرب
سخا 
سدو 
سبهدن
سفدنو
سفد 
سخدش
سنیر

سیدکو

سمدزن
سشمدل
سد وج
سکرمد

پد سکدوه

ستررن
سهگمت
سیلام

، نستبت ارز  بتازار بته ارز  جتایگزینی هار  تومدن52نرم تلا  آزرت باشد و با میلیون تلا  120میلیون تن، 1با فرض اینیه ارز  جایگزینی یك شرکت سیمانی با ظرفیت اسمی سالیانه 
بالاترین نستبت ارز  بتازار بته ارز  جتایگزینی بته نمادهتای . است% 34برابر با ( سشرق)، این نسبت در شرکت سیمان شرق 1402تیر 4در تاریخ . است% 42شرکت های سیمانی بازار سرمایه 
.  سلار، سصفها و سفار تعلق دارد

(1402تیر4منتهی به )نسبت ارزش بازار به ارزش جایگزینی شرکت های سیمانی بازار سرمایه-6نمودار
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(سشرق)عملیات شرکت سیمان شرق : بخش سوم

oآنالیز تولید

o آنالیز حجم و نرخ  فرو

oبهای تمام شده

o مواد مست یم مصرفی

oسربار ساخت



آنالیز تولید

همچنتین میتزان تولیتد ستیمان . سیمان تولید کترده استتهار  ت  848بر ، بالغ 1401سشرق در شش ماهه منتهی به اسفند . میلیون تن است2ظرفیت اسمی تولید سیمان خاکستری شرکت 
.  میزان تولید شرکت در سال های اخیر نزولی بوده است. هزار تن بوده است1،461بیش از 1401شرکت در سال مالی منتهی به اسفند 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

و نسبت تولید به ظرفیت اسمی (هزار تن)میزان تولید سیمان -7نمودار

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 
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رآنالیز حجم فروش کلینک
و 1،300، م دار فرو  سیمان داخلی و صادراتی شرکت به ترتیب بالغ بتر 1401در سال مالی منتهی به شهریور . درصد فرو  سیمان شرکت، داخلی بوده است85در چهار سال اخیر به  ور میانگین 

.  بوده استهار  ت  89و 740، فرو  داخلی و صادراتی به ترتیب 1401در شش ماهه منتهی به اسفند . بودهار  ت  140
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)توزیع فروش سیمان -8 نمودار

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(هزار تن)حجم فروش داخلی و صادراتی سیمان به تفکیک -9نمودار 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 
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سیمدن ترخلی سیمدن صدت رتی 
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سیمدن ترخلی سیمدن صدت رتی 



آنالیز نرخ فروش
، 1398در ستال هار  تومدن 127قیمت هر تن سیمان داخلی از حدود. نرخ فرو  سیمان داخلی بر اساس رقابتی که بر روی قیمت های پایه در بورس کالا صورت می گیرد، تعیین می شود

هنار  تومندن643ت  هر ت  بنه هار  تومدن 182قیمت سیمان صادراتی شرکت در این بازه زمانی از . رسیده است1401در شش ماهه منتهی به اسفند هار  تومدن510به بیش از 
.  رسیده است
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

( یدل بر ت )نرم فروش محصولات -10نموتر  

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 
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سیمدن ترخلی سیمدن صدت رتی



هزینه ساخت
براستاس . استتبتوده% 2و % 16، % 82از بهای تمام شده تولید، به ترتیب برابتر بتا سربد  تولید، تستمات مستقیم و مورت مستقیم مصرفی  ی چهار سال اخیر به  ور متوسط، سهم 
.  بوده است% 3و % 20، %77، سهم سربار، دستمزد مست یم و مواد مست یم مصرفی به ترتیب، 1401نمودار زیر، در شش ماهه منتهی به اسفند 

19

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده -11نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 
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مورت مستقیم مصرفی تستمات مستقیم تولید سربد  تولید



مواد مستقیم مصرفی 
از حجتم متواد مستت یم را % 2هتر کتدام سن  آه  و گنچ پ  آن . از حجم مواد مست یم مصرفی را به خود اختصاا داده است%39و %55به  ور میانگین سن  آهک و سن  مد ل 

بیشترین سهم را در مبلغ مواد میلید ت تومدن 26/7سن  آهک  بد تومان بوده است کهمیلید ت 67، مبلغ مواد مست یم مصرفی، بالغ بر 1401در شش ماهه منتهی به اسفند . شام  می شوند
.مست یم مصرفی در اختیار دارد
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

آنالیز مواد مستقیم مصرفی-12نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 
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سربار ساخت
بته ترتیتب بته  تور مورت مصرفی، وقو  و تستمات و ومنل و نقنل پت  از آن . از سربار را به خود اختصاا داده است% 18به  ور میانگین هاینه رنرژی ، 1401تا سال 1398از سال 
از ستربار را % 23و % 34، % 28به ترتیتب رنرژی، مورت مصرفی و وقو  و تستمات ، 1401در شش ماهه منتهی به اسفند . از هزینه سربار را شام  می شوند% 4و % 19، %40میانگین 

. مواد مصرفی شام  تعمیر و نگهداری و لوازم مصرفی، آجر و مواد نسوز و کیسه و هزینه های بسته بندی می شود. به خود اختصاا دادند

.
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده هزینه سربار ساخت -13نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 
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هاینه ومل و نقل و رنتقدل هاینه مورت مصرفی (آب، بر ، گدز و سوخت)هاینه رنرژی  هاینه رستهلاک هاینه وقو  و تستمات سدیر هاینه هد



شرکت های سرمایه پذیر
درصدی این شترکت، بته سشترق تعلتق 100است و مالییت شرکت سیمدن سفید شر  ، مهمترین شرکت زیرمجموعه سشرق که سهم قاب  توجهی در درآمد سرمایه گذاری این شرکت دارد

درصد از شرکت ستیمان 3/7شرکت سشرق مالییت علاوه بر این، . استهار  ت  300و 315ظرفیت اسمی سالیانه تولید سیمان سفید و کلینیر سفید شرکت سیمان سفید شرق به ترتیب . دارد
(  1401بر اساس صورت مالی حسابرسی شده شش ماهه منتهی به اسفند ). دارددرصد از شرکت معادن ذغال سنگ شرق را نیز در اختیار 99/5و ( سخوز)خوزستان 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 

نمدیی رز شرکت سیمدن سفید شر  -2شکل 



شرکت سیمان سفید شرق-شرکت های سرمایه پذیر
ستفید هار  تن  سنیمدن 180بیش از 1402ماهه منتهی به اردیبهشت 9بوده است و این شرکت در هار  ت  292، بالغ بر 1401تولید سیمان سفید این شرکت در سال مالی منتهی به مرداد 

.  تولید کرده است
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 

و نسبت تولید به ظرفیت اسمی (هزار تن)میزان تولید شرکت سیمان سفید شرق -14نمودار
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مقدر  تولید سیمدن سفید نسبت تولید به ظرفیت رسمی



آنالیز حجم فروش شرکت سیمان سفید شرق-شرکت های سرمایه پذیر

هنار  107و 189به ترتیب بالغ بر سیمدن ترخلی و صدت رتی ، م دار فرو  1401در سال مالی منتهی به شهریور . درصد فرو  سیمان داخلی بوده است68در چهار سال اخیر به  ور میانگین 
.  استبودههزار تن 82و 122، بالغ بر 1402ماهه منتهی به اردیبهشت نهفرو  داخلی و صادراتی در . بودت 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)توزیع فروش سیمان -15 نمودار

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(هزار تن)حجم فروش داخلی و صادراتی سیمان سفید به تفکیک -16نمودار 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 
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سیمدن سفید ترخلی جمع سیمدن سفید



آنالیز نرخ فروش شرکت سیمان سفید شرق-شرکت های سرمایه پذیر
هار  تومندن 270قیمت هر ت  سیمدن سفید ترخلی رز ودوت. نرخ فرو  سیمان داخلی بر اساس رقابتی که بر روی قیمت های پایه در بورس کالا صورت می گیرد، تعیین می شتود

ت  هر ت  هار  تومدن 540قیمت سیمان صادراتی شرکت در این بازه زمانی از . رسیده است1402در نه ماهه منتهی به اردیبهشت هار  تومدن1/670، به بیش رز 1398ت  سدل 
.  رسیده استهار  تومدن2/402بیش رز به 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(بر ت تومدن)سیمدننرم فروش -17نموتر  

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 
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آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oتحلی  اف ی و عمودی صورت سود و زیان

oتحلی  اف ی و عمودی ترازنامه

oهزینه ساخت و بهای تمام شده

oمفروضات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شده

o 1403و 1402تحلی  حساسیت سود هر سهم در سال
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -4جدول سال گذشته5نسبت اقلام به فروش در -3جدول 

1398139914001401ورودتحلیل عموتی
شش مدهه 

1402رول 

%100%100%100%100%100درصدفروش

%69-%63-%58-%66-%78-درصدبهدی تمدم شده کدلای فروش  فته

%31%37%42%34%22ت صدندخدلص( زیدن)سوت 

%10-%8-%11-%8-%6-درصدرتر ی و تشکیلاتی, هاینه هدی عمومی

%6%1%1-%0%1درصدی عملیدتی( هاینه هد)خدلص سدیر ت رمدهد 

%28%30%30%26%17ت صدعملیدتی( زیدن)سوت 

%2-%1-%3-%6-%14-درصدهاینه هدی مدلی

%7%29%19%8%31درصدخدلص سدیر ت رمدهد و هاینه هدی غیرعملیدتی

%32%58%47%28%34ت صدخدلص قبل رز کسر مدلیدت( زیدن)سوت 

%2-%3-%6-%3-%0درصدمدلیدت

%30%57%43%25%34ت صدخدلص( زیدن)سوت 

1398139914001401ورودتحلیل رفقی
شش مدهه 

1402رول 

%35%25%68%37%42درصدفروش

%51%36%47%16%30درصدبهدی تمدم شده کدلای فروش  فته

%9%9%108%112%107ت صدندخدلص( زیدن)سوت 

%79%8-%120%82%26درصدرتر ی و تشکیلاتی, هاینه هدی عمومی

%447%158-%360%154-%30-درصدی عملیدتی( هاینه هد)خدلص سدیر ت رمدهد 

%14%22%100%103%127ت صدعملیدتی( زیدن)سوت 

%69%45-%3-%46-%8درصدهاینه هدی مدلی

%36%87%317%65-%361درصدیخدلص سدیر ت رمدهد و هاینه هدی غیرعملیدت

%15%54%182%13%3687ت صدخدلص قبل رز کسر مدلیدت( زیدن)سوت 

%8%37-%285درصدمدلیدت

%9%65%185%3%3687ت صدخدلص( زیدن)سوت 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 
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تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

1398139914001401ورودتحلیل عموتی
شش مدهه 

1402رول 

%73%71%63%50%46ت صد تر ریی هدی جد ی 

%27%29%37%50%54ت صد تر ریی هدی غیرجد ی 

%100%100%100%100%100ت صد جمع تر ریی هد 

%60%34%36%40%50ت صد بدهی هدی جد ی 

%3%3%5%7%8ت صد بدهی هدی غیر جد ی 

%63%37%40%47%57ت صد جمع بدهی هد 

%37%63%60%53%43ت صد وقو  صدوبدن سهدم 

1398139914001401ورودتحلیل رفقی
شش مدهه 

1402رول 

%24%41%73%16%35ت صدتر ریی هدی جد ی 

%10%2-%2%1-%3-ت صدتر ریی هدی غیرجد ی 

%20%25%37%7%12ت صدجمع تر ریی هد 

%112%20%23%14-%4-ت صدبدهی هدی جد ی 

%11%14-%9-%0%4-ت صدبدهی هدی غیر جد ی 

%103%16%18%12-%4-ت صدجمع بدهی هد 

%30-%32%55%33%42ت صدوقو  صدوبدن سهدم

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -6جدول سال گذشته5نسبت اقلام به جمع دارایی در -5جدول 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 



شرکت سیمان سفید شرقمفروضات اصلی 

ورودمفروضدت

محقق شده
مفروضدت سند یو 
مو ت رنتظد 

14001401
ه نه مدهه منتهی ب

1402ر تیبهشت 
140214021403سه مده پدیدنی

567,1081,018,1751,678,1601,764,7631,700,2682,205,366ت /تومدننرم سیمدن سفید ترخلی

ت /تومدننرم سیمدن سفید صدت رتی
1,204,8651,561,5252,402,9422,468,5952,419,7023,141,836

290,844292,886180,76279,100275,302275,302ت مقدر  تولید سیمدن سفید

160,605189,066122,30141,923164,224164,224ت مقدر  فروش سیمدن سفید ترخلی

125,599107,17282,72228,356111,078111,078ت مقدر  فروش سیمدن سفید صدت رتی

مفروضات اصلی شرکت سیمان سفید شرق-7جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 



صورت سود و زیان پیش بینی شده شرکت سیمان سفید شرق
سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -8جدول 

ورودصو ت سوت و زیدن

محقق شده
مفروضدت سند یو 
مو ت رنتظد 

نه مدهه منتهی به 14001401
1402ر تیبهشت 

140214021403سه مده پدیدنی 

 7,111,629 5,480,004 1,439,836 4,040,168 3,598,539 2,428,526میلیون ریالفروش

(3,352,271)(2,215,945)(714,379)(1,501,566)(1,694,982)(996,215)میلیون ریالبهدی تمدم شده کدلای فروش  فته

 3,759,358 3,264,059 725,457 2,538,602 1,903,557 1,432,311میلیون  یدلندخدلص( زیدن)سوت 

(1,084,224)(819,255)(216,672)(602,583)(660,902)(513,294)میلیون ریالرتر ی و تشکیلاتی, هاینه هدی عمومی

 267,893 252,753 0 252,753 38,877 34,565میلیون ریالی عملیدتی( هاینه هد)خدلص سدیر ت رمدهد 

 2,943,027 2,697,557 508,785 2,188,772 1,281,532 953,582میلیون  یدلعملیدتی( زیدن)سوت 

(85,250)(85,250)(21,312)(63,938)(96,564)(131,241)میلیون ریالهاینه هدی مدلی

 103,335 136,258 2,284 133,974 69,336 5,803میلیون ریالخدلص سدیر ت رمدهد و هاینه هدی غیرعملیدتی

 2,961,112 2,748,565 489,757 2,258,808 1,254,304 828,144میلیون  یدلخدلص عملیدت ت  ودل تدروم قبل رز مدلیدت( زیدن)سوت 

(264,254)(245,286)(117,666)(127,620)(111,936)(59,453)میلیون ریالمدلیدت

 2,696,857 2,503,279 372,091 2,131,188 1,142,368 768,691میلیون  یدلخدلص( زیدن)سوت 

2,5032,697 372 2,131 1,142 769 یدلسوت هر سهم بر رسدس آخری  سرمدیه

 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000میلیون  یدلسرمدیه
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 



مفروضات اصلی شرکت سشرق

ورودمفروضدت

محقق شده
مفروضدت سند یو 
مو ت رنتظد 

14001401
شش مدهه رول 

1402
شش مدهه توم 

1402
14021403

233,037248,167292,152420,000356,076550,000 یدلنرم تلا  مبدتله ری

3,378,5284,862,0135,116,0936,906,7256,027,4949,041,241 یدل بر ت نرم سیمدن ترخلی

 یدل بر ت نرم سیمدن صدت رتی
3,913,1355,877,8476,438,3248,369,8216,276,0259,414,038

ت مقدر  تولید سیمدن
1,673,2351,461,583848,758824,4771,673,2351,673,235

مفروضات اصلی شرکت سشرق-9جدول 

31

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 

.  در نظر گرفته شده استبه رزری هر متر مکعب  تومدن1،400، 1403نرخ گاز سوخت برای سال مالی *



صورت سود و زیان پیش بینی شده
سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -10جدول 

ورودصو ت سوت و زیدن
محقق شده

مفروضدت سند یو 
مو ت رنتظد 

14001401
شش مدهه رول 

1402
شش مدهه توم 

1402
14021403

 14,991,590 10,126,895 5,766,996 4,359,899 7,182,656 5,757,814میلیون ریالفروش

(11,894,960)(7,599,074)(4,591,140)(3,007,934)(4,518,294)(3,314,726)میلیون ریالبهدی تمدم شده کدلای فروش  فته

 3,096,630 2,527,820 1,175,855 1,351,965 2,664,362 2,443,088میلیون  یدلندخدلص( زیدن)سوت 

(1,309,462)(865,825)(443,637)(422,188)(565,326)(614,077)میلیون ریالرتر ی و تشکیلاتی, هاینه هدی عمومی

 550,352 550,352 275,176 275,176 44,228(76,821)میلیون ریالی عملیدتی( هاینه هد)خدلص سدیر ت رمدهد 

 2,337,520 2,212,348 1,007,395 1,204,953 2,143,264 1,752,190میلیون  یدلعملیدتی( زیدن)سوت 

(265,731)(265,731)(178,624)(87,107)(102,282)(186,707)میلیون ریالهاینه هدی مدلی

 3,624,611 3,207,388 2,917,027 290,361 2,090,990 1,117,927میلیون ریالخدلص سدیر ت رمدهد و هاینه هدی غیرعملیدتی

 5,696,401 5,154,004 3,745,797 1,408,207 4,131,972 2,683,410میلیون  یدلخدلص عملیدت ت  ودل تدروم قبل رز مدلیدت( زیدن)سوت 

(216,272)(203,205)(110,509)(92,696)(213,056)(339,740)میلیون ریالمدلیدت

 5,480,129 4,950,799 3,635,288 1,315,511 4,073,916 2,465,200میلیون  یدلخدلص( زیدن)سوت 

1,8662,065 1,370 496 1,535 929 یدلسوت هر سهم بر رسدس آخری  سرمدیه

 2,653,560 2,653,560 2,653,560 2,653,560 2,653,560 2,653,560میلیون  یدلسرمدیه
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -11جدول 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

1402تیر 

(ت )سیمدن  (فروش)مقدر  تولید 

میدنگی  نرم سیمدن
ترخلی ت  شش مده 

مدلیپدیدنی سدل 
( یدل بر ت )

1,300,000 1,400,000 1,500,000 1,600,000 1,700,000 1,800,000 

5,000,000 974 1,081 1,188 1,294 1,401 1,508 

5,500,000 1,047 1,169 1,291 1,412 1,534 1,656 

6,000,000 1,120 1,257 1,394 1,531 1,668 1,805 

6,500,000 1,192 1,345 1,497 1,649 1,801 1,953 

7,000,000 1,265 1,432 1,600 1,767 1,935 2,102 

7,500,000 1,338 1,520 1,703 1,886 2,068 2,251 

8,000,000 1,410 1,608 1,806 2,004 2,202 2,399 

8,500,000 1,483 1,696 1,909 2,122 2,335 2,548 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 
1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -12جدول 

1402تیر 

(ت )سیمدن  (فروش)مقدر  تولید 

میدنگی  نرم سیمدن
( یدل بر ت )ترخلی 

1,300,000 1,400,000 1,500,000 1,600,000 1,700,000 1,800,000 

7,000,000 462 613 765 916 1,068 1,220 

7,500,000 659 826 993 1,159 1,326 1,493 

8,000,000 857 1,039 1,221 1,403 1,585 1,766 

8,500,000 1,054 1,251 1,448 1,646 1,843 2,040 

9,000,000 1,252 1,464 1,676 1,889 2,101 2,313 

9,500,000 1,449 1,677 1,904 2,132 2,359 2,587 

10,000,000 1,647 1,889 2,132 2,375 2,618 2,860 

10,500,000 1,844 2,102 2,360 2,618 2,876 3,134 
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