
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه ایران
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۲ 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

2۱نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

26نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

29نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۴(تاصیکو)شرکت سرمایه گذاری صدر تامین تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

17ر تااری  بازار سرمایه در هفته گذشته تحت تاایرر اتفااااب باارار م قاا اارار گرداته  در هفتاه گذشاته محات  شا  واحهت هاا  ا  راه ا  د

7000تعرار  رارخ راکرات. اردیه حت ماه هقزمان با ریزش بازار در هرئت د  ت مهنا بر تغررار رارخ راکرات وتر شارقا هاا  ااکد داشاته اسات

ایا  . سانت اسات9در حاا ا رخ داد هاه ارقات گااز در کمریناا تن اا ( سانت 20حا  د ) تکمارا باه نناکان راکرات وتر شارقا هاا  ا ره   متاارک  

هقات از ساکد 20مکضکع در هنار ادت ارقت ها  ا ارا ا ره   متارک  شرایط ب   را در ورش ر   ای  ونعت ارار داده است ه چرز  بارش از 

به منااب  ای  شرهت ها هه نق تا به ون  ق ها  بازرحاتگا ررر  ها  مالح   تامر  ااتقانا ما رسر  هاهش رکاه  داشت   برش از هقه

درو  از ارزش بازار سرمایه ایران شرهت ها  6با در رظر گردت  هل ینگ ها  سرمایه گذار  چرز  در ح  د . ای  ون  ق ها دحار  ارد ما هن 

نا ه ا ره   متارک  است   هاهش ارزش   سکدک ر  ای  شرهت ها هرچن  تایرر معنا دار  در شار  رتکاه  گذاشت اماا ایا  مکضاکع تایرا  هن

ان هقاکاره بایا  کمااده به ای  معنا هه سارمایه گاذار . با یهاتا در رظام تصقرم گرر    از بر  ردت  ورحهرنا وذیر  درایکر ها  هلر   بکده است

رار هقاراه درمک  رکرات وتر شرقا ها هرچنا  باا ارتدااد باا. باشن  تا سراست گذار از محل دارایا ها  کر ا به ااحار اامعه یاراره وردارت هن 

املا منطداا   بکد   رراز بکد در کن باازرگر  شاکد   اا هناار ردات  هلاا درماک    تعرار  رارخ دساتکر    درا ات مااتدرم در ااتصااد باه واکرب ها

.طهرعا وا بر ا  بازار سرمایه را به د رل سلب انتقاد هاهش رکاه  داد
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مختصر و مفید

( *هل بکرس ایران)هقرت ها  کین ه رگر 

تری  ها در بازدها هفتگا ونای  

کمترین بازدهبهترین بازده

تری  ها در بازدها هفتگا رقاد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *هل بکرس ایران)هقرت ها  کین ه رگر 

(ttm)بازار P/Sمرارگر  (ttm)بازار P/Eمرارگر  

دت  مدادیر بر وایه م   ا  محاسهاتا ترم تحلرل مفر    در رظر گر * 
.دصل کتا به دست کم ه است4هزار ریا  برا  450مرارگر  دلار 
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ماهانه میانگین کل

%8.9رکشر را

ا  ررده در شاهباستثن
%7.6 سایل ردلره مکتکر 

%6.۲هارا ها  دلز 

%-7.۲تج رزاب ونعتا
%-6.5ستت ادزار   تج رزاب

%-6.1سایر مکاد مع را

%3۴.1رران
%۲5.0دلک ه

%۲۲.6غفارس

%-۲۲.0غگاتا
%-۲1.۲هگاز

%-16.۴سصف ا

P/E6.7
P/S1.7



6 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

(مرلرارد دلار)مرارگر  ماهراره ارزش بازار  (مرلرارد تکمان)مرارگر  ر زاره را    ر د وک  حدردا 

مرارگر  ررخ ب ره ب  ن ریاک (  هزار مرلرارد تکمان)مرارگر  ر زاره ارزش معاملاب ررد 

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

1۴0۲مناسب سال 3500025450p/e-۲000030000-۲1000ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000018810-800018000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه ۴000035030-1700035000-18000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴000028140-۲500035000-۲0000دارو

1۴0۲مناسب سال 6500047300p/e-۴900060000-۴۴000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 180000137300-110000۲00000-130000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲700014910-1۴000۲5000-16000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1۴0۲مناسب سال ۴500030110p/e-30000۴0000-33000سصوفی

۲000013880-1۲00017000-1۲500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

عملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل بهار1300010500-100001۴000-11000کاوه

%7.5, زاگرس 

%15, سیتا 

%15, دارو 

%10, فروژ %10, شگویا 

%10, فخاس 

%7.5, کاوه 

%15, تیپیکو 

%5, ارفع  %5, سصوفی 

زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

فخاس 

کاوه 

تیپیکو 

56.3%

77.3%

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

87.0%

107.0%

127.0%
مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

بای م محقایتای بامکاا هدر.استرقکدهبررکردما باش 1399مردادتاریتاسدفههم مبارارحقایتیکباحا رکداولاحامکجدرگردتارارباکلشاخص
هارا هفح  دهمتاریزشامنانشکدهشناتهوایر سقتبهم محقایتامح  دهای منفاارهاروقپاژبهتکاهباههوکرتادر رحاتشار  اهنشارتظاربه

.باشرمشار  اح  000ه500ه2سدفشناتارتظاربهبای باشرممتصکررار ر  برگحتشار برا بتکاهرمههوکرتادرهقچنر .ما باش محتقلبارار

مقدارمحدوده

مقاومت
000ه000ه3

000ه500ه2

حمایت
000ه100ه2

000ه900ه1
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
1001002۸,050شت ران
10010056,700سپرما
10010012,660هکرز
9910017,990 کدر

99100246,600حرهحا

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
470ه0.001.2545داسکه
700ه1.7055-0.01ینظام
200ه1.۸2247-0.01شام

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
570ه0.465-0.09دکلاد
910ه0.406-0.51دقلا
160ه2.5326-0.34 هغ یر
420ه0.6435-0.37ترپرنک
950ه0.5621-0.27دما ر 

قیمتRSIMFIنماد
261231,050وارسان
261347,۸30شتارت
272۸13۸,۸50زاگرس
2۸144,507کریان
291727,610شرراز

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
----

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
6342.211,۸60استدلا 
7535.0049,300 پرام

701۸.2۸39,900یزاگرس
۸317.5241,400لازما
4۸16.00375,200 امرر
7612.713,509  تجار
۸410.0042,100هایتا
۸59.9923,200یامان
669.7319,150زدجر

769.274,3۸7شاتان

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
670.0376,600تننار
340.072۸,950 تاره
450.0712,770شپلا
530.0۸64,410غا هر
430.1013,510مر هک
450.13357,۸00رداه
۸50.15101,700چنکوا
470.153,905باران
400.1713,690هرا

360.191۸0,250مار ن

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
7612.713,509  تجار
737.432,075 نقا

626.۸916,620غفارس
745.3014,2۸0دهاتم
955.0044,700 یتکز
664.6122,650سآبرک
9۸3.776,730داهکاز
943.679۸,350وحاه 
۸33.0430,000یتکسا
712.9540,200هجرب

ردی هگانقا زیردرلترها تننرنا درلتردر
:است

حجممرارگر برابرد ر زه5حجممرارگر •
ر زهسا

2ازبرشدر شن هبهرری ارا رب•
من  ار یناتکروعکد سرگنا •
متحرتمرارگر ار یناتکرازمثهتسرگنا •
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تحلیل تکنیکال
ت سرمایه گذاری

صنع

بیشترین بازده ماه

%4۸ ایرا

%41 دارا

%40 ا قاس

%31 س ی 

رکداریتاتسدفباهارا ای مرارهبهرسر نمارردروعکد هارا هفبهبررکردازوسسرمایه گذار شار 
کرتاودر.استهردهامتحانرام ممح  دهای د بارهوک هکیکزدنباکنهشناتازوسههاستش همکااه

برا وعکدرماربحنن بالاسقتبهرارکداهلااله برگحتهرکدوعکد مارربهد بارهبتکار شار هه
.داشترکاه ادامهبلن م بهارا هفتاریزشوکربای غرردر.ما گرددهقکارهارا مرارهبهرسر ن

مقدارمحدوده

مقاومت
000ه500ه2

000ه000ه2

حمایت
000ه500ه1

000ه300ه1

کم ترین بازده ماه

-%23 تکوا

-%22 انتهار

-%20برهت

-%19 ملا
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تحلیل تکنیکال
صیکو

تا

مقدارمحدوده

مقاومت
000ه16

000ه12

حمایت
500ه6

100ه5

نشانهاندیکاتور

RSIرنثا

MFI وعکد

MACD وعکد

EMA 200 وعکد

حا درارا همرارهسقتبههارا هفبابررکردازوسوعکد ر ر یکدرگردت ارارباس مارقت
اه افبحنن هبالاسقتبهراريا ا000ه10مدا متاترازبتکار ارقتههوکرتادر.ما باش حرهت

حتقلمسناریکهارا هفمح  دهتاریزشوکربای غرردربکدرکاهن دسترسدربالاترمدا متا
.ما شکد
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

باسرارجامبکدش هته یلگذشتهماهچن طاس امبازاردرگذارانسرمایهدغ غه ها تری اولاازینابهههوتر شرقا هابرا رکراتگازا ی ررختعرر 
کنبهراهتس امبازار اهنشا  ر ههمکضکنا.یادتوایانما باش هزارتکمان4بهسکرت 7بهرکراتررخادزایشدهن هرحانههرامه ا ارتحار
گفتههبههاستد  تبکداههار اهرانها راهازیناظاهراگردتهوکربررخادزایش.بکدوتر شرقاگر هس امورحتاز با اح  هزارچن ریزش
ارزررختغررربهمجهکرراقاچنر اهرانبرا ایننهیا ش رکاه مرلرارد هزار37ح  دا  بکداههار دچارکنازوکشاچحموکربدررهر مناب 

 ازانسمتارک اقلهازگاز رکراتوتر شرقاشرهت ها ررراچنر تثهرتباما رس رظربههاتهههرچه.شکدمهاد ه ا ررخبهتکمارا500ه2۸
ررزرهحکارزک ر م ممناب ازههشرهت هاای .بکدرکاه شرهت هاای س ام ارانزیانبهاطعا  ررزاتفاااچنر تهعاب ش رکاهن زیاندچارا ره ا  ها
رهر رنک.گردترکاه ارارتایررتحترزدیککین ه ا درررزهحکرارز مناب  ش همکااهررزدر ش تک ر هاهشباشرایطاچنر درهاتن 

تومان شد ؟7000چرا خوراک گاز / صنایع پتروشیمی در خطر تعطیلی 

برابرتدریهاههش رکاه دکلادتنامرلرکنسهتک ر هاهشبانثاار سا درونای برقاطعادکلادهتک ر هنن گانارجق م یرههرئتنضکگفتهبه
نقلاتظردرهاهشبهمنجرههاستگکره ا بهدکلادونعتبرا ش هگردتهرظردربرقمح  دیت.استمحصک ای وادرابدلار مرلرارد1.5هاهش
تاباتانماههسهردنقلنتفاسررای با.ما هن برابر ونعتای ماهیکتک ر مجقکعباتدریهاهاهشمرزانای ههش رکاه تاباتانماههسهطاتک ر 
رش ها گزادرکنتأیررههش رکاه ادتدچار(اهک اابلش هسارتههالا مکاکد ر اشت وکربدر)در شاحتقالا تک ر هاهش اسطهبهشرهت هاای 

قت ها ااسایردرارقت  هارترجهدر تداضا نرضهتعاد رکردنبرهمبانثاستمقن دکلادتک ر هاهشهقچنر .ش رکاه دی هتاباتاندصل
رهر رنک.شکددکلادزرجرره

میلیارد دلاری قطعی برق به صادرات فولاد1.5ضرر 
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.درو   را شاه  بکدیم3  2شرهت ونعت غذایا هکرش در ماه ها  مرداد   ش ریکر نلا رغم رش  در ش چحقگرر به  اسطه حذف ارز ترارحاه تتفرف ها  
.درو   را در در ش ها  رکد  حاظ هرده است7  12ونعتا ب ح ر ررزهدر د  ماه اررره تتفرف ها  

ها از دیگر دلایل کن ررز ما تکان به  اکد ذررره ر غ  در راره. سته اد رل تتفرف ها  بکاکد کم ه در در ش ها  شرهت ها  ر غناه ن م در ش ر غ  با ارقت ها  ا ی  است هه شرهت ها را با محنل در ش مکااه هرد
.داشنت هه مر ر   با مصرف کن هاهدر ش شرهت ها تدکیت ما شکد

ا در شرهت ها  از طرداه با تکاه به مکاکد  ها  ارزان ارقت ر غ  رکراه. شکد   در ای  ونعت با تکاه به  اکد اهرم بالا در در شه تغررراب هکچک در ررخ در ش   درو  تتفرفابه ما تکار  منتج به تغررراب بالا  سکد را
ا  رام ارن  در ادامه ساما بای  در رظر داشت با ت ا م ررخ ها  در ش هاهحا شرهت   هقچنر  تتفرفاب انقا  ش هه به رظر سکد اابل تکا ا را رقا تک. ر غنا؛ ای  شرهت ها ما تکارن  تاباتان رکبا را ورش ر  داشته باشن  

.بزرن 

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

ور
سد

کدال

اماا رتاتماهه3درداردهسا درتناهزار960اسقاظردرتههشرهتای .استرسار هیهتبهرادر شتکمانمرلرارد95رکدماهرردادگزارشدرس  ررقادباد ر دسرقان
هزار450 مرلرکن1ررخباماهررداددررارکدوادراتاهلرننرد ر دهسرقان.داردراسا درت هزار۸00ح االتک ر تکارایاشرهتای .استرسار هیهتبهرات هزار212در ش
ت هرازا بهتکمانمرلرکن1/1مح  دهدرح اال(حقلهزینههاربا)هلرننردر شررخرا  سکدما رس رظربهحقلهزینههارباههاستهردهگزارشت هرازا بهتکمان
بهتکاهباهقچنر .بکدرکاه تکمانمرلرارد500ح  ددرمنه ای ازشرهتدر شررخاار هما اسا درررخای باهلرننرت هزار450در شدرضباههداردارارهلرننردر ش
2۸0بابرابرررزمحلای ازشرهتدر شهسا ادامهبرا تکمانهزار۸00مرارگر ررخبا(مرهب وکز لاراه5هترپ2ترپ)اار ما اسا درسرقانارکاعتناهزار350در ش
نق اههشرهتش هتقامب ا گردت رظردربا.بکدرکاه تکمانمرلرارد۸00بهرزدیکه1402ما اسا برا شرهتدر شهلرننروادرابگردت رظردرباههبکدرکاه تکمانمرلرارد
ههاستکناهقرتحائزرنته.باش دسترسدرشرهتای برا اار ما اسا برا تکمارامرلرارد170ح االسکدههما رس رظربهاستههارهناندستقزدحدکقهزینهبهمربکط
د تاد ر دسرقانا یقاهارمن انازرفر400مجق هدرشرهتگفتهطهق)ش رکاهن بازرحاتهکین هما اسا دررفر200 اار ما اسا درشرهتای هارهنانازرفر150ح اال
ههما رس رظربه(ما گررر حدکقماهدرتکمانمرلرکن30بعضاتاشرهتا یقاورسنل)کن هابالاحدکق ادرادای بکدنا یقابهتکاهباطردااز.(ش رکاهن بازرحاتهکین هسا 

ههداشتتکاهبای ا هته.رسر رکاه تکمانمرلرکن10-۸ماهاح اهثربها ی هارگراندریادتاچراههباش داشتهشرهتبرا رابالایاباراررف ا ی هارمن انباادرادای اایگزینا
سکدح اال 1402ما اسا برا تکمارامرلرارد150سکدههمررس رظربهدکقمکاردبهتکاهبار ایتدر.ش رکاه اضادهدستقزدحدکقها هزینهبهررزهارهنانسنکابهزینه

ازینا.ما رس رظربهریاناهممح  دهدرداردهارارتکمارامرلرارد900مح  دهدرههشرهتبازارارزشبهتکاهباههرهاش دسترسازد ر1403سا برا تکمارامرلرارد450-500
هلرننررحتربدر شبرا راشرهتدستا تای از رقا ر ددر شبه مار هباااتداضاب  نشرهتای معقکلاههاستکندروکز لاراسرقارانرضهشرهتهای مثهترناب

.استهردهدوکهلرننرت هزار70بربا غما اسا وایاندرشرهتای ههداشتتکاهبای هقچنر .ما گذاردبازوادراتا

در.استتهگذشسا درشرهتدرش هارجامها ب ااز سهببهشرهتتک ر ادزایشازحاهاههاستهردهطادر شدرراوعکد ر ر  ارررها ماهدردهرقارقادبادار هرقا
سا محابهم ببهراهتههاستبکدههقراهتکمارامرلرارد90در شباماهررداددرشرهتای .ررریاداشترکاه رارکددر شحفظتکارایاشرهتای کیاههدی بای سا ادامه

حاشرهربارهسها هزینهش نسرشن با باش داشتهرادر شررخ تک ر ادزایشتکارایاسا ادامهدرشرهتای ههما رس رظربه.استبکدهشاه رادرو  50ادزایشگذشته
.ده ادزایشگذشتهها سا راهتبهرارکدسکد

می
کی

د
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو در 

این خودروها توسط شرکت های . بورس کالا خواهیم بود

کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه 

البته نکته قابل توجه این است که به قیمت . می شوند

نهایی معامله، هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز 

به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . اضافه می شود

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴، ۲۰۷

درصد روی مبلغ نهایامله به ۱۳هزینه های جانبی و 

عنوان مالیات و عوارض، به قیمت خودرو اضافه 

می شود که می بایست با قیمت بازار این محصول که 

میلیون تومان است، مقایسه شود۴۳۰حدود  .

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%171شرهت مع را  ونعتا چادرملککرگکن

%163وتر شرقا شازر ایز بکتارک 
%156وتر شرقا شررازکرگکن
%151دکلاد رکزستانکرگکن

%121د  کریا ولرقرولا ور ورل  راااا
%115رکی  زرشرقاولا ور ورل  راااا
%113ولا ور ورل  امولا ور ورل  راااا
%96د  کریا ولرقرولا ور ورل  راااا

%96سرقان سا ه1-325سرقان ترپ 
%96وتر شرقا راا ولا ور ورل  راااا

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%44وتر شرقا تن گکیانر ولا اترل  تردتالاب بط

%43وتر شرقا شازر منکمر  ینرل استاب
%3۸وتر شرقا ار مرههریاتا  ملامر 

%3۸سرقان هگقتان50هراه/2سرقان ترپ 
%35وتر شرقا رراسانهریاتا  ملامر 

%33وتر شرقا شررازاسر  ررتریک
%24سرقان اوف ان1-425سرقان ترپ 
%23سرقان هرمان5سرقان ترپ 
%22سار ج اوف ان50هراه/1-325سرقان ترپ 
%21سرقان اردستان1-425سرقان ترپ 

17,362
23,4۸5

هفته مکرد گزارش هفته گذشته

2,426

3,263

1,195

9,6۸9

775

3,511

4,665

1,212

13,433

466

تالار وتر شرقا

تالار حراج باز

تالار سرقان

تالار ونعتا

اتالار درک رده ها  رفت

رکرات سکرتگازررخدرمکردرهر تایررتحتسرمایهبازارگذشتههفتهدر
هنن هرفمصوتر شرقا ها ر  برررختغرررای گردتهارارمتتلفونای 
.تگذاشرکاه راتایرربرش تری ا رههتک ر هنن گانمارن گاز رکرات
شرهتبهنق تا دارلاراهرکدتک ر ازدرو 30ح  داا رههنن گانتک ر 

هزار۸00ح  دکنت هرازا بهههما در شن هحا رز حقایتار ماب
کرسبدرش ههحفررخح االباکنمابه ا تفا ب هردهدریادترد تکمان
.گرددمایهتحااب هایحاندرمطا هابننکانبهه(ینهارماه6هر)هالا
دزایشامحلازونعتای بهش هتحقرلهزینهبرنلا هههاستتکاهاابل
ررخهحا رز ها رهسنکاتامطا هابوردارتن مچنر هم رکراتررخ

 تکمارا2۸,500دلارباوایهارقتتعرر د رلبههالابکرسدرش ههحف
ررخ ها بهراهتتکا ااابلارتلافهالاهای ر  برراابت اکدن م

حنلمتسامارهدلارحاببرا رهش همعاملهررخ.داردمحصک ای وادراتا
.استمحاه هاابلزیردرارز 

179

209

176

 150
 160
 170
 180
 190
 200
 210
 220
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

1.7%21,436,23120,6۸0,4073.5شقش بلکم

1.7%26,970,41424,719,711۸.3 رق گرم

1.3%36,421,67032,549,64310.6 رق سرد

---4,۸43,000گن  ه

1.6%13,205,16912,605,65۸4.5که  اسفنجا

2.۸%24,762,2۸523,555,0164.9تررکه 

1.3%23,677,۸2624,740,۸774.49مرلگرد

1.5%365,773,500366,615,0000.2مس هات 

2.4%111,334,270100,۸23,70۸9.4شقش ر  

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.0%7,404,3707,120,6473.۸ا ره

1.4%37,2۸6,54۸45,527,95122.1طر ولا اترل  تردتالاب ب

1.2%34,701,91942,00۸,42421.1ااااولا اترل  تردتالاب ر

1.5%29,579,92930,496,7353.1ولا اترل  سهک

2.0%45,243,40۸4۸,469,2477.1ولا ور ورل 

1.6%33,232,96735,462,0966.7ولا  ینرل هلرای 

1.0%46,460,27047,116,9901.4د ده ونعتا

1.4%23,3۸1,۸7021,795,4006.۸ر غ  وایه

1.0%607012,555,19212,479,5990.6ارر 

1.7%11,030,۸0511,۸77,6607.7 هرکم باتکم

1.7%14,731,05616,۸22,33714.2منک اترل  گلاینک 

2.4%61,90۸,21063,6۸0,7492.9ر  ولا استر

1.1%12,557,67012,457,6500.۸ کب هاب
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(سیمان)بورس کالا 

۸۳۹,۲۴۷:جاریهفتهقیمتصنعتی
۷۹۱,۵۸۷:گذشتههفتهقیمت
٪6:تغییردرصد
۱.۳:تقاضاقدرت

۱,۱۱۲,۱۳۳:جاریهفتهقیمت
۹۰۸,۹۱۳:گذشتههفتهقیمت
٪۲۲.۴:تغییردرصد
۱.6:تقاضاقدرت

۸۳۷,۱۰۴:جاریهفتهقیمت
۸۱۵,۸۲۱:گذشتههفتهقیمت
٪۲.6:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۹6۱,۳۷۷:جاریهفتهقیمت
۹6۹,۹۷۹:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۹:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

۷۹۸,۷۳6:جاریهفتهقیمت
۷۴۰,۰۹۵:گذشتههفتهقیمت
٪۷.۹:تغییردرصد
۱.۳:تقاضاقدرت

6۳۸,۰۰۰:جاریهفتهقیمت
6۳۸,۰۰۰:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۰:تغییردرصد
۱,۲۲۷,۳۸۰:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۱,۰۳۹,۹۵۰:گذشتههفتهقیمت
٪۱۸:تغییردرصد
۱.۹:تقاضاقدرت

۱,۰۷۰,۵۸۳:جاریهفتهقیمت
۹۵۸,۹۲۸:گذشتههفتهقیمت
٪۱۱.6:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۸۲۹,۲۲۲:جاریهفتهقیمت
۹۴۴,۳۲۸:گذشتههفتهقیمت
٪۱۲.۲:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۱,۱۲۳,۱۴۲:جاریهفتهقیمت
۱,۰۳۹,6۳۰:گذشتههفتهقیمت
٪۸:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

پایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
گزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپسیمان

.می شود

کلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•
)کشور

زار
ه

(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

۹۹
۸,
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۹۳
۸,
۸۱
۵

تیر10هفته منتهی به  تیر3هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
6.

۴
٪

۴۷
۸

۵۰
۵

تیر10هفته منتهی به  تیر3هفته منتهی به 



۲1 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

-7۳.۸۲0.۹۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-74.0۸1.۲7(بحنه/دلار)نفت برنت اروپا 

-69.241.۸7(بحنه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS5071.7۴-(ت /دلار)بیلت 

CIS4900.00-(ت /دلار)اسلب 

CIS5750.00-(ت /دلار)ورق گرم 

-A۸294۲.۸۹گرید LME-(ت /دلار)مس 

-LME23641.۶۶-(ت /دلار)روی

-LME216۸۲.۲5-(ت /دلار)آلومینیوم 

7350.۶۸آسیاCFR-(ت /دلار)اتیلن 
FOB-(ت /دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۸۸2۲خاورمیانه 

FOB-(ت /دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۸96۲.۶1خاورمیانه 

-(ت /دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۸۸۸1.۳۳خاورمیانه-

243۲.۹7چینCFR-(ت /دلار)متانول 

317۳.5۹خاورمیانه FOB-(ت /دلار)اوره 

راجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشان
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تحولات کلیدی کامودیتی ها

سطحبهوداشتدرصدییکنزدیککاهشبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•
اورهآنزابه ترتیبقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید7۳.۸۲

.بود(درصد-۲.۸۹)مسو(درصد۳.5۹)
درو 50زیرهقچنانراچرزب هکدنلا رغمه2023مهماهدرچر هارراره ا تک ر ابPMIشار •

.استچر هارراره ا تک ر اببتشدررهکد  ضعرتت ا مازحاهاهه(49)ش تثهرت
چ ارمر در(رزر د را رئرس)وا   داردادامهرزر د را مداماباردهاضااظ ارابهقچنر •

چندیادوارانتظرزروفدرالسیاست گذاراناکثریتکه»هردتاهر اسپاررادرما ایهابهنفرارس
درازیراهدرصد۲هدفبهتورمبازگشتروندکهچرادارند؛۲0۲۳سالپایانتارابهرهنرخافزایش

.«داردپیشدر
هقط.یادتادزایشوایارار زد درهفتها ایلدرهاهشنلا رغمرامرفتکتامعاملابارقت•

یادتهاهشبحنهمرلرکن9.6کمریناهرامرفتذرایرگذشتههفتهش ههمنتحررسقاداده ها 
ا بر نرباتانبررامههقچنر .بکدبحنه ا مرلرکن1.۸هاهشبرمهنابازارارتظارابازبرحترهه

یتمح  دبانثما تکار ههما شکدکغازامر زازرفتر زدربحنه ا مرلرکنیکتک ر هاهش
برراطهق داردادامهرفتبازاردرر سرهدر شاارزانچن هر.گرددرفتبازاردرنرضه

.استبرگحتهانگازاهلد رهبههحکرای وادرابتحلرل ها
درLME COMEXدرمسذرایراردهاضاهسراسا ها دحارایردرمسارقتادتنلا رغم•

گفته طهقهقچنر ه.یادتهاهشدرو 7ژ ئ 23بهمنت اهفتهدر مار باااوایر سطکح
ه2023سا درهحکرای مستک ر ههما ر دارتظارتتقر  هاطهقشرلاههحکرمع رامداماب

ور مرهز بارکهقچنر .(2023سا دردرو  10.6هاهشازوس)یاب هاهشدرو 7
هاهشبررامه دادهاهشاار سا درراهحکرای مع نبتشدرسرمایه گذار چحم ار از

.داردرادرو  20تک ر 

۴77۸.7

10۳7۴ 10۳7۲.۸

۶۳75.1

۹۳۴۹

۸۲۹۴

۴000

5000

۶000

7000

۸000

۹000

10000

11000

96
/0
4/

25
96

/0
7/

02
96

/0
9/

12
96

/1
1/
22

97
/0
2/

02
97

/0
4/

10
97

/0
6/
1۸

97
/0
۸/

27
97

/1
1/
07

9۸
/0
1/
1۸

9۸
/0
3/

26
9۸

/0
6/
03

9۸
/0
۸/

12
9۸

/1
0/
22

99
/0
1/
03

99
/0
3/

11
99

/0
5/

19
99

/0
7/

27
99

/1
0/
21

40
0/
01
/0
1

40
0/
03

/0
9

40
0/
05

/1
7

40
0/
07

/2
5

40
0/
10
/0
5

40
0/
12
/1
5

40
1/
02

/2
5

40
1/
05

/0
2

40
1/
07

/1
0

40
1/
09

/1
9

40
1/
11/

30
40

2/
02

/0
9

LME-۱396از سال تیرماه ( تن/دلار)روند هفتگی قیمت مس 



۲۴ 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

شاخص کرک اسپرد مفید
جم

شفن

سبکشبرواتانترکیبیصورتبهجمپتروشیمیخوراک.شودمیتأمیناصفهانواراکپالایشگاهازکهاستنفتاشازندپتروشیمیخوراکعمده.هستندپلیمریوالفینمحصولاتانواع2.5و۱.8ترتیببهتولیدظرفیتباکشورسازالفینشرکتدوپتروشیمیوشازندپتروشیمیشرکت
پروپیلنسنگین،وسبکاتیلنپلی،۱بوتنبهرااتیلنسپسکردهتبدیلکورهنفت،کربنه۴برشپروپیلن،اتیلن،بهرامصرفینفتایعمدهکهطوریبهبودهبرخورداربیشتریتنوعازشازندپتروشیمیمحصولات.می‌گرددتهیهپارسپتروشیمیوجنوبیپارسونوریپتروشیمیازکهباشدمی
تبدیل۱بوتنوپروپیلنوخطیسبکوسنگیناتیلنپلیبهرااتیلنوداردساده‌تریتولیدفرآیندجمپتروشیمی.می‌کندتبدیلهگزانولاتیلدوبهراپروپیلنازبخشیوگلایکولاتیلنبهسپسواتیلناکسیدبهرااتیلنازبخشیرافینیت،وبوتادینبهراکربنه۴برشپروپیلن،پلیبهرا

.استداشتهافزایشاستاتانونفتاآنخواکترکیبکهجمبهنسبتشاراکناخالصاسپردکرکاست،بودهبیشترهافرآوردهسایرازنفتانرخکاهشاخیرفصلدراینکهبهنظر.شودمیتبدیلپروپیلنپلیبهپیلنجمشرکتدرپروپیلنسپسکرده،

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ‌۰۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
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روند نرخ گاز طبیعی
لار

د
/

ب
کع

رم
مت

یشپهفتهدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
،37,511ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهباومی باشدتومان3,705حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخ،تومان28,500دلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت13حدودبهفرمولطبق
.می شودتومانتومان4,876حدودگازمکعبمترهرنرخ
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
ش هکمترمرهز بارکستتگرر  بکدهنزولیبارک هاانتهارتداضا ارررههفتهسهدر•

مکاددتافزایش.هردمکاددتریپکسفارشهقت1۴۸ح  دهقهبامرهز بارک.است
 من اان هانتهاربرا بارک هاتداضا ههش بانثارررههفتهونجدرمرهز بارک

.برس هقت7بهرردادیکهقت67از داشتهتکا ااابلکاهش
ررداد۸ازبر  بارناسکدررخارررههفتهسهدرمرهز بارکهقراهاافزایشمتعااب•

.رسر درو 23.41بهررداد۸درو 23.7از گردتبه رکدنزولیر ر 1402
کسری(هقت)تکمانمرلراردهزار1۶۹.0ح  دبارک هاارررماه6درمتکسطبه طکر•

.بکدهقت1۳۶.0ح  دانتهارعرضهمتکسطههحا ادر داشتن انتهار
زااماهردههردتارانقباضی تررردادهبهراهته1402اردیه حتد مررقهدرمرهز بارک•

انتهارهنرضافزایشبهد بارهبر  بارناهسکدررخهنتر به منظکرگذشتههفتهچ ار
یاستسازرحانههش هوفربارک هاانتهارتداضا اضافهههبه طکر .استک ردهر  

.استاخیرهفتهچنددرمرکزیبانکانبساطیوهمراهی
ا تداض هار سطحههما ده رحانانتهارتداضا حجمهفته ا ۸متحرتمرارگر •

حدودوهداشتتکا ااابلاابجایابالابه سقتهقچناناماش ههنزولیبارک هاانتهار
وک اهوایرش مار نبالادرمالطناملما تکار مکضکعای .استقبلسالبرابر1.5
.باش (1401سا مارن )1402سا در
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۱۴۰2فروردین –گزارش تولید شرکت های بورسی 
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هاردیبهشت مادربورسیشرکت هایتولیدشاخصماهانهرشدشدنمنفیونقطه ایرشدافت

0.1هاهشداشتدرصدی۶.7نقطه ایرشداردیه حت ماهدربورسیشرکت هایصنعتیتولیدشاخص•
.ما ده رحاندر ردی  ماهدرمذهکرشار رش بهراهتدرو   اح 

اسفن ماهدرشار ردطه ا رش درراس مبرحتری غذاییصنایعوقطعاتوخودروصنایع•
12.5غذاییصنایعدر درو 34.2قطعاتوخودروصنعتدرتک ر شار ردطه ا رش .داشته ار 

.بکددرو 

شرهت ها ر تک شار رش بررامنفیتاثیربیشترینفلزیمحصولاتصنعتوشیمیاییصنایع•
-31.4فلزیمحصولاتصنایعدر درو -3.2شیمیاییصنایعدرتک ر شار رش .داشتن بکرسا
.بکددرو 

ازمتاثرعمدتاکهکردهتجربهرادرو  0.6ماهارهادتبورسیشرکت هایتولیدشاخصهمچنین•
 (داردکرسابشرهت ها تک ر شار درراس مبرحتری هه)شیمیاییصنایعدرماهانهتولیدافت

ونعتدر درو -9.2شیمیاییصنعتدرتک ر ماهانهرشد.استبکدهفلزیمحصولاتصنعت
.بکددرصد-10.1فلزیمحصولات
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

.شدتضعیفآمریکاتقاضایبخشوتقویتآمریکاعرضهبخشاخیرهفتهدر
عرضهبخش

رش درصد۲ه2023ا  ماههسهدرکمریناااتصادکمریناهااتصاد رش مرزاندرش هتج ی رظرکرری براساس•
دروعکد بازرگر  ها .بکددرصدی1.۴بازارارتظاراب درصد1.۳ا  رهبرک ردازبالاتربارارمرزانای هههرد

.گردی کمریناااتصاد رش دروعکد بازرگر بانثمکاکد  ها مصرف هنن همتارج
۲۶کاهشبابرنار هبرقهمزایا دریادتمتداضاکمرینایاش ر ر انتع اده2023ژ ئ 24بهمنت اهفتهدر•

ازهقترمرزانای ههرسر رفرهزار239رامبه(2021اهتهرازهاهشش ی تری )اهلهفتهبهراهتنفریهزار
.داردآمریکاکاربازارثباتازحکایت بکدبازاررفر هزار265ارتظاراب

انقباضیسیاست هایاثربخشیوPCEتورمکاهش:تقاضابخش
ههیادتافزایشدرو 3.۸ه2023مهبهمنت اماهه12درکمرینا(PCE)شتصامصرفمتارجارقتشار •

PCEارقتشار ررزماهارهبه وکرب.بکد2021ک ریلازمد اروایر  تری  ک ریلماهدرو  4.3مد ارازهقتر
.استش هتع یلک ریلماهدرو  0.4مد اربهراهتههیادتافزایشدرو 0.3مههماهدر

درو 4.6اهلهسا محابهم ببهراهت2023مهماهدر(غذایامکاد اررژ  حاظب  ن)PCEهاتهشار •
ماهدرکهمی شودیادآوری.بکداهلماهدرو  4.7مد ار بازاردرو  4.7ارتظارابازهقترههیادتادزایش

هردهپیش بینیدرصد۳.۹ودرصد۳.۲به ترتیبجاریسالبرایراPCEهستهتورموPCEتورمرزروفدرالژوئن،
.است

ازبرحترههیادتافزایشدرو 0.۴گذشتهسا محابهم ببهراهته2023مهماهدرکمرینادرشتصادرکم •
هقترههیادتافزایشدرو 0.1مهماهدرررزشتصا(متارج)هزینه ها .بکداهلماهدرو  0.3افزایشمد ار

.بکدک ریلماهدرو  0.۶ادزایشمد ار بازاردرو  0.۲ارتظاراباز
پولیسیاست گذاری

 ح .داشترگهیابتدرصد5.۲5سطحدر ر ادتغرررراب رهررخژ ئ ماهدررکداررررحاتدررزر د را •
هلانمتغررها  ضعرتبهباتگاکنش بههداشتاردهاضاسراستاستقرارازحنایترزر د را براررهاردهاضا
.داردااتصاد 
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اقتصاد چین

.استتقاضاوعرضهبخشنسبیتضعیفازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

۲۶۶۸.۸۹سطحبهدرصدی1۸.۸هاهشبااهلسا محابهم ببهراهت2023رتاتماهه5ونعتاسکد•
 سنگزغا رفتهشامل بکدهمنفیونعت۲۴پنج ماههسکدبررساهمکردونعت41مراناز.رسر یوانمیلیارد
 ارتهاطابهامپرکترهه(%-52.4)شرقرایامحصکلابه(%-53)غررکهنادلزابرکرد ذ به(%-92.۸)سکرتسایر

مع رامحصکلابه(%-27.۸)رااااه(%-39.5)غذایامکاد هحا رز درک ر ه(%-49.2)ا نتر ررناتج رزاب
(%-9.9)طهرعاگازاستتراجونعت رفت (%-1۸.7)شاتحک سنگزغا مع نونعته(%-25.9)غرردلز 

.ما شکدمنجرچر نرضهبتشتضعیفبهمکضکعای .بکد
تقاضابخش

•PMI ار گردتهبه رکدنزولیر ر ارررماهسهدرهرونق ضعرتدرمار نبااابه رغمغررهارراره ا  نقکماها .
PMIکاهشرحان دهن همکضکعای .استرکودی ضعرتدر 50زیرمتکا اماهسهبرا هارراره ا تک ر اب

درمنفا هتک ر هننتکرمر ر تح ی  ت  امبهما تکانکنتایر در استچر درمحتق ش هتداضا ت ریجا
هقهارقتشار مههماهدر ش منفیمتکا اماههفتبرا تک ر هنن هتکرم.رقکداشارهارررماهچ ار

.یادتکاهشچر ااتصادتک ر  زیربتش ها 
پولیسیاست گذاری

رکع ش بدرکنتفا بتن ا بکدانبساطیهقکارهبع به2019سا د مررقهازچر د  توک اسراست•
 ام هاب رهررخ ها درازیاکاهشبااماا ررداد30درچر رلقبارکاا امکرری .استبکدهوک اسراست
سا  ها افزایشوک هنرضهافزایشباراوک اانبساطیسراست ها ارررماه10درههحا ادر.گردتوکرب

ف هنن ههمصر تکرمبکدنپایینبهتکاهبا.ما هرددرها بارناا زامابدرس ل گرر  مان  ام  ها بازوردارت
چر قرلبارکما ر دارتظارچرناههالاها ا ارا دارلاتداضا کاهشیر ر  تک ر هنن هتکرمبکدمنفی

.دبکاهازیابه طکرا ارارهکدریاکش بازما تکار مکضکعای .ده ادامهرکدانبساطیر ینردبههقکاره
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شفن

اقتصاد منطقه یورو
عرضهوتقاضابخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

.است
عرضهبخش

95.3به داشترز  ار ر متکا اماهد مر برا یکر منطدهااتصاد سنترقنتشار •
سنترقنتهاهش.است2022رکامهرازمرزانهقتری  بازارارتظارابازوایر  ترههرسر 

.بکدمنطدهای درتکرمسطحبکدنبالا ب رهررخادزایشازمتایرااتصاد 
بر در.مار بااادرصد۶.5دروتغییربدوناهلماهبامدایاهدرمهماهبرنار ررخ •

۲.۹)لمانآبهمربکطترترببهبرنار ررخبیشترینوکمترینیکر همنطدهبزرگااتصادها 
7و7.۶ترتیببهفرانسهوایتالیادربیکاریررخهقچنر ؛است(درصد1۲.7)اسپانیاو(درصد
.بکددرصد

تقاضابخش
 ماهارهتکرمردطه ا هتکرمادترغمبهههاستکنازحاهایکر منطدهتکرمررخداده ها •

دردرو   اح 0.6هاهشبانقطه ایتورم.بکده ار ادزایحااهلماهبهراهتهاتهتکرم
.رسر درو 5.5بهمهماهبامدایاه

تکرمادت.یادتادزایشدرو 5.4بهادزایشدرو  اح 0.1باهستهنقطه ایتورمای  حا هبا•
.بکدژ ئ ماهدرانرژیقیمتدرو  5.6هاهشازمتایرنق تاردطه ا 

.دادرحاندرو  0.3ادزایشقبلماهبهنسبتمصرف هنن هارقتشار هقچنر •
پولیسیاست گذاری

ای  با.رسار درو 4بهراب رهررخرکدهب رهررختعرر الاهکرری درار وامرهز بارک•
ب رهرخ رادزایحاارتظارابژ ئ ماهدرهاتهتکرمررخادزایش تکرمررخسطحبکدنبالاحا ه

اشارهکعمکضای بهرکدستنرارادراررراررزاروپامرکزیبانکرئیسلاگارد، .ما هن تدکیترا
داومتنیزآتیماه هایدرانقباضیسیاستبالاهتکرمررخ ها بهتکاهبابهتکاهباهههرد
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

هحکرر ز/ تاری ر ی ادردیف

منطده یکر چ ارشنهه 1402.04.14ژ ئره 5(مه)تکرم تک ر هنن ه 1

ارمر  چ )وکرتجلاه هقرته بازار باز د را  رزر  2
کمریناچ ارشنهه 1402.04.14ژ ئره 5(2023در 

منطده یکر ونجحنهه 1402.04.15ژ ئره 6(ژ ئ )رش  سارت  ساز 3

منطده یکر ونجحنهه 1402.04.15ژ ئره 6(مه)ررده در شا 4

کمریناونجحنهه 1402.04.15ژ ئره 6(مه)تراز تجار  5

کمریناونجحنهه 1402.04.15ژ ئره 6(مه)JOLTsدروت ها  شغلا 6

کمرینااقعه 1402.04.16ژ ئره 7(ژ ئ )ررخ ها  برنار    محارهت 7

کمرینااقعه 1402.04.16ژ ئره 7(ژ ئ )NFP رات حدکق غررهحا رز  ۸

منطده یکر اقعه 1402.04.16ژ ئره 7ستنرارا ریرس هل بارک مرهز 9

چر اقعه 1402.04.16ژ ئره 7(ژ ئ )ذرایر ارز  10

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
 مد ارتکاهبا.رسر درو 3.7به3.4از یادتادزایشارررماهدر:آمریکابیکارینرخ•

دروا  کاا ستنرارا JOLTشغلادروت ها ادزایشبرنار هم نرانتع ادر ر 
رخرهاهشن مبرارتظاراردهاضاهسراست ها تح ی محکریتباگذشتههفته ها 

:استزیربه وکربکنمحتقلتایرراب.دارد اکدکنادزایششای  برنار 
هریپتک طلا:مثبتاثر•
دلارارزشهامکدیتاهتداضا :منفیاثر•

سپتامهرازبه غرر)ارررماه10دردر شارردهسالارهرش :یورومنطقهفروشیخرده•
ماهبهراهتههرسر درو وفربهک ریلدرکنماهارهررخ بکدهمنفاهقکاره(2022
الارهسررخش نمنفا تر ماهارهرش ررخادزایشبرارتظاراب.داشتادزایشرکدهاهل
:استزیربه وکربکنمحتقلتایرراب.دارد اکدکن

دلارشار :مثبتاثر•
ار وایاس امهامکدیتاهتداضا :منفیاثر•



3۴ 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل مفید 

(تاصیکو)مایه گذاری صدر تامین شرکت سر 



35 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

شرکت سرمایه گذاری صدر تامین

شفن

سرامرک هاشاسرمایه گذار م یریتشرهترامبا1۳7۸سا درتامر و رسرمایه گذار شرهت
 هت هاشر یهتادارهدر گردی تاسرسراصس اماوکرببهریا مرلراردیکسرمایهباتامر 

و رسرمایه گذار شرهتبه1۳۸۳سا درشرهتای .رسر یهتبهت راناستانونعتاما نرت
.استش هته یلنامس امابهراصس اماازسا هقر در دادرامتغرررتامر 
.ش ا  رهنرضهت رانبکرسبازاردر1۳۹۸سا درتامر و رگذار سرمایهشرهت
:ازنهارتاتشرهتدعا رتمکضکع

هحکرازرارج دارلدرمع را سارتقاراونای درسرمایه گذار •
غرربکرسا بکرساشرهت ها س اموذیره رکیاا در شرری ه•
شرهتاه افتحدقمنظکربههاررارجاب ا ی شرهت ها ب ره بردار  تاسرسایجاده•



36 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اطلاعات جامع

شفن

ترکیب سهامداران معرفی و سهامداری

۳۲%

۲۲%
۱۷%

۸%

۵%

۲%

تامر گذار سرمایهشرهت۱۴%
(شاتا)ااتقانا

تامر وهاگذار سرمایهشرهت
(وها)

 گاز رفتگذار سرمایهشرهت
(تاورنک)وتر شرقا

سکمم رما ا اسط

 نر ستایراااتقانابرقهون  ق
نحایر

 فترگاتروهابازارگرداراون  ق
تامر گاز

سایر

ینگ ها هل بزرگتری اقلهاز(تاورنک)تامر و رگذار سرمایهشرهت
درتاشاهل ینگسرمایه گذار م یریت ظرفه  ههاستهحکرمع را
و نه ها  اکدبهتکاهبا.داردن  هبررامع را دلز هاراونعت
مکاددرک ر  استتراجدرهحکرمانتکاههاابلمع راذرایردارا 

زیتمای ازب ره بردار وادرتاورنک استراهامزیتدارا مع را
.استبا دکهراها

درک ر  مع نههررات طفازرا ارنتهای بهتکاههقچنر 
محصکلابرکک راره  هاربردها د رلبهرصکصبهمع رادرک رده ها 

حکزهای دردعا شرهت ها رصربرابالایاسکدحاشرهما تکار مع را
.هن 



37 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

درصد مالکیت از زیرمجموعه های بورسی: تاصیکو

تاصیکو

فولادفملی

ومعادن فباهنر

کخاککزغال

کاذر شاملا

کپشیرکلوند

کسعدی شلعاب

2.۴ ٪ ۵.6 ٪

۷3 ٪۷.۸ ٪

۷۷ ٪ ۵۷ ٪

۷۴ ٪

6۵ ٪

6۵ ٪

۵۱ ٪

3۵ ٪ ۵۱ ٪



38 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

درصد مالکیت از زیر مجموعه های غیر بورسی: تاصیکو

تاصیکو

لوله سازی ماهشهرتوسعه معادن پارس تامین

کارخانه های لوله سازی اهواز فولاد اکسین خوزستان

توسعه معادن طلای کردستاناکتشاف و حفاری صدر تامین

3۰ ٪

2۵ ٪

۷۴ ٪ 6۰ ٪

3۰ ٪

۷9 ٪



39 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

ترکیب سرمایه گذاری های بورسی: تاصیکو

سرمایه گذاری 
های بورسی

۸3%



۴0 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

ترکیب سرمایه گذاری غیر بورسی: تاصیکو

سرمایه گذاری های غیر بورسی
۱۷%



۴1 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

خالص ارزش دارایی های تاصیکو

NAV  میلیون ریال۱۴۰۱/۱۱/۳۰براساس ترازنامه تاریخ
6۵۹,۳۹۰,۲6۷(میلیون ریال)اضافه ارزش بورسی 

۱۲۹,۸۳۴,۹6۸اضافه ارزش غیر بورسی

6۷,۵۰۰,۰۰۰سرمایه

۳,۹۹۷,۵۱۰اندوخته قانونی 

۱6,۷6۰,۵۲۰سایر اندوخته 

۲۰,6۵6,۰۸۵سود و زیان انباشته 

۷۱,۱۲6,۱۱۳(میلیون ریال)حقوق صاحبان سهام 

۲۸,۵۵۱,۱۴۷سود نقدی دریافتی

۲,۱۲۸,۵۴۰سهام واگذار شده ( زیان)سود

6۷,۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰تعداد سهم

۱۴,۸۱۴(ریال)خالص ارزش دارایی 
۸,۴۳۰قیمت سهم

EPS ۱۴۰۲۱،۰۹۷

P/E۵.6
P/NAV57%

ل

شفن

دریرتاخدلیلبهگذشتهسالدرتامینصدرگذاریسرمایهشرکت
رتصودرراشرکتاینتقسیمیسودمبارکهفولادمجمعبرگزاری

الاحتمبنابراین.نکردشناسایی۱۴۰۱/۰۲/۳۱بهمنتهیمالیسالهای
هیمنتمالیسالسودگذشتهسالسودبرعلاوهجاریسالدردارد
درنبنابرای.کندشناسایینیزرامبارکهفولادشرکت۱۴۰۱/۱۲/۲۹به

صدرگذاریسرمایهشرکتبرای۱۴۰۲/۰۲/۳۱بهمنتهیمالیسال
گرفتهرنظدرمبارکهفولادگذشتهسالسودصرفاجدولایندرتامین
.تاسشدهبررسیدیگرهایسناریوگزارشاینادامهدرواستشده

ارسپمعادنتوسعهشرکتبرایبورسیغیرپرتفویگذاریارزشدر
ولیدتشروعوسیستانطلایمعادنداشتناختیاردربامجدتامین

.استشدهشدهبراوردهمت۷محدودهدرارزشی۱۴۰۳سالاز

سالبرایهمت۲.۳کارشناسیسودبهتوجهبااکسینفولادشرکت
در۱۴۰۲سالبرایهمت۳سودو،۱۴۰۱اسفندپایانبهمنتهیمالی

.استشدهارزشگذاریهمت۱۳محدوده



۴۲ 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

(.لحاظ شود۱۴۰2یک سال سود تقسیمی از فولاد مبارکه برای سال: سناریو اول): صورت سود و زیان تاصیکو

سود و زیان

0۲ -1۴03کارشناسی 0۲ -1۴0۲کارشناسی0۲ -0۲1۴01 -0۲1۴00 -0۲1399 -0۲1398 -1397دوره مالی
 68,701,914 67,544,952 44,140,410 25,978,543 11,813,369 5,437,955 2,272,622درامد سود سهام

 8,000,000 8,000,000 1,317,253 10,209,776 7,171,425 1,338,246 7,752,036فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 
 263,324 175,550 117,033 68,098 3,800 19,283 20,443سایر درامدهای عملیاتی

 76,965,238 75,720,502 45,574,696 36,256,417 18,988,594 6,795,484 10,045,101درامد کل
(515,295)(343,530)(229,020)(185,501)(150,876)(87,661)(58,540)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0سایر هزینه های عملیاتی
 76,449,943 75,376,972 45,345,676 36,070,916 18,837,718 6,707,823 9,986,561عملیاتی( زیان)سود 

(2,052,952)(1,368,635)(912,423)(452,276)(928,190)(794,123)(748,574)هزینه های مالی
 51,300 34,200 22,800 47,881 12,473 10,811(44,260)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 74,448,292 74,042,537 44,456,053 35,666,521 17,922,001 5,924,511 9,193,727خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0 0مالیات

 74,448,292 74,042,537 44,456,053 35,666,521 17,922,001 5,924,511 9,193,727خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 74,448,292 74,042,537 44,456,053 35,666,521 17,922,001 5,924,511 9,193,727خالص( زیان)سود 
 1,103 2,388 1,434 1,151 896 296 460سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,103 1,097 659 528 266 88 136سود هر سهم بر اساس سرمایه جدید
 67,500,000 31,000,000 31,000,000 31,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000سرمایه



۴3 1۴0۲تیر 10گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

(.لحاظ شود۱۴۰2دو سال سود تقسیمی از فولاد مبارکه برای سال : سناریو دوم): صورت سود و زیان تاصیکو

سود و زیان

0۲ -1۴03کارشناسی 0۲ -1۴0۲کارشناسی0۲ -0۲1۴01 -0۲1۴00 -0۲1399 -0۲1398 -1397دوره مالی
 76,399,433 74,280,281 44,140,410 25,978,543 11,813,369 5,437,955 2,272,622درامد سود سهام

 8,000,000 8,000,000 1,317,253 10,209,776 7,171,425 1,338,246 7,752,036فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 
 263,324 175,550 117,033 68,098 3,800 19,283 20,443سایر درامدهای عملیاتی

 76,965,238 82,455,830 45,574,696 36,256,417 18,988,594 6,795,484 10,045,101درامد کل
(515,295)(343,530)(229,020)(185,501)(150,876)(87,661)(58,540)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

0 0 0 0 0 0 0سایر هزینه های عملیاتی
 76,449,943 82,112,300 45,345,676 36,070,916 18,837,718 6,707,823 9,986,561عملیاتی( زیان)سود 

(2,052,952)(1,368,635)(912,423)(452,276)(928,190)(794,123)(748,574)هزینه های مالی
 51,300 34,200 22,800 47,881 12,473 10,811(44,260)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 82,145,810 80,777,866 44,456,053 35,666,521 17,922,001 5,924,511 9,193,727خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0 0مالیات

 82,145,810 80,777,866 44,456,053 35,666,521 17,922,001 5,924,511 9,193,727خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 74,448,292 80,777,866 44,456,053 35,666,521 17,922,001 5,924,511 9,193,727خالص( زیان)سود 
1۲17 2,606 1,434 1,151 896 296 460سود هر سهم پس از کسر مالیات

1۲17 1,197 659 528 266 88 136سود هر سهم بر اساس سرمایه جدید
 67,500,000 31,000,000 31,000,000 31,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000سرمایه



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی


