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نامطلـوب  رونـد  ادامـه  در  سـهام  بـازار 
چنـد هفتـه اخیـر، در هفتـه گذشـته نیـز 
وضعیـت بسـیار بـدی را تجربـه کـرد. بـا 
وجـود ریزش‌هـای نسـبتا قابـل توجـه 
در قیمـت سـهام عمـوم شـرکت‌ها، بـاز 
ورود  بـرای  انگیـزه‌ای  هیچگونـه  هـم 
سـرمایه‌گذاران به بازار سـهام مشـاهده 
ارزش  گذشـته  هفتـه  در  و  نمی‌شـود 
وحشـتناکی  نسـبتا  افـت  بـا  معاملات 
جـاری  سـال  اول  مـاه  دو  بـه  نسـبت 

اسـت. شـده  مواجـه 
شـده  سـبب  بـازار  در  ریزش‌هـا  تـداوم 
بسـیار  روزهـای  سـهام‌داران  کـه  اسـت 
ناامیـدی  اوج  و  کـرده  تجربـه  را  بـدی 
بـه  سـهام  بـازار  در  سـهام‌داران  بیـن 
وضوح مشـهود اسـت. همیـن ناامیدی 
شـدید در کنـار نبود هیچ‌گونه سیاسـت 
حمایتی موثر از بازار سـهام سـبب شـده 
اسـت کـه فعلا هیچ‌گونـه تحرکـی بـرای 
سـرمایه‌گذاران  توسـط  سـهام  خریـد 

نشـود. مشـاهده 
بـه عبارت دیگـر، تداوم ریزش‌هـا در بازار 
سـهام سـبب شـده اسـت کـه انگیـزه‌ای 
ورود  منظـور  بـه  سـرمایه‌گذاران  بـرای 
بـه بـورس و سـرمایه‌گذاری در ایـن بـازار 
اتفـاق هفتـه  ایجـاد نشـود. مهم‌تریـن 

گذشـته مباحـث و شـایعات مربـوط بـه 
افزایـش نرخ خـوراک گاز صنایـع بود که 
انتقادات بسـیار شـدیدی را به مسولین 

اقتصـادی دولـت وارد کـرد.
در  شـده  منتشـر  شـایعات  اسـاس  بـر 
هفدهـم  در  دولـت  مجـازی،  فضـای 
اردیبهشـت ماه نـرخ خـوراک گاز صنایع 
و  داد  افزایـش  تومـان  هـزار   ۷ بـه  را 
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همزمـان شـاخص بـورس نیـز ۱۵۰ هـزار 
واحـد و پـس از آن ظـرف دو مـاه بیـش 
از 300 هـزار واحـد سـقوط را تجربـه کرد؛ 
درحالی‌کـه مصوبـه دولـت، ۵۰ روز بعـد 
به دسـت سـهام‌داران رسـید کـه موجب 
اسـتفاده  بـا  حقوقـی  سـهامداران  شـد 
از رانـت اطلاعاتـی بـه سـودهای کلانـی 
دسـت یابند و به سـهامداران خـرد ضرر 

شـود. وارد  سـنگینی 
انتقادات شـدید از تیم اقتصادی دولت 
و  اقتصـادی  امـور  وزیـر  تـا  شـد  سـبب 
دولـت  اقتصـادی  سـخنگوی  و  دارایـی 
آن  بـه  پاسـخ  در  و  شـایعات  ایـن  رد  بـا 
ایـن موضـوع را مطرح سـازد کـه مصوبه 
مربـوط بـه تغییـر نـرخ خـوراک هرچنـد 
کـه در جلسـه ۱۷ اردیبهشـت مـاه هیأت 
وزیـران مطـرح شـده اسـت امـا تصویب 
نظـر  اعلام  و  بررسـی  بـرای  و  نشـده 
کمیتـه‌  و  کارگـروه  یـک  بـه  کارشناسـی 

اسـت. شـده  داده  ارجـاع 
به عبارتی دیگر، در جلسه ۱۷ اردیبهشت 
ماه هیـأت دولت، هیـچ تصمیم قطعی 
در خصـوص نـرخ خـوراک غیـر از ارجـاع 
امر به یک کارگروه و کمیته اتخاذ نشـده 
اسـت. بـا وجـود توضیحـات نـه چندان 
وزیـر  توسـط  شـده  مطـرح  قانع‌کننـده 

بسـیار  وضعیـت  سـهام  بـازار  اقتصـاد، 
سـهام‌دارن  و  می‌کنـد  سـپری  را  بـدی 
شـرایط بسـیار بـدی داشـته و هیچ‌گونه 
سیاسـت حمایتـی موثـری از بازار سـهام 

نمی‌شـود. مشـاهده 
توجـه  بـدون  دولـت  می‌رسـد  نظـر  بـه 
بـه وضعیت بـازار سـهام، جبران کسـری 
بودجـه را در اولویـت بالاتـری قـرار داده 
کـه ایـن موضـوع در بلندمـدت تبعـات 
بسـیار بـدی را بـرای بـازار سـهام و به تبع 
آن کل اقتصـاد کشـور به همـراه خواهد 

داشـت.
بـه  جهانـی،  قیمت‌هـای  بـا  ارتبـاط  در 
در  ولـی  پرنوسـان  هفتـه‌ای  کلـی  طـور 
مجمـوع منفی را شـاهد بودیـم. کاهش 
انـواع  قیمـت  در  درصـدی  پنـج  حـدود 
نفـت در کنار کاهش حـدود دو درصدی 
کاهـش  همچنیـن  و   LME شـاخص در 
شـاخص  در  درصـدی  سـه  بـه  نزدیـک 
S&P GSCI نشـان از وضعیـت منفـی در 
بازارهـای کالایـی جهـان در یـک  کلیـت 

هفتـه گذشـته دارد.
تاثیرگـذار  کامادیتی‌هـای  مهم‌تریـن  از 
در بـورس نیـز می‌تـوان بـه فـولاد، مس، 
و  ذغال‌سـنگ  روی،  سـرب،  آلومینیـوم، 
سـنگ آهـن اشـاره کـرد کـه در مجمـوع 
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ایـن کامادیتی‌هـا نیـز وضعیـت نسـبتا 
پرنوسـانی را در یک هفته گذشته تجربه 

کرده‌انـد.
در هفته گذشـته و از بین کامادیتی‌های 
ذغال‌سـنگ،  صنایـع،  حـوزه  در  مهـم 
وضعیـت  فـولاد  و  روی  اوره،  اتانـول، 
نسـبتا خوبـی را از نظـر قیمتـی تجربـه 
اتانـول کـه رشـد  کردنـد؛ بـه خصـوص 
نزدیـک بـه دو درصـدی را در یـک هفتـه 
گذشـته تجربـه کـرد. مـس، آلومینیـوم 
کامادیتی‌هـای  عنـوان  بـه  نیـز  سـرب  و 
مهـم بـر  روی بـازار سـهام در یـک هفتـه 
گذشـته وضعیت خوبی را تجربه نکرده 
ریـزش  بـا  گذشـته  هفتـه  بـه  نسـبت  و 

بودنـد. مواجـه  قیمتـی 
بـا توجه به نزولـی که در قیمـت نفت در 
یک هفتـه اخیر شـاهد بوده‌ایـم، قیمت 
شـاخص  یـک  عنـوان  بـه  برنـت  نفـت 
معتبـر در زمینـه قیمت‌گـذاری نفـت در 
گذشـته  سـال  یـک  بـه  نسـبت  جهـان، 
بیش از  33 درصد ریزش داشـته اسـت. 
لازم بـه ذکر اسـت کـه قیمت نفـت برنت 
در یـک مـاه اخیـر  بیشـتر از پنـج درصـد 

ریـزش را تجربـه کـرده اسـت.
وجـود  بـا  نیـز  طلا  جهانـی  قیمـت 
یـک  در  امـا  دارد  کـه  بالایـی  نوسـانات 

سـال گذشـته در مجمـوع رشـد حـدود 
5 درصـدی داشـته اسـت؛ ایـن درحالـی 
اسـت کـه در یـک سـال گذشـته، قیمـت 
شـد  اشـاره  کـه  همانطـور  نفـت  انـواع 
از 33  بـه طـور میانگیـن ریـزش بیـش 
ریـزش  ذغال‌سـنگ  قیمـت  درصـدی، 
بیـش از  67 درصدی، قیمـت آلومینیوم 
ریـزش حـدود  12 درصـدی، قیمـت روی 
ریزش حدود 28 درصدی، قیمت سـرب 
رشـد حـدود 10 درصـدی و قیمـت مـس 
ریـزش نزدیـک بـه 1 درصـدی را تجربـه 

اسـت. کـرده‌ 
شـایان ذکر اسـت که قیمت فولاد نیز به 
عنـوان یکـی از مهم‌تریـن کامادیتی‌های 
موثـر بـر بـازار سـهام ایـران در یـک سـال 
را  درصـدی   17 حـدود  ریـزش  گذشـته 

تجربـه کرده اسـت.
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چکیده خبرها

خبرهای جهانی

خبرهای داخلی

مـورگان اسـتنلی اکنـون انتظـار دارد کـه فـدرال رزرو در مـاه جـولای نـرخ بهـره را %0/25 
افزایـش دهـد و نـرخ نهایـی را بـه 5/375%در مقابـل 5/1% قبلـی برسـاند.

روز سه‌شـنبه گفـت کـه اگـر تـورم   )ECB( کازاکـس سیاسـت‌گذار بانـک مرکـزی اروپـا
خیلـی بـالا بمانـد، بـه نظـر او بانـک مرکـزی نرخ‌هـای بهـره را پـس از نشسـت مـاه جـولای 
افزایـش می‌دهـد.او افـزود کـه شـرط بنـدی بـازار بـرای کاهـش نـرخ در اوایـل سـال 2024 
اشـتباه است.رشـد انـدک اقتصـاد بعیـد اسـت که بـا تـورم مقابلـه کند.همچنـان خطرات 
قـوی تـداوم تـورم وجـود دارد.فکـر نکنیـد که در مـاه جـولای آنقدر راحـت خواهیـم بود که 

چرخـه انقباضـی را بـه اتمام برسـانیم.

آگاه گـزارش داد، بانک‌هـای دولتـی بـزرگ  از چهـار منبـع  بـه نقـل  رویتـرز روز سه‌شـنبه 
چیـن در حالـی کـه مقامـات بـه دنبـال کاهش قیمـت یوان چیـن بودنـد، دلار آمریـکا را در 
بـازار ارز خارجـی بـه فـروش رسـاندند.این منابـع گفتنـد: »سـطح7/25 )یـوآن بـه ازای هر 
دلار( همچنـان یـک سـطح کلیـدی اسـت« و افزودنـد کـه »نقـض این سـطح مـی تواند به 
سـرعت یـوان را بـه پایین ترین سـطحی کـه آخرین بار در سـال 2022 مشـاهده شـده بود، 
برسـاند.«اوایل امـروز، بانـک خلـق چیـن )PBOC( نـرخ تثبیـت یـوان را بـرای دومیـن روز 

متوالـی قوی‌تـر از انتظـارات بـازار تعییـن کـرد.

گـزارش ماهانـه بونـدس بانک: نـرخ تـورم آلمان در مـاه های آینـده بیشـتر کاهش می 
یابـد و فشـار قیمت ها بسـیار بـالا باقی مـی ماند.اقتصاد آلمان پایین آمده اسـت و رشـد 
انـدک تولیـد ناخالـص داخلـی در سـه ماهـه دوم پیـش بینـی مـی شـود.صنعت آلمان تا 

حـد زیـادی بـه کاهش تقاضـا ادامه مـی دهد.

اخبـار ضد و نقیـض از افزایش قیمت خـوراک گازی به ۷۰۰۰تومان و قیمت سـوخت ‎گاز 
بـه ۴۰۰۰تومـان حکایـت می‌کننـد. فـرض محاسـبه منابـع هدفمنـدی در لایحـه بودجه 
سـال ۱۴۰۲ مبنـی بـر ایـن بـوده  کـه قیمـت گاز خـوراک پتروشـیمی‌ها، براسـاس فرمـول 
وزارت نفـت، در طـول سـال ۱۴۰۲ همـواره در سـقف ریالـی خـود یعنـی ۷۰۰۰تومـان باقـی 
خواهـد مانـد. بـا ایـن حال با احتسـاب نـرخ ۲۸۵۰۰تومـان اعلامـی بانک مرکـزی و قیمت 
از  می‌شـود.  بـرآورد  تومـان   ۴۲۰۰ حـدود  پتروشـیمی‌ها  گاز  قیمـت  ۱۵سـنت،  مبنـای  گاز 
طـرف دیگـر بـر اسـاس محاسـبات مرکـز پژوهش‌هـای مجلـس، هـر هـزار تومـان کاهش 
هـزار   ۳۷ کاهـش  بـه  منجـر  تومـان،  هـزار   ۷ بـه  نسـبت  پتروشـیمی‌ها  خـوراک  گاز  نـرخ 
میلیـارد تومانـی منابـع هدفمنـدی می‌شـود و احتمالا یکـی از دلایل افزایش نـرخ خوراک 

بـه ایـن موضـوع برمی‌گردد./فـردای اقتصـاد

تولیـد نفـت ایـران یـک میلیـون بشـکه افزایـش یافت.به‌گفتـه مدیرعامـل شـرکت ملی 
نفـت، تولیـد نفـت ایـران در ۲۰ مـاه گذشـته از عـدد ۲.۲ میلیـون بشـکه بـه بیـش از ۳.۱ 

میلیـون بشـکه رسـید و نزدیـک بـه یـک میلیـون بشـکه در روز افزایـش یافتـه اسـت.

از  کم‌تـر  مشـاغل  90درصـد 
می‌دهنـد‌. مالیـات  کارمنـدان 
 ۹۰ حـدود  مالیاتـی:  امـور  سـازمان 
از  کم‌تـر  مشـاغل،  صاحبـان  درصـد 
سـال  یـک  بـرای  تومـان  میلیـون   ۱۰
یـک  درحالی‌‌کـه  می‌پردازنـد.  مالیـات 
میلیـون   ۱۰ ماهانـه  اگـر  کارمنـد 
تومـان حقـوق بگیـرد، سـالانه ۵ تـا 
۶ میلیـون تومـان مالیـات می‌دهد.

بایـد  معـادن  د‌ولتـی  حقـوق 
دیـده  سـرمایه‌گذاری  به‌عنـوان 
شـود. رضا بسـطامی رئیس سازمان 
نظـام مهندسـی معـدن ایـران نبایـد 
بـه حقـوق دولتـی معـادن بـه چشـم 
درآمـد، بلکـه به‌عنـوان سـرمایه نـگاه 
شـود و عایـدات ایـن بخـش در بسـتر 

شـود. سـرمایه‌گذاری  معـادن 

https://samanbourse.ir/
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سه سال یکسالسه ماه ماههفته

44.40%42.25%5.38%)4.55%()0.94%(بورس

71.98%35.27%10.50%)2.4%()1.34%(فرابورس

159.05%60.58%)5.95%()4.21%(1.19%دلار

225.77%97.31%)4.7%()6.86%(0.69%سکه

77.23% )39.43% ()7.74%()7.09(%)5.36%(نفت

7.79%4.92%)3.17%()1.86%()1.25%(انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی

https://samanbourse.ir/


آخرین قیمتسکه در بورس
ی -تمام سکه مرکز

28.500.000تمام سکه صادرات 
28.333.000تمام سکه ملت
28.221.000تمام سکه رفاه

28.0322.000تمام سکه آینده
28.470.000تمام سکه سامان

آخرین قیمت قیمت سکه
28.401.000سکه امامی 

25.501.000سکه بهار آزادی 
15.500.000نیم سکه
10.650.000ربع سکه

6.290.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
2.337.000 عیار18طلای 

$1.908انس طلا
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15.500.000نیم سکه
10.650.000ربع سکه

6.290.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
2.337.000 عیار18طلای 

$1.908انس طلا

آخرین قیمتسکه در بورس
ی -تمام سکه مرکز

28.500.000تمام سکه صادرات 
28.333.000تمام سکه ملت
28.221.000تمام سکه رفاه

28.0322.000تمام سکه آینده
28.470.000تمام سکه سامان

آخرین قیمت قیمت سکه
28.401.000سکه امامی 

25.501.000سکه بهار آزادی 
15.500.000نیم سکه
10.650.000ربع سکه

6.290.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
2.337.000 عیار18طلای 

$1.908انس طلا
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بروزرسانی تا ساعت 13 روز چهارشنبه مورخ 07 تیرماه

www.tgju.org :منبع

)ریال(بهای طلا و سکه

https://samanbourse.ir/
https://www.tgju.org/coin
https://www.tgju.org/coin


ارزش معاملات خرد )سال 1402(

در  خـرد  معاملات  ارزش  بالاتریـن      
اردیبهشـت   16 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان  میلیـارد   25،279 مـاه 

خـرد  معاملات  ارزش  پایین‌تریـن      
30خـرداد،  بـه  مربـوط   1402 سـال  در 

تومـان  میلیـارد   5،949

     امـروز 7 تیـر مـاه، شـاهد افـت ارزش 
معاملات تـا محـدوده 5،952 میلیارد 
تومـان بودیـم کـه نسـبت بـه روز قبـل 

تـر شـاهد کاهـش هسـتیم.
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ارزش معاملات خرد )میلیارد تومان(
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خلاصـه  طـور  بـه  می‌کننـد.  اسـتفاده 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بین 5 تا 15( قرار گرفته اسـت. با توجه 

مقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کلP/E TTM بورس

بـه شـرایط تورمـی کـه در کشـور وجـود 
طرح‌هـای  راه‌انـدازی  فـرض  بـا  و  دارد 
شـرکت‌ها   EPS شـرکت‌ها،  توسـعه‌ای 
اگـر  بنابرایـن  بـوده،  افزایـش  حـال  در 
P کاهـش یابـد، ثابـت بمانـد یـا حتـی 
تجربـه  را   EPS رشـد  از  کمتـر  رشـدی 
کنـد بـه مـرور و بـا افزایـش E بـه سـمت 
کـف تاریخـی p/e بـازار بـورس در حـال 
حرکـت هسـتیم. انتظـار بـر ایـن اسـت 
بـود در کـف تاریخـی p/e بـازار بـورس، 
شـاهد ورود پرقدرت سـرمایه‌گذاران به 
بـازار بورس باشـیم که این اتقـاق انجام 
شـد و لازم بـه ذکـر اسـت این نسـبت در 
واحـد   8،7 محـدوده   در  حاضـر  حـال 

مـی باشـد.

https://samanbourse.ir/
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P/E ttm صنایع بورس ایران
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 Fixed income( اوراق بهادار با درآمد ثابت
security( یک نوع ‌سـرمایه‌گذاری است که 
پرداختی‌هایـی  به‌شـکل  سـود  آن  در 
بـازهٔ  طـی  در  معیـن  بهـرهٔ  نـرخ  بـا 
پرداختی‌هـا  ایـن  کـه  می‌باشـد  زمانـی 
می‌شـوند  انجـام  یکسـان  به‌صـورت 
از  پـس  و  دوره  پایـان  در  نهایـت  در  و 
رسـیدن سـر رسـید، اصـل مبلغ نیـز به 

می‌شـود. برگردانـده  ‌سـرمایه‌گذار 
برخلاف اوراق بهـادار بـا درآمـد متغیر، 
شـده  داده  سـودِ  میـزان  آن‌هـا  در‌  کـه 
بسـته بـه اندازه‌گیری‌هـای پایـه، مانند 
نـرخ بهـره کوتاه‌مـدت، تغییـر می‌کند. 
درآمـد  بهـادار  اوراق  پرداختی‌هـای 

از پیـش تعییـن ‌شـده‌اند. ثابـت 

بازده تا سررسید                 روز تا سررسیداوراق درآمد ثابت

https://samanbourse.ir/
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اوراق درآمد ثابت ورود و خروج پول حقیقی به صندوق ها
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)درصد(بازدهی صنایع در هفته اخیر
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نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می‌دهــد. نشــان 
ــان  ــد بی ــا درص ــولا ب ــه معم ــرخ ک ــن ن  ای
مــی شــود در واقــع مقدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه‌گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می‌گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می‌تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت و جــذاب بــرای 

بــازار ســهام محســوب مــی گــردد.
ایــن در حالــی اســت ایــن نســبت در 
مــاه هــای اخیــر نزولــی بــوده و بــه 25 
ــی  ــن در حال ــت، ای ــیده اس ــد رس درص
اســت کــه طــی مــاه هــای گذشــته ایــن 
مقــدار بــه 28.2 درصــد هــم رســیده 

ــود. ب

)درصد( روندشاخص کلنرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامینرخ بهره بدون ریسک

https://samanbourse.ir/
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سپرده ها)2(

ــای  ــه بانک‌ه ــوط ب ــوق مرب ــات ف اطلاع
دولتــی، خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می‌باش ــامی ای اس
ریالــی  ســپرده‌های  ارقــام  عمــده 
و  بانک‌هــا  نــزد  غیردولتــی  بخــش 
مؤسســات اعتبــاری شــامل ســپرده‌های 
پس‌انــداز،  قرض‌الحســنه  دیــداری، 
ســپرده ســرمایه گــذاری ‌کوتــاه ‌مــدت 
دریافت‌هــای  پیــش  بلندمــدت،  و 
غیردولتــی و بســتانکاران موقــت ریالــی 
ــپرده‌های  ــامل س ــپرده‌های ارزی ش و س
دیــداری، مــدت‌دار، پس‌‌انــداز و پیــش 
دریافــت اعتبــارات اســنادی غیردولتی و 

می‌باشــد. ارزی  موقــت  بســتانکاران 
عمــده ارقام تســهیلات شــامل مطالبات 
از دولــت، خالــص تســهیلات اعطایــی 
اعــم از ریالــی وارزی ومطالبــات سررســید 
گذشــته ، معــوق ومشــکوک الوصــول 
مــی باشــد. درضمــن ســپرده قانونــی 
شــامل ســپرده هــای ریالــی مــی باشــد.

سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(حجم سپرده‌های بانکی از ابتدای سال 99
)میلیارد ریال(

https://samanbourse.ir/
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نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای 
مالــی کوتاه‌مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن‌ 
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده‌ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام‌ه ــد. اکث ــر وام می‌دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت یــک 

هفتــه‌ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک‌هــا  وام‌دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می‌شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می‌کنی
در یــک رونــد کامــا صعــودی بــوده 
ولــی طــی هفتــه هــای گذشــته بــا افــت 
محــدوده  در  و  بــوده  همــراه  انــدک 

23.48 درصــد قــرار دارد.

نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات )درصد(

https://samanbourse.ir/
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زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار  یــا  حقیقــی  ســهامدار 
حقوقــی از مقــدار فــروش آن بیشــتر 
باشــد، بــا کــم کــردن ارزش خریــد از 
ارزش فــروش عــددی کــه بــه دســت 
نشــان  کــه  اســت  مثبــت  آیــد  مــی 
بــوده  خریــدار  ســهامدار  می‌دهــد 
ــد از  ــه ارزش خری ــی ک ــی زمان ــت ول اس
ارزش فــروش کمتــر باشــد، تفاضــل 
شــده  منفــی  فــروش  از  خریــد  ارزش 
و بیانگــر فروشــنده بــودن ســهامدار 

اســت.

)میلیارد تومان(تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(

https://samanbourse.ir/
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جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن‌هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می‌آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
فــروش  ســرانه  گذشــته  درهفتــه 
ــوده  ــد ب ــرانه خری ــر از س ــی بالات حقیق

اســت.

سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی )میلیون تومان(

https://samanbourse.ir/
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زش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد  (میلیارد دلار)ار

زش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیما  (میلیارد دلار)ار

دلاری  ارزش   Marketcap نمــودار  در 
ســال  از  خــود  تاریخــی  رونــد  در  بــازار 
1395 مشــخص اســت. قابــل مشــاهده 
اســت کــه ارزش دلاری بــازار بیــن 43 تــا 
ــت  ــته اس ــان داش ــارد دلار نوس 434 میلی
توجهــی  قابــل  نســبت  بــه  نوســان  کــه 

می‌گــردد. محســوب 
ــدی  ــرکت‌های جدی ــه ش ــه اینک ــه ب ــا توج ب
وارد بــازار بــورس شــده‌اند و همچنیــن بــا 
ــه  ــعه‌ای ک ــای توس ــن طرح‌ه ــر گرفت در نظ
ــدار  ــی وارد م ــورد بررس ــدت م ــول م در ط
ــت  ــم وضعی ــار داری ــده‌اند انتظ ــد ش تولی
ارزش دلاری بــازار بــورس بــه طــور کلــی 

ــد. ــودی باش صع
قابــل توجــه اســت کــه ریــزش دلاری بــازار 
از ریــزش ریالــی آن بــوده  ســهام بیــش 
مقایســه  بــا  دیگــر،  عبــارت  بــه  اســت؛ 
ــهام  ــازار س ــی ارزش ب ــودار دلاری و ریال نم
بــازار  کــه  دریافــت  راحتــی  بــه  می‌تــوان 
ــل  ــی قاب ــه دلار جاماندگ ــبت ب ــهام نس س
ــه  ــت ک ــن اس ــر ای ــار ب ــی دارد و انتظ توجه
در ادامــه ایــن اختــاف قابــل توجــه تــا 

حــدودی کاهــش یابــد.
ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
ایــران بــر مبنــای دلار بــازار آزاد در محدوده 
ــازار  ــا )ب ــامانه نیم ــای دلار س ــر مبن 186 و ب

ــرار دارد. ــارد دلار ق ــه( ، 242 میلی مبادل

)میلیارد دلار(ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد
)میلیارد دلار(ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا
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شـرکت سـرمایه گـذاری مسـکن جنـوب  از 
انعقاد قرارداد مشـارکت در سـاخت پروژه 
ماهینی بوشهر خبرداد.قرارداد مشارکت 
مسـکونی  و  تجـاری  پـروژه  سـاخت  در 
ماهینی بوشـهر در زمینی با متراژ 372 متر 
مربع )آورده مالک( و متراژ ساخت تقریبی 
2,035 متـر مربع )مخارج پروانه و سـاخت 
آورده شـرکت( بـرای سـاخت در دوره 24 
ماهـه و شـش مـاه اخـذ پروانه )جمعـاً 30 
مـاه( بـا درصـد مشـارکت 51 درصـد سـهم 
شرکت سرمایه گذاری مسکن جنوب و 49 
درصد سهم مالک منعقد گردید. تعهدات 
شـرکت بـا سـاخت و تحویـل واحدهـای 
ساختمانی سهم مالک تسـویه می‌گردد. 
هم‌چنیـن بـر اسـاس بـرآورد انجام شـده، 
پـروژه از نـرخ بازدهـی متناسـبی برخـوردار 
اسـت، لکـن شناسـایی درآمـد حاصـل از 
پروژه منوط به تحقق آن ناشی از پیشرفت 

فیزیکـی پروژه اسـت.

داروئــی  اولیــه  مــواد  تولیــد  شــرکت 
البــرز بالــک از دریافــت مجــوز تغییــر 
فــروش  نــرخ  در  درصــد   10 از  بیــش 
فــروش  خبرداد.ســقف  محصــولات 
لوزارتــان  محصــولات  از  کیلــو  هــر 
ترتیــب  بــه  کاربامازپیــن  و  پتاســیم 
ــال و 22.000.000  ــغ 29.000.000 ری مبل
ــد  ــه جدی ــق ابلاغی ــه طب ــوده ک ــال ب ری
بــه  ترتیــب  بــه  دارو  و  غــذا  ســازمان 
مبلــغ 34.000.000 ریــال و 26.000.000 

ریــال افزایــش یافتــه اســت.

شـرکت سـرمایه گذاری بهمـن: مزایده 
سـهم   81.000.000 تعـداد  عرضـه 
شـرکت سـرمایه گـذاری ارزش آفرینـان 
گـذاری  سـرمایه  شـرکت  بـه  متعلـق 
بهمـن ) معـادل 27 درصـد کل سـهام 
آن شـرکت ( از طریـق تابلـو معاملات 
بـرآورد  تاریـخ  ایـران  فرابـورس  عمـده 
نتایـج  شـدن  مشـخص  جهـت  شـده 

1402/05/04می‌باشـد.

تفاهـم  انعقـاد  از  میهـن  بیمـه  شـرکت 
نامـه خبـر داد. ایـن شـرکت نسـبت بـه 
انعقـاد تفاهم نامه همکاری با موسسـه 
صنـدوق بیمه بنیـاد تعاون ارتـش ج.ا.ا 
بـرای تجمیـع امـور بیمـه ای در سراسـر 

کشـور اقـدام نمـوده اسـت.
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27 صفحه

بررسی گزارشات کدال

www.samanbourse.ir

هفته‌نامه سامان تحلیل       تیــــــر1402       ‌شماره  144

شــرکت داروســازی کوثــر طــی عملکــرد 1 ماهه 
 816,518 معــادل   1402/03/31 بــه  منتهــی 
بــه  را  خــود  محصــولات  از  ریــال  میلیــون 
ــه دوره  ــبت ب ــه نس ــت ک ــانده اس ــروش رس ف
1 ماهــه مشــابه ســال قبــل 295% افزایــش 

داشــته اســت.

عملکرد ماهانه دکوثر در سال 1401 و 1402  )میلیون ریال(

 شــرکت توســعه مولــد نیروگاهــی جهــرم طــی 
 1402/03/31 بــه  منتهــی  ماهــه   1 عملکــرد 
از  ریــال  میلیــون   786,462 معــادل 
رســانده  فــروش  بــه  را  خــود  محصــولات 
اســت کــه نســبت بــه دوره 1 ماهــه مشــابه 
اســت. داشــته  افزایــش   %40 قبــل  ســال 

عملکرد ماهانه بجهرم در سال 1401 و 1402  )میلیون ریال(
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»دکوثــر« بــا ســرمایه ثبــت شــده 1,700,000 
ماهــه   3 عملکــرد  طــی  ریــال  میلیــون 
ــغ  ــه 1402/12/29 مبل ــی ب ــی منته ــال مال س
3,355,284 میلیــون ریــال درآمــد فــروش 
داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 406% رش ــال قب س

شــده  ثبــت  ســرمایه  بــا  »بجهــرم« 
ــرد  ــی عملک ــال ط ــون ری 24,145,332 میلی
ــه 1402/12/29  ــی ب ــی منته ــال مال ــه س 3 ماه
درآمــد  ریــال  میلیــون   1,860,872 مبلــغ 
ــدت  ــه م ــبت ب ــه نس ــت ک ــته اس ــروش داش ف
مشــابه ســال قبــل 32% رشــد داشــته اســت.
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شــرکت پتروشــیمی تندگویــان طــی عملکــرد 
معــادل   1402/03/31 بــه  منتهــی  ماهــه   1
محصــولات  از  ریــال  میلیــون   26,246,086
خــود را بــه فــروش رســانده اســت کــه نســبت 
بــه دوره 1 ماهــه مشــابه ســال قبــل %34 

افزایــش داشــته اســت.

عملکرد ماهانه شگویا در سال 1401 و 1402  )میلیون ریال(
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ــرد  ــی عملک ــران ط ــازی ای ــور س ــرکت تراکت  ش
معــادل   1402/03/31 بــه  منتهــی  ماهــه   1
18,050,334 میلیــون ریــال از محصــولات 
خــود را بــه فــروش رســانده اســت کــه نســبت 
بــه دوره 1 ماهــه مشــابه ســال قبــل %27 

ــت. ــته اس ــش داش افزای

عملکرد ماهانه تایرا در سال 1401 و 1402  )میلیون ریال(

»تایـرا« بـا سـرمایه ثبـت شـده 12,800,000 
ماهـه   3 عملکـرد  طـی  ریـال  میلیـون 
مبلـغ   1402/12/29 بـه  منتهـی  مالـی  سـال 
39,856,505 میلیـون ریـال درآمـد فروش 
داشـته اسـت کـه نسـبت بـه مـدت مشـابه 

اسـت. داشـته  رشـد   %57 قبـل  سـال 

»شـگویا« با سـرمایه ثبت شـده 23,957,666 
میلیون ریال طی عملکرد 3 ماهه سـال مالی 
 80,524,508 مبلـغ   1402/12/29 بـه  منتهـی 
میلیـون ریـال درآمـد فروش داشـته اسـت که 
نسـبت به مدت مشابه سـال قبل 43% رشد 

داشـته است.
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دکل‌های حفاری
تعـداد دکل‌های نفتی فعـال در ایالات 
آتـی  تولیـد  نشـان‌دهنده  کـه  متحـده 
اسـت، در ایـن هفته بـا 6 مـورد کاهش 
از  بـه 546 رسـید کـه پایین‌تریـن رقـم 
آوریـل 2022 اسـت. گـزارش موجـودی 
داد  نشـان  متحـده  ایـالات  هفتـه  ایـن 
میلیـون   3.8 خـام  نفـت  ذخایـر  کـه 

بشـکه کاهـش یافـت. 

کل دکل هـای حفـاری به 682 حلقه  
رسید.

تغییراتتعداد دکل‌های نفتی آمریکا
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علـت ایـن کاهـش معامله گـران نگران 
بتوانـد  بهـره  نـرخ  افزایـش  کـه  بودنـد 
تقاضـا را کاهـش دهـد، علیرغم نشـانه 
هایی از کاهـش عرضه از جمله کاهش 
خـام  نفـت  آمریـکا،  خـام  نفـت  ذخایـر 
برنت سـنت  به ۷۳.71 دلار در هر بشـکه 
رسـید. قیمت نفـت خام وسـت تگزاس 
اینترمدیت آمریـکا )WTI(  به 68.18 دلار 

رسید.
انگلیـس  مرکـزی  بانـک  اینکـه  از  پـس 
نـرخ بهره را بیش از نیـم درصد افزایش 
داد، برنـت حـدود ۳ دلار در هـر بشـکه 
کاهـش یافـت. بانک هـای مرکـزی نروژ 
افزایـش  را  بهـره  نـرخ  نیـز  سـوئیس  و 
در  بهـره  نـرخ  بیشـتر  افزایـش  دادنـد. 
ایـالات متحـده نیـز محتمـل تر بـه نظر 

رسـید.  می 

رزرو  فـدرال  بانـک  رئیـس  دالـی،  مـری 
سانفرانسیسـکو، گفـت کـه دو افزایـش 
یـک  جـاری  سـال  در  بهـره  نـرخ  دیگـر 

پیـش بینـی "بسـیار معقـول" اسـت.
دنیـس کیسـلر، معـاون ارشـد تجـارت 
»بـه  گویـد:  مـی   BOK Financial در 
نـوع  حاضـر  حـال  در  رسـد  مـی  نظـر 
تجـارت نفـت خـام »بازگشـت ریسـک« 
از  ناشـی  کـه  دارد  وجـود  رشـدی  بـه  رو 
اروپـا  اتحادیـه  در  بهـره  نـرخ  افزایـش 
چیـن  از  ناامیدکننـده  هـای  محـرک  و 
اسـت. نرخ‌های بهـره بالاتـر هزینه‌های 
و  شـرکت‌ها  بـرای  را  اسـتقراض 
می‌دهـد  افزایـش  مصرف‌کننـدگان 
کـه می‌توانـد رشـد اقتصـادی را کاهش 
داده و تقاضـای نفـت را کاهـش دهـد. 
ریسـک گریـزی در میان سـرمایه گذاران 
همچنیـن ارزش دلار آمریـکا را افزایـش 
داد کـه بـا گـران شـدن کالا بـرای سـایر 

تحـت  را  نفـت  قیمـت  ارز،  دارنـدگان 
فشـار قـرار مـی دهـد.

داد،  نشـان  نظرسـنجی  داده‌هـای 
فعالیـت تجـاری ایـالات متحـده نیـز در 
ماهـه  سـه  حـد  پایین‌تریـن  بـه  ژوئـن 
بـرای  خدمـات  رشـد  زیـرا  کـرد  سـقوط 
اولیـن بار در سـال جـاری کاهش یافت 
عمیق‌تـر  تولیـد  بخـش  در  انقبـاض  و 
شـد. شـاخص های اصلی وال استریت 
کاهـش یافـت، در حالـی کـه قیمت طلا 

هفتگـی قیمت نفت کاهش یافت کاهـش  بزرگتریـن  مسـیر  در 
خـود از اوایـل فوریـه بـود.

بهبـود امیدوارکننده اقتصادی چین با 
چنـد مـاه متوالـی داده‌هـای ضعیف‌تر 
از میـزان مصـرف، تولیـد و بـازار دارایـی 

در چیـن دچار تزلزل شـده اسـت.
نشـانه  بـر  تقاضـا  و  رکـود  نگرانی‌هـای 
انقبـاض طـرف عرضـه  هـای 

کـرد. غلبـه 
شـرکت خدمـات انـرژی بیکـر 
شـرکت  کـه  کـرد  اعلام  هیـوز 
هـای انـرژی ایالات متحـده در 
سـکوهای  تعـداد  هفتـه  ایـن 
بـرای  را  خـود  فعـال  نفتـی 
متوالـی  هفتـه  هشـتمین 
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دادنـد. کاهـش 
تعـداد دکل‌هـای نفتـی ایـالات متحده 
کـه نشـان‌دهنده تولیـد آتـی اسـت، در 
ایـن هفتـه بـا ۶ کاهـش بـه ۵۴۶ رسـید 
 ۲۰۲۲ آوریـل  از  رقـم  پایین‌تریـن  کـه 
هفتـه  ایـن  موجـودی  گـزارش  اسـت. 
ذخایـر  کـه  داد  نشـان  متحـده  ایـالات 

نفت خـام ۳,۸ میلیون 
یافـت.  کاهـش  بشـکه 
کاهـش  همچنیـن 
تولیـد ۱ میلیون بشـکه 
ای عربسـتان سـعودی 
همـراه  جـولای  مـاه  در 
بـا توافـق اوپـک پلاس 

سـال  تـا  عرضـه  کـردن  محـدود  بـرای 
کنـد. مـی  تشـدید  را  بـازار   ،۲۰۲۴

گازپـروم روسـیه بـرای تولیـد گاز بـه 
آفریقـا کمـک می‌کنـد.

روسـیه  گازی  غـول  ایـن  نماینـدگان 
کشـورهای  مقامـات  بـا  نشسـتی  در 
آفریقایـی ایـن هفتـه در ژوهانسـبورگ 
بـه  کمـک  آمـاده  گازپـروم  کـه  گفتنـد 
گاز  تولیـد  بـرای  آفریقایـی  کشـورهای 

اسـت. طبیعـی 

در  روسـیه  سـفیر  روگاچـف،  ایلیـا 
بـرای  میزگـردی  در  جنوبـی،  آفریقـای 
بحـث در مـورد مزایـای گاز طبیعـی بـه 
»مـن  گفـت:  روگاچـف،  ایلیـا  از  نقـل 
معتقـدم کـه تجربـه گازپـروم در اجـرای 
گاز  لولـه  خـط  سـاخت  پروژه‌هـای 
مـورد  می‌توانـد  گاز  و  مایـع  طبیعـی 
علاقـه شـرکای آفریقـای جنوبی باشـد. 
نماینـدگان نه کشـور آفریقایی الجزایر، 
موزامبیـک،  کنیـا،  مصـر،  غنـا،  آنگـولا، 
نیجریـه، تانزانیـا و آفریقـای جنوبـی در 
این نشسـت حضـور داشـتند. در حالی 
بـه  روسـیه  تهاجـم  زمـان  از  غـرب  کـه 
اوکرایـن از منابـع انرژی روسـیه اجتناب 
کـرده و بیشـتر حریـم هوایـی را بـه روی 
هواپیماهـا و پروازهـای تجـاری روسـیه 
آفریقایـی  کشـورهای  اسـت،  بسـته 
بـا  خـود  نزدیـک  روابـط  بـه  همچنـان 

دهنـد.  مـی  ادامـه  روسـیه 

بخـش  رئیـس  خانـدوگا،  دیمیتـری 
خارجـی  اقتصـادی  هـای  فعالیـت 
گازپـروم گفـت: گازپـروم آمـاده بحث در 
مورد پیشنهادهای سـازنده و دوجانبه 
بهبـود  و  اقتصـادی  توسـعه  کـه  اسـت 
زندگـی مـردم در کشـورهای آفریقایی را 

کنـد. مـی  تسـهیل 
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شاخص سنگ آهن-62 درصد CFR بنادر اصلی چین
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Steel billet export, fob ports Iran, $ / tonne
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ورق سرد صادراتی از  کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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ورق گرم صادراتی از کشورهای حوزه CISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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روند نرخ بیلت صادراتی از کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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تایم فریم روزانه، مقیاس لگاریتمی ، 
چارت تعدیل شده 

بازخوانــی یــک ریــزش عجیــب 134 هــزار 
واحــدی و بیــش از 5 درصــدی روز 17 و 

ــاه  ــت م 18 اردیبهش

هیئــت وزیران در جلســه 17 اردیبهشــت به 
پیشــنهاد مشــترک وزارت خانه‌هــای نفــت، 
امــور اقتصــادی، نیــرو کار بانــک مرکــزی 
نــرخ خــوراک گاز پتروشــیمی هــا را تصویــب 
ــازار  ــد ب ــش از 5 درص ــزش بی ــد. ری می‌کنن
و بهــت اهالــی بــازار از ایــن ریــزش و خروج 

کدهــای خــاص از بــازار  

ــی در 17 و  ــول حقیق ــروج پ ــترین خ بیش
18 اردیبهشــت مــاه بــرای بــازار رکــورد 

جدیــدی ثبــت می‌‌کنــد:
17 اردیبهشت ماه 4572 میلیارد تومان
18 اردیبهشت ماه 4292 میلیارد تومان 

علــت ریــزش اخیــر شــاخص کل بــازار 
ــازمان  ــس س ــقی رئی ــان عش ــورس از زب ب

ــورس : ب
شناســایی ســود توســط عــده ای معاملــه 
را  فــروش  ســمت  واقــع  در  بــازار  گــران 
ــی را در  ــک التهاب ــع ی ــرد و درواق ــت ک تقوی
ــی  ــل بنیادین ــچ دلی ــردو هی ــاد ک ــازار ایج ب

ــدارد. ــود ن ــوع وج ــن موض ــرای ای ب

واکنش وزیر اقتصاد6 تیر ماه:
کمیتــه و کارگــروه اواخــر خــرداد مــاه نــرخ 
نیــز  مصوبــه  وابــاغ  بررســی  را  خــوراک 

ــت. ــوده اس ــاه ب ــرداد م ــر خ اواخ
ــوع  ــه در ن ــازمان ک ــی س ــی اطلاع ــار ب اظه

ــت. ــب اس ــود عجی خ

تاریـخ  تکــــرار  شـد...
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RSI شرکت‌هایی که وارد محدوده اشباع فروش شده است.
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 )JPPC( جـم  پروپیلـن  پلـی  شـرکت 
انـرژی  آزاد  منطقـه  در   1383 سـال  در 
پـارس در عسـلویه  تأسـیس گردیـد. 
انـواع  تولیدکننـده  شـرکت  ایـن 

گریدهای پلـی پروپیلن با نام 
تجـاری”JAMPILEN”‌و 

فنـاوری  بـر  تکیـه  بـا 
Sبـا  p h e r i p o l
ظرفیت اسـمی 300 

سـال  در  تـن  هـزار 
. سـت ا

تولیـد  بـه  قـادر  جم‌پیلـن 
گریـدهــای  از  نـوع   120 از  بیـش 

هموپلیمـر،  شـامل  پروپیلـن  پلـی 
ضربـه  کوپلیمـر  تصادفـی،  کوپلیمـر 
هـدف  بـا  ترپلیمـر  و  پذیر)هتروفـاز( 
پلـی  کاربردهـای  تمامـی  پوشـش 
جهـان  و  ایـران  بـازار  در  پروپیلـن 

. سـت ا

معرفی شرکت:

        ‌ ظرفیت اسمی 300،000 تن در سال
            تأمین حدود 30 درصد از نیاز صنایع 
داخلـی کشـور شـامل صنایـع خـودرو، 
خانگـی،  و  برقـی  لـوازم  بسته‌بنـــدی، 

پزشـکی و غیـره
گریـد   120 از  بیـش  تولیـد  قابلیـت      
کوپلیمـر  هموپلیمـر،  مختلـف 
رنـدوم، کوپلیمـر ضربه‌پذیر 

ترپلیمـر و 
          بزرگترین تولیدکننده 
پلـی  صادرکننــــده  و 

پروپیلـن در کشـور
     صـادرات بـه بیـش از 15 
کشـور در سطح آسـیا و جهان

دسترسـی مناسـب بـه خـوراک، ظرفیت 
موقعیـت  جهانـی،  مقیـاس  بـا  تولیـد 
سـبد  تنـوع  جغرافیایـی،  اسـتراتژیک 
و  گاز  بـر  مبتنـی  خـوراک  محصـول، 
شـده  باعـث  دیگـر  عوامـل  بسـیاری 

اسـت کـه شـرکت پلـی پروپیلـن جـم به 
عنـوان تنهـا و بزرگ‌تریـن تولیدکننـده 
کشـور  در  پروپیلـن  پلـی  تخصصـی 
زمینـه  در  را  خوبـی  نسـبتا  جایـگاه 

کنـد.  کسـب  خـود  فعالیـت 

پلی‌پروپیلن جم دریک نگاه:
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پلی‌پروپیلن چیست؟

فرمــول  دارای   )PP( پروپیلــن  پلــی 
 –])CH(CH3-n[CH2– شــیمیایی 

اســت.
ــن  ــی از پرمصرف‌تری ــن یک ــی پروپیل پل
مــورد  پلیمرهــای  اساســی‌ترین  و 

بزرگ‌تریــن  و  دنیــا  در  اســتفاده 
اســت. پروپیلــن  مصرف‌کننــده 

پلیمریزاســیون  از  پروپیلــن  پلــی 
فشــار  و  دمــا  شــرایط  در  پروپیلــن 
ــت  ــور کاتالیس ــم و در حض ــبتاً ملای نس
معــروف زیگلــر – ناتــا انجــام می‌شــود. 
پلیمــری  کاتالیســت،  ایــن  وجــود 
تشــکیل  را  ایزوتاکتیــک  صــورت  بــه 
ــدن  ــور ش ــه متبل ــادر ب ــه ق ــد ک می‌ده

تــا حــدود 90 درصــد اســت.
پلی‌پروپیلــن‌ یــک پلیمــر ترموپلاســت 
اســت کــه در یــک بــازه گســترده‌ از کاربردهــا 
شــامل فیلــم و ورق‌، قالب‌گیــری دمشــی، 
قالب‌گیــری تزریقــی، بســته‌بندی غذایــی، 
نساجی، تجهیزات آزمایشگاهی و پزشکی، 
لولــه، کاربردهــای صنعتــی و ســاختمانی 
قــرار  اســتفاده  مــورد  خــودرو  اجــزاء  و 

می‌گیــرد.
عــاوه بــر ایــن، پلیمــر تولیــد شــده از 
منومــر پروپیلــن بــه طــور معمــول در برابر 

حلال‌هــای شــیمیایی، بازهــا و اســیدها 
مقــاوم اســت.

ســاختار  دارای  پروپیلــن  مولکــول 
شــیمیایی نامتقــارن بــوده کــه از این‌رو 
می‌توانــد  آن  پلیمریزاســیون  فرآینــد 
بــه ســه نــوع توالــی در ســاختار پلیمــر 

ــردد. ــی گ ــل منته حاص
بــه دلیــل اثــرات ناشــی از ممانعــت 
ــر  ــی س ــل، توال ــای متی ــی گروه‌ه فضای
ــری  ــاختاری بالات ــم س ــه دم دارای نظ ب

ــت. ــواع اس ــایر ان ــه س ــبت ب نس
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پتروشـیمی  صنایـع  انـداز  چشـم 
ایـران: و  خاورمیانـه  جهـان، 

ــیمی در  ــت پتروش ــدی صنع ــش کلی نق
توســعه اقتصــادی کشــورهای مختلف 
نیســت  پوشــیده  برکســی  جهــان 
بشــری  جوامــع  افــزون  روز  نیــاز  و 
توجــه  آن،  تولیــدی  محصــولات  بــه 
کارخانه‌هــای  ایجــاد  بــه  را  کشــورها 
ــمت  ــه س ــرمایه ب ــذب س ــدی و ج تولی
معطــوف  پتروشــیمیایی  صنایــع 
کشــورهای  رویکــرد  اســت.  نمــوده 
باهــم  صنعــت  ایــن  بــه  مختلــف 

اســت. متفــاوت 
بیشــتر کشــورهای پیشــرفته برنامه‌های 
ــر  ــلط ب ــرای تس ــی ب ــردی بلندمدت راهب
بــازار محصــولات پتروشــیمی تدویــن 

نموده‌انــد.
ایــن کشــورها حتــی بــرای فــروش حــق 
و  دارنــد  ویــژه‌ای  برنامــه  لیســانس، 
هــر ســاله فهرســت جدیــدی از فنــاوری 
می‌دهنــد.  انتشــار  را  فــروش  قابــل 
شــرکت‌های  توســعه  و  ایجــاد  رونــد 
پتروشــیمی در ســال‌های اخیــر ســرعت 
ــه  ــوی ک ــه نح ــت، ب ــه اس ــتری گرفت بیش
یکــی  پتروشــیمی  صنایــع  بــه  توجــه 

نفت‌خیــز  کشــورهای  ابزارهــای  از 
افــزوده  ارزش  از  اســتفاده  بــرای 
مــواد  از  اســتحصالی  فرآورده‌هــای 

می‌گــردد. قلمــداد  نفتــی 
ارزش  فــراوان،  و  ارزان  اولیــه  مــواد 
افــزوده بــالا، ایجــاد اشــتغال و تأمیــن 
جملــه  از  کشــور  داخلــی  نیازهــای 
ــران  ــیمی در ای ــت پتروش ــای صنع مزای

بــه شــمار مــی‌رود.
بطــور کلــی صنعــت پتروشــیمی بــه 
بنیــادی،  دســتی،  بــالا  بخش‌هــای 
پایین‌دســتی  و  نهایــی  واســطه‌ای، 
قابــل تقســیم اســت. ســرمایه‌بری بــالا 
و اشــتغال‌زایی مســتقیم و غیرمستقیم 
ســرمایه‌گذاری‌ها  ســایر  بــه  نســبت 
ایــن  اصلــی  ویژگی‌هــای  جملــه  از 

ــی‌رود.  ــمار م ــه ش ــت ب صنع
در یــک تقســیم‌بندی می‌تــوان محصولات 
پتروشــیمی را بــر اســاس ویژگی‌هــای 
اصلــی  دســته  پنــج  بــه  ســاختاری 
شــامل محصــولات الفینــی، محصولات 
پلیمــری و شــیمیایی، اوره و آمونیــاک، 
متانول و محصــولات آروماتیکی تقســیم 

ــرد. ک
شــرکت‌های  از  یکــی  پیلــن  جــم 
گــروه  در  کــه  اســت  پتروشــیمی 

محصــولات الفینی قــرار گرفته 
اســت. قابــل توجــه اســت کــه 
محصــولات الفینــی ســاختار 
ــیمی را  ــت پتروش ــی صنع اصل
تشــکیل می‌دهنــد و در تولیــد 
ســایر محصــولات پتروشــیمی 
مــورد  پلیمرهــا  قبیــل  از 

می‌‌گیرنــد. قــرار  اســتفاده 
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وضعیت جهانی اندازه بازار  محصول پلاستیکپیلن

وضعیت و چشـم‌انداز  تقاضا برای 
محصولات پتروشیمی:

ــیمی  ــولات پتروش ــرای محص ــا ب تقاض
رشــد  بــا  معنــاداری  و  مثبــت  رابطــه 
اقتصــادی دارد بــه طــوری کــه مصــرف 
و  آمریکایــی  کشــورهای  در  پلیمرهــا 
اروپایــی و ســایر کشــورهای توســعه 
ــت.  ــش اس ــه افزای ــواره رو ب ــه هم یافت

نوع خوراک پتروشیمی‌ها در ایران:

برحســب  ایــران  پتروشــیمی  صنایــع 
ــد از  ــد می‌کنن ــه تولی ــی ک ــوع محصول ن
دو نــوع خــوراک گازی و مایــع اســتفاده 

می‌کننــد.
ــن و در  ــن، پروپیل ــه اتیل ــی ک واحدهای
ادامــه زنجیــره تولیــد انــواع پلی‌اتیلــن 
اصلــی  محصــول  پلی‌پروپیلــن  و 
ــا از گاز   ــی‌رود عمدت ــمار م ــه ش ــا ب آن‌ه

مایــع  نفتــی  فرآورده‌هــای  و   اتــان 
رافینیــت  بوتــان،  پروپــان،  )نفتــا، 
در   کــه  می‌کننــد  اســتفاده  و...( 
ــود،  ــد می‌ش ــی تولی ــرکت‌های پالایش ش
ــی  ــول اصل ــه محص ــی ک ــا واحدهای ام
آن‌هــا متانــول، آمونیــاک و اوره اســت، 
بیشــتر از گاز متــان اســتفاده می‌کننــد. 
تولیــد  بــرای  مصرفــی  خوراک‌هــای 
دنیــا  مختلــف  مناطــق  در  اتیلــن 

بســیار متنــوع اســت.

تقریبــا 80 درصــد اتیلــن تولیــدی در 
ســنگین‌تر  مایعــات  و  نفتــا  از  جهــان 
بعــدی  رده  در  می‌شــود.  تولیــد 
گازی  میعانــات  ســایر  اتــان،  تجزیــه 
)NGL( و مایعــات گازی )LPG( رایج‌تریــن 

هســتند. خوراک‌هــا 
ــت  ــعه صنع ــواهد، توس ــاس ش ــر اس ب
پتروشــیمی بیشــتر بــه ســمت صنایــع 
ــل  ــوص تکمی ــه خص ــتی و ب پایین‌دس
زنجیره‌هــای محصــولات پلیمری اســت. 
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در  جـم  پلی‌پروپیلـن  جایـگاه 
صنعت پتروشـیمی کشور و جهان:

     دو ســوم از پروپیلــن تولیــد شــده 
تبدیــل  پلی‌پروپیلــن  بــه  دنیــا  در 
در  می‌گــردد  پیش‌بینــی  و  می‌شــود 
تقاضــا   2028 تــا   2021 ســال‌های  بــازه 
پرمصــرف  پلیمــر  نــوع  ایــن  بــرای 

کنــد. رشــد  درصــد   5/2 ســالانه 
در ســال‌های اخیــر همــواره نــرخ رشــد 
بیشــتر  پلی‌پروپیلــن  بــرای  تقاضــا 
از نــرخ رشــد عرضــه آن بــوده اســت 
پایین‌تــر  قیمــت  هــم  آن  دلیــل  و 
فرآورده‌هــای  دیگــر  بــه  نســبت  آن 
پلی‌پروپیلــن  رقیــب  شــیمیایی 
ــده در  ــاد ش ــرفت‌های ایج ــت. پیش اس
ــن  ــواع پلی‌پروپیل ــد ان ــوژی تولی تکنول
ــت  ــات در قیم ــاد ثب ــرای ایج ــه را ب زمین
ــم  ــی فراه ــازار جهان ــن در ب پلی‌پروپیل
کــرده و ایــن مســاله می‌توانــد عاملــی 
ــن  ــرای ای ــا ب ــش تقاض ــت افزای در جه

محصــول باشــد.
تقاضــای ســالانه پلی‌پروپیلــن در       
تــن  میلیــون   86 حــدود   2022 ســال 
بالاتریــن  کشــورها  میــان  در  اســت. 
حــوزه  کشــورهای  بــه  رشــد  نــرخ 

کــه  دارد  اختصــاص   CIS و  بالتیــک 
ــت.  ــد اس ــر 14 درص ــغ ب ــد بال ــرخ رش ن
رشــد  نــرخ  خاورمیانــه  منطقــه  در 
تولیــد پلی‌پروپیلــن در بــازه 2019 تــا 
2024 میــادی در حــدود 2/4 درصــد 
بــازه  ایــن  در  ایــران  کشــور   و  اســت 
بــا پیش‌بینــی راه‌انــدازی واحدهــای 
 3/4 تولیــد  رشــد  احــداث،  حــال  در 

داشــت.  خواهــد  درصــدی 

وضعیت تولید پلی‌پروپیلن در ایران

موقعیت نام واحد تولیدیردیف
جغرافیایی

ظرفیت اسمی 
)تن(

300/000عسلویهپلی‌پروپیلن جم1

300/000بندر ماهشهرپتروشیمی مارون2

180/000بندر ماهشهرپتروشیمی رجال3

175/000خمیندی آریا پلیمر4

160/000بندر ماهشهرپتروشیمی نویدزر شیمی5

110/000تبریزپتروشیمی پلی‌نار6

75/000اراکپتروشیمی شازند7

1/300/000مجموع
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درصدسهمسهامدار/دارنده
M44 880/021 شرکت پتروشمیران-سهامی خاص
M43/59 872 شرکت پتروشیمی جم)سهامی عام(

M1/3 26/105 صندوق سرمایه‌گذاری ارزش آفرین

M1/24 24/948 شرکت سهامی بیمه ایران)سهامی خاص(

M1/11 22/336 شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا)سهامی خاص(

ــهامداران  ــدول س ــه در ج ــور ک همانط
شــرکت  اســت  مشــخص  نیــز 
جــم،  پتروشــیمی  پتروشــمیران، 
ارزش  ســرمایه‌گذاری  صنــدوق 
بیمــه  ســهامی  شــرکت  آفریــن، 
توســعه  شــرکت  و  ایــران 
صبــا  ســرمایه  مدیریــت  و 
ــن  ــم پیل ــدی ج ــهامداران درص س
هســتند. 11 درصد از ســهام شــرکت 

اســت. شــناور  صــورت  بــه  نیــز 
بعــد از بررســی کلــی وضعیــت شــرکت 
بــه  ادامــه  در  جــم،  پلی‌پروپیلــن 

سهام‌داران شرکت جم پیلن

و  تولیــد  وضعیــت  آخریــن  بررســی 
ــه،  ــده، ترازنام ــام ش ــای تم ــروش، به ف
صــورت ســود و زیــان، صــورت جریــان 
وجــوه نقــد و نســبت‌های کلیــدی در 

می‌پردازیــم. شــرکت  ایــن 

51 صفحه

تحلیل بنیادی
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دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار تولید
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

232,987 246,210 280,729 0 0  تن  پلی پروپیلن با بسته بندی پالت 

8,203 7,382 6,169 0 0  تن  پلی پروپیلن با بسته بندی جامبوبگ 

0 0 0 278,480 225,778  تن  پلی پروپیلن 

363 318 607 0 0  تن  سایر 

241,553 253,910 287,505 278,480 225,778  تن  جمع 

دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار فروش
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

234,341 232,669 263,019 0 0  تن  پلی پروپیلن با بسته بندی پالت 

11,493 7,196 4,719 0 0  تن  پلی پروپیلن با بسته بندی جامبوبگ 

955 17,396 7,039 274,903 222,091  تن  پلی پروپیلن 

371 558 582 0 0  تن  سایر 

247,160 257,819 275,359 274,903 222,091  تن  جمع 

)تن(مقدار تولید و فروش جم پیلن

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی
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وضعیت تولید و فروش جم پیلن )تن(

صفحه53

تحلیل بنیادی
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دوازده ماهه منتهی به واحدمبلغ فروش
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

 پلی پروپیلن با بسته بندی 
90,117,757 84,939,832 62,497,487 0 0  میلیون ریال پالت 

 پلی پروپیلن با بسته بندی 
3,757,382 2,277,007 948,271 0 0  میلیون ریال جامبوبگ 

405,717 5,876,236 2,083,838 33,245,716 17,923,320  میلیون ریال  پلی پروپیلن 

90,954 95,022 94,258 0 0  میلیون ریال  سایر 

94,371,810 93,188,097 65,623,854 33,245,716 17,923,320  جمع 

دوازده ماهه منتهی به واحدنرخ فروش
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

 پلی پروپیلن با بسته بندی 
384,558,216 365,067,250 237,615,864 0 0  تن / ریال پالت 

 پلی پروپیلن با بسته بندی 
326,927,869 316,426,765 200,947,446 0 0  تن / ریال جامبوبگ 

424,834,555 337,792,366 296,041,767 120,936,170 80,702,595  تن / ریال  پلی پروپیلن 

245,159,030 170,290,323 161,955,326 0 0  تن / ریال  سایر 

مبلغ و نرخ فروش جم پیلن

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی
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مبلغ فروش جم پیلن )درصد(
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)میلیون ریال(مبلغ فروش جم پیلن
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بهای تمام شده جم پیلن )میلیون ریال(

 دوازده ماهه منتهی به 1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  دوازده ماهه منتهی به 1397/12 بهای تمام شده 
48,107,666 48,672,476 39,839,266 21,099,890 10,311,328  مواد مستقیم مصرفی 

985,238 675,780 379,326 287,944 215,049  دستمزد مستقیم تولید 
11,035,811 7,708,524 3,539,040 2,996,582 1,951,619  سربار تولید 

60,128,715 57,056,780 43,757,632 24,384,416 12,477,996  جمع 
60,128,715 57,056,780 43,757,632 24,384,416 12,477,996  جمع هزینه های تولید 

172,643 )143,260()59,881(14,782 )37,362( خالص موجودی کالای درجریان ساخت 
60,301,358 56,913,520 43,697,751 24,399,198 12,440,634  بهای تمام شده کالای تولید شده 

5,444,477 4,310,523 1,450,720 717,841 301,039  موجودی کالای ساخته شده اول دوره 
)4,814,731()5,444,477()4,310,523()1,450,720()717,841( موجودی کالای ساخته شده پایان دوره 

60,931,104 55,779,566 40,837,948 23,666,319 12,023,832  بهای تمام شده کالای فروش رفته 
60,931,104 55,779,566 40,837,948 23,666,319 12,023,832  جمع بهای تمام شده 

 دوازده ماهه منتهی به 1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  دوازده ماهه منتهی به 1397/12 هزینه سربار 
0 0 0 14,241 10,955  هزینه مواد مصرفی 

0 0 0 7,863 6,049  هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت( 
339,100 329,824 331,169 290,984 283,941  هزینه استهلاک 

3,649,107 2,195,952 1,285,171 287,944 237,081  هزینه حقوق و دستمزد 
7,047,604 5,182,748 1,922,700 2,395,550 1,413,593  سایر هزینه ها 

11,035,811 7,708,524 3,539,040 2,996,582 1,951,619  جمع 

ــام  ــای تم ــدول به ــه در ج ــور ک همانط
شــده نیــز مشــخص اســت بهــای تمــام 
ــادی را  ــانات زی ــن نوس ــم پیل ــده ج ش
در طــول دوره مــورد بررســی تجربــه 
کــرده اســت و در ســال 1401 افزایــش 

5 درصــدی را نســبت بــه ســال 1400 
تجربــه کــرده اســت. علــت اصلــی ایــن 
افزایــش عمدتــا بــه خاطــر افزایــش 
ــد  ــربار تولی ــه س ــدی در هزین 43 درص
بــوده اســت. لازم بــه ذکــر اســت کــه در 

ــی  ــتقیم مصرف ــواد مس ــن، م ــم پیل ج
از  درصــد   80 حــدود  تنهایــی  بــه 
را  شــرکت  تولیــدی  هزینه‌هــای  کل 
)هزینه‌هــای  اســت.  داده  تشــکیل 
ســربار تولیــد نیــز حــدود 18 درصــد 

دســتمزد  بــه  مربــوط  هزینه‌هــای  و 
ــد  ــدود 2 درص ــز ح ــد نی ــتقیم تولی مس
ــن را  ــم پیل ــد ج ــای تولی از کل هزینه‌ه

تشــکیل داده اســت(

57 صفحه
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)درصد(وضعیت بهای تمام شده جم پیلن

هزینه‌هــای  تفکیــک  بــه  ادامــه  در 
می‌پردازیــم: تولیــد  ســربار 
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وضعیت هزینه‌های سربار جم پیلن  )درصد(
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12 ماهه منتهی به 121401/12 ماهه منتهی به 121400/12 ماهه منتهی به 121399/12 ماهه منتهی به 121398/12 ماهه منتهی به 1397/12 دوره مالی 

 دارایی 

648,631 14,420,988 13,336,979 8,217,202 3,924,603  موجودی نقد 

46,310,817 23,550,011 1,500,000 3,502,339 2,006,413  سرمایه گذاری کوتاه مدت 

 دریافتنی‌های تجاری و سایر 
965,596 1,234,937 1,302,164 780,777 616,710 دریافتنی‌ها 

8,715,838 8,513,744 6,432,240 2,939,280 1,839,217  موجودی مواد و کالا 

1,141,400 451,367 553,014 478,591 647,760  پیش پرداخت ها 

57,782,282 48,171,047 23,124,397 15,918,189 9,034,703  جمع دارایی‌های جاری 

 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری 
349,746 141,390 96,167 0 0 بلند مدت 

2,489,341 16,457,341 15,502,341 0 0  سرمایه گذاریهای بلند مدت 

2,444,217 2,103,389 2,027,926 2,269,645 2,229,297  داراییهای ثابت مشهود 

48,863 49,618 57,614 65,607 69,138  داراییهای نامشهود 

204,603 2,684,736 269,269 274,089 46,350  سایر دارایی ها 

5,536,770 21,436,474 17,953,317 2,609,341 2,344,785  جمع داراییهای غیرجاری 

63,319,052 69,607,521 41,077,714 18,527,530 11,379,488  جمع داراییها 

 بدهی 

 پرداختنی‌های تجاری و سایر 
10,329,153 10,469,655 7,527,829 3,088,683 827,997 پرداختنی‌ها 

2,923,909 3,951,933 2,575,420 1,287,451 1,017,565  پیش دریافتها 

1,202,418 111,950 6,088,759 0 0  ذخیره مالیات بر درآمد 

104,944 413,671 354,053 86,305 0  سود سهام پیشنهادی و پرداختنی 

4,139,125 2,720,967 946,907 540,918 698,345  ذخایر 

18,699,549 17,668,176 17,492,968 5,003,357 2,543,907  جمع بدهیهای جاری 

15,772 24,535 54,128 252,823 89,243  ذخیره مزایای پایان خدمت 

15,772 24,535 54,128 252,823 89,243  جمع بدهیهای غیر جاری 

18,715,321 17,692,711 17,547,096 5,256,180 2,633,150  جمع بدهیهای جاری و غیر جاری 

 بدهی‌ها و حقوق صاحبان سهام 

2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000  سرمایه 

200,000 200,000 200,000 200,000 200,000  اندوخته قانونی 

42,403,731 49,714,810 21,330,618 11,071,350 6,546,338  سود )زیان( انباشته 

44,603,731 51,914,810 23,530,618 13,271,350 8,746,338  جمع حقوق صاحبان سهام 

63,319,052 69,607,521 41,077,714 18,527,530 11,379,488  جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 

ترازنامــه  جــدول  در  کــه  همانطــور 
دارایی‌هــای  اســت  مشــخص  نیــز 
ــه  ــتند؛ ب ــش هس ــال کاه ــرکت در ح ش
طوریکــه در ســال 1401 نســبت بــه ســال 
کاهــش  شــرکت  دارایی‌هــای   ،1400
اســت.  کــرده  تجربــه  را  درصــدی   9
بدهی‌هــای  دارایی‌هــا،  برعکــس 
ــت  ــته اس ــی داش ــد افزایش ــرکت رون ش
ــدود 5  ــور  ح ــا در دوره مذک و بدهی‌ه

درصــد رشــد کــرده اســت. 

)میلیون ریال(ترازنامه جم پیلن

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

60 صفحه

هفته‌نامه سامان تحلیل       تیــــــر1402       ‌شماره  144

https://samanbourse.ir/


وضعیت دارایی‌ها و بدهی‌های جم پیلن

در ادامــه رونــد رو بــه رشــد در ســود 
مشــاهده  قابــل  شــرکت  انباشــته 

اســت.

61 صفحه
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)میلیون ریال(سود انباشته جم پیلن
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12 ماهه منتهی به دوره مالی
12 ماهه منتهی به 121401/12 ماهه منتهی به 121400/12 ماهه منتهی به 121399/12 ماهه منتهی به 1397/121398/12

94,371,810 93,188,097 65,623,854 33,245,716 17,923,320  فروش 
)60,931,104()55,779,566()40,837,948()23,666,319()12,023,832( بهای تمام شده کالای فروش رفته 

33,440,706 37,408,531 24,785,906 9,579,397 5,899,488  سود )زیان( ناخالص 
)941,740()807,000()510,505()285,421()227,074( هزینه‌های عمومی، اداری و تشکیلاتی 

0 0 0 0 0  هزینه کاهش ارزش دریافتنی‏‌ها )هزینه استثنایی( 
126,966 5,620 384,025 0 0  خالص سایر درآمدها )هزینه‌ها( ی عملیاتی 

32,625,932 36,607,151 24,659,426 9,293,976 5,672,414  سود )زیان( عملیاتی 
0 0 0 0 0  هزینه های مالی 

10,724,519 5,800,232 2,688,601 1,731,036 843,292  خالص سایر درآمدها و هزینه‌های غیرعملیاتی 
43,350,451 42,407,383 27,348,027 11,025,012 6,515,706  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

)1,161,530(5,976,809 )6,088,759(0 0  مالیات 
42,188,921 48,384,192 21,259,268 11,025,012 6,515,706  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

0 0 0 0 0  سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 
42,188,921 48,384,192 21,259,268 11,025,012 6,515,706  سود )زیان( خالص 

21,094 24,192 10,630 5,513 3,258  سود هر سهم پس از کسر مالیات 
2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000  سرمایه 

21,094 24,192 10,630 5,513 3,258  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
2,807 1,668 1,633 846 656  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

همانطــور کــه در جــدول صــورت ســود 
مقــدار  اســت  مشــخص  نیــز  زیــان  و 
فــروش و بهــای تمــام شــده شــرکت 
در طــول ســال‌های گذشــته همــواره 

قابــل  نکتــه  اســت؛  بــوده  افزایشــی 
تمــام  بهــای  و  فــروش  اینکــه  توجــه 
مختلــف  ســال‌های  طــول  در  شــده 
حــال  در  متفاوتــی  نســبت‌های  بــا 

صورت سود و زیان جم پیلن

رشــد هســتند؛ بــر اســاس آخریــن آمــار 
نســبت   1401 ســال  در  شــده،  منتشــر 
بــه ســال 1400، میــزان فــروش رشــد 
1 درصــدی و همچنیــن میــزان بهــای 

)میلیون ریال(

ــه  ــدی را تجرب ــد 9 درص ــده رش ــام ش تم
کــرده اســت.
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رونــد رو بــه رشــد ســودآوری شــرکت بــه خصــوص در ســال‌های اخیــر در نمــودار 
مشــخص اســت. همانطــور کــه در نمــودار نیــز قابــل مشــاهده اســت ســودآوری جــم 

پیلــن بــا شــتاب قابــل توجهــی در حــال افزایــش اســت.

)میلیون ریال(وضعیت فروش و بهای تمام شده جم پیلن
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وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص جم پیلن
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)ریال(سود هر سهم جم پیلن
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صورت جریان وجوه نقد جم پیلن )میلیون ریال(

12 ماهه منتهی به 121401/12 ماهه منتهی به 121400/12 ماهه منتهی به 121399/12 ماهه منتهی به 121398/12 ماهه منتهی به 1397/12 دوره مالی 

 فعالیت‌های عملیاتی 

31,322,753 41,151,184 26,484,748 12,542,781 7,769,611  نقد حاصل از عملیات 

)71,061(0 0 0 0  مالیات بر درآمد پرداختنی 

31,251,692 41,151,184 26,484,748 12,542,781 7,769,611  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

 فعالیت‌های سرمایه گذاری 

0 6,752 55 2,790 0  وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود 

)720,708()427,200()109,865()351,602()298,332( وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 

)6,080(0 0 )10,165()3,999( وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود 

18,940,500 2,000,000 0 0 0  وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های بلند مدت 

)2,487,000()18,940,500()15,500,000(0 0  وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت 

23,550,011 1,500,000 1,999,998 504,072 40,000  وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

)46,310,817()10,050,011(0 )1,999,999()504,072( وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

10,200,417 5,658,359 2,935,550 0 0  سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها 

 IFRS 3,166,323 )20,252,600()10,674,262()1,854,904()766,403( جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت‌های سرمایه‌گذاری

34,418,015 20,898,584 15,810,486 10,687,877 7,003,208  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی 

 فعالیت‌های تامین مالی 

1,496,494 0 0 0 0  وجوه دریافتنی حاصل از استقراض 

)49,808,727()19,940,382()10,732,252()6,413,695()3,400,000( سود سهام پرداختی 

 IFRS 48,312,233()19,940,382()10,732,252()6,413,695()3,400,000( جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت‌های تامین مالی(

)13,894,218(958,202 5,078,234 4,274,182 3,603,208  خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 

14,420,988 13,336,979 8,217,202 3,924,603 248,025  مانده وجه نقد در ابتدای دوره 

121,861 125,807 41,543 18,417 73,370  تاثیر تغییرات نرخ ارز 

648,631 14,420,988 13,336,979 8,217,202 3,924,603  وجه نقد در پایان دوره 
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ــبت‌های  ــدول نس ــه در ج ــور ک همانط
مالــی نیــز مشــخص اســت نســبت‌های 
مالــی شــرکت وضعیــت پــر نوســانی 
ــرده  ــه ک ــی تجرب ــورد بررس را در دوره م

اســت.
ــی  ــی در بعض ــاهد تغییرات ــد ش ــر چن ه
ولــی  هســتیم  مالــی  نســبت‌های  از 
ــدول  ــه در ج ــور ک ــی همانط ــد کل برآین
ــبتا  ــت نس ــت وضعی ــخص اس ــز مش نی
متعــادل شــرکت را از نظــر نســبت‌های 

مالــی نشــان می‌دهــد.
بــرای درک بهتــر وضعیــت نســبت‌های 
مالــی جــم پیلــن، در ادامــه بــه صــورت 
چنــد  نمــوداری  بررســی  بــه  خــاص 

نســبت منتخــب می‌پردازیــم.

)درصد(نسبت‌های مالی جم پیلن

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12سودآوری
35%40%38%29% حاشیه سود ناخالص
35%39%38%28% حاشیه سود عملیاتی

46%46%42%33%حاشیه سود قبل از مالیات
45%52%32%33% حاشیه سود خالص

67%94%77%75%بازده دارایی ها
128%156%162%119%بازده حقوق صاحبان سهام

52%71%90%63%نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی
12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12کارایی

149%181%239%225%گردش دارایی ها
4181%4652%3037%1490%گردش دارایی های ثابت

673%657%960%875%گردش موجودی کالا
5422%5558%3803%4170%دوره گردش موجودی کالا

11649%5702%6993%7578%گردش حساب های دریافتنی
313%640%522%482%دوره وصول مطالبات

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12اهرم/ریسک
30%25%43%28%جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

42%34%75%40%جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
67%71%52%60%نسبت سود انباشته به دارایی ها

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12نقدینگی
309%273%132%318%نسبت جاری

262%224%95%259%نسبت آنی
251%215%85%234%نسبت نقد
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حاشیه سود ناخالص جم پیلن )درصد(
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)درصد(نسبت آنی جم پیلن
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جمع بدهی‌ها به جمع دارایی‌های جم پیلن )درصد(
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مقایسه اجمالی جم پیلن و 
شرکت‌های همگروه

جم‌پیلن در گروه محصولات شیمیایی 
تنوع  به  توجه  با  است.  شده  داده  قرار 
بسیار زیاد شرکت‌ها در این گروه و برای 
بررسی دقیق‌تر، بهتر است که این شرکت 
با شرکت‌های مشابه خود مقایسه شود. 
پتروشیمی‌هایی  گروه  در  شرکت  این 
تولید  الفینی  محصولات  که  است 
به  تنها  ادامه  در  بنابراین  می‌کند؛ 
بررسی و مقایسه جم‌پیلن و شرکت‌های 

منتخب هم‌گروه می‌پردازیم:
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ارزش بازار شرکت‌های الفینی

)میلیارد تومان(
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نسبت P/E TTM شرکت‌های الفینی
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نسبت P/S شرکت‌های الفینی
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)درصد(
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وضعیت نرخ رشد درآمد شرکت‌های الفینی

)درصد(
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)درصد(
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خلاصه و نتیجه‌گیری:

جم پیلــن یکــی از شــرکت‌های بــازار دوم 
ــولات  ــروه محص ــه در گ ــت ک ــورس اس ب
اســت.  شــده  داده  قــرار  شــیمیایی 
پتروشــیمی  پتروشــمیران،  شــرکت 
ارزش  ســرمایه‌گذاری  صنــدوق  جــم، 
ــران و  ــه ای ــهامی بیم ــرکت س ــن، ش آفری
شــرکت توســعه و مدیریت سرمایـــــــــه 
ــن  ــم پیل ــدی ج ــهامداران درص ــا س صب
هســتند. 11 درصــد از ســهام شــرکت نیــز 

ــت. ــناور اس ــورت ش ــه ص ب

پلی‌پروپیلـن  شـرکت  وضعیـت 
گـزارش آخریـن  اسـاس  بـر  جـم 

ماهـه   12 دوره  فعالیـت  )گـزارش 
)1401 اسـفند  بـه  منتهـی 

طــی  جــم  پلی‌پروپیلــن  شــرکت 
  29 بــه  منتهــی  ماهــه   12 عملکــرد 
ــارد  ــرمایه 200 میلی ــا س ــفند 1401، ب اس

تومانــی بــه ازای هــر ســهم 2100 تومــان 
ــبت  ــه نس ــت ک ــرده اس ــق ک ــود محق س
ــش  ــل کاه ــال قب ــابه س ــدت مش ــه م ب

اســت.  داشــته  درصــدی   13

وضعیــت  از  خلاصــه‌ای  ادامــه  در 
 12 گــزارش  اســاس  بــر  جم‌پیلــن 
ــفند 1401  ــه 29  اس ــی ب ــه منته ماه

می‌گــردد: بیــان 

        افزایــش 1 درصــدی درآمــد عملیاتــی 
12 ماهــه ســال 1401 در مقایســه بــا مدت 

مشــابه ســال گذشته 
تمــام  بهــای  درصــدی   9 افزایــش      
ــه  ــال 1401 در مقایس ــه س ــده 12 ماه ش

بــا مــدت مشــابه ســال گذشــته
ــص  ــود ناخال ــدی س ــش 11 درص        کاه
12 ماهــه ســال 1401 در مقایســه بــا مدت 

مشــابه ســال گذشــته
        کاهش 11 درصدی در ســود عملیاتی 
12 ماهــه ســال 1401 در مقایســه بــا مدت 

ــال گذشته مشابه س
        کاهــش 13 درصــدی در ســود خالص 
12 ماهــه ســال 1401 در مقایســه بــا مدت 

مشــابه ســال گذشته
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پیش‌بینـی میـزان سودسـازی جـم 
پیلـن بـرای سـال‌  1402:

در  موجــود  مفروضــات  اســاس  بــر 
کســب  توانایــی  پیلــن  جــم  جــدول، 
ســودی در حوالــی 2600 تومــان بــه ازای 
هــر ســهم در ســال 1402 را دارد. در ادامه 
سودســازی  حساســیت  تحلیــل  بــه 
ــدی  ــای کلی ــه آیتم‌ه ــبت ب ــرکت نس ش
و بــا اهمیــت بــر سودســازی شــرکت در 

می‌پردازیــم:  1402 ســال 

مفروضات برآورد

  سال 1402  آیتم‌های موثر 

مقدار فروش 
پلی‌پروپیلن )تن(

255/000

نرخ  فروش پلی 
پروپیلن )تن/ریال(

530/000/000

نرخ ارز 
)دلار/ریال(

450/000

نرخ تورم
)درصد(

 45

ــی  ــود تخمین ــه س ــت ک ــه اس ــل توج قاب
اعلامــی بــر اســاس مفروضــات موجــود 
اســت.  شــده  محاســبه  جــدول  در 
بــا توجــه بــه اینکــه در واقعیــت و بــه 

علــل مختلــف ممکــن اســت بــا اعــداد 
همیــن  بــه  شــویم؛  روبــرو  متفاوتــی 
دلیــل در ادامــه بــه تحلیــل حساســیت 
بــه  نســبت  شــرکت  سودســازی 

آیتم‌هــای موثــر بــر سودســازی )میــزان 
محصــولات  فــروش  نــرخ  و  تولیــد 
جــدول  اعــداد  بــه  نســبت  تولیــدی 

مفروضات(می‌پردازیــم:

81 صفحه
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