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است و ارزش بازار این  میلیون تن 59/7ظرفیت اسمی سالیانه شرکت های سیمانی بازار سرمایه 
سغدیر،  سغرار   . استمیلیارد تومان هزار 154، بالغ بر 1402تیر 7شرکت ها در تاریخ 
نایع سنیمان شرکت صن. مهمتری  هلدینگ های صنعت سیمان محسوب می شوندسیتا و سییکو 

توسغه  . می باشندمیلیارد برگه سهم 1/18مشتمل بر 1402سال تیر دشتستان با نماد سدشت در 
وهغا  وابست  بغ  سغاامان تغامین ااتیغایر  ی،)( سدیر،)س،مار  و صنهت غیر، 

بنا شرکت سدشت. درصدی، بزرگتری  سهامدار ای  شرکت است39/9با مالکیت ( "ساتا"مسلح 
تومغان هزار میلیارد 5/6اراش بااار در حال حاضر بنا ظرفیت اسمی سالانه یک میلیون ت ، 

هنزار 438، بالغ بر 1401در شش ماهه منتهی به اسفند شرکتای  . بازار سرمایه معامله می شوددر 
نکنر شنرکت همچنی  میزان تولید سیمان و کلی. هزار ت  کلینکر تولید کرده است373ت  سیمان و 

.  هزار ت  بوده است928/7هزار ت  و 784/3به ترتیب 1401شهریور در سال مالی منتهی به 
تر فلغ  و اغاکسغییان و ، صنادراتی بنوده درصد فروش کلینکر شرکت100در چهار سال اخیر 
.. از حجم فروش سیمان شرکت را به خود اختصاص داده اسنت43%و 41%داخلر ب  ت،تیب 

هغزار 670بنیش از بنه  1397در سنال هزار تومغان 105هر ت  سیمان فله از حدود قیمت 
.  رسیده است1401در شش ماهه منتهی به اسفند تومان
م شنده تولیند بنه از بهای تماس،بار تولیی  دستیزد مستقیم و مواد مستقیم مص،فر سهم 

بنه مارل  آلووروم و سغن  آهغ . است% 5و % 21  % 74طور میانگی ، به ترتیب برابر با 
.حجم مواد مستقیم مصرفی را به خود اختصاص داده اند% 91طور متوسط 

چکیده مدیریتی

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

درصغی  اا 23هزرن  ا ،ژ  ب  طور میا گین سهم ، 1401تا سال 1397سال از 
قغ  حقوق و دستیزد  مواد مص،فر  و حیغ  و  پس از آن . س،بار داشت  است

در سنال . از هزینه سربار را شامل منی شنوند% 28  %34ب  ت،تیب ب  طور میا گین 
.  رسید% 32به دلیل بالا رفت  نرخ سوخت و برق، سهم انرژی به 1401مالی 

ین  مهمتری  شرکت زیرمجموعه سدشت که سهم قابل توجهی در درآمد سنرمایه گنراری ا
ت در درآمد سدشت از محنل این  شنرک. است  ش،کت سییان منی دشتر شرکت دارد
. برآورد می شودمیلیارد تومان 279و 232به ترتیب 1403و 1402سال مالی 

ت  در  928,728ت  و  784,355برابر با1402سیمان و کلینکر شرکت در سال مالی تولید 
بغا فغ،  1402در نهایت انتظار می رود شرکت سدشنت در سنال . نظر گرفته شده است

هزار تومغان 273 1و 737 ،خ سییان فل  داخلر و صادراتر میانگی  سالانه 
و همچننی  سنایر هغزار تومغان بغ، تغن 134 1ب، تن   ،خ کلینک، صغادراتر 

به ازای هنر سنهم بنرای سنرمایه گراران ررال 668 3مهادل مفروضات گزارش، سودی 
ه این  همچنی  با مفروضات ذکر شده در گزارش پیش بینی منی شنود کن. خود محقق کند

تغیینر . بنه ازای هنر سنهم محقنق کنندررال 338 4سود ، 1403شرکت در سال مالی 
  منظور بنرای بدی. مفروضات کلیدی پیش بینی، سبب تغییر برآورد سود هر سهم خواهد شد

بخنش »سود هنر سنهم تهینه و در ایول تحلی  حساسیت بررسی بهتر تخمی  سود، 
.، گزارش آورده شده است«آنالیز مالی و پیش بینی سود و زیان: چهارم



(سدشت)معرفی شرکت صنایع سیمان دشتستان : بخش اول 

oوضعیت نماد در بازار سرمایه

o تاریخچه و موضوع فعالیت

oوضعیت حاکمیت شرکتی

oعملیات شرکت
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(1402تیر7منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلایات  یاد-1ایول 

واحدمقداراقلام

میلیارد تومان5،600ارزش بازار 

میلیارد برگه سهم1/18تعداد سهام

هزار برگه سهم472حجم مبنا

P/E واحد10/01گروه

P/E ttm17/72واحد

رو ی بااهر رکسال   س  سال  و انج سال -1 یودار 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

1402تیر 

3087%

44% 86%

1834%

47% 42%

باادهر انج سال  باادهر س  سال  باادهر ر  سال 

(سیشت)ش،کت صنارع سییان دشتستان  شاخص ک 
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تاریخچه و موضوع فعالیت

تغییردشتستانسیمانصنایعشرکتبه1383سالدرشرکتای نام.استرسیدهثبتبه بوشهرسیمانصنایعشرکتنامبا1370سالدردشتستانسییانصنارعش،کت
.استت میلیون1شرکتای سیمانتولیدسالانهاسمیظرفیت.استشدهدرجبهاداراوراقبورسفرعیتابلویدر 1386سالدرویافته

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

(سیشت) یارر اا ش،کت صنارع سییان دشتستان -1شک  



وضعیت حاکمیت شرکتی

(1402تی، 7منتهر ب  )ت،کیب سهامیاران یییه -2 یودار (1401اسرنی ماه 30منتهر ب  )وضهیت حاکییت ش،کتر -2ایول

تیل تهیاد ک،سر تحتحقوقر هیئت میر،هایضا 

1توسه  س،مار  و صنهت غیر،

1ش،کت سییان ش،ق

1ش،کت سییان سپاهان

1ش،کت سییان داراب

1ش،کت س،مار  گذار  استان بوشه،
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درصدی،39/9مالکیتبا(سدیر،)غیر،صنهتوس،مار توسه .باشدمیسهمب،گ میلیارد1/18برمشتمل1402سالخرداددرسدشتنمادبادشتستانسیمانصنایعشرکت
.دارنداختیاردررادشتستانسیمانصنایعشرکتازدرصد10/1ودرصد16/1مستقیممالکیتترتیببهسپاهانودارابسیمانهایشرکت واستشرکتای سهامداربزرگتری 

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

39.9%

16.1%

10.1%

2.0%
1.9%

1.4%1.4%
1.2% 1.1% 1.0%

(سغدیر)توسعه سرمایه و صنعت غدیر  سیمان داراب سیمان سپاهان

سرمایه گراری استان تهران سرمایه گراری استان خراسان رضوی سرمایه گراری استان فارس

سرمایه گراری استان خوزستان سرمایه گراری استان اصفهان سرمایه گراری استان آذبایجان شرقی

سرمایه گراری استان مازندران



بررسی صنعت سیمان در ایران: بخش دوم

oهلدینگ های سیمانی بازار سرمایه

oظرفیت اسمی و ارزش بازار شرکت های سیمانی بازار سرمایه

oارزش جایگزینی شرکت های سیمانی بازار سرمایه
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هلدینگ های صنعت سیمان

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

سدیر،
سپاها
سش،ق
سک،د
سیشت

سرار 
سآبی 
ساوه
سخوا
سبجنو
سد،ب
سخزر
سیور
سبهان
سرا و
سرار
سخاش
سنی،

سیتا
سصوفر
ساروم
س،ود
سقارن

سییکو
سیاان
سشیال
ساروج
سک،ما

اار کاوه
ست،ان
سهگیت
سیلام

خصوصربخش
سه،مز
ساربی 
سصرها
سخواف
سباق،
سبزوا
سیتاا
ساراب
سکارون
سلار
اردستان

شرکت سرمایه گذاری 
سایربانک ملیسازمان تامین اجتماعیسازمان تامین اجتماعیغدیر مستضعفان انقلاب بنیاد

اسلامی

هلیرن  ها  صنهت سییان-3 یودار
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ظرفیت اسمی و ارزش بازار شرکت های بورسی صنعت سیمان

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

سییکو

سیاان
سشیال
ساروج
سک،ما

اار کاوه

ست،ان
سهگیت
سیلام

سنتران و شرکت های . استهزار میلیارد تومان 154بالغ ب، ،1402تیر 7است و ارزش بازار ای  شرکت ها در تاریخ میلیون تن 59/7ظرفیت اسمی سالیانه شرکت های سیمانی بازار سرمایه 
هغزار میلیغارد تومغان در رده 5/6بنا ارزش بنازار( سدشنت)شرکت صنایع سیمان دشتستان . و دوم ارزش بازار قرار دارندلاومیلیارد تومان به ترتیب در رتبه هزار 9/1و 12/2ارزش بازار ساوه با 
. اراش بااار ق،ار داردهشتم 

و اراش بااار ش،کت ها  سییا ر بااار س،مار ( 1401اسرنی ماه 30منتهر ب  )ظ،فیت اسیر -4 یودار
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نسبت ارزش بازار به ظرفیت اسمی شرکت های بورسی صنعت سیمان

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

سرار 
ساوه
سخوا
سبجنو
سد،ب
سخزر
سیور
سبهان
سرا و
سرار
سخاش
سنی،

اار کاوه

ست،ان
سهگیت
سیلام

برابنر بنا ( سدشنت)، ای  نسبت در شرکت صنایع سیمان دشتسنتان 1402تیر 7در تاریخ . است2/6شرکت های سیمانی بازار سرمایه ( میلیون ت )به ظرفیت اسمی ( هزار میلیارد تومان)نسبت ارزش بازار 
.  تعلق داردسصفها و سفارنمادهای سلار، بیشتری  نسبت ارزش بازار به ظرفیت اسمی به . است5/6

(1402تی، 7منتهر ب  ) سبت اراش بااار ب  ظ،فیت اسیر ش،کت ها  سییا ر بااار س،مار -5 یودار
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ننسبت ارزش بازار به ارزش جایگزینی شرکت های بورسی صنعت سیما

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

سرار 
ساوه
سخوا
سبجنو
سد،ب
سخزر
سیور
سبهان
سرا و
سرار
سخاش
سنی،

سییکو

سیاان
سشیال
ساروج
سک،ما

اار کاوه

ست،ان
سهگیت
سیلام

، نسنبت ارزش بنازار بنه ارزش جنایگزینی هزار تومغان50 ،خ دلار آااد باشد و بنا میلیون دلار 120میلیون ت ، 1با فرض اینکه ارزش جایگزینی یک شرکت سیمانی با ظرفیت اسمی سالیانه 
بنالاتری  نسنبت ارزش بنازار بنه ارزش جنایگزینی بنه . اسنت% 93برابر با ( سدشت)، ای  نسبت در شرکت صنایع سیمان دشتستان 1402تیر 7در تاریخ . است% 43شرکت های سیمانی بازار سرمایه 

.  تعلق داردسلار، سصفها و و سفار نمادهای 
(1402تی،7منتهر ب  ) سبت اراش بااار ب  اراش اارگزرنر ش،کت ها  سییا ر بااار س،مار -6 یودار
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(سدشت)عملیات شرکت صنایع سیمان دشتستان: بخش سوم

oآنالیز تولید

oآنالیز حجم و نرخ  فروش

oبهای تمام شده

o مواد مستقیم مصرفی

o ساختسربار

oیدشتشرکت سیمان مندعملیات



آنالیز تولید
نایع سنیمان شرکت صن. ت  است و کلینکر تولیدی شرکت عمدتاً در فرآیند تولید سیمان مورد استفاده قرار می گیردهزار 900میلیون ت  و1ظرفیت اسمی تولید کلینکر و سیمان شرکت به ترتیب 

شنهریور ه همچنی  میزان تولید سیمان و کلینکر شرکت در سال مالی منتهنی بن. هزار ت  کلینکر تولید کرده است373هزار ت  سیمان و 438، بالغ بر 1401دشتستان در شش ماهه منتهی به اسفند 
.  هزار ت  بوده است928/7هزار ت  و 784/3به ترتیب 1401

16

(هزار تن)میزان تولیی سییان و کلینک، -7 یودار

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

1402تیر 
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1397 1398 1399 1400 1401 1402شش ماهه اول 

سیمان کلینکر



رآنالیز حجم فروش کلینک
صادرات کلینکر در شش . بوده استهزارتن 58، مقدار کلینکر صادراتی بیش از 1401درصد فروش کلینکر شرکت، صادراتی بوده است و در سال مالی منتهی به شهریور 100در چهار سال اخیر 

.  است1397سال اخیر مربوط به سال 5بیشتری  کلینکر صادراتی در . بوده استتنهزار74، بالغ بر 1401ماهه منتهی به اسفند 
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(هزار تن)حجم ف،وش داخلر و صادراتر کلینک، ب  ترکی  -9 یودار (درصی)توارع ف،وش کلینک، -8 یودار

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

1402تیر 
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1397 1398 1399 1400 1401 شش ماهه منتهی 
1401به اسفند 

کلینکر داخلی کلینکر صادراتی
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1401به اسفند 

کلینکر داخلی ت  کلینکر صادراتی ت 



آنالیز حجم فروش سیمان
درصندی از 1%و 15%سهم  فله و کیسه صادراتی سیمان اند واز حجم فروش سیمان شرکت را به خود اختصاص داده 43%و 41%سییان فل  و ااکتر داخلر ب  ت،تیب در چهار سال اخیر 

هنزار تن  از 321در ای  سال، سیمان فلنه صنادراتی . هزار ت  بوده است236هزار ت  و 220، فروش سیمان فله و پاکتی داخلی به ترتیب 1401در سال مالی منتهی به شهریور . شرکت دارندفروش 
.  فروش شرکت را به خود اختصاص داد
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(درصی)توارع ف،وش سییان -10 یودار

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
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1397 1398 1399 1400 1401 شش ماهه منتهی 
1401به اسفند 

سیمان فله داخلی سیمان پاکتی داخلی سیمان فله صادراتی سیمان پاکتی صادراتی

(هزار تن)حجم ف،وش داخلر و صادراتر سییان ب  ترکی  -11 یودار 
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1401به اسفند 

سیمان فله داخلی سیمان پاکتی داخلی سیمان فله صادراتی سیمان پاکتی صادراتی



آنالیز نرخ فروش
بنه  1397در سنال هزار تومغان 105قیمت هر ت  سیمان فله از حدود . نرخ فروش سیمان داخلی بر اساس رقابتی که بر روی قیمت های پایه در بورس کالا صورت می گیرد، تعیی  می شود

184 1بنه بنیش از 1401به دلیل افزایش نرخ ارز، قیمت سیمان صادراتی شرکت در شش ماهه منتهی به اسنفند . رسیده است1401در شش ماهه منتهی به اسفند هزار تومان670بیش از 
.  میلیون تومان در هر ت  بوده است1/5، 1402اردیبهشت آخری  نرخ فروش کلینکر صادراتی شرکت در . در هر ت  رسیده استهزار تومان 
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(تومان ب، تن) ،خ ف،وش محصولات -12 یودار 

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
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سیمان فله داخلی سیمان پاکتی داخلی کلینکر داخلی سیمان فله صادراتی سیمان پاکتی صادراتی کلینکر صادراتی



هزینه ساخت
. اسنت% 5و % 21  % 74از بهای تمام شنده تولیند، بنه ترتینب برابنر بنا س،بار تولیی  دستیزد مستقیم و مواد مستقیم مص،فر ، سهم 1401الی 1397به طور متوسط طی سال های 

.  بوده است% 6و % 15، %79، سهم سربار، دستمزد مستقیم و مواد مستقیم مصرفی به ترتیب، 1401براساس نمودار زیر، در شش ماهه منتهی به اسفند 
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(درصی)اازا  تشکی  دهنیه بها  تیام شیه -13 یودار 

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
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1396 1397 1398 1399 1400 1401 د شش ماهه منتهی به اسفن
مواد مستقیم مصرفی1401 دستمزد مستقیم تولید سربار تولید



مواد مستقیم مصرفی 
چ بغ  و اواولان و سن  گغ...( شام  سن  سیلیس و)سار، پس آن . حجم مواد مستقیم مصرفی را به خود اختصاص داده است%91به طور میانگی  مارل  آلووروم و سن  آه 

میلیغارد تومغان بغوده اسغت کغ  مغارل  35مبلغ مواد مستقیم مص،فر   زدر  ب  ، 1401در شش ماهه منتهی به اسنفند . را شامل می شونداا مواد مستقیم % 3  %6ت،تیب 
.بیشتری  سهم را در مبلغ مواد مستقیم مصرفی در اختیار داردمیلیارد تومان 14/5آلوووروم و سن  آهن با 
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آ الیز مواد مستقیم مص،فر-14 یودار 

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
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1397 1398 1399 1400 1401 1401شش ماهه منتهی به اسفند 
مارل، آلوویوم وسنگ آهک پوزولان وسنگ گچ ....(سنگ آه  سیلیس و)سایر



سربار ساخت
حقوق و دستیزد  مواد مص،فر  و حی  و  ق  بغ  ت،تیغبپس از آن . اا س،بار را ب  خود اختصاص داده است% 23هزرن  ا ،ژ  ب  طور میا گین ، 1401تا سال 1397از سال 

  بغ  1401در شش ماهه منتهنی بنه اسنفند . رسید% 32به دلیل بالا رفت  نرخ سوخت و برق، سهم انرژی به 1401در سال مالی . از هزینه سربار را شامل می شوند% 28  %34ب  طور میا گین 
(. مواد مصرفی شامل مصرف سوخت و روغ  ماشی  آلات، تعمیر و نگهداری دارایی ها و آجر و مواد نسوز می شود. )رسیده است% 51دلی  تهیی، کوره و آسیاب سهم مواد مص،فر ب  

.
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(درصی)اازا  تشکی  دهنیه هزرن  س،بار ساخت -15 یودار 

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
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1397 1398 1399 1400 1401 1401شش ماهه منتهی به اسفند 

هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها



شرکت های سرمایه پذیر

. درصدی ای  شرکت، به سدشت تعلق دارد57/96است و مالکیت ش،کت سییان منی دشتر   که سهم قابل توجهی در درآمد سرمایه گراری ای  شرکت داردسدشتمهمتری  شرکت زیرمجموعه 
.  آغاز شد1396اواخ، اسرنی شرکت در بهره برداری از ای  شرکت . استمیلیون تن سییان خاکست،  1/2دشتی مند ظرفیت اسمی سالیانه تولید سیمان شرکت 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
1402تیر 

منی دشتر یارر اا ش،کت سییان -2شک  



مند دشتیشرکت سیمان-شرکت های سرمایه پذیر
. تولیند کنرده اسنتهغزار تغن سغییان 332بنیش از 1401ماهه منتهی به دی 6بوده است و ای  شرکت در هزار تن 645، حدود 1401تولید سیمان ای  شرکت در سال مالی منتهی به تیر 

.  هزار ت  بوده است526و 1،054به ترتیب 1401و شش ماهه منتهی به دی 1401همچنی ، مقدار تولید کلینکر ای  شرکت در سال مالی منتهی به تیر 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
1402تیر 

 (هزار تن)مقدار تولید سیمان و کلینکر شرکت مند دشتی -16نمودار
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آنالیز حجم فروش شرکت مند دشتی-شرکت های سرمایه پذیر  

درصند فنروش کلینکنر صنادراتی بنوده و مقندار 100سال اخیر سهدر . بودهزار تن112و 510به ترتیب بالغ بر سییان داخلر و صادراتر ، مقدار فروش 1401در سال مالی منتهی به تیر 
.  هزار ت  است396فروش کلینکر صادراتی در سال مالی گرشته، بالغ بر 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(هزار تن)حجم فروش داخلی و صادراتی سیمان و کلینکر به تفکیک -17نمودار 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
1402تیر 
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مند دشتیآنالیز نرخ فروش شرکت سیمان شرکت سیمان-شرکت های سرمایه پذیر
قیمنت سنیمان صنادراتی . رسیده اسنت1401درشش ماهه منتهی به دی هزار تومان625  ب  بیش اا 1399در سال هزار تومان 193قییت ه، تن سییان داخلر اا حیود 

هغزار تومغان 859بنه هغزار تومغان 234همچنی  نرخ کلینکر صادراتی از . رسیده استبیش اا ر  میلیون توماندر ه، تن ب  هزار تومان 100شرکت در ای  بازه زمانی از 
.  افزایش یافته است
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(تومان ب، تن) ،خ ف،وش سییان و کلینک، -18 یودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (سشرق)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سیمان شرق 
1402تیر 

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1399 1400 1401 1401شش ماهه منتهی به دی 
سیمان داخلی سیمان صادراتی کلینکر  صادراتی



آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oتحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

oتحلیل افقی و عمودی ترازنامه

oهزینه ساخت و بهای تمام شده

oمفروضات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شده

o 1403و 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -4جدول سال گذشته5نسبت اقلام به فروش در -3جدول 

13971398139914001401واحیتحلی  ییود 
شش ماه  

1402اول 

%100%100%100%100%100%100درصدف،وش

%53-%57-%68-%67-%65-%74-درصدبها  تیام شیه کالا  ف،وش رفت 

%47%43%32%33%35%26درصی اخالص( اران)سود 

%11-%15-%19-%14-%13-%15-درصدادار  و تشکیلاتر, هزرن  ها  ییومر

%0%2-%0%12%3%0درصد  ییلیاتر( هزرن  ها)خالص سار، درامیها 

%37%26%13%31%26%11درصیییلیاتر( اران)سود 

%1-%1-%3-%5-%9-%13-درصدهزرن  ها  مالر

%2%29%40%21%7%3درصدخالص سار، درامیها و هزرن  ها  غی،ییلیاتر

%38%54%50%47%23%2درصیخالص قب  اا کس، مالیات( اران)سود 

%5-%1-%2%1-%2-%0درصدمالیات

%33%53%52%46%21%2درصیخالص( اران)سود 

13971398139914001401واحیتحلی  افقر
شش 
ماه  اول 
1402

%68%63%39%55%28%12درصدف،وش

%77%36%42%60%11%22درصدبها  تیام شیه کالا  ف،وش رفت 

%59%120%33%46%74%8-درصی اخالص( اران)سود 

%41%30%81%78%9%26درصدادار  و تشکیلاتر, هزرن  ها  ییومر

  ( هزرن  ها)خالص سار، درامیها 
ییلیاتر

%101-%2394-%99-%472%1453-%284-درصد

%68%226%41-%84%209%35-درصیییلیاتر( اران)سود 

%66%35-%6-%21-%5-%1-درصدهزرن  ها  مالر

خالص سار، درامیها و هزرن  ها  
غی،ییلیاتر

%331%19%164%393%144%18درصد

%74%76%47%215%1794%76-درصیخالص قب  اا کس، مالیات( اران)سود 

%159%182-%352-%7-درصدمالیات

%65%65%58%237%1624%73-درصیخالص( اران)سود 

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
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تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

13971398139914001401واحیتحلی  ییود 
شش ماه  

1402اول 

%72%68%66%52%36%34درصی دارارر ها  اار  

%28%32%34%48%64%66درصی دارارر ها  غی،اار  

%100%100%100%100%100%100درصی ایع دارارر ها 

%49%23%39%27%29%26درصی بیهر ها  اار  

%9%13%9%7%12%21درصی بیهر ها  غی، اار  

%57%35%47%34%41%48درصی ایع بیهر ها 

%43%65%53%66%59%52درصی حقوق صاحبان سهام 

13971398139914001401واحیتحلی  افقر
شش ماه  

1402اول 

%29%17%95%94%15%6-درصیدارارر ها  اار  

%5%5%12%1%5%1درصیدارارر ها  غی،اار  

%21%13%55%35%9%2-درصیایع دارارر ها 

%159%34-%124%24%21%42-درصیبیهر ها  اار  

%16-%67%80%13-%41-%723درصیبیهر ها  غی، اار  

%97%15-%114%14%7-%1-درصیایع بیهر ها 

%20-%39%25%50%22%2-درصیحقوق صاحبان سهام

سال گذشت 5رشی سالا   اقلام در -6ایول سال گذشت 5 سبت اقلام ب  ایع دارارر در -5ایول 

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان



مفروضات اصلی تحلیل

واحیمر،وضات
محقق شیه

مر،وضات سناررو 
مورد ا تظار

14001401
شش ماه  اول 

1402
140214021403شش ماه  دوم 

 784,355 784,355 560,880784,355438,664345,691ت سییانمقیار تولیی 

 928,728 928,728 820,246928,728373,682555,046ت کلینک،مقیار تولیی 

 9,583,492 7,371,917 8,301,804 671,091 472,085 261,237تومان بر ت  ،خ سییان فل  داخلر

 10,631,311 8,177,932 9,290,056 747,437 580,934 369,935تومان بر ت  ،خ سییان ااکتر داخلر

 16,550,950 12,731,500 13,323,463 1,204,747 669,135 547,654تومان بر ت  ،خ سییان فل  صادراتر

 16,097,211 12,382,470 14,378,053 1,184,530- -تومان بر ت  ،خ سییان ااکتر صادراتر

 14,746,559 11,343,507 12,852,900 1,058,881 530,466 453,376تومان بر ت  ،خ کلینک، صادراتر

مر،وضات اصلر ش،کت-7ایول 
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1402تیر 

سودتقسیموسدشتدرصی 57/96مالکیتگرفت نظردرباکه.شودمیبرآوردتومانمیلیارد650و541ترتیببه1403و1402مالیسالدردشتیمندسیمانشرکتخالصسود*
.بودخواهدتومانمیلیارد279و232ترتیببه1403و1402مالیهایسالدرسدشتسوددرصدی،74
.  در نظر گرفته شده استب  ااا  ه، مت، مکهب  تومان400 1، 1403و سال مالی 1402نرخ گاز سوخت برای پنج ماه پایانی سال مالی *

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان



صورت سود و زیان پیش بینی شده
سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -8جدول 

واحیصورت سود و اران
محقق شیه

مر،وضات سناررو 
مورد ا تظار

14001401
شش ماه  اول 

1402
شش ماه  دوم 

1402
14021403

 11,097,949 8,536,884 3,982,540 4,554,344 4,872,865 2,709,862 2,998,109میلیون ررالفروش

(6,862,262)(4,993,792)(2,597,962)(2,395,830)(2,785,623)(1,350,070)(2,050,632)میلیون ررالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,235,687 3,543,092 1,384,578 2,158,514 2,087,242 1,359,792 947,477میلیون ررال اخالص( اران)سود 

(1,440,239)(1,153,241)(670,761)(481,078)(732,551)(340,773)(563,030)میلیون ررالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 5,417 4,514 4,222 292(89,389)(21,980) 3,896میلیون ررالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 2,800,865 2,394,365 718,039 1,677,728 1,265,302 997,039 388,343میلیون ررالییلیاتر( اران)سود 

(92,053)(76,711)(22,883)(53,828)(62,048)(32,412)(96,051)میلیون ررالهزینه های مالی

 3,014,546 2,477,875 2,386,276 91,599 1,427,092 21,266 1,202,464میلیون ررالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 5,723,357 4,795,529 3,081,432 1,715,499 2,630,346 985,893 1,494,756میلیون ررالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(546,096)(467,239)(233,229)(234,010)(55,726)(90,301) 67,792میلیون ررالمالیات

 5,177,261 4,328,290 2,848,203 1,481,489 2,574,620 895,592 1,562,548میلیون ررالخالص( اران)سود 

 3,6684,388 2,414 1,255 2,182 759 1,324ررالسود ه، سهم ب، اسا  آخ،رن س،مار 

 1,180,000 1,180,000 1,180,000 1,180,000 1,180,000 1,180,000 1,180,000میلیون ررالس،مار 

31
1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
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1402تحلی  حساسیت سود ه، سهم در سال -9ایول 

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

1402تیر 

(ررال ب، تن) ،خ سییان فل  در شش ماه دوم سال مالر 

در  ،خ سییان داخلر فل 
شش ماه دوم سال مالر

(ررال ب، تن)

10,000,000 11,000,000 12,000,000 13,000,000 14,000,000 15,000,000 

5,000,000 2,991 3,086 3,182 3,278 3,373 3,469 

6,000,000 3,100 3,195 3,291 3,387 3,482 3,578 

6,500,000 3,154 3,250 3,345 3,441 3,537 3,632 

7,000,000 3,209 3,304 3,400 3,495 3,591 3,687 

7,500,000 3,263 3,359 3,454 3,550 3,645 3,741 

8,000,000 3,318 3,413 3,509 3,604 3,700 3,795 

8,500,000 3,372 3,468 3,563 3,659 3,754 3,850 

9,000,000 3,426 3,522 3,618 3,713 3,809 3,904 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

1403تحلی  حساسیت سود ه، سهم در سال -10ایول 

1402تیر 

(سدشت)گزارش تحلیل بنیادی شرکت صنایع سیمان دشتستان

(تن)مقیار ف،وش سییان 

ر 
خل
 دا
ل 
ن ف
یا
سی
خ 
، 

(
ن
، ت
ل ب
ررا

)

12,000,000 13,000,000 14,000,000 15,000,000 16,000,000 17,000,000 

7,500,000 3,304 3,446 3,589 3,731 3,873 4,016 

8,000,000 3,408 3,551 3,693 3,835 3,978 4,120 

8,500,000 3,513 3,655 3,798 3,940 4,082 4,225 

9,000,000 3,618 3,760 3,902 4,045 4,187 4,329 

9,500,000 3,722 3,865 4,007 4,149 4,292 4,434 

10,000,000 3,827 3,969 4,112 4,254 4,396 4,539 

10,500,000 3,931 4,074 4,216 4,358 4,501 4,643 

11,000,000 4,036 4,178 4,321 4,463 4,605 4,748 
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