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بسـیار  افزایـش  خبـر  انتشـار  از  بعـد 
سـوخت  و  خـوراک  نـرخ  در  شـدید 
صنایـع در دو هفتـه قبـل، بـازار سـهام 
در ادامـه رونـد نامطلـوب چنـد هفتـه 
اخیـر، در هفتـه گذشـته نیـز وضعیـت 

نداشـت. خوبـی 
با وجود ریزش های بسـیار وحشـتناک 
در قیمـت گاز در سراسـر دنیـا، افزایش 
و  گاز  خـوراک  نـرخ  در  شـدید  بسـیار 
هیـچ  بـه  ایـران  در  صنایـع  سـوخت 
بـازار  کلیـت  بـرای  خوبـی  خبـر  عنـوان 
شـرکت های  علی الخصـوص  سـهام 
پتروشـیمی  صنعـت  در  حاضـر 
)مخصوصـا متانولی هـا و اوره سـازها( 
توجـه  قابـل  نمی شـود.  محسـوب 
اسـت کـه قیمـت گاز در TTF )تی تی اف 
هـاب متوسـط هلنـد در تجـارت گاز در 
بیـن کشـورهای اروپایی بـوده و یکی از 
جهانـی  تجـارت  معیارهـای  مهم تریـن 
گاز اسـت( در یکسـال گذشـته نزدیـک 
کـرده  تجربـه  را  ریـزش  درصـد   78 بـه 

اسـت.
سراسـر  در  گاز  قیمـت  شـدید  ریـزش 
بسـیار  افزایـش  و  یک طـرف  از  دنیـا 
از  ایـران  در  صنایـع  گاز  قیمـت  شـدید 
طرف دیگر سـبب شـده اسـت تا مزیت 

نسـبی تولیـد بسـیاری از محصولات در 
بـا نرخ هـای جدیـد گاز بـه طـور  ایـران 

یابـد. کاهـش  چشـمگیری 
می شـود  سـبب  نیـز  موضـوع  همیـن 
افزایـش  بـرای  انگیـزه ای  دیگـر  کـه 
سـرمایه گذاری در ایـن حوزه هـا وجـود 
نداشـته باشـد و عمـا توقـف رشـد در 
ایـن صنایـع بـا قیمت هـای جدیـد گاز 
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اسـت.  انتظـار  قابـل  کامـا 
در ارتبـاط بـا وضعیـت بـازار سـهام نیـز 
نرخ هـای  اعـام  کـه  اسـت  ذکـر  قابـل 
جدید خوارک و سـوخت صنایع سـبب 
ریزش هـای  وجـود  بـا  کـه  اسـت  شـده 
سـهام  قیمـت  در  توجـه  قابـل  نسـبتا 
هیچگونـه  هـم  بـاز  شـرکت ها،  عمـوم 
سـرمایه گذاران  ورود  بـرای  انگیـزه ای 
بـه بـازار سـهام مشـاهده  نشـود و اوج 
ناامیـدی بیـن سـرمایه گذاران در بـازار 
مشـاهده  قابـل  وضـوح  بـه  سـهام 

اسـت. 
همیـن ناامیـدی شـدید در کنـار نبـود 
از  موثـر  حمایتـی  سیاسـت  هیچ گونـه 
بـازار سـهام سـبب شـده اسـت کـه فعا 
سـهام  خریـد  بـرای  تحرکـی  هیچ گونـه 
توسـط سـرمایه گذاران بزرگ مشاهده 

نشـود.
بـه نظـر می رسـد دولـت بـدون توجـه 
بـه وضعیت بازار سـهام، جبران کسـری 
بودجـه را در اولویت بالاتـری قرار داده 
کـه ایـن موضـوع در بلندمـدت تبعات 
بـه  و  سـهام  بـازار  بـرای  را  بـدی  بسـیار 
همـراه  بـه  کشـور  اقتصـاد  کل  آن  تبـع 
خواهد داشـت؛ بنابرایـن انتظار داریم 
تـا مسـولین کشـور بـا اتخـاذ تدابیـری 

فاجعـه  ایـن  جلـوی  هوشـمندانه 
در  تعدیـل  بـا  و  بگیرنـد  را  وحشـتناک 
شـدن  کشـته  سـبب  اعامـی  نرخ هـای 

نشـوند. سـرمایه گذاران  انگیـزه 
بـه  جهانـی،  قیمت هـای  بـا  ارتبـاط  در 
ولـی  پرنوسـان  هفتـه ای  کلـی  طـور 
شـاهد  را  متعـادل  نسـبتا  مجمـوع  در 
درصـدی  دو  حـدود  افزایـش  بودیـم. 
در قیمـت انـواع نفـت در کنـار کاهـش 
شـاخص  در  درصـدی  نیـم  حـدود 
LME و همچنیـن افزایـش نزدیـک بـه 
 S&P GSCI نیـم درصـدی در شـاخص
در  متعـادل  نسـبتا  وضعیـت  از  نشـان 
کلیـت بازارهـای کالایـی جهـان در یـک 

دارد. گذشـته  هفتـه 
از مهم تریـن کامادیتی هـای تاثیرگـذار 
در بـورس نیـز می توان به فـولاد، مس، 
آلومینیـوم، سـرب، روی، ذغال سـنگ و 
سـنگ آهـن اشـاره کـرد کـه در مجمـوع 
ایـن کامادیتی هـا نیـز وضعیـت نسـبتا 
گذشـته  هفتـه  یـک  در  را  پرنوسـانی 

کرده انـد. تجربـه 
بیـن  از  و  گذشـته  هفتـه  در 
کامادیتی هـای مهـم در حـوزه صنایـع، 
نسـبتا  وضعیـت  روی  و  اوره  مـس، 
خوبـی را از نظـر قیمتی تجربـه کردند؛ 
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نزدیـک  رشـد  کـه  اوره  خصـوص  بـه 
هفتـه  یـک  در  را  درصـدی  سـه  بـه 
نفتـا،  اتانـول،  کـرد.  تجربـه  گذشـته 
عنـوان  بـه  نیـز  آهـن  سـنگ  و  فـولاد 
بـازار  روی  بـر   مهـم  کامادیتی هـای 
سـهام در یـک هفتـه گذشـته وضعیـت 
بـه  نسـبت  و  نکـرده  تجربـه  را  خوبـی 
هفتـه گذشـته با ریـزش قیمتـی مواجه 

. نـد د بو
بـا وجـود صعـودی کـه در قیمـت نفت 
بوده ایـم،  شـاهد  اخیـر  هفتـه  یـک  در 
یـک  عنـوان  بـه  برنـت  نفـت  قیمـت 
شـاخص معتبر در زمینـه قیمت گذاری 
نفـت در جهـان، نسـبت بـه یـک سـال 
ریـزش  درصـد   22 از   بیـش  گذشـته 

اسـت. داشـته 
لازم به ذکر اسـت که قیمـت نفت برنت 
در یـک مـاه اخیر  نزدیک بـه یک درصد 
قیمـت  اسـت.  کـرده  تجربـه  را  ریـزش 
نوسـانات  وجـود  بـا  نیـز  طـا  جهانـی 
بالایـی که دارد اما در یک سـال گذشـته 
درصـدی   10 حـدود  رشـد  مجمـوع  در 
ایـن درحالـی اسـت کـه  داشـته اسـت؛ 
انـواع  قیمـت  گذشـته،  سـال  یـک  در 
نفـت همانطـور کـه اشـاره شـد بـه طور 
میانگیـن ریـزش بیـش از 22 درصـدی، 

قیمـت ذغال سـنگ ریزش بیـش از  64 
ریـزش  آلومینیـوم  قیمـت  درصـدی، 
حـدود  9 درصـدی، قیمـت روی ریزش 
حـدود 19 درصدی، قیمت سـرب رشـد 
حـدود 7 درصـدی و قیمـت مس رشـد 
نزدیـک بـه 9 درصـدی را تجربـه کـرده  

. ست ا
فـولاد  قیمـت  کـه  اسـت  ذکـر  شـایان 
مهم تریـن  از  یکـی  عنـوان  بـه  نیـز 
سـهام  بـازار  بـر  موثـر  کامادیتی هـای 
ریـزش  گذشـته  سـال  یـک  در  ایـران 
کـرده  تجربـه  را  درصـدی   11 حـدود 

. سـت ا

https://samanbourse.ir/
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چکیده خبرها

خبرهای جهانی

خبرهای داخلی

موسسـه UBS اکنـون انتظـار دارد کـه بانک مرکـزی اروپا در ماه سـپتامبر نـرخ بهـره را  %0/25 
افزایـش دهـد که پیـش بینی نـرخ نهایی را بـه 4 درصد برسـاند.

یلـن وزیـر خزانـه داری ایـالات متحـده: مـن مسـیری را برای کاهـش تـورم در عین حفظ 
بـازار کار سـالم مـی بینم، اما خطـرات قابل توجهی باقی مـی ماند.من انتظـار دارم که بـازار کار 
قوی و ترازنامه های کسـب وکار زیربنای اقتصاد ایالات متحده باشـد، حتی اگر با کاهش تورم، 

رشـد اقتصاد کمی بیشـتر کند شود.

روسـیه صـادرات نفـت خـود را کاهـش خواهـد داد. روسـیه در مـاه آگوسـت بـه طـور 
داوطلبانـه تامیـن نفـت خـود را بـه میـزان 500,000 بشـکه در روز کاهـش خواهـد داد. ایـن 
اعامیـه پـس از اعام عربسـتان سـعودی، هم پیمـان اصلی روسـیه در گـروه OPEC+ ، صورت 
گرفـت. کاهـش میـزان عرضـه نفـت بـه بی ثباتـی قیمـت ایـن طـای سـیاه دامـن خواهـد زد، 
بررسـی  پلتفرم هـای معاماتـی اخیـر حاکی از این مسـئله اسـت که میزان حجـم معامات طی 

روزهـای اخیـر افزایش چشـمگیری داشـته اسـت.

رئیـس جمهـور چین شـی، در اجلاس مجازی سـازمان همـکاری شـانگهای: ما باید 
بـر همـکاری عملی و تسـریع بهبـود اقتصادی تمرکز کنیـم. ما باید ارتباطـات و هماهنگی 
راهبـردی را تقویـت کنیـم و بـه منافـع و نگرانـی هـای اصلـی یکدیگـر احتـرام بگذاریـم. مـا 
بایـد سیاسـت هـای خارجـی را مسـتقلًا تدویـن کنیـم. چیـن مخالـف جداسـازی و قطـع 

زنجیـره تامین اسـت.

مجیـد عشـقی:جریان کدهـای متخلـف بـه صورت ویـژه در حـال پیگیـری اسـت.دارندگان 
اطاعـات نهانـی و تمامـی تخلفـات دیگر بـه واسـطه سـامانه های اطاعاتی رصد می شـود و  
هرگونـه تخلفـی را بررسـی می کنیـم.  اگـر موضـوع خاصی کشـف شـود حتما پرونده تشـکیل 
شـده و معرفـی بـه دادگاه انجـام خواهـد شـد. در حـال حاضـر کدهـای  معاماتـی و زیانـی که 
بـرای سـهامداران به وجـود آمـده در حـال بررسـی اسـت و اگـر کشـفی بشـود قطعـا بـه عنوان 
وقـوع جـرم پیگیـری خواهـد شـد. در صـورت شناسـایی تخلـف، افشـای اطاعـات خواهیـم 
داشـت و اسـامی افراد متخلف منتشر می شـود.زمان تعیین و تکلیف این مسئله بستگی به 

ابعـاد پرونـده دارد امـا سـعی می شـود به طـور ویژه بررسـی بشـود.

سـید احسـان خاندوزی:ممکـن 
اسـت مصوبه نرخ خوراک تغییر 

. کند

سـخنگوی اقتصـادی دولـت می  گوید 
کـه مسـئولیت اطاع رسـانی  و   اخـذ 
عهـده  بـر  پتروشـیمی  صنعـت  نظـر 
وزارت نفت بوده که به گفته وزیر نفت 
ایـن کار پیـش از نهایی شـدن مصوبه 
اظهـارات  طبـق  بـود.  شـده  انجـام 
وزیـر محتـرم نفـت در جلسـه هیـات 
دولت، نشسـتی با حضور نمایندگان 
شـرکت های پتروشـیمی پیش از طرح 
مصوبـه در دولت در سـطح وزیر نفت 
برگزار شـده بود و اخذ نظر شـرکت ها 
صـورت گرفتـه بـود.  امـا بـا توجـه بـه 
اینکـه بخش هایـی از دولت همچنان 
اصـرار دارنـد کـه فرمـول بـه جـای نرخ 
ثابـت همچـون سـنوات گذشـته در دسـتور کار قـرار گیـرد تـا انعطاف پذیـری قیمـت در ایـن 
حوزه هـا صـورت گیـرد وزارت اقتصـاد فرمول قیمت گـذاری را به کمیسـیون اقتصـادی دولت 
پیشـنهاد داده اسـت.  اگـر ایـن پیشـنهاد وزارت اقتصـاد مصـوب شـود،مصوبه قبـل احتمالا 

تغییـر خواهـد کـرد امـا تـا بـه امـروز مصوبـه 29 خـرداد دولـت پابرجا اسـت.
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33.06%45.77%3.05%)3.38%(2.29%بورس

64.54%40.66%8.60%)1.29%(2.97%فرابورس

131.90%60.49%)0.3%()1.76%(1.72%دلار

177.86%92.99%)10.09%()4.47%(1.56%سکه

77.09% )25.58% ()11.27%()0.63(%3.15%نفت

7.97%8.49%)5.11%()2.25%(0.43%انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی
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آخرین قیمتسکه در بورس
ی -تمام سکه مرکز

289.500.000تمام سکه صادرات 
289.300.100تمام سکه ملت
289.689.600تمام سکه رفاه

290.000.000تمام سکه آینده
289.300.000تمام سکه سامان

آخرین قیمت قیمت سکه
288.920.000سکه امامی 

256.010.000سکه بهار آزادی 
156.500.000نیم سکه
106.500.000ربع سکه

63.800.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
23.735.000 عیار18طلای 

$1.928انس طلا
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ی -تمام سکه مرکز

289.500.000تمام سکه صادرات 
289.300.100تمام سکه ملت
289.689.600تمام سکه رفاه

290.000.000تمام سکه آینده
289.300.000تمام سکه سامان

آخرین قیمت قیمت سکه
288.920.000سکه امامی 

256.010.000سکه بهار آزادی 
156.500.000نیم سکه
106.500.000ربع سکه

63.800.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
23.735.000 عیار18طلای 

$1.928انس طلا

آخرین قیمتسکه در بورس
ی -تمام سکه مرکز

289.500.000تمام سکه صادرات 
289.300.100تمام سکه ملت
289.689.600تمام سکه رفاه

290.000.000تمام سکه آینده
289.300.000تمام سکه سامان

آخرین قیمت قیمت سکه
288.920.000سکه امامی 

256.010.000سکه بهار آزادی 
156.500.000نیم سکه
106.500.000ربع سکه

63.800.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
23.735.000 عیار18طلای 

$1.928انس طلا
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بروزرسانی تا ساعت 14:30 روز چهارشنبه مورخ 14 تیرماه

www.tgju.org :منبع

)ریال(بهای طلا و سکه

https://samanbourse.ir/
https://www.tgju.org/coin
https://www.tgju.org/coin


ارزش معاملات خرد )سال 1402(

در  خـرد  معامـات  ارزش  بالاتریـن      
اردیبهشـت   16 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان  میلیـارد   25،279 مـاه 

    پایین تریـن ارزش معامـات خـرد در 
    5،571  ، تیـر   10 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان  میلیـارد 

         امـروز 14 تیـر ماه، شـاهد افت ارزش 
معامـات تـا محـدوده 6،740 میلیـارد 
تومـان بودیـم کـه نسـبت بـه روز قبـل 

شـاهد کاهش هسـتیم.
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ارزش معاملات خرد )میلیارد تومان(

https://samanbourse.ir/
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خاصـه  طـور  بـه  می کننـد.  اسـتفاده 
 price خاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده  8،6 واحـد مـی باشـد.

مقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کلP/E TTM بورس

https://samanbourse.ir/
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P/E ttm صنایع بورس ایران

https://samanbourse.ir/
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 Fixed income( اوراق بهادار با درآمد ثابت
نـوع  سـرمایه گذاری  یـک   )security
به شـکل  سـود  آن  در  کـه  اسـت 
معیـن  بهـرهٔ  نـرخ  بـا  پرداختی هایـی 
   . اسـت  مشـخص  زمانـی  بـازهٔ  طـی   در 
سررسـید،  تـا  سـود  نـرخ  یـا   YTM
همان طـور کـه از نامش پیداسـت، نرخ 
سـودی اسـت کـه از زمـان خریـد اوراق 
آن،  سررسـید  زمـان  تـا  ثابـت  درآمـد 
خواهـد  بدهـی  اوراق  دارنـده  نصیـب 
شـد. اگـر اوراق بدهـی در زمـان انتشـار 
سـود  نـرخ  شـود،  خریـداری  آن هـا 
اسـمی  سـود  نـرخ  برابـر  سررسـید  تـا 
و  صـورت  ایـن  غیـر  در  بـود.  خواهـد 
اوراق،  ایـن  انتشـار  از  بعـد  زمانـی  در 
YTM ممکـن اسـت کمتـر یـا بیشـتر از 
نـرخ سـود اسـمی باشـد. خریـداران و 
بـر  معمـولًا  بدهـی  اوراق  فروشـندگان 
اسـاس نـرخ YTM تصمیـم بـه معامله 

می گیرنـد. اوراق  ایـن 

بازده تا سررسید                 روز تا سررسیداوراق درآمد ثابت

https://samanbourse.ir/
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اوراق درآمد ثابت ورود و خروج پول حقیقی به صندوق ها

https://samanbourse.ir/
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)درصد(بازدهی صنایع در هفته اخیر

https://samanbourse.ir/
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نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
ایــن نســبت در مــاه هــای اخیــر نزولــی 
رســیده  درصــد   24،5 بــه  و  بــوده 
ــی  ــه ط ــت ک ــی اس ــن در حال ــت، ای اس
مــاه هــای گذشــته ایــن مقــدار بــه 28.2 

ــود. ــیده ب ــم رس ــد ه درص

)درصد( روندشاخص کلنرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامینرخ بهره بدون ریسک

https://samanbourse.ir/
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سپرده ها)2(

بــه 7,474  بانکــی  ســپرده های  مبلــغ 
هــزار میلیــارد تومــان رســید.

ــای  ــه بانک ه ــوط ب ــوق مرب ــات ف اطاع
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می باش ــامی ای اس
بــه گــزارش بانــک مرکــزی مانــده کل 
ســپرده ها در شــبکه بانکــی کشــور در 
پایــان اردیبهشــت مــاه بــه هفــت هــزار و 
474 هــزار میلیارد تومان رســیده اســت. 
ایــن رقــم در مقایســه بــا دوره مشــابه 
رشــد  درصــد  معــادل 31.6  ســال 1401 
و از ابتــدای ســال نیــز بــا افزایــش 2.8 

درصــدی همــراه بــوده اســت.

سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(حجم سپرده های بانکی از ابتدای سال 99
)میلیارد ریال(

https://samanbourse.ir/
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نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک هــا در دوره هــای 
مالــی کوتاه مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن  
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام ه ــد. اکث ــر وام می دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه مــدت یــک 

هفتــه ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک هــا  وام دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می کنی
در یــک رونــد کامــا صعــودی بــوده 
ولــی طــی هفتــه هــای گذشــته بــا افــت 
محــدوده  در  و  بــوده  همــراه  انــدک 

23،41 درصــد قــرار دارد.

نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات )درصد(

https://samanbourse.ir/
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زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار  یــا  حقیقــی  ســهامدار 
حقوقــی از مقــدار فــروش آن بیشــتر 
باشــد، بــا کــم کــردن ارزش خریــد از 
ارزش فــروش عــددی کــه بــه دســت 
ــی  ــان م ــه نش ــت ک ــت اس ــد مثب ــی آی م
ــت  ــوده اس ــدار ب ــهامدار خری ــد س ده
ارزش  از  خریــد  ارزش  کــه  زمانــی  و 
فــروش کمتــر باشــد، تفاضــل ارزش 
خریــد از فــروش منفــی شــده و بیانگــر 

اســت. ســهامدار  بــودن  فروشــنده 

)میلیارد تومان(تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(

https://samanbourse.ir/
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جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
فــروش  ســرانه  گذشــته  درهفتــه 
ــوده  ــد ب ــرانه خری ــر از س ــی بالات حقیق

اســت.

سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی )میلیون تومان(

https://samanbourse.ir/
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ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
ایــران بــر مبنــای دلار بــازار آزاد 182 و بــر 
مبنــای دلار ســامانه نیمــا )بــازار مبادلــه(، 

می باشــد. دلار  میلیــارد   244

)میلیارد دلار(ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد
)میلیارد دلار(ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا

https://samanbourse.ir/
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شـرکت مبین انرژی خلیج فارس از اتمام 
تعمیـرات واحـد هـای تولیدی خبـر داد. 
شـرح رویداد:بـا تـاش متخصصین این 
اضطـراری  تعمیـرات  عملیـات  شـرکت، 
یکـی از ترین هـای واحـد هـوا بـه پایـان 
رسـیده و در مدار تولید قرار گرفته است.

ــی  ــویه بده ــه و گاز از تس ــرکت شیش ش
تســهیات ارزی بانــک صنعــت و معــدن 

توســط ســهامدار عمــده خبــر داد.

شـرکت فولاد کاوه جنوب کیش قـرار داد 
قـرارداد:  موضـوع  کـرد.  منعقـد  مهـم 
قـرارداد خدمـات پـروژه احـداث واحـد 
احیـاء مسـتقیم بـا ظرفیـت تولیـد یک 
میلیـون تـن آهـن اسـفنجی می باشـد.

شـرکت روزدارو افزایـش نـرخ گرفـت. 16 
قلـم از محصـولات تولیـدی این شـرکت  
مشـمول افزایـش نرخ شـده اسـت. نرخ 
قبـل  560,848 ریـال بـوده اسـت و نـرخ 

فعلـی 1,213,615 ریـال می باشـد.
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شــرکت پتروشــیمی زاگــرس طــی عملکــرد 
معــادل   1402/03/31 بــه  منتهــی  ماهــه   1
محصــولات  از  ریــال  میلیــون   14,929,264
خــود را بــه فــروش رســانده اســت کــه نســبت 
بــه دوره 1 ماهــه مشــابه ســال قبــل %45 

کاهــش داشــته اســت.

عملکرد ماهانه پتروشیمی زاگرس در سال 1401 و 1402  )میلیون ریال(

ــی  ــاه ط ــیمی کرمانش ــع پتروش ــرکت صنای ش
 1402/03/31 بــه  منتهــی  ماهــه   1 عملکــرد 
از  ریــال  میلیــون   4,415,882 معــادل 
رســانده  فــروش  بــه  را  خــود  محصــولات 
اســت کــه نســبت بــه دوره 1 ماهــه مشــابه 
اســت. داشــته  کاهــش   %44 قبــل  ســال 

عملکرد ماهانه صنایع پتروشیمی کرمانشاه در سال 1401 و 1402  )میلیون ریال(

شــده  ثبــت  ســرمایه  بــا  »زاگــرس« 
ــرد 3  ــی عملک ــال ط ــون ری 2,400,000 میلی
ــه 1402/12/29  ــی ب ــی منته ــال مال ــه س ماه
ــد  ــال درآم ــون ری ــغ 66,850,505 میلی مبل
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت 
مشــابه ســال قبــل 4% افــت داشــته اســت.

»کرماشــا« با ســرمایه ثبــت شــده 3,529,200 
ماهــه   3 عملکــرد  طــی  ریــال  میلیــون 
ســال مالــی منتهــی بــه 1402/12/29 مبلــغ 
ــروش  ــد ف ــال درآم ــون ری 15,974,037 میلی
ــابه  ــدت مش ــه م ــبت ب ــه نس ــت ک ــته اس داش

ــت. ــته اس ــت داش ــل 11% اف ــال قب س
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طــی  لقمــان  بهداشــتی  و  داروئــی  شــرکت 
 1402/03/31 بــه  منتهــی  ماهــه   1 عملکــرد 
از  ریــال  میلیــون   1,300,023 معــادل 
رســانده  فــروش  بــه  را  خــود  محصــولات 
اســت کــه نســبت بــه دوره 1 ماهــه مشــابه 
ســال قبــل 187% افزایــش داشــته اســت.

عملکرد ماهانه داروئی و بهداشتی لقمان در سال 1401 و 1402  )میلیون ریال(

شــرکت روزدارو طــی عملکــرد 1 ماهــه منتهــی 
میلیــون   701,840 معــادل   1402/03/31 بــه 
فــروش  بــه  را  خــود  محصــولات  از  ریــال 
ــه  ــه دوره 1 ماه ــبت ب ــه نس ــت ک ــانده اس رس
مشــابه ســال قبــل 280% افزایــش داشــته 

ــت. اس

عملکرد ماهانه روزدارودر سال 1401 و 1402  )میلیون ریال(

 699,840 شـده  ثبـت  سـرمایه  بـا  »دروز« 
ماهـه   3 عملکـرد  طـی  ریـال  میلیـون 
مبلـغ   1402/12/29 بـه  منتهـی  مالـی  سـال 
فـروش  درآمـد  ریـال  میلیـون   2,052,614
داشـته اسـت کـه نسـبت بـه مـدت مشـابه 

اسـت. داشـته  رشـد   %216 قبـل  سـال 

»دلقمـا« بـا سـرمایه ثبـت شـده 6,735,150 
میلیـون ریـال طـی عملکـرد 3 ماهـه سـال 
مالی منتهی به 1402/12/29 مبلـغ 2,984,753 
میلیـون ریـال درآمـد فروش داشـته اسـت که 
نسبت به مدت مشـابه سـال قبل 198% رشد 

است. داشـته 
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دکل های حفاری
تعـداد دکل های نفتی فعـال در ایالات 
آتـی  تولیـد  نشـان دهنده  کـه  متحـده 
اسـت، در ایـن هفته بـا 6 مـورد کاهش 
از  بـه 546 رسـید کـه پایین تریـن رقـم 
آوریـل 2022 اسـت. گـزارش موجـودی 
داد  نشـان  متحـده  ایـالات  هفتـه  ایـن 
میلیـون   3.8 خـام  نفـت  ذخایـر  کـه 

بشـکه کاهـش یافـت. 

کل دکل هـای حفـاری به 682 حلقه  
رسید.

تغییراتتعداد دکل های نفتی آمریکا

https://samanbourse.ir/


31 صفحه

بررسی بازار نفت

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل       تیــــــر1402        شماره  145

Iran Heavy Oil  Price                     تغییرات
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تقاضـای نفـت خـام قـرار اسـت تا سـال 
روز  در  بشـکه  میلیـون   110 بـه   2045
افزایـش  درصـد  کـه 23  یابـد  افزایـش 
نسـبت بـه سـطح فعلـی خواهـد بـود. 
آن  از  پـس  هفتـه  یـک  پیش بینـی  ایـن 
صورت می گیـرد که آژانـس بین المللی 
تقاضـای  رشـد  کـرد  پیش بینـی  انـرژی 
نفـت در چنـد سـال آینده کند می شـود 
و از 2,4 میلیـون بشـکه در روز در سـال 
در  روز  در  بشـکه  هـزار   400 بـه  جـاری 

می یابـد. کاهـش   2028 سـال 
پیش بینـی نزولـی آژانـس بین المللـی 
کـه  شـد  انجـام  دیـدگاه  ایـن  بـا  انـرژی 
اسـتقرار سـریع خودروهـای الکتریکـی، 
»سـایر  و  بالاتـر  سـوخت  راندمـان 

آسـیب  تقاضـا  رشـد  بـه  فناوری هـا« 
می زنـد. بـه نظـر مـی رسـد کـه دیـدگاه 
اوپـک متفـاوت اسـت. به نظر می رسـد 
آنچـه ایـن دو بـر سـر آن توافـق دارنـد 
چیـن  ویـژه  بـه  و  آسـیا،  کـه  اسـت  ایـن 
و هنـد، تقاضـای جهانـی نفـت را بـرای 
آینده قابل مشـاهده هدایـت خواهند 
کـرد. بـا ایـن حـال، طبـق گـزارش اخیـر 
 ،CNPC یـا  چیـن  نفـت  ملـی  شـرکت 
توسـط  اسـت  ممکـن  رشـد  ایـن  حتـی 
خودروهـای الکتریکـی تضعیـف شـود.
بـزرگ  شـرکت  ایـن  تحقیقاتـی  واحـد 
رشـد  کـه  کـرد  بینـی  پیـش  دولتـی 
تقاضـای نفـت در سـال جاری بـه دلیل 
برقـی  خودروهـای  فـروش  افزایـش 
کمتـر از انتظـارات قبلـی خواهـد بـود.
آژانـس بیـن المللـی انـرژی در گـزارش 
فـروش  دربـاره  هشـداری  خـود 
ایـن  کـرد.  اعـام  برقـی  خودروهـای 

آژانـس در گزارش خـود از اوایل این ماه 
خودروهـای  فـروش  در  »رشـد  گفـت: 
می توانـد  صورتـی  در  تنهـا  الکتریکـی 
بـا  شـارژ  تقاضـای  کـه  بمانـد  پایـدار 
و  دسـترس  قابـل  زیرسـاخت های 
شـارژ  طریـق  از  یـا  مقرون به صرفـه، 
خصوصـی در خانه هـا یـا محـل کار، یـا 
ایسـتگاه های شـارژ در دسـترس عمـوم 

شـود. تأمیـن 

 2۳ افزایـش  بـه  خوشـبین  اوپـک 
درصـدی تقاضـای جهانـی نفـت تا 

اسـت.  204۵ سـال 

کرد،کـه  عنـوان  گزارشـی  در  رویتـرز 
اعضـای اوپـک در مـاه ژوئـن بـا کاهش 
روزانـه 50 هزار بشـکه ای نسـبت به رقم 
اصاح شـده بـرآورد مـاه مـه در مجموع 
نفـت  بشـکه  هـزار   180 و  میلیـون   28

کرده انـد. تولیـد 
تولیـد  اصاح شـده  ارقـام  اسـاس  بـر 
مـاه  در  اوپـک  اعضـای  نفـت 
مـه بـا اعمـال آخریـن کاهش 
هـزار   240 روزانـه  عرضـه، 

بـود. یافتـه  کاهـش  بشـکه 
از  حاکـی  رویتـرز  نظرسـنجی 
در  اوپـک  انـدک  پیشـرفت 
محـدود کـردن عرضـه پیـش 
از کاهـش داوطلبانـه بیشـتر 
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مـاه  در  سـعودی  عربسـتان  سـوی  از 
اسـت. ژوئیـه 

آوریـل  مـاه  اوپک پـاس  عضـو  چنـد 
متعهد شـدند افـزون بر کاهـش تولید 
مصـوب روزانـه 2 میلیـون بشـکه ای در 
پابرجـا   2023 پایـان  تـا  کـه   2022 سـال 
تضعیـف  به دلیـل  بـود،  خواهـد 

چشـم انداز اقتصـادی، 
و  روزانـه  مجمـوع  در 
داوطلبانـه  به صـورت 
میلیـون  یـک  روزانـه 
از  بشـکه  هـزار   600 و 
بکاهنـد. خـود  تولیـد 

6 عضـو اوپـک در مـاه مه توافـق کردند 
و  میلیـون  یـک  را  خـود  روزانـه  تولیـد 
40 هـزار بشـکه کاهـش دهنـد کـه ایـن 
 270 و  میلیـون  یـک  حـدود  بـه  رقـم 
می شـود.  افـزوده  کنونـی  بشـکه  هـزار 
ایـن نظرسـنجی همچنیـن نشـان داد 
تولیـد کشـورهای عضـو اوپـک موظـف 
بـه رعایـت توافـق کاهـش عرضـه تنهـا 
زیـرا  شـده،  کـم  روز  در  بشـکه  هـزار   10
تأثیـر  نیجریـه  و  عـراق  در  افزایـش 

را  اعضـا  دیگـر  توسـط  تولیـد  کاهـش 
اسـت. کـرده  محـدود 

تولیـد اوپـک هنـوز حـدود یـک میلیون 
مـورد  مقـدار  از  پایین تـر  روز  در  بشـکه 
آنگـولا  و  نیجریـه  زیـرا  اسـت،  نظـر 
سـطح  انـدازه  بـه  تولیـد  ظرفیـت 

ندارنـد. را  خـود  توافق شـده 
بر اساس این نظرسنجی، تولیدکنندگان 
عربسـتان،  فـارس،  خلیـج  در  اوپـک 
کویـت و امـارات متحـده عربـی تـا حـد 
زیـادی تعهـد کاهـش  داوطلبانـه خود 
بـه  ژوئـن  مـاه  در  و  کرده انـد  اجـرا  را 

دادنـد. ادامـه  بـالا  پایبنـدی 
می دهـد  نشـان  نظرسـنجی  ایـن 
خـود  تولیـد  ژوئـن  مـاه  در  عربسـتان 
داد  کاهـش  بشـکه  هـزار   40 روزانـه  را 
میـان  در  کاهـش  بزرگ تریـن  کـه 
کشـورهایی اسـت کـه باید عرضـه خود 

کننـد. محـدود  توافـق  طبـق  را 
مقـدار  افزایـش  به دلیـل  عـراق  تولیـد 
صـادرات از پایانه هـای نفتـی ایـن کشـور 
در جنـوب افزایـش یافـت، امـا بـا توقـف 
صادرات از شمال، تولید این کشور بسیار 

پایین تـر از حـد مجـاز خـود باقـی مانـد.
نیجریـه  نظرسـنجی،  ایـن  اسـاس  بـر 
نیـز بـا افزایـش صـادرات از تأسیسـات 
بـه  را  اندکـی  عرضـه  افزایـش  کلیـدی 
ثبـت رسـاند، اگرچـه مقـدار صادراتـش 
توافـق  در  مجـاز  حـد  از  کمتـر  بسـیار 

اسـت. اوپک پـاس 
نظرسـنجی رویتـرز بـر اسـاس داده هـای 
منابـع  سـوی  از  ارائه شـده  حمل ونقـل 
مؤسسـه  داده هـای  ماننــــــد  ثانویـه 
ریفینیتیو ایکـون، اطاعـات حمل ونقل 
مؤسسـه های  سـوی  از  محموله هـا 
پترولجستیک و کپلر، منابع شرکت های 
مشـاوره ای  شـرکت های  و  اوپـک  نفتـی، 

می شـود. آمـاده 
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شاخص سنگ آهن-62 درصد CFR بنادر اصلی چین
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تکنیکال

بازگشت به فهرست



تایم فریم روزانه ،مقیاس لگاریتمی ، 
چارت تعدیل شده 

ــهم از  ــود، س ــاهده می ش ــه مش ــور ک همانط
یــک رونــد صعــودی شــارپ برخــوردار بــوده 
ــدوده  ــا  مح ــی ت ــد قیمت ــس از رش ــت و پ اس
ــاز  ــود را آغ ــی خ ــد اصلاح ــان، رون 5300 توم
نمــود و تــا این لحظــه 38 درصــد فیبوناچی  

اصــلاح قیمتــی را تجربــه نمــوده اســت.
بــا توجه بــه تقاطع کیجونســن و تنکانســن، 
ــرده و در  ــوذ ک ــو نف ــر کوم ــر اب ــه زی ــت ب قیم
ــوان  ــه عن ــپن b  ب ــنکو اس ــی س ــرایط فعل ش

یــک مقاومــت بســیار مهــم بــرای ادامــه روند 
محســوب می شــود.

در حــال حاضــر خــط رونــد داخلــی کــه 
مانــع  داشــته  واکنــش  نیــز  بــار  چندیــن 
اصلــی رشــد قیمتــی اســت کــه محــدوده 
43،770 ریــال را بــه نمایش گذاشــته اســت.
ــر  ــه نظ ــی، ب ــلاح قیمت ــه اص ــورت ادام در ص
می رســد 37،291 ریــال بهتریــن محــدوده 

ــود. ــوب می ش ــد محس ــرای خری ب
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بازگشت به فهرست



به شـرکت نفت ایرانول، سـبد محصولات 
شـرکت از لحـاظ کمـی و تنـوع

بسـیار متحول گردیده است؛ به طوریکه 
و  موتـور  نهایـی  روغـن  انـواع  تولیـدات 
صنعتی از حداکثـر دو محصول به بیش 
از صد نوع محصــول در بسته بندی های 

مختلـف افزایش یافته اسـت. 

از  بزرگتریـن  شـرکت نفـت ایرانـول یکـی 
تولیدکنندگان روغن پایه، انواع روغن های 

موتـوری، صنعتـی و... اسـت.
اصلـی  شـرکت  چهـار  صنعـت  ایـن  در 
هسـتند،  روانـکار  انـواع  تولیدکننـده 

همچنین شـرکت های تصفیه 
دوم و بلندینگ هـای متفرقـه 
نیـز در بخش تولید روغن های 
فعالیـت  صنعتـی  و  موتـوری 

می کننـد.
با توجه به واگذاری روغن سـازی 
سـال 1381  در  آبـادان  و  تهـران 

معرفی شرکت:
تجـاری  فرآیندهـای  اصلـی،  محصـولات 
بـا  تجـاری  واحـد  توزیـع  روش هـای  و 
کاربـرد  و  بسـته بندی  تنـوع  بـه  توجـه 
گـروه  شـامل  کلـی  دسـته بندی  یـک  در 

اسـت: زیـر  محصـولات 
     انـواع روغن هـای موتوری و صنعتی

     انـواع روغن های پایه صادراتی
    انـواع محصــولات جــانبی شــامل: 
 PDA-Tar اسـاک وکـس، اکسـترکت و

و انـواع ضـد یـخ و گریـس.
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روانکار چیست؟

اصطــاح روانــکار بــه مــوادی اطــاق 
می شــود کــه بــا توجــه بــه ویژگی هایــی 
کــه دارنــد بــرای جلوگیــری از اصطکاک 
و ســایش متحرکــی بــر روی متحــرک 
ــد.  ــرار می گیرن ــتفاده ق ــورد اس ــر م دیگ
میــزان  کاهــش  روانــکار،  اصلــی  کار 
اصطــکاک میــان ســطوح متحــرک و 
بــه  می توانــد  روانــکار  اســت.  ثابــت 
و...  گریــس  روغــن،  انــواع  صــورت 

ــرد. ــرار گی ــتفاده ق ــورد اس م
ــه  ــد ک ــی دارن ــزء اصل ــکاران دو ج روان
ــی  ــواد افزودن ــه و م ــن پای ــامل روغ ش
ــروی  ــه گران ــال درج ــن ح ــت؛ در عی اس

ــت. ــاوت اس ــکاران متف ــواع روان ان

لوبکات ماده اولیه تهیه روانکار

بــا انجــام پالایــش بــر روی نفــت خــام، 
تنهــا چنــد درصــد مــواد هیدروکربنــی 
 50 تــا   20 بیــن  اتم هــای  تعــداد  بــا 
ــرای  ــب ب ــه مناس ــد ک ــت می آی ــه دس ب
اســتفاده در روانــکار اســت؛ ایــن بــرش 
روانــکاری  مصــارف  جهــت  مناســب 
اصطاحــا بــرش روغنــی یــا لوبــکات 

نامیــده می شــود. در پالایشــگاه های 
روی  بــر  پالایــش  عملیــات  روغــن، 
لوبــکات انجــام شــده و مــاده ای بــه 
مــاده  عنــوان  بــه  پایــه  روغــن  نــام 
ــی  ــوری، صنعت ــای موت ــی روغن ه اصل

می شــود. حاصــل  گریــس  و 
لوبــکات جــزء اصلــی و مــاده اولیــه 
تولیــد روغــن موتــور اســت کــه حــدود 
تشــکیل  را  آن  از  درصــد   95 تــا   85

. هــد می د
خــام  نفت هــای  همــه  اســت  گفتنــی 
پایــه  روغــن  تولیـــد  منظــور  بــه 
مناســب نیســتند و بــرای تولیــد روغــن 
ترکیــب  ماننــد  عواملــی  بایــد  پابــه 
درصــد  پالایــش،  هزینــه  شــیمیایی، 
ــام،  ــت خ ــود در نف ــی موج ــرش روغن ب
نیــاز بــازار و مــوارد دیگــری را در نظــر 

گرفــت.
در حــال حاضــر پالایشــگاه های نفــت 
ایرانــول  نفــت  )شــنفت(،  پــارس 
)شســپا(  ســپاهان  نفــت  )شــرانل(، 
و نفــت بهــران )شــبهرن( روغن هــای 
ــد. ــه می کنن ــکات تهی ــت اول از لوب دس
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تاریخچه تولید روغن در ایران

      در ســال 1328 شــرکت نفــت ایــران 
اولیــن واحــد پالایشــگاه  انگلیــس  و 
بــا  آبــادان  در  را  روغــن  تولیــد 
ظرفیــت حــدود 25 هــزار مترمکعــب 
در  پالایشــگاه  ایــن  کــرد،  تاســیس 
آن ســال راه انــدازی نشــد و بــا ملــی 
خــروج  و  نفــت  صنعــت  شــدن 
کارشناســان خارجــی از ایــران، عــده ای 
ســال  یــک  حــدود  متخصصــان  از 
را  آبــادان  روغن ســازی  شــرکت  بعــد 

کردنــد. راه انــدازی 
      دومیــن پالایشــگاه روغــن، نفــت 
بــا   1342 ســال  در  کــه  بــود  پــارس 
ظرفیــت 33 هــزار مترمکعــب آغــاز بــه 

کــرد. کار 
       نفــت بهران، ســومین واحد پالایشــی 
روغــن بــود کــه پــس از نفــت پــارس بــا 
همــکاری شــرکت )OSSO( راه انــدازی 

شــد.
توســط  واحــدی   1353 ســال  در    
شــرکت نفــت در محوطــه پالایشــگاه 
تهــران تاســیس و بــا ظرفیــت 120 هــزار 
ــید. از  ــرداری رس ــه بهره ب ــب ب ــر مکع مت
آن تاریــخ بــه بعــد پالایشــگاه اصفهــان 

تاســیس و تاکنــون هیــچ واحــد جدیــد 
ــداث  ــن اح ــش روغ ــرای پالای ــری ب دیگ

ــت. ــده اس نش

پالایشگاه آبادان
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مقایسه انواع شرکت های تولید کننده روانکار

ویژگی های کلیدینام شرکتردیف

       بزرگ ترین تولیدکننده روغن پایه در خاورمیانهنفت سپاهان)شسپا(1
       شرکتی صادرات محور است؛ بنابراین مستقیما از قیمت جهانی نفت و فرآورده های نفتی متاثر می گردد.

نفت ایرانول)شرانل(2

     سـهامداران عمـده آن شـرکت سـرمایه گذاری نفـت و گاز و پتروشـیمی تامیـن )تاپیکـو( و شـرکت سـرمایه گذاری صنـدوق بازنشسـتگی 
کشـوری اسـت )کنترل کننـده عمـده در سـاختار مالکیـت شـرکت، تاپیکـو بـا سـهم 49 درصـدی اسـت(.

       تولیدکننده و صادرکننده محصولات متنوع روانکار
       سهم قابل توجه در مصرف داخلی 

نفت پارس)شنفت(3

       یکی از پرسابقه ترین پالایشگاه ها در تولید روانکار 
       ظرفیت تولید کمتر در مقایسه با سه پالایشگاه دیگر 

      بزرگ ترین تولیدکننده گریس در خاورمیانه
       سهامداران اصلی آن شرکت توسعه صنعت نفت و گاز پرشیا

شبهرن)نفت بهران(4

       بیش از نیم قرن تجربه در صنعت روانکارها 
       بزرگ ترین تولیدکننده انواع روغن های موتور بنزینی، دیزلی و صنعتی در ایران 

       بیشترین تنوع محصول در میان رقبا
          سهامداران اصلی شرکت بنیادمستضعفان انقاب اسامی با حدود30 درصد و شرکت انرژی گسترسینا با 21 درصد 
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درصدسهمسهامدار/دارنده
M49/000 980شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین-س.ع

M36/990 740شرکت.س.صندوق بازنشستگی کشوری-سهامی عام

M1/490 30شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسامی ایران

M1/290 26شرکت آرمان توسعه مبین مهر سپهر-سهامی خاص

M1/000 20 شرکت پالایش نفت تهران-سهامی عام

همانطــور کــه در جدول ســهامداران نیز 
مشــخص اســت شــرکت ســرمایه گذاری 
تامیــن،  پتروشــیمی  و  گاز  و  نفــت 
بازنشســتگی  شــرکت.س.صندوق 
مرکــزی  بیمــه  شــرکت  کشــوری، 
ــرکت  ــران، ش ــامی ای ــوری اس جمه
ــپهر  ــر س ــن مه ــعه مبی ــان توس آرم
تهــران  نفــت  پالایــش  شــرکت  و 
شــرانل  درصــدی  ســهامداران 

هســتند. 
بعــد از بررســی کلــی وضعیــت شــرکت 
نفــت ایرانــول، در ادامــه بــه بررســی 

سهام داران شرکت شرانل

فــروش،  و  تولیــد  وضعیــت  آخریــن 
ــورت  ــه، ص ــده، ترازنام ــام ش ــای تم به
ــوه  ــان وج ــورت جری ــان، ص ــود و زی س
ایــن  در  کلیــدی  نســبت های  و  نقــد 

می پردازیــم. شــرکت 
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دوازده ماهه منتهی به 1401/12دوازده ماهه منتهی به 1400/12دوازده ماهه منتهی به 1399/12دوازده ماهه منتهی به 1398/12دوازده ماهه منتهی به 1397/12واحدمقدار تولید
122,875 90,262 0 0 0 متر مکعبروغن پایه

170,534 163,280 0 0 0 متر مکعبروغن های فرآیندی)اکسترکت(
63,536 56,133 0 0 0 متر مکعبروغن موتور دیزلی
48,957 46,631 0 0 0 متر مکعبروغن موتور بنزینی
29,607 45,536 0 0 0 متر مکعبروغن های صنعتی

67,707 68,633 0 0 0 متر مکعباساک وکس
97,268 111,904 0 0 0 متر مکعبسایر

1,613 970 0 0 644 متر مکعبگریس
1,698 1,960 1,274 1,199 2,306 متر مکعبضد یخ

0 0 505,258 483,539 514,125 متر مکعبانواع روانکار
0 0 72,717 60,689 67,535 متر مکعبپارافین وکس

363 318 607 0 0  تن  سایر 
603,795 585,309 579,249 545,427 584,610 متر مکعبجمع

دوازده ماهه منتهی به 1401/12دوازده ماهه منتهی به 1400/12دوازده ماهه منتهی به 1399/12دوازده ماهه منتهی به 1398/12دوازده ماهه منتهی به 1397/12واحدمقدار فروش
122,875 109,506 0 0 0 متر مکعبروغن پایه

170,359 164,412 0 0 0 متر مکعبروغن های فرآیندی)اکسترکت(
62,300 54,466 0 0 0 متر مکعبروغن موتور دیزلی
50,174 44,998 0 0 0 متر مکعبروغن موتور بنزینی
28,191 25,728 0 0 0 متر مکعبروغن های صنعتی

68,691 67,782 0 0 0 متر مکعباساک وکس
97,380 111,890 0 0 0 متر مکعبسایر

1,694 858 1,024 439 587 متر مکعبگریس
1,603 1,915 1,549 1,185 2,066 متر مکعبضد یخ

0 0 509,698 480,853 517,238 متر مکعبانواع روانکار
0 0 77,269 57,402 65,294 متر مکعبپارافین وکس

603,267 581,555 589,540 539,879 585,185 متر مکعبجمع

مقدار تولید و فروش شرانل )متر مکعب(
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)مترمکعب(میزان تولید انواع محصولات شرانل
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تولید و فروش شرانل )مترمکعب(
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دوازده ماهه منتهی به 1401/12دوازده ماهه منتهی به 1400/12دوازده ماهه منتهی به 1399/12دوازده ماهه منتهی به 1398/12دوازده ماهه منتهی به 1397/12واحدمبلغ فروش

30,610,727 20,009,737 0 0 0 میلیون ریالروغن پایه

21,225,126 14,466,229 0 0 0 میلیون ریالروغن های فرآیندی)اکسترکت(

20,784,068 13,389,292 0 0 0 میلیون ریالروغن موتور دیزلی

18,291,455 12,415,026 0 0 0 میلیون ریالروغن موتور بنزینی

15,080,901 9,587,215 0 0 0 میلیون ریالروغن های صنعتی

12,429,014 9,148,228 0 0 0 میلیون ریالاساک وکس

9,131,198 7,864,914 0 0 0 میلیون ریالسایر

1,289,754 358,098 253,245 79,657 56,912 میلیون ریالگریس

934,057 686,129 286,055 152,591 192,692 میلیون ریالضد یخ

0 0 46,050,560 27,956,731 18,827,452 میلیون ریالانواع روانکار

0 0 5,005,387 2,434,023 1,842,325 میلیون ریالپارافین وکس

129,776,300 87,924,868 51,595,247 30,623,002 20,919,381 میلیون ریالجمع

دوازده ماهه منتهی به 1401/12دوازده ماهه منتهی به 1400/12دوازده ماهه منتهی به 1399/12دوازده ماهه منتهی به 1398/12دوازده ماهه منتهی به 1397/12واحدنرخ فروش

249,120,871 182,727,312 0 0 0 متر مکعب / ریالروغن پایه

124,590,576 87,987,671 0 0 0 متر مکعب / ریالروغن های فرآیندی)اکسترکت(

333,612,648 245,828,443 0 0 0 متر مکعب / ریالروغن موتور دیزلی

364,560,430 275,901,729 0 0 0 متر مکعب / ریالروغن موتور بنزینی

534,954,454 372,637,399 0 0 0 متر مکعب / ریالروغن های صنعتی

180,940,938 134,965,448 0 0 0 متر مکعب / ریالاساک وکس

93,768,720 70,291,483 0 0 0 متر مکعب / ریالسایر

761,365,998 417,363,636 247,309,570 181,451,025 96,954,003 متر مکعب / ریالگریس

582,693,075 358,291,906 184,670,755 128,768,776 93,268,151 متر مکعب / ریالضد یخ

0 0 90,348,716 58,139,870 36,399,978 متر مکعب / ریالانواع روانکار

0 0 64,778,721 42,403,104 28,215,839 متر مکعب / ریالپارافین وکس

مبلغ و نرخ فروش شرانل

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی
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مبلغ فروش شرانل )میلیون ریال(
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)درصد(
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بهای تمام شده شرانل )میلیون ریال(

 دوازده ماهه منتهی به 1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  دوازده ماهه منتهی به 1397/12 بهای تمام شده 

86,935,218 67,338,875 32,908,957 23,642,465 15,708,547 مواد مستقیم مصرفی

1,653,959 783,311 569,304 408,350 307,300 دستمزد مستقیم تولید

9,771,627 5,656,787 2,615,388 1,865,459 1,272,698 سربار تولید

98,360,804 73,778,973 36,093,649 25,916,274 17,288,545 جمع

0 0 0 0 0 هزینه جذب نشده در تولید

98,360,804 73,778,973 36,093,649 25,916,274 17,288,545 جمع هزینه های تولید

)466,428()4,458,596()122,176()84,497()723,360(خالص موجودی کالای درجریان ساخت

0 0 0 0 0 ضایعات غیرعادی

97,894,376 69,320,377 35,971,473 25,831,777 16,565,185 بهای تمام شده کالای تولید شده

1,833,301 602,773 1,006,147 496,781 379,097 موجودی کالای ساخته شده اول دوره

)2,486,410()1,833,301()602,773()1,006,147()496,780(موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

97,241,267 68,089,849 36,374,847 25,322,411 16,447,502 بهای تمام شده کالای فروش رفته

0 0 159,931 18,965 58,154 بهای تمام شده خدمات ارایه شده

97,241,267 68,089,849 36,534,778 25,341,376 16,505,656 جمع بهای تمام شده

 دوازده ماهه منتهی به 1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  دوازده ماهه منتهی به 1397/12 هزینه سربار 

122,006 45,187 18,402 12,717 11,049 هزینه حمل و نقل و انتقال

738,191 395,789 224,889 204,770 116,874 هزینه مواد مصرفی

4,717,820 2,766,731 810,312 625,019 385,421 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

106,935 88,129 69,006 58,906 59,059 هزینه استهاک

4,094,838 1,880,760 1,269,174 812,857 625,262 هزینه حقوق و دستمزد

)8,163(480,191 223,605 151,190 75,033 سایر هزینه ها

9,771,627 5,656,787 2,615,388 1,865,459 1,272,698 جمع

ــام  ــای تم ــدول به ــه در ج ــور ک همانط
بهــای  اســت  مشــخص  نیــز  شــده 
ــادی  ــانات زی ــرانل نوس ــده ش ــام ش تم
ــه  ــی تجرب ــورد بررس ــول دوره م را در ط
کــرده اســت و در ســال 1401 نســبت بــه 

ــته  ــدی داش ــد 33 درص ــال 1400 رش س
افزایــش  ایــن  اصلــی  علــت  اســت. 
عمدتــا بــه خاطــر رشــد 29 درصــدی در 
هزینه هــای مــواد مســتقیم مصرفــی 
تولیــد بــوده اســت. لازم بــه ذکــر اســت 

کــه در شــرانل، هزینــه مربــوط بــه مواد 
ــد  ــدود 88 درص ــی ح ــتقیم مصرف مس
شــرکت  تولیــدی  هزینه هــای  کل  از 
)هزینه هــای  اســت.  داده  تشــکیل  را 
ســربار تولیــد نیــز حــدود 10 درصــد 

دســتمزد  بــه  مربــوط  هزینه هــای  و 
ــد  ــدود 2 درص ــز ح ــد نی ــتقیم تولی مس
را  شــرانل  تولیــد  هزینه هــای  کل  از 

تشــکیل داده اســت(
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)درصد(وضعیت بهای تمام شده شرانل

هزینه هــای  تفکیــک  بــه  ادامــه  در 
می پردازیــم: تولیــد  ســربار 
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59 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل       تیــــــر1402        شماره  145

https://samanbourse.ir/


12 ماهه منتهی به 121401/12 ماهه منتهی به 121400/12 ماهه منتهی به 121399/12 ماهه منتهی به 121398/12 ماهه منتهی به 1397/12 دوره مالی 

 دارایی 

615,458 1,070,087 426,533 666,452 406,257 موجودی نقد

3,999,851 0 0 0 0 سرمایه گذاری کوتاه مدت

16,767,489 12,893,774 9,180,457 3,168,728 4,230,709 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

24,421,961 21,009,985 16,137,863 8,341,340 5,646,540 موجودی مواد و کالا

502,231 1,655,097 1,080,739 612,575 255,433 پیش پرداخت ها

46,306,990 36,628,943 26,825,592 12,789,095 10,538,939 جمع داراییهای جاری

137,844 93,978 83,202 39,148 39,662 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

533,364 533,364 513,168 456,926 456,929 سرمایه گذاریهای بلند مدت

3,662,301 2,605,333 1,853,733 1,807,219 1,760,456 داراییهای ثابت مشهود

214,596 205,165 204,440 202,283 108,445 داراییهای نامشهود

0 0 0 0 137,500 سایر دارایی ها

4,548,105 3,437,840 2,654,543 2,505,576 2,502,992 جمع داراییهای غیرجاری

50,855,095 40,066,783 29,480,135 15,294,671 13,041,931 جمع داراییها

 بدهی 

10,230,213 5,772,128 1,621,800 1,622,177 1,986,264 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

2,249,118 2,237,213 2,331,712 1,069,186 878,247 پیش دریافتها

2,921,922 2,015,232 927,831 354,451 478,089 ذخیره مالیات بر درامد

77,105 86,585 74,928 2,066,621 820,116 سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

2,919,451 11,420,596 10,150,561 4,340,322 3,272,137 حصه جاری تسهیات مالی دریافتی

0 382,209 655,391 0 243,510 ذخایر

18,397,809 21,913,963 15,762,223 9,452,757 7,678,363 جمع بدهیهای جاری

1,489,995 698,889 480,391 293,732 217,244 ذخیره مزایای پایان خدمت

1,489,995 698,889 480,391 293,732 217,244 جمع بدهیهای غیر جاری

19,887,804 22,612,852 16,242,614 9,746,489 7,895,607 جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

 بدهی ها و حقوق صاحبان سهام 

2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 سرمایه

200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 اندوخته قانونی

28,767,291 15,253,931 11,037,521 3,348,182 2,946,324 سود )زیان( انباشته

30,967,291 17,453,931 13,237,521 5,548,182 5,146,324 جمع حقوق صاحبان سهام

50,855,095 40,066,783 29,480,135 15,294,671 13,041,931 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

ترازنامــه  جــدول  در  کــه  همانطــور 
دارایی هــای  اســت  مشــخص  نیــز 
هســتند؛  افزایــش  حــال  در  شــرکت 
ــه  ــبت ب ــال 1401 نس ــه در س ــه طوریک ب
ــد  ــرکت رش ــای ش ــال 1400، دارایی ه س
اســت.  کــرده  تجربــه  را  درصــدی   26
بدهی هــای  دارایی هــا،  برعکــس 
ــت و  ــته اس ــی داش ــد نزول ــرکت  رون ش
بدهی هــا در دوره مذکــور  حــدود 12 

اســت.  داشــته  کاهــش  درصــد 

)میلیون ریال(ترازنامه شرانل
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تحلیل بنیادی
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وضعیت دارایی ها و بدهی های شرانل

در ادامــه رونــد رو بــه رشــد در ســود 
مشــاهده  قابــل  شــرکت  انباشــته 

اســت.

61 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل       تیــــــر1402        شماره  145

)میلیون ریال(

https://samanbourse.ir/


)میلیون ریال(سود انباشته شرانل
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12 ماهه منتهی به دوره مالی
12 ماهه منتهی به 121401/12 ماهه منتهی به 121400/12 ماهه منتهی به 121399/12 ماهه منتهی به 1397/121398/12

129,776,300 87,577,696 51,595,247 30,623,002 20,919,381  فروش 
)97,241,267()68,089,849()36,534,778()25,341,376()16,505,656( بهای تمام شده کالای فروش رفته 

32,535,033 19,487,847 15,060,469 5,281,626 4,413,725  سود )زیان( ناخالص 
)4,120,004()2,385,116()1,889,165()1,457,654()1,402,872( هزینه های عمومی, اداری و تشکیاتی 

3,830,584 679,363 )855,868(83,586 567,763  خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 
32,245,613 17,782,094 12,315,436 3,907,558 3,578,616  سود )زیان( عملیاتی 

)1,917,124()1,870,249()1,229,126()847,533()476,394( هزینه های مالی 
1,406,793 485,699 553,714 316,920 154,516  خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

31,735,282 16,397,544 11,640,024 3,376,945 3,256,738  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 
)2,921,922()2,181,134()950,685()354,451()478,089( مالیات 

28,813,360 14,216,410 10,689,339 3,022,494 2,778,649  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 
0 0 0 0 0  سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

28,813,360 14,216,410 10,689,339 3,022,494 2,778,649  سود )زیان( خالص 
14,407 7,108 5,345 1,511 1,389  سود هر سهم پس از کسر مالیات 

2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000  سرمایه 
14,407 7,108 5,345 1,511 1,389  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

همانطــور کــه در جــدول صــورت ســود 
مقــدار  اســت  مشــخص  نیــز  زیــان  و 
فــروش و بهــای تمــام شــده شــرکت 
در طــول ســال های گذشــته همــواره 

قابــل  نکتــه  اســت؛  بــوده  افزایشــی 
تمــام  بهــای  و  فــروش  اینکــه  توجــه 
مختلــف  ســال های  طــول  در  شــده 
حــال  در  متفاوتــی  نســبت های  بــا 

صورت سود و زیان شرانل

رشــد هســتند؛ بــر اســاس آخریــن آمــار 
نســبت   1401 ســال  در  شــده،  منتشــر 
بــه ســال 1400، میــزان فــروش رشــد 
ــای  ــزان به ــن می ــدی و همچنی 48 درص

)میلیون ریال(

تمــام شــده رشــد 42 درصــدی را تجربــه 
کــرده اســت.
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رونــد رو بــه رشــد ســودآوری شــرکت بــه خصــوص در ســال های اخیــر در نمــودار 
ــودآوری  ــت س ــاهده اس ــل مش ــز قاب ــودار نی ــه در نم ــور ک ــت. همانط ــخص اس مش

ــت. ــش اس ــال افزای ــی در ح ــل توجه ــتاب قاب ــا ش ــرانل ب ش

)میلیون ریال(وضعیت فروش و بهای تمام شده شرانل
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وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص شرانل
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)ریال(سود هر سهم شرانل
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صورت جریان وجوه نقد شرانل )میلیون ریال(

12 ماهه منتهی به 121401/12 ماهه منتهی به 121400/12 ماهه منتهی به 121399/12 ماهه منتهی به 121398/12 ماهه منتهی به 1397/12 دوره مالی 

 فعالیت های عملیاتی 

32,333,248 13,063,698 610,412 2,358,314 2,946,357  نقد حاصل از عملیات 

)2,015,232()1,093,733()377,305()478,089()366,198( مالیات بر درامد پرداختنی 

30,318,016 11,969,965 233,107 1,880,225 2,580,159  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

 فعالیت های سرمایه گذاری 

570 264 495 40 11,070  وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود 

)1,240,825()913,536()186,776()157,102()244,309( وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 

0 0 21 0 35  وجوه دریافتی بابت فروش دارایی های نامشهود 

)10,867()3,272()4,166()65,406()527( وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود 

0 )20,196()56,242(0 )49( وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت 

)3,999,851(0 0 0 0  وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

36,020 191,113 170,000 30,000 0  سود سهام دریافتی 

169,641 7,413 10,313 4,294 19,735  سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها 

 IFRS 5,045,312()738,214()66,355()188,174()214,045( جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری(

25,272,704 11,231,751 166,752 1,692,051 2,366,114  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی 

 فعالیت های تامین مالی 

9,024,500 20,730,113 15,978,355 8,709,164 5,551,117  وجوه دریافتنی حاصل از استقراض 

)17,564,777()19,480,842()10,190,573()7,652,551()4,880,407( بازپرداخت استقراض 

)1,877,993()1,849,484()1,206,669()835,960()476,598( سود پرداختنی بابت استقراض 

)15,309,480()9,988,343()4,991,693()1,653,495()2,322,922( سود سهام پرداختی 

 IFRS 25,727,750()10,588,556()410,580()1,432,842()2,128,810( جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی(

)455,046(643,195 )243,828(259,209 237,304  خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 

1,070,087 426,533 666,452 406,257 168,953  مانده وجه نقد در ابتدای دوره 

417 359 3,909 986 0  تاثیر تغییرات نرخ ارز 

615,458 1,070,087 426,533 666,452 406,257  وجه نقد در پایان دوره 

0 0 0 0 455,000  مبادلات غیر نقدی 
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ــبت های  ــدول نس ــه در ج ــور ک همانط
مالــی نیــز مشــخص اســت نســبت های 
مالــی شــرکت وضعیــت پــر نوســانی 
ــرده  ــه ک ــی تجرب ــورد بررس را در دوره م
ــی در  ــاهد تغییرات ــد ش ــر چن ــت. ه اس
ــتیم  ــی هس ــبت های مال ــی از نس بعض
در  کــه  همانطــور  کلــی  برآینــد  ولــی 
جــدول نیــز مشــخص اســت وضعیــت 
نشــان  را  شــرکت  بهبــود  بــه  رو 

. هــد می د
بــرای درک بهتــر وضعیــت نســبت های 
مالــی شــرانل، در ادامــه بــه صــورت 
چنــد  نمــوداری  بررســی  بــه  خــاص 

می پردازیــم. منتخــب  نســبت 

)درصد(نسبت های مالی شرانل

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12سودآوری
25%22%29%17% حاشیه سود ناخالص
25%20%24%13% حاشیه سود عملیاتی

24%19%23%11%حاشیه سود قبل از مالیات
22%16%21%10% حاشیه سود خالص

61%39%53%20%بازده دارایی ها
138%110%150%58%بازده حقوق صاحبان سهام

68%49%61%25%نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی
12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12کارایی

274%239%254%199%گردش دارایی ها
4245%4140%2818%1728%گردش دارایی های ثابت

427%347%346%356%گردش موجودی کالا
8558%10524%10556%10253%دوره گردش موجودی کالا

773%719%927%627%گردش حساب های دریافتنی
4725%5077%3938%5731%دوره وصول مطالبات

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12اهرم/ریسک
39%56%55%64%جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

64%130%123%176%جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
6%29%34%28%نسبت بدهی

9%65%77%78%نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
57%38%37%22%نسبت سود انباشته به دارایی ها

1682%951%1002%461%نسبت پوشش هزینه بهره
12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12نقدینگی

252%167%170%135%نسبت جاری
119%71%68%47%نسبت آنی
25%5%3%7%نسبت نقد
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حاشیه سود ناخالص شرانل )درصد(
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)درصد(نسبت آنی شرانل
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جمع بدهی ها به جمع دارایی های شرانل )درصد(
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مقایسه اجمالی شرانل و 
شرکت های همگروه

نفتی،  فرآورده های  گروه  در  شرانل 
کک و سوخت هسته ای قرار داده شده 
بالای  بسیار  تنوع  به  توجه  با  است. 
شرکت ها در این گروه، در ادامه تنها به 
مشابه  شرکت های  مقایسه  و  بررسی 
هم گروه یعنی شرکت های تولیدکننده 

روانکار می پردازیم:
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ارزش بازار شرکت های روانکار

)میلیارد تومان(
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نسبت P/E TTM شرکت های روانکار
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نسبت P/S شرکت های روانکار
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)درصد(
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وضعیت نرخ رشد سود عملیاتی شرکت های روانکار

)درصد(
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)درصد(
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)درصد(
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خلاصه و نتیجه گیری:

بــازار  شــرکت های  از  یکــی  شــرانل 
گــروه  در  کــه  اســت  فرابــورس  دوم 
ســوخت  و  کک  نفتــی،  فرآورده هــای 
اســت.  شــده  داده  قــرار  هســته ای 
و  گاز  و  نفــت  ســرمایه گذاری  شــرکت 
تامین،شرکت.س.صندوق  پتروشیمی 
بازنشســتگی کشــوری، شــرکت بیمــه 
ایــران،  اســامی  جمهــوری  مرکــزی 
مهــر  مبیــن  توســعه  آرمــان  شــرکت 
ــران  ــت ته ــش نف ــرکت پالای ــپهر و ش س
ســهامداران درصــدی شــرانل هســتند. 

وضعیـت شـرکت نفـت ایرانـول بر 
اسـاس آخرین گـزارش

ماهـه   12 دوره  فعالیـت  )گـزارش 
)1401 اسـفند  بـه  منتهـی 

شــرکت نفــت ایرانــول طــی عملکــرد 12 
ــا  ــفند 1401، ب ــه 29  اس ــی ب ــه منته ماه
ــه ازای  ــی ب ــارد تومان ــرمایه 200 میلی س

ــق  ــود محق ــان س ــهم 1440 توم ــر س ه
مــدت  بــه  نســبت  کــه  اســت  کــرده 
مشــابه ســال قبــل رشــد 103 درصــدی 

ــت.  ــته اس داش
وضعیــت  از  خلاصــه ای  ادامــه  در 
شــرانل بــر اســاس گــزارش 12 ماهــه 
منتهــی بــه 29  اســفند 1401 بیــان 

می گــردد:

       افزایش 48 درصدی درآمد عملیاتی 
12 ماهــه ســال 1401 در مقایســه بــا مدت 

ــال گذشته  مشابه س

      افزایــش 43 درصــدی بهــای تمــام 
ــه  ــال 1401 در مقایس ــه س ــده 12 ماه ش

ــته ــال گذش ــابه س ــدت مش ــا م ب

       افزایــش 67 درصــدی ســود ناخالص 
12 ماهــه ســال 1401 در مقایســه بــا مدت 

مشــابه ســال گذشته

       افزایش 81 درصدی در ســود عملیاتی 
12 ماهــه ســال 1401 در مقایســه بــا مــدت 

مشــابه ســال گذشته
ســود  در  درصــدی   103 افزایــش    
خالــص 12 ماهه ســال 1401 در مقایســه 

بــا مــدت مشــابه ســال گذشــته
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پیش بینـــی میـــزان سودســـازی 
شـــرانل بـــرای ســـال   1402:

در  موجــود  مفروضــات  اســاس  بــر 
کســب  توانایــی  شــرانل  جــدول، 
ســودی در حوالــی 1650 تومــان بــه ازای 
هــر ســهم در ســال 1402 را دارد. در ادامه 
سودســازی  حساســیت  تحلیــل  بــه 
ــدی  ــای کلی ــه آیتم ه ــبت ب ــرکت نس ش
و بــا اهمیــت بــر سودســازی شــرکت در 

می پردازیــم:  1402 ســال 

مفروضات برآورد

  سال 1402  آیتم های موثر 

118,000 مقدار فروش روغن پایه )متر مکعب(

60,000 مقدار فروش روغن موتور دیزلی )مترمکعب(

55,000 مقدار فروش روغن موتور بنزینی )مترمکعب(

36,000 مقدار فروش روغن های صنعتی )مترمکعب(

162,000 مقدار فروش روغن های فرآیندی)اکسترکت( )مترمکعب(

320,000,000 نرخ روغن پایه )مترمکعب/ریال(

395,000,000 نرخ روغن موتور دیزلی )مترمکعب/ریال(

485,000,000 نرخ روغن موتور بنزینی )مترمکعب/ریال(

707,000,000 نرخ روغن های صنعتی )مترمکعب/ریال(

150,000,000 نرخ روغن های فرآیندی)اکسترکت( )مترمکعب/ریال(

45 نرخ تورم )درصد(

450,000 نرخ ارز )دلار/ریال(

141,000,000 نرخ لوبکات )مترمکعب/ریال(

ــی  ــود تخمین ــه س ــت ک ــه اس ــل توج قاب
اعامــی بر اســاس مفروضات موجــود در 
جــدول محاســبه شــده اســت. بــا توجــه 
بــه اینکــه در واقعیــت و بــه علل مختلف 
ممکــن اســت بــا اعــداد متفاوتــی روبــرو 
ادامــه  در  دلیــل  همیــن  بــه  شــویم؛ 
سودســازی  حساســیت  تحلیــل  بــه 
ــر  ــر ب ــای موث ــه آیتم ه ــبت ب ــرکت نس ش

سودســازی شــرکت می پردازیــم:
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www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی
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