
تحلیل صنعت بانک در ایران
انپست بانک ایربهمراه تحلیل ویژه 

آرش صدیقی 

1402تیر ماه 

بانکی از جنس روستا
بررسی برترین بانکهای دنیا➢

سیاست پولی در کشور➢

صنعت بانکداری در کشور➢

بررسی وضعیت پست بانک➢



تفاوت نرخ بهره و نرخ سود سپرده بانکی

کنون از هم فاصله گرفته اند این دو باید با هم مرتبط باشند ولی ا

:سه ویژگی نامطلوب نظام بانکی فعلی

نیستراست و چپ ترازنامه بانکها برابرارزش واقعی -1
نیستراست و چپ ترازنامه بانکها برابرسرعت رشد -2
ابر نیستراست و چپ ترازنامه بانکها برنقدشوندگی-3

ت اولویت رسیدگی به مشکلات سیستم بانکی مربوط به سمت راس
ترازنامه است نه چپ

بانک مرکزی

تعیین نرخ بهره هدف

دولت

انتشار اوراق

بانک مرکزی

خرید اوراق

بانک مرکزی

آنقدر اوراق میخرد تا تا نرخ سودشون 
از نرخ بهینه بیشتر نشه

دولت

هر وقت تورم رشد کرد انتشار اوراق 
رو کم و هر وقت تورم کم شد انتشار 

اوراق رو زیاد میکنه

:طبق نظریه مدرن پولی

ل ریسک اقتصاد سودی سرمایه گذاری ریسک داره هر چه ریسک بیشتر باشد سود انتظاری آن نیز بیشتر است در آن نقطه که در حداق
.انتظار داریم نرخ بهره شکل میگیرد

نرخ سود سپرده≈نرخ بهره   

مادامی که تورم پایینه بدهی دولت هر چقدرم 
زیاد باشه مهم نیست

:کنشگری در بازار پول
پراکسی سمت چپ پراکسی سمت راست ترازنامه بانک

ترازنامه بانک



2

2.5

3

3.5

4

4.5

اندازهبه لحاظ  برترین بانکهای اسلامی دنیا

2022بهترین بانکهای دنیا در 

(سنگاپور) DBSبرترین بانک دنیا

چی پی مورگانبهترین بانکداری شرکتی

(ااسپانی)کاشا بانک بهترین بانکداری خرد

(انگلیس)HSBCبهترین بانکداری نوظهور

(سهفران)سوسیته ژنرال دبازارهای رو به رشبانکداری  بهترین

(نسهفرا)بی ان پی پاریبا بهترین بانکداری تراکنشی

(کانادا)CIBC(متولی)بهترین بانکداری عامل 

بانک مالی کویتبهترین بانکداری اسلامی

(اآمریک)گلدمن ساکسبهترین تامین سرمایه

(   آمریکا)بهترین مدیر دارایی CITI

(سهفران)بی ان پی پاریباجارتبهترین  خدمات بانکی در حوزه ت

( آمریکا)رضهبهترین تامین کننده زنجیره ع CITI

(پانیااس)بانکو بیلبائوبهترین ارائه دهنده خدمات ارزی

(اآمریک)چی پی مورگانبهترین بانکداری خصوصی

بانک توسعه سنگاپور بر بام بانکداری جهان

.خدمات مالی و بانکداری سنگاپوری است، که به عنوان بزرگترین بانک آسیای جنوب شرقی شناخته می شودشرکت دی بی اس بانک 

دستگاه خودپرداز در کشورهای چین، امارات متحده عربی، هنگ کنگ، هند، 1100شعبه و بیش از 2۵0تأسیس شد و در حال حاضر مالک شبکه ای از 1۹۶۸دی بی اس بانک در سال 
نگاپور قرار دارد و بخشی از سهام آن در شعبه مرکزی این بانک در س. اندونزی، ژاپن، کره جنوبی، مالزی، میانمار، فیلیپین، تایوان، تایلند، ویتنام، بریتانیا و ایالات متحده آمریکا می باشد

.بازارهای بورس نیویورک و بورس سنگاپور معامله می شود



بانک

سرمایه گذاری  
مدت دار

قرض الحسنه

سپرده وکیلبانک پس اندازجاری
گذاران است و حق 

ندالوکاله دریافت میک

سود علی الحساب <اگر  سود قطعی

مابه التفاوت پرداخت میگردد

سود علی الحساب >اگر  سود قطعی

به تایید بانک مرکزی زیان بانک و مجاز به مطالبه نیست

هبه

دوبرابر سود قطعی سود علی 
الحساب به مشتری هبه میکند

بانک آینده: مثال



ینرخ سپرده قانونی در سرزمین اصل

پس اندازجاری و مدت دار

12/2%10%

نرخ سپرده قانونی در مناطق آزاد

10%

انواع عقود

مبادلهمشارکتی

مزارعهمضاربه

مشارکت 
مساقاتمدنی

فروش 
اقساطی

اجاره به 
شرط تملیک

جعالهسلف
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نسبت پول به نقدینگی
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نسبت پول و شبه پول به نقدینگی

پول  شبه پول

اما در چند سال اخیر این . درصد رسید۹0درصد بوده است که طی یک روند صعودی این نسبت در اواسط این دهه به حدود 7۵شمسی۹0نسبت شبه پول از کل نقدینگی در ابتدای دهه 
.درصد است7۵نسبت کاهشی بوده و اکنون به

بازی در قاضاهای سفتهشمسی با رشد سریعی همراه بوده است یکی از مهمترین دلایل این موضوع وجود نرخ بهره حقیقی بسیار منفی و به تبع آن افزایش ت۹0مقدار پول از اواسط دهه 
.بازارهای مختلف بوده است

رد سیاستگذاری با آن روبرو بوده و این موضوع بواسطه همگرایی با تورم به پدیده خطرناکی تبدیل شده است که عملک13۹۶رشد میزان سیالیت نقدینگی موضوعی است که کشور از سال 
.را کمی با مشکل مواجه کرده است
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ترکیب شبه پول

قرض الحسنه پس انداز کوتاه مدت  یک ساله  دو ساله  سه ساله  چهار ساله  پنج ساله  متفرقه
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ترکیب پول سیال

نسبت اسکناس به پول نسبت سپرده دیداری به پول

نیز سپرده دیداری بطور خاصهمانطور که گفته شد در میان ترکیب نقدینگی نسبت پول   به کل نقدینگی رشد محسوسی داشته و در ترکیب پول سیال
.محرک رشد این متغیر بوده است
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بازار بین بانکی

)%(مندنرخ اعتبارگیری قاعده )%(مندنرخ سپرده گذاری قاعده  )%(نرخ بازار بین بانکی )%(حداقل نرخ توافق بازخرید
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(هزار میلیارد ریال)خالص ورود پول به شبکه بانکی

 هاست و زمانی که آن ها ع قیمت ذخایر بانکواقنرخ بهره بین بانکی که به عنوان یکی از انواع نرخ های بهره در بازار پول به نرخ های سود یا بهره در سایر بازار ها جهت می دهد، در 
این نرخ در بازار بین .  کننداستقراض میکزیدر پایان دوره مالی کوتاه مدت اعم از روزانه یا هفتگی دچار کسری ذخایر می شوند، از سایر بانک ها در بازار بین بانکی یا از بانک مر

.درصد رسیده است23/4۸بانکی در حال حاضر به 

مناسبتر و بدون کسری بانکها در اعضبا برآوردهای انجام شده در اکثر بخش های متاثر در سیاست گذاری پولی برآوردی از کسری نقدینگی شبکه بانکی انجام شده است که بدلیل او
.همت بالغ گردیده است۸۵و شروع استقراض های شبکه این کسری تجمیع شده و اکنون به حدود 1400اوایل سال 
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(هزار میلیارد ریال)سپرده های  احتیاطی بانک ها 
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1401

رشد نقطه ای نقدینگی

درصد نیز رشد داشت در آخرین اطلاعات و 43که رشد نقدینگی تا 1400در سال . کاهش چشمگیری را در رشد نقدینگی طی یک سال اخیر شاهد بودیم
17و در پایان بهمن سیاست انقباضی کاملا مشهود بوده و سپرده احتیاطی نیز علی رغم رشد تورم به ثبات رسیده. درصد رسید32در پایان بهمن ماه به 

.همت بوده است
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1402مانده سپرده استانها تا پایان اردیبهشت 
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.این سهم بازار از میان بانکهای بورسی دارای گزارشات عملکرد ماهانه می باشد*
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(رشد سهم بازار)بازیگری بانکها در خرداد ماه نسبت به ماه قبل 

تسهیلات
سپرده
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.در نمودار سمت راست هزینه موثر سود سپرده به تفکیک بانکهای منتخب مشخص شده است
.همانطور که مشخص است این نسبت رابطه معناداری با سپرده های هزینه زا و غیرهزینه زا دارد

.  پست بانک با کمترین سپرده هزینه زا کمترین نرخ موثر سود سپرده را دارد



32%

64%

28%

75%59%
78%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

وکاروخاورونوینسامانوپستوبملت

ترکیب تسهیلات بانکها

فروش اقساطي  جعاله  مرابحه 

اجاره به شرط تمليک  سلف  مضاربه 

مشارکت مدني  خريد دين  بدهکاران بابت اعتبارات اسنادي پرداخت شده 

تسهيلات قرض الحسنه  تسهيلات ارزي  ساير تسهيلات 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

اجاره به شرط مرابحه جعاله فروش اقساطي

تمليک 

تسهيلات ارزيخريد دين مشارکت مدنيمضاربه 
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.درصد است1۸در بین تسهیلات بانکها عمده عقود مربوط به مرابحه است و تقاطع نرخ آن در اکثر بانکها حدود 
. عمده تسهیلات ارزی مربوط به بانک ملت و خاورمیانه و اقتصاد نوین میباشد
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NPLمقایسه نسبت 
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%0وسایل نقلیه

اتاثاثه و تجهیز

0%

ترکیب وثایق بانک

درصد از تسهیلات بانک مربوط به مطالبات 2 .تسهیلات دهیب پست بانک بهترین وضعیت را در میان بانکهای منتخب دارا میباشدکیفیتلحاظبه
.درصد است3درصد و خاورمیانه ۶غیرجاری است و این نسبت برای ونوین 

.مربوط میشودمستغلاتواملاکوثایقبهمتعلقبانکپستوثایقدرصد۸0ازبیش
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(بورسی)مانده منابع آزاد بانکها 

وشهر وزمین وملل سمایه وگردش وایند وبملت وپاسار وتجارت

وبصادر وپست وکار وخاور وسینا سامان ونوین وپارس دی

م بانکی سیاست انقباضی و منابع آزاد سیست
در اثر عدم اعطای تسهیلات
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ترکیب دارایی های ارزی بانکها

.بوده استآیندهدر بازار بین بانکی پست بانک عمدتا تسهیلات دهنده بوده و در سال گذشته بیشترین تسهیلات دریافتی توسط بانکهای گردشگری و تجارت و
.مییلیون دلار وضعیت باز ارزی کمترین دارایی  ارزی را دارا میباشد14همچنین به لحاظ دارایی های ارزی در میان بانکهای دارنده دارایی ارزی پست بانک با 

وضعیت ارزی وبانکها و تسهیلات بین بانکی
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سپرده های پست بانک به کل نقدینگی

الهای گذشته کمتر از یک درصد سهم بازار بانک از کل نقدینگی کشور که در س. نقدینگی رشد سپرده داشته استرشدنسبتبهبانکپستاخیرسالهایدر
.بوده اکنون به بیش از یک درصد رسیده است و این روند با توجه به گزارش ماهانه ها ادامه دار است

ماه دیگر بیشتر دریافت 7ماه سال پرداخت کننده تسهیلات و در ۵به عبارت دیگر در . ماه اول سال منابع به حساب بانک می آید۵در مهر ماه به اندازه کل 
.کننده منابع هست
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اقلام زیر خط بر حسب دلار

اعتبارات اسنادی ضمانتنامه های صادره
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توزیع تسهیلات اعطایی بر حسب صنایع

خودرو و قطعات صنایع معدنی و فلزی پتروپالایشی غذایی و دارویی انرژی پیمانکاری مخابرات واسطه گری مالی سایر

.قرار دارندبعدی عمده تسهیلات پست بانک در بخش صنعت مربوط به بخش انرژی بوده است و پس از آن گروه پتروپالایشی صنایع معدنی و فلزی در جایگاه های

با رشد مناسبی همراه بوده 1401همچنین اقلام زیرخطر ترازنامه که ارتباط خوبی با وضعیت تحریمی کشور دارد با شروع تحریم ها کاهش چشمگیری داشته و اکنون در سال 
.است

.  است در بانکها اثرگذار خواهد بودبانکغیرمشاعدرآمدهایجزوکهبخشاینوداشتخواهدرشدبانکهادرسکتوراینتحریمهاکاهشبا
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اجزای سرمایه لایه یک

سرمایه پرداخت شده صرف سهام سود انباشته اندوخته احتیاطی سایر اندوخته ها

.مثبت شد و این اتفاق بدلیل رشد سودآوری بوده است1400نسبت کفایت سرمایه پست بانک پس از سالها در سال 
.درصد رشد داشته است2۹۸درصد رسیده است این در حالیست که سرمایه لایه یک ۶درصد به 2کفایت سرمایه شرکت از 
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وپست  نسبت منابع بانک به جمع مصارف

.ن نسبتها را دارا میباشدهای مشاع در وضعیت بسیار مطلوبی است که در شبکه بانکی یکی از بالاتری( درآمد)بانک از کل مصارف( درآمد)سهم منابع 
.درصد درآمد متعلق به بانک و مابقی متعلق به سپرده گذاران میباشد۶0واحد درآمد مشاع حدود 100این نسبت به این معنی است به ازای 
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کفایت سرمایه

وخاور وبملت وپست ونوین

وبصادر وپاسار حداقل کفایت سرمایه

ا تا چه میزان می توانند توسط این نسبت نشان می دهد که بانک ه. نسبت کفایت سرمایه ملاکی برای تحلیل وضعیت و سنجش ثبات مالی بانک ها و مؤسسات مالی است
۸ن مقدار آن حداقل طبق قانو. سرمایه خود ریسک های موجود را پوشش دهند و از خطرهای احتمالی مانند ورشکستگی یا ناتوانی در انجام تعهدات جلوگیری کنند

.درصد است
.درصدی جزو کم ریسک ترین بانکهای کشور است14ایران به لحاظ کفایبت سرمایه بانک خاورمیانه است که با کفایت سرمایه برترین بانک

ک روندی رو به رشد درکفایت سرمایه داشته و اکنون با این شاخص برای بان1400بدلیل زیان انباشته کفایت سرمایه منفی داشت از سال 13۹۹پست بانک نیز که تا سال 
.درصد است۶حدود 
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ترکیب سپرده های وپست

دیداری قرض الحسنه پس انداز بلندمدت سایر
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ترکیب سپرده های وپست

هزینه زا غیر هزینه زا

حال پست بانک که خود . ها میشودهمانطور که گفته شد نسبت پول به نقدینگی رشد داشته و بنابراین این موضوع باعث رشد سپرده های غیرهزینه زا در سبد بانک
درصد از کل منابع بانک معطوف 70به دلیل ماهیت سپرده های کوتاه مدت بالاتری دارد در این چند سال در این آیتم نیز با رشد مواجه بوده و اکنون حدود 

.به سپرده های غیرهزینه زا میباشد و این موضوع باعث کاهش بهای تمام شده پول در بانک گردیده است

:اتفاق خواهد افتاد حالت دردو پول وهزینه سود میان اسپرد رشد
(الحسنه قرض و جاری)زا غیرهزینه های سپرده افزایش-1
دار مدت های سپرده و تسهیلات نرخ رسمی اسپرد-2
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ترکیب مطالبات غیر جاری

سررسید گذشته معوق مشکوک الوصول
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NPL

وک نکته مهمتر اینکه ترکیب مطالبات مشک. درصد رسیده است2به 1401کاملا نزولی بوده و در پایان سال 13۹3درصد در سال 1۵در پست بانک از nplنسبت 
رکتهای هم گروه بوده و حتی این نسبت یک نسبت ایده آل در بین ش. الوصول کاهش داشته و مطالبات سررسید گذشته در همان ترکیب رو به افزایش یافته است

.از بانک خاورمیانه  کمتر میباشد
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معاملات وپستحجمو قیمت

وزارت اموراقتصادی

%۵1ودارائی

ی صندوق بازارگردان

%۶پست بانک
%۵سهام عدالت

عشایرصندوق بیمه روستایی و

3%

صندوق امین آشنا 

%3ایرانیان

%1شخص حقیقی

%31سایر

سهامداران پست بانک

را با « پست مالی»این وزارتخانه موظف شد تا سرویس 13۶۵وزارت پست و تلگراف و تلفن پیشنهاد ایجاد پست مالی و ارائه خدمات مالی در ایران را مطرح کرد و در سال 13۶2در سال 
.هماهنگی بانک مرکزی و پس از تهیه آیین نامه اجرایی، ایجاد کند

فعالیت رسمی پست بانک 137۵ال در نهایت در س. مطابق با این مصوبه، پست مالی در وزارت خانه پست و تلگراف عملیات نقل و انتقال پول را به موازات سیستم بانکی کشور بر عهده گرفت
.آغاز شد



14011402مفروضات

%45%45تورم

%35%50تورم دستمزد

%30%30رشد نقدینگی

%1.0%1.1نرخ جایزه سپرده قانونی

%3.0%3.0(هسالان)نرخ حق الوکاله

 81,464,635,374 62,743,363,200نقدینگی

250,00030,000نرخ تسعیر دلار

265,000315,180نرخ تسعیر یورو

13981399140014011402وپست
 109,451,574 68,545,702 39,888,519 22,538,592 16,868,234هيدرآمد تسهيلات اعطايي و سپرده گذاری و اوراق بد

(34,437,239)(22,877,968)(14,711,126)(9,167,696)(9,493,859)هزينه سود سپرده ها
 75,014,335 45,667,734 25,177,393 13,370,896 7,374,375خالص درآمد تسهيلات و سپرده گذاری

 24,182,313 14,209,304 9,379,575 5,411,327 3,067,868درآمد کارمزد
(27,834,864)(16,355,509)(9,936,881)(5,889,876)(3,411,285)هزينه کارمزد

(3,652,551)(2,146,205)(557,306)(478,549)(343,417)خالص درآمد کارمزد
-- 337,367 389,134 286,798سرمايه گذاری ها( زيان)خالص سود 

 1,727,095 1,727,095 578,390 2,208,506 662,500مبادلات و معاملات ارزی( زيان)خالص سود 
 1,265,034 1,265,034 1,018,339ساير درآمدهها و هزينه های عملياتي

 74,353,914 46,513,658 26,554,183 15,489,987 7,980,256جمع درآمدهای عملياتي
 2,557,128 2,557,128 646,479 790,377 583,082خالص ساير درآمدها و هزينه ها

(21,303,802)(15,780,594)(11,622,769)(7,870,546)(6,617,538)هزينه های اداری و عمومي
(6,378,009)(4,398,627)(1,590,547)(1,303,701)(632,292)هزينه مطالبات مشکوک الوصول

 0 0 0 0 0هزينه های مالي
(592,694)(592,694)(475,877)(395,071)(338,668)هزينه استهلاک

 48,636,537 28,298,871 13,511,469 6,711,046 974,840عمليات در حال تداوم قبل از ماليات( زيان)سود
(7,098,497)(4,130,217)(1,452,479)(100,874) 0ماليات بر درآمد سال جاری

 0 0 0 0 0ماليات بر درآمد سال های قبل
 41,538,040 24,168,654 12,058,990 6,610,172 974,840خالص( زيان)سود

EPS59 403 736 1,475 2,534 
 EPS(34)197 640 1,213 2,273تکرارپذير

 EPS93 207 95 261 261غيرتکرارپذير
 16,390,836 16,390,836 16,390,836 16,390,836 16,390,836سرمايه

جمع بندی
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ل بازارنسبت ارزش بازار وپست به ارزش بازار صنعت بانک و ک

صنعت بانک/وپست بورس/وپست

۹,۴۰۰قيمت روز

 1۴۰22,534سود 

%10وددرصد تقسيم س

 147تقسيم سود

pe fw۳.۹

جمع بندی
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