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ا در نشدوربزرگترین تولید  ننند ا اور، پتروشیمی شیرازشرکت
می تولی د می باشد که مجموع ظرفیت اس ( شپدیس)پس از پترشیمی پردیس 

هدزار 1,073هزار تدن و 1,568اوره و آمونیاک آن به ترتیب برابر با 
شدرن  در حال حاضر شرکت ج ز  واح دیاف فرع ی . استتن در سال 

ن وابسدت  بد  سداز ا  تدا ی)گسترش نفد  و گداز پارسدیا 
شدرن و واح د تج ارف نه ایی ("سداتا"اجتماعی نیروهای  سلح 

.استگروا گسترش نف  و گاز پارسیا  
هدزار  یلیدارد 46ارزش بازاری ح ود پتروشیمی شیراز با نماد شیراز، 

، را داراست و براس ا  آخ ریگ ا زار  (1402خرداد 31منتهی به )تو ا 
به دلیل افزایش ن ر  1401صورت یاف مالی منتشر شده منتهی به اسفندماه 

ش رکت 1401درآ   عملیاتی در سال  الیدلار و قیمت جهانی اوره، 
ب وده درصد ی 61رش  پتروشیمی شیراز نسبت به سال قبل خود، شاید 

درص دف به اف 25شرکت، با توجه ب ه رش د 1401سود خالص سال . است
.را تجربه نموددرص ی 96افزایش بالغ بر 1400تمام شده، نسبت به سال 

چکیده مدیریتی

یمت جهانی ، تاثیرپذیرف بالا از قچالش های پتروشیمی شیرازاز مهم تریگ 
. مای داوره است که می تواند درآمد عملیاتی ش رکت را دس ت خ و  تریی رات ن

 ح ودی  گاز و قطعی بخشی از گداز ورودی شدرن  دریمچن یگ 
د  فصول سرد سال،  الیات بر درآ  های صدادراتی و  عدین ن دو

.از دیگر چالش یاف پتروشیمی شیراز استنرخ گاز خوراک و سوخ  
با فرض 1402در نهایت انتظار می رود شرکت پتروشیمی شیراز در سال مالی 

قیمد  اورا ، تو دا 40،000دلار   ادل  ای بدا  یداننین سدالان  
و یمچنیگ س ایر مفروض ات ا زار ، س ودف دلار بر تن 260صادراتی 
.  به ازاف یر سهم براف سرمایه اذاران خود محقق کندریال 4،387 عادل 

هم ط ی س ال ترییر مفروضات کلیدف پیش بینی، سبب ترییر برآورد سود یر س 
.خواید شد1403و یمچنیگ 1402
س ود ی  ج ول تحلیل حساسمنظور براف بررسی بهتر تخمیگ س ود، بدیگ 

، «آن الیز م الی و پیش بین ی س ود و زی ان: بخ ش چه ارم»یر سهم تهیه و در 
.ازار  آورده شده است

1402خردادماه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 



(شیراز)معرفی پتروشیمی شیراز : بخش اول 

oوضعیت نماد در بازار سرمایه

o تاریخچه و موضوع فعالیت

oوضعیت حاکمیت شرکتی

oعملیات شرکت
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(1402خردادماه 31منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعات نماد-1جدول 

واحدمقداراقلام

هزار میلیارد تومان45.7ارزش بازار 

میلیارد برگه سهم15.3تعداد سهام

میلیون برگه سهم3.2حجم مبنا

P/E واحد8.5گروه

P/E ttm3.9واحد

روند بازهی یکساله، سه ساله و شش ساله-1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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تاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

ایع پتروشیمی بعنوان اولیگ واحد تولیدف صنشرن  پتروشیمی شیراز 
عالیت به منظور تولید کودیاف شیمیایی ازته آغاز به ف1342ایران  در سال 

کیلومترف شهر شیراز، در مجاورت رودخان ه ک ر و 45یگ شرکت در ا. نمود
توسعه یافیکی از بزراتریگ طرح. در نزدیکی مرودشت واقع اردیده است

در ای گ ط رح ک هبه مرحله ف بهره بردارف رس ید1364شرکت در سال 
ی وم ب ا واحدیاف جدید تولید آمونیاک، اوره، اسید نیتری ،، و نیت رات آمون

برابر واحدیاف قدیم به یم راه واح دیاف کل ر آلک الی، 10ظرفیتی معادل 
و 1372و 1369و 1367متانول، پرکلریگ و آراون به ترتیب طی س الهاف 

ساختگ با ادامه روند توسعه و به دنبال خارج. به بهره بردارف رسیدند1373
واحدیاف قدیمی از چرخه تولی د، ط رح اوره و آمونی اک س وم پتروش یمی

با به ره ب ردارف از ای گ ط رح . به بهره بردارف رسید1395شیراز در سال 
تگ اوره تولید م ی ا ردد ک ه 1،073،000تگ آمونیاک و 677،000سالانه 

هانی نقش مهمی در تامیگ نیازیاف کشور و یمچنیگ عرضه به بازاریاف ج
اب ر در حال حاضر ظرفیت اسمی واحدیاف تولیدف شرکت بر. خواید داشت

.  تگ در سال می باشد3،284،720با 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 



وضعیت حاکمیت شرکتی

(1401اسفند 29منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -2نمودار (1401اسفند  29منتهی به )وضعیت حاکمیت شرکتی -2جدول

تملکتع اد نرسی تح حقوقی هیئ    یرااعضای

1شرن  بازرگانی و تجارت ها و  سپاها 

1شرن  گروا گسترش نف  و گاز پارسیا 

1شرن  سر ای  گذاری ها و  سپاها 

1شرن  سر ای  گذاری   برا  اقتصاد

1شرن  صنایع پتروشیمی خلیج فارس
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

درص دف س هام 51با مالکیت شرن  گروا گسترش نف  و گاز پارسیا  . می باشد یلیارد برگ  سهم 15.3مشتمل بر 1402شرکت پتروشیمی شیراز با نماد شیراز در خردادماه سال 
ب ه ص ورت ) صندلی یئی ت م دیره 3در ساختار ییئت مدیره پتروشیمی شیراز، شرکت اروه استر  نفت و ااز پارسیان با در اختیار داشتگ . پتروشیمی شیراز، بزراتریگ سهامدار ایگ شرکت است

از ش امل، نماین ده مس تقیم ا روه نماینده یاف شرکت استر  نفت و ااز پارسیان در ساختار یئیت مدیره پتروشیمی شیر. کنترل و مدیریت اصلی شرکت را در اختیار دارد( مستقیم و غیر مستقیم
و س رمایه ا ذارف شرکت یاف صنایع پتروش یمی خل یف ف ار . استر  نفت و ااز پارسیان و نماینداان شرکت یاف سرمایه اذارف یامون سپایان و بازراانی و تجارت یامون سپایان یستند

.صندلی دیگر یئیت مدیره شرکت را در اختیار دارند2مدبران اقتصاد 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس

شرکت واسط مالی بهمن

شرکت سرمایه گذاری هامون سپاهان

شرکا سرمایه گذاری آتیه صبا

سایر
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

عملیات شرکت
در واح د . ش ودی د اوره م یبخشی از ایگ ااز صرف تولید متانول و بخشی دیگر صرف تولید آمونیاک ماده اولیه تولشده که ااز طبیعی مورد نیاز مجتمع از شرکت ملی ااز تامیگ 

ش ود می( و اکسید کربگمخلوطی از ییدروژن و مون)تولید آمونیاک، ااز طبیعی پس از طی فرآیندیاف لازم با عبور از کوره یاف  مخصوص و  بستر کاتالیست، تبدیل به ااز سنتز 
اسید نیتری ،، خوراک واحدیافک وکه با جداسازف دف اکسید کربگ از ایگ ترکیب و ارسال آن به واحد تولید اوره، نهایتا محصول آمونیاک به عنوان محصول نهایی واحد آمونیا

.شوداوره و نیترات آمونیوم حاصل می

در حض ور کاتالیس ت و فشار معیگدمابا ورود دو ترکیب آمونیاک و ااز دف اکسید کربگ به واحد سنتز اوره بعنوان خوراک ایگ واحد و انتقال ایگ دو ترکیب به محفظه واکنش در 
. دیدنمودار زیر فرآیند تولید محصولات در پتروشیمی شیراز را به شکل شماتی، نمایش می. شودفرآیند تولید اوره آغاز می

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

فرآیند تولید شرکت پتروشیمی شیراز -3نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 



بررسی صنعت اوره در جهان و ایران: بخش دوم

oتقاضاف جهانی کودیاف شیمیایی

o 2022تراز عرضه و تقاضاف کودیاف شیمیایی بر حسب مواد مرذف در سال

oمعرفی و کاربرد محصول اوره

oبزراتریگ صادرکننداان و واردکننداان اوره در جهان

o سال اذشته30رابطه قیمت اوره با شاخص سوخت کالا و اندم طی

oضریب یمبستگی قیمت اوره با قیمت یاف سایر کامودیتی یا

o اوره سازان بازار سرمایه

o اوره سازان غیربورسی و طرح یاف در دست اجرا
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کتی های موجود یا حالتت ییزیکودهای شیمیایی با توجه به نوع ریزمغذی
وجود سته ها بر مبنایبندیترین دستهیکی از اصلی. شونددسته بندی می

. ودهاستتمغذی در ترکیب کعنصر نیتروژن، یسفر و پتاسیم به عنوان ریز
بنتدی ستیمبنابراین دسته بندی کودهای شیمایی به سه دسته زیر قابل تق

:هستند

سولفاتآمونیومواورهماننددارنیتروژنکودهای•

ترپیلودابلیسفاتسوپرمانندداریسفاتکودهای•

کلریدپتاسیمماننددارپتاسیمکودهای•

سالردشیمیاییکود هایدرنیتروژن جهانیتقاضاییائو،گزارشبنابر
تنمیلیون111.5به2021سالبهنسبتدرصدی1.3رشدبا2022

بربالغساله،چهارمتوسطصورتبههمچنین.رسیدخواهدسالدر
میزاناین.استکودصنعتبهمتعلقنیتروژنتقاضاازدرصد73

بودهدرصد86ودرصد87بابرابرترتیببهپتاسیموفسفربرای
.است

همچنتتین، میتتزان تقاضتتای جهتتانی بتترای یستتفر و پتاستتیم در کود هتتای 
.میلیون تن خواهد رسید40میلیون تن و 49به 2022شیمیایی در سال 

تقاضای جهانی کودهای شیمیایی
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(هزار تن)تقاضای جهانی برای نیتروژن، فسفر و پتاسیم برای استفاده در کود -4نمودار
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(هزار تن)تقاضای جهانی برای نیتروژن، فسفر و پتاسیم برای استفاده در سایر مصارف -5نمودار

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2022تراز عرضه و تقاضای کودهای شیمیایی بر حسب مواد مغذی در سال 

2022تراز عرضه و تقاضای کودهای شیمیایی بر حسب مواد مغذی در سال -6نمودار فائو: منبع

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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انواع کودهای نیتروژن دار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

انواع کودهای نیتروژن دار-7نمودار

اوره از جمله کودهای نیتروژن دار جامد رایج در کشاورزی استت 
که در اسپری های محلول پاشی کود جامتد چنتد جزئتی نیتز بته 

بد به دلیل اهمیت این محصول در س. مقدار کم استفاده می شود
 محصولات شترکت هتای اوره ستاز بورستی، ویهگتی هتای ایتن

. محصول بطور تفصیلی مورد بررسی قرار می گیرد

نمتتودار رو بتته رو نشتتان دهنتتده ستتهم اوره در میتتان کودهتتای 
همتان طور کته . می باشتدگزارش آرگوس نیتروژن دار بر استا  

درصدی، بالغ بر نیمی 48اوره با داشتن سهمی . مشاهده می شود
پت  از آن. از کودهای نیتروژن دار را به خود اختصاص داده است

NPK درصتدی در رتبته 9درصدی و 18و نیترات ها با سهم های
.بعدی جای می گیرند

بته همچنین سهم آمونیوم یسفات ، آمونیوم ستولفات و آمونیتا 
.درصد است3درصد و 4درصد، 7ترتیب 

آرگو :منبع

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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ترکیباین.استCH4N2Oشیمیایییرمولباآلیترکیبیکاوره
ورتصبهغیرسمینسبتاًوآبدرمحلولبسیاربی بو،بی رنگ،سخت،

یتروژننمناسبوغنیمنبعیکعنوانبهشیمیاییکودهایدرگسترده ای
شدهتولیداورهمقدارازدرصد80بهنزدیککهنحویبهمی شوداستفاده
لفمختانواعمیاندر.شودمیاستفادهدارنیتروژنکودعنوانبهجهاندر

آن،ساختاردرنیتروژنبالایدرصددلیلبهاورهدار،نیتروژنکودهای
باعثموضوعاینکهداردمغذیموادواحدبرتریپایینحملهزینه
شدهشاورزانکوتولیدکنندگانبرایشیماییکودازنوعاینبیشترجذابیت
.است

کودینبتفاوت.شودمیتولیدپریلوگرانولشکلدوبهاورهکود•
تولیددانه هایاندازهوییزیکیخواصتولید،یرآینددرپریلوگرانولاوره
اورهدرومترمیلی2.4الی1پریلاورهدرهادانهاندازهمعمولا.استشده
ریلپاورهبهنسبتترسختییزیکیساختاربامیلیمتر4الی2گرانول
اییشیمیخواصپریلوگرانولشکلدوهردرهستذکربهلازم.می باشد
.استیکسانهمباکدامهرساختاردرموجودنیتروژندرصدازاعم

معرفی و کاربرد محصول اوره

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(برحسب درصد)سهم مصرف اوره در صنعت کود، تکنولوژی و غذا -9نمودار

تفاوت ظاهری کود اوره گرانول و پریل -8نمودار

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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همسباترتیببهصعودیعربستانوچینروسیه،کشورسهمیانایندرکهاستبودهدلارمیلیارد13.5حدودبربالغاورهجهانیتجارتارزش2020سالدر،OECگزارشبربنا
بزرگتریندرصدی18.4سهمباهندکشورمقابلطرفدر.می روندشماربهصادراتارزشمنظرازاورهصادرکنندگانبزرگتریندرصدی8.85ودرصدی10.9درصدی،11.3

.گریتندجایسومودومجایگاه هایدردرصدی7.22و11.9ترتیببهسهم هایبامتحدهایالاتوبرزیلکشورآنازپ واستجهاندراورهواردکننده

بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اوره در جهان

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

بر اساس ارزش2020بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اوره در جهان در سال -10نمودار

صادرکنندگان واردکنندگان

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2020خالص تجارت جهانی اوره در سال -11نمودار

خالص تجارت جهانی اوره

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و شاخص سوخت کالا طی 

ریبض.می شودمنتشرپولبین المللیصندوقکهاستسنگزغالوطبیعیگازخام،نفتقیمتشاملانرژیشاخص،(Commodity Fuel Index)کالاسوختشاخصازمنظور
.استبودهواحد0.841بابرابر2022سپتامبربهمنتهیمیلادیاخیرسال30درکالاسوختشاخصبااورهقیمتهمبستگی
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سوختمقایسه ماهانه بین نرخ تغییر قیمت اوره در مقابل نرخ تغییر شاخص

اوره شاخص سوخت

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و شاخص سوخت کالا طی -12نمودار 

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و قیمت گندم طی 

.استبودهواحد0.840بابرابر2022سپتامبربهمنتهیمیلادیاخیرسال30درگندمقیمتبااورهقیمتهمبستگیضریب
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مقایسه ماهانه بین نرخ تغییر قیمت اوره در مقابل نرخ قیمت گندم 

اوره گندم

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و قیمت گندم طی -13نمودار 

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30ضریب همبستگی قیمت اوره با قیمت های سایر کامودیتی ها در 

قیمت اوره  قیمت نفت خام  قیمت گاز طبیعی
اروپا 

قیمت زغال سنگ 
آفریقای جنوبی شاخص سوخت کالا  قیمت گندم  دی آمونیوم 

فسفات پتاسیم کلرید

قیمت اوره  1.000 0.795 0.793 0.851 0.841 0.840 0.917 0.704

قیمت نفت خام  0.795 1.000 0.607 0.716 0.989 0.821 0.800 0.764

قیمت گاز طبیعی 
اروپا 

0.793 0.607 1.000 0.887 0.705 0.715 0.712 0.597

قیمت زغال سنگ 
آفریقای جنوبی

0.851 0.716 0.887 1.000 0.789 0.796 0.831 0.665

شاخص سوخت کالا  0.841 0.989 0.705 0.789 1.000 0.845 0.843 0.764

قیمت گندم  0.840 0.821 0.715 0.796 0.845 1.000 0.843 0.690

دی آمونیوم فسفات 0.917 0.800 0.712 0.831 0.843 0.843 1.000 0.719

پتاسیم کلرید 0.704 0.764 0.597 0.665 0.764 0.690 0.719 1.000

ضریب همبستگی قیمت اوره با قیمت های سایر کامودیتی ها-3جدول 

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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2026تقاضای جهانی محصول اوره تا 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

بیش2021سالدرکشاورزیاورهتقاضایبازاراندازهIFAگزارشبربنا
بازارایناندازهمی شودبینیپیش.استشدهبرآوردتنمیلیون187از

تجربه2026الی2021بازهدرراسالانهدرصد3ازبیشرشدی
انتظارهمچنین.برسد2026سالدرتنمیلیون212بهونماید
دررهاوتقاضایازسهمبیشتریناقیانوسیهوآسیامنطقهمی رود
الی2021دورهدررااورهتقاضایسالانهرشدنرخبیشترینوجهان
.باشندداشتهمیلادی2026

، نمانند هند و چییبا ایزایش جمعیت و تحول کشاورزی در کشتورهایی
ازدهی تقاضا برای کودهای نیتروژن دار خصوصا اوره بواسطه قیمت ارزان، ب

بتتالا نستتبت بتته ستتایر کودهتتا، نتتوع محصتتولات کاشتتت شتتده در منتتاط  
. تقاضاکننده اوره و سهولت استفاده ایزایش خواهد یایت

کاهشجهتکاتالیزوربعنواناستفادهاوره،دیگرمهمکاربرد
روشازاستفادهبا.خودروهاستسوختاحتراقازناشیآلایندگی
اکسیدهای،(Urea SCR)اورهبرمبتنیانتخابیکاتالیزوریکاهش
ورموتاگزوزخروجیجریانازهستندخطرنا ترکیباتیکهنیتروژن
لامینمتولیددراورهاینبرعلاوه.شوندمیحذفنقلیهوسایلدردیزل

.گیردمیقراراستفادهموردنیزفرمالدهیدملامینهایرزینو
2026نرخ رشد تقاضای بازار اروه بر حسب مناطق جغرافیایی تا سال -14نمودار

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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(1402خردادماه 31منتهی به )اوره سازان بازار سرمایه   

شرن ردیف
ظرفی  اسمی  حصولات

سها  ار عم اخوراک
ارزش بازار

(هزار  یلیارد تو ا )
(هزار تن)آ ونیاک (هزار تن)اورا 

پتروشیمی 1
96.9%(68.78)نف  و گاز پارسیا گاز ط یعی3,2252,040پردیس

پتروشیمی 2
گاز ط یعی1,5681,073شیراز

%(50.68)نف  و گاز پارسیا  
سر ای  گذاری   برا  اقتصاد 

(28.29)%
45.7

پتروشیمی 3
گاز ط یعی495332خراسا 

نف  و گاز پتروشیمی تا ین 
(43.25)%

%(19)پترو فرهنگ 
26.7

پتروشیمی 4
گاز ط یعی660396نر انشاا

%(37.47)نف  و گاز پارسیا  
  شرن  گروا سر ای  گذاری و توسع

یج فارسصنایع تکمیلی پتروشیمی خل
(15.30)%

24.7

پتروشیمی 5
گاز ط یعی1,075680لردگا 

  شرن  گروا سر ای  گذاری و توسع
یج صنایع تکمیلی پتروشیمی خل

%(63.8)فارس
8.7

7,0234,521202.70جمع کل

سهم بازاری شرکت های صنعت اوره در بازار سرمایه-12نمودار

ارزش بازاراوره سازان بازار سرمایه -4جدول 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 

47.8%

22.5%

13.2%

12.2%

4.3%
پتروشیمی پردیس

پتروشیمی شیراز

پتروشیمی خراسان

اهپتروشیمی کرمانش

پتروشیمی لردگان
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 اوره سازان غیربورسی و طرح های در دست اجرا

اورا سازا  غیربورسی( الف

شرن ردیف
(سالیان /تن) حصولات اصلی 

سها  ار عم اخوراک
(هزار تن)آ ونیاک (هزار تن)اورا 

ااز طبیعی1،075680پتروشیمی  سج  سلیما 1
سرمایه اذارف صندوق بازنشستگی کشور 

(66)%
%(47.81)اوبرفایریقالارف آمونیوم ااز طبیعی5941,337پتروشیمی رازی2

طرح های در دس  اجرا( ب

شرن ردیف

(سالیان /تن) حصولات اصلی 
ز ا  شروع 

طرح
پیش بینی ز ا  بهرا برداری1401پیشرف  فیزیکی تا پایا  آبا سها  ار عم ا

(هزار تن)آ ونیاک (هزار تن)اورا 

1394سال 1،075726آمونیاک و اوره ینگام1
  صنایع پتروشیمی خلیف فار

98.68  %
%95.1(: آمونیاک)فاز ی، 
%71.3(: اوره)فاز دوم 

1401زمستان (: آمونیاک)فاز ی، 
1403سال (: اوره)فاز دوم 

1403زمستان %46.5خصوصی1386سال 1،073677آمونیاک و اوره زنجان2

3
فاز دوم آمونیاک و اوره 

1392سال 660396کرمانشاه
، سرمایه 38%نفت و ااز پارسیان، 
41%، سایر 21%اذارف ایرانیان 

1402زمستان 64.20%

اوره سازان غیربورسی و طرح های در دست اجرا -5جدول 

1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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عنوان ازار 

درصد 1401زمستان 1400زمستان شرکت
تغییرات

کایش% 0.60.5217شپ یس

کایش% 0.300.2613شیراز

کایش% 0.110.0826نر انشاا

کایش% 0.100.0546خراسا 

کایش% 0.110.0643لردگا 

کایش% 1.30.9822صنعت

میلیون تن: واحد

:1401تولید صنعت اوره در زمستان 
1400زمستانبهنسبتکهاستبودهتن یلیو 0.98بامعادل1401زمستاندرسرمایهبازارسازاوره5تولیدمجموع،سر ای بازارسازا اوراجمعیدست تولی ناهشبهتوجهبا

درراتولی اف نمترین%13ناهشباشیرازپتروشیمیوتولی اف بیشترین%46و%43ناهشباخراسا ولردگا پتروشیمی.استداشتهناهش%22بهنزدی،
.رساندندثبتبه1400زمستانبهنسبت1401زمستان

1401تولید صنعت اوره سازان بازار سرمایه در زمستان 

1402خردادماه 
24

نمیلیون ت-(لردگان-خراسان-کرمانشاه-شیراز-پردیس)میزان تولید صنعت اوره به صورت فصلی-15نمودار 1401تولید صنعت اوره در زمستان -4جدول 

1.6

1.4 1.4

1.1

1.6
1.5

1.6

1.4

1.7 1.6 1.57

1.3

1.8

1.65
1.69

0.98

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

شپدیس شیراز کرمانشاه خراسان شلرد صنعت

قطعی گاز در زمستان

قطعی گاز در زمستان

قطعی گاز در زمستان

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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عنوان ازار  مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره کشور با اوره خاورمیانه نشریه آرگوس

:نشریه آرگوسنرخ اوره فوب خاورمیانه توسط چهار اوره ساز بازار سرمایه با اوره صادراتی فروش رفته مقایسه متوسط نرخ 
ای گ در ح الی اس ت ک ه ب ر اس ا . بوده اس تدلار ب  ازای هر تن 395برابر با 1401در زمستان (  اورا ساز بزرگ4 توسط نرخ اورا صادراتی )متوسط نر  اوره صادراتی صنعت ➢

نر  اوره خاورمیانه ب ا متوس ط اوره ص ادراتی ف رو  رفت ه % 8اختلاف است که نشان از دلار ب  ازای هر تن 429نزدی، به 1401متوسط نر  اوره خاورمیانه در زمستان نشری  آرگوس 
.اوره ساز بزرگ است4توسط 

13می رسد که بیش تریگ می زان ط ی % 36ایگ اختلاف به 99در زمستان . بوده است% 12برابر با 1401تا زمستان 98نر  اوره صادراتی صنعت با اوره خاورمیانه از بهار  توسط اختلاف ➢
.فصل اخیر می باشد

روند قیمتی اوره فوب خاورمیانه و متوسط اوره صادراتی صنعت -17نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره فوب خاورمیانه-16نمودار

1402خردادماه 
25
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درصد اختلاف نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره فوب خاورمیانه میانگین اختلاف صنعت

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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عنوان ازار  مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره کشور با اوره فوب ایران نشریه آرگوس

:نشریه آرگوسنرخ اوره فوب ایران توسط چهار اوره ساز بازار سرمایه با اوره صادراتی فروش رفته مقایسه متوسط نرخ 
بزرگسازاوره4صادراتیاورهنر متوسطبامقایسهدرکهاستبودهتنهرازایب دلار406بابرابر1401زمستاندرایرانفوباورهمتوسطآراو نشریهاسا بر➢

.استبودهبیشتر%3سرمایهبازار
نر اورهبیگاختلافبیشتریگ.استبوده%2اخیرفصل15طیآراو نشریهایرانفوباورهنر باسازاورهچهاررفتهفرو صادراتیاورهنر اختلاف توسط➢

.باشدمی%37با عادلکهاستبوده1400زمستاندرایرانفوباورهوسرمایهبازارسازاوره4صادراتیاوره

1402خردادماه 
26

روند قیمتی اوره فوب ایران و متوسط اوره صادراتی صنعت -19نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره فوب ایران-18نمودار
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(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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عنوان ازار  مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره با اوره داخلی فروش رفته

1402خردادماه 
27

روند قیمتی اوره داخلی و متوسط اوره صادراتی صنعت -21نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با نرخ داخلی آن-20نمودار
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درصد اختلاف نرخ اوره داخلی نسبت به اوره صادراتی متوسط

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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عنوان ازار  آنالیز بهای تمام شده تولید هر تن اوره

ی نرخ خوراک و بهای تمام ش ا دلاری هر تن اورا با رون  ناهشتومان تعییگ شده که با توجه افزایش نر  دلار نیمایی، 5،000،  1401نر  ااز خوراک صنعت اوره در قانون بودجه 
.شدهمراا 

(متر مکعب/سنت)متوسط نرخ خوراک دریافتی صنعت اوره -23نمودار

1402خردادماه 
28

(تن/دلار)-بهای تمام شده تولید هر تن اوره-22نمودار
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(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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عنوان ازار  حاشیه سود ناخالص هر تن اوره تولید شده

1402خردادماه 
29

آنالیز حاشیه سود هر تن محصول اوره-24نمودار
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99بهار  99تابستان  99پاییز  99زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان 

(تن/دلار)-بهای تمام شده تولید هر تن اوره (داخلی-صادراتی)متوسط نرخ فروش اوره  (درصد)-حاشیه سود محصول اوره 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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عنوان ازار  آخرین وضعیت سودآوری صنعت اوره

1402خردادماه 
30

(تجمعی پردیس،شیراز، کرماشا، خراسان)وضعیت سود آوری صنعت اوره -25نمودار
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(هزار میلیارد تومان)سود خالص  حاشیه سود عملیاتی

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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عنوان ازار  1401وضعیت مطالبات صنعت اوره سازان بازار سرمایه تا پایان اسفند ماه 

صورت مالی شرکتردیف
حسابرسی شده

مانده مطالبات از شرکت های حمایت 
خدمات کشاورزی

صورت مالی 
حسابرسی شده

مانده مطالبات از شرکت های حمایت 
خدمات کشاورزی

درصد 
تغییرات

پتروشیمی 1
پردیس

%1401189،861،28421 نتهی ب  اسفن  1401156,495,208 نتهی ب  شهریور 

پتروشیمی 2
خراسا 

%140127،81690637 نتهی ب  اسفن  140120,274,672 نتهی ب  شهریور 

پتروشیمی 3
شیراز

%140196،182،41827 نتهی ب  اسفن  140175,726,136 نتهی ب  شهریور 

پتروشیمی 4
نر انشاا

%140139،063،83619 نتهی ب  اسفن  140132,758,104 نتهی ب  شهریور 

%285,254,120352,924,44424جمع

1402خردادماه 
31

میلیون ریال-1401وضعیت مطالبات صنعت اوره بازار سرمایه تا پایان اسفند ماه -6جدول 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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عنوان ازار  1402مهمترین چالش های صنعت اوره در سال 

افت قیمت جهانی 

ناشی از کاهش اوره 

احتمالی قیمت 

جهانی گاز و رکود 

اقتصاد جهانی

قطعی گاز احتمال 

در زمستان

از افزایش مطالبات 

دولت

مالیات بر وضع 

صادرات بر مواد 

خام و نیمه خام

1402خردادماه 

نامعلوم بودن
نرخ گاز خوراک و 

سوخت

32

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 



(شیراز)عملیات شرکت پتروشیمی شیراز : بخش سوم

oآنالیز تولید

o آنالیز حجم و نر   فرو

oیزینه ساخت و بهاف تمام شده

oبهاف تمام شده تولید اتیلگ

o مواد مستقیم مصرفی

oسربار ساخت

oایم طرح یاف توسعه



آنالیز تولید
ر آمونیاک تولید شده در شرکت عمدتا در فرآیند تولی د اوره و بخش ی از آن د. یزار تگ در سال می باشد1،005یزار تگ و 1،567ظرفیت اسمی تولید اوره و آمونیاک شرکت به ترتیب برابر با 

یزار تگ اوره و آمونیاک تولی د ک رده 1،054و 1،569بالغ بر 1401پتروشیمی شیراز در سال . فرآیند تولید اسید نیتری، و نیترات آمونیوم مورد استفاده قرار می ایرد و مابقی بفرو  می رسد
.یزار تگ رسیده است231یزار تگ و 86به 1401یمچنیگ میزان تولید متانول و نیترات آمونیوم در سال . درصد رشد کرده است6.2و 5که نسبت به مدت مشابه سال قبل به ترتیب 

34

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(هزار تن)میزان تولید -26نمودار

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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آنالیز حجم فروش
نیز این نس   نمی افزایش یافت  و بالغ بر 1401در سال . بوده استصادراتیفروش  حصولات شرن ،  ربوط ب  بخش درص 66سال اذشته 5به طور متوسط طی 

.به فرو  رسیده استدرصد به صورت داخلی33صادراتی و در بخش  حصولات درص 67
 حصدولات رسید و در ط رف مقاب ل حج م ف رو  هزار تن 1،022درص ی ب  23.5ح ود رش  با 1400نسبت به سال 1401یمچنیگ حجم فرو  محصولات صادراتی در سال 

.رسیدهزار تن 513ب  رقم درص ی 5.2اف  داشت  و با نزولیرون ی نیز داخلی 

35

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)توزیع فروش -27نمودار

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(هزار تن)حجم فروش داخلی و صادراتی به تفکیک -28نمودار 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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نرخ فروش
نشداورزی و ب  شرن  خ  ات حمدایتیفرو  اوره . استسیاس  های حمایتی دول  قیم  این  حصول در داخل نشور پایین تر از قیم  های جهانی با توجه به 

ف اوت ح داقل یمچنیگ سازمان برنامه و بودجه کش ور موظ ا اس ت ماب ه الت. به حداقل نر  اوره فرو  رفته در بور  کالا صورت می پذیرداتحادی  های تعاونی و روستایی نشور 
پیش بین ی نمای د ت ا جه سنواتیبودقیمت کشا شده در بور  کالا در شش مایه اذشته با قیمت فرو  شرکت یاف پتروشیمی به بخش کشاورزف را پس از حسابرسی یارانه اف در لوایح 

.پس از تخصیص اعتبار توسط وزارت جهاد کشاورزف در اختیار شرکت یاف مذکور قرار ایرد
17.8با اوره صادراتی شرکت نیز . دارد1400نسبت به سال درص ی 21.8نشا  از رش  دلار به ازاف یر تگ به فرو  رسید که 356، اوره شرکت در بازار داخل حدود 1401در سال 

.  دلار بر تگ رسیده است497به درص  رش 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(دلار بر تن)نرخ فروش به تفکیک داخلی و صادراتی -29نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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اوره داخلی اوره صادراتی



هزینه ساخت
براس ا  نم ودار . اس ت% 3و % 52، % 45، سهم مواد مستقیم مصرفی، سربار تولید و دستمزد مستقیم از یزینه ساخت به ترتیب برابر ب ا 1400الی 1396به طور متوسط طی سال یاف 

.کایش یافت% 47افزایش و سهم سربار تولید به % 50، سهم مواد مستقیم مصرفی تولید به 1400نسبت به سال 1401زیر، در سال 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده -30نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید



بهای تمام شده فروش

25رشد  یزار میلیارد توم ان ب وده اس ت ک ه حکای ت از 7یزار میلیارد تومان و 8.8به ترتیب برابر با 1400و 1401براف سال یاف بهای تمام ش ا نالای فروش رفت  شرن  
.  تماما صعودف بوده است 1401تا 1396براسا  نمودار زیر، روند بهاف تمام شده ریالی شرکت از سال . بهاف تمام شده شرکت دارددرص ی 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

(میلیارد ریال)مقدار و میزان رشد سالانه بهای تمام شده -31نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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بهای تمام شده کالای فروش رفته رشد سالانه



مواد مستقیم مصرفی 
تروشیمی ایران تعی یگ نر  ااز خوراک، ماییانه توسط شرکت ملی صنایع پ. خوراک اصلی مصرفی جهت تولید محصولات، ااز دریافتی از شرکت ملی ااز ایران طبق قرارداد بلند مدت است

.فرمول محاسبه نر  ااز خوراک به شرح ذیل است. و به شرکت اعلام می اردد

(=  قیم  گاز ط یعی تعیین ش ا در بازار جهانی%* 50(+ ) ع ل وزنی قیم  گاز داخلی، صادراتی و وارداتی ایرا % *50) 

یزارتوم ان ب ه 5یلن د و ب ا س قا FFTانگلیس و NBPبازار شامل ینرف یاب آمریکا، یاب آلبرتا کانادا، یاب یاف 4قیمت ااز طبیعی تعییگ شده در بازار جهانی، میانگیگ نر  ااز در 
ن ر  ا از س وخت واح دیاف ( 1401س ال )در حال حاضر . نر  ااز سوخت نیز در ابتداف یر سال از طریق قانون بودجه تعییگ و براسا  آن محاسبه می اردد. ازاف یر مترمکعب می باشد

.متوسط خوراک ااز تحویلی واحدیاف پتروشیمی می باشد% 40پتروشیمی برابر با 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

آنالیز خوراک مصرفی-32نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 

513
508

496

488

515

505

470
475
480
485
490
495
500
505
510
515
520

۷۰۰

۷۵۰

۸۰۰

۸۵۰

۹۰۰

1396 1397 1398 1399 1400 1401

ب
کع

ر م
مت

/
ن

ت

ب
کع

رم
مت

ن 
یو

یل
م

حجم گاز خوراک مصرفی نسبت مصرف گاز خوراک به تولید اوره



سربار ساخت
، بالغ 1401و 1400در سال ( یوتیلیتی)، سهم ایگ سرفصل 1401و 1400در قسمت یزینه یاف سربار ساخت، با توجه به افزایش نر  ااز سوخت، سایر نر  سرویس یاف جانبی در سال یاف

.درصد از کل یزینه سربار ساخت را تشکیل داده است53و 46بر 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده هزینه سربار ساخت -33نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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یوتیلیتی هزینه مواد مصرفی هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها



اهم طرح های توسعه شرکت

41

oاردیدهمقررشرکتلاتمحصوبندفبستهجهتکیسهتولیدکارخانهتاسیسبرمبنیشرکتمدیرهییاتتصمیمحسباستذکرشایان.باشدمیاجرادستدرعمدهطرحفاقدشرکت
مذکوررحطاحداثجهتزمیگاسا بریمیگ.دیدانجامخصوصایگدررالازمیافریزفبرنامه(شیرازپتروشیمیاستر مهندسیفنیخدماتشرکت)مجموعهزیرشرکتاست
.استنگردیدهشروعطرحعمرانیعملیاتینوزلیکگوشدهانجامکشیدیوارعملیاتومهیا

oاستنگردیدهشروعآناجراییفرایندینوزکهباشدمیشرکتاقدامدستدر طرحعنوانبهآمیگمتیلوملامیگکریستالتولیدیمچنیگ.

(   مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 



آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oتحلیل افقی و عمودف صورت سود و زیان

oتحلیل افقی و عمودف ترازنامه

oیزینه ساخت و بهاف تمام شده

oمفروضات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شده

o 1403و 1402تحلیل حساسیت سود یر سهم در سال
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته6رشد سالانه اقلام در -8جدول سال گذشته6نسبت اقلام به فروش در -7جدول 

139613971398139914001401واح تحلیل عمودی

%100%100%100%100%100%100درصدفرو 

%39-%50-%42-%48-%52-%58-درصدبهاف تمام شده کالاف فرو  رفته

%61%50%58%52%48%42درص ناخالص( زیا )سود 

%6-%8-%7-%9-%10-%14-درصدادارف و تشکیلاتی, یزینه یاف عمومی

%5%0%2%2%0%1-درصدف عملیاتی( یزینه یا)خالص سایر درامدیا 

%60%43%53%44%37%28درص عملیاتی( زیا )سود 

%1-%1-%2-%3-%7-%23-درصدیزینه یاف مالی

%6-%2-%6-%7-%5-%14-درصدخالص سایر درامدیا و یزینه یاف غیرعملیاتی

%53%40%45%34%25%8-درص  الیاتخالص ق ل از نسر( زیا )سود 

%2-%1-%2-%1-%1-%0درصدمالیات

%51%39%43%32%24%8-درص خالص( زیا )سود 

139613971398139914001401واح تحلیل افقی

%61%94%82%48%57%40درصدفرو 

%25%127%61%36%42%24درصدبهاف تمام شده کالاف فرو  رفته

%96%70%102%61%78%68درص ناخالص( زیا )سود 

%22%134%30%30%22%10درصدادارف و تشکیلاتی, یزینه یاف عمومی

%1511%45-%80%1203%142-%741درصدف عملیاتی( یزینه یا)خالص سایر درامدیا 

%125%58%116%75%111%120درص عملیاتی( زیا )سود 

%28-%25%1-%30-%50-%58درصدیزینه یاف مالی

%452%40-%46%120%45-%150درصدخالص سایر درامدیا و یزینه یاف غیرعملیاتی

%115%72%142%97%573-%18درص خالص ق ل از نسر  الیات( زیا )سود 

%526%59-%201%58--درصدمالیات

%110%79%140%99%548-%6درص خالص( زیا )سود 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 
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تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

139613971398139914001401واح تحلیل عمودی

%84%73%50%37%27%21درص  دارایی های جاری 

%16%27%50%63%73%79درص  دارایی های غیرجاری 

%100%100%100%100%100%100درص  جمع دارایی ها 

%16%32%35%42%47%55درص  ب هی های جاری 

%10%10%15%28%41%47درص  ب هی های غیر جاری 

%25%42%50%70%88%102درص  جمع ب هی ها 

%75%58%50%30%12%2-درص  حقوق صاح ا  سهام

139613971398139914001401واح تحلیل افقی

%80%152%104%75%95%29درص دارایی های جاری 

%9-%5-%21%11%37%7-درص دارایی های غیرجاری 

%55%74%52%29%49%1-درص جمع دارایی ها 

%24-%58%26%15%28%2درص ب هی های جاری 

%49%21%21-%10-%30%5درص ب هی های غیر جاری 

%6-%47%7%3%29%3درص جمع ب هی ها 

%99%100%158%218%1172-%161-درص حقوق صاح ا  سهام

سال گذشته6رشد سالانه اقلام در -10جدول سال گذشته6نسبت اقلام به جمع دارایی در -9جدول 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 



مفروضات اصلی

واح  فروضات
 حقق ش ا

 فروضات سناریو 
 ورد انتظار

1400140114021403

230,557270,325400,000500,000ریالنرخ دلار   ادل  ای

422497260250دلار بر تنقیم  اورا صادراتی

%75%80%72%69درص نس   نرخ اورا داخلی ب  صادراتی

 360 348365350روزتع اد روزهای فعالی 

 70,000 50,000 50,000 50,918ریال/ تر کعبنرخ خوراک  صرفی

مفروضات اصلی شرکت-11جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 



صورت سود و زیان پیش بینی شده
سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -12جدول 

واح صورت سود و زیا 
سناریو  ورد انتظار حقق ش ا

1400140114021403

 215,002,682 174,074,599 227,046,836 141,122,889میلیون ریالفرو 

(118,128,394)(82,815,062)(87,873,302)(70,149,952)میلیون ریالبهاف تمام شده کالاف فرو  رفته

 96,874,288 91,259,537 139,173,534 70,972,937 یلیو  ریالناخالص( زیا )سود 

(24,666,013)(19,322,864)(13,678,109)(11,191,418)میلیون ریالادارف و تشکیلاتی, یزینه یاف عمومی

 10,018,709 8,111,539 10,579,943 656,571میلیون ریالف عملیاتی( یزینه یا)خالص سایر درامدیا 

 82,226,984 80,048,212 136,075,368 60,438,090 یلیو  ریالعملیاتی( زیا )سود 

(1,403,839)(1,403,839)(1,184,113)(1,654,916)میلیون ریالیزینه یاف مالی

(10,750,134)(8,703,730)(13,751,061)(2,490,238)میلیون ریالخالص سایر درامدیا و یزینه یاف غیرعملیاتی

 70,073,011 69,940,643 121,140,194 56,292,936 یلیو  ریالخالص ق ل از نسر  الیات( زیا )سود 

(2,829,644)(2,824,299)(4,530,710)(723,279)میلیون ریالمالیات

 67,243,367 67,116,344 116,609,484 55,569,657 یلیو  ریالخالص( زیا )سود 

3,6327,6224,3874,395ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سر ای 

 15,300,000 15,300,000 15,300,000 5,100,000 یلیو  ریالسر ای 

46

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

47

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

تومانی5،000بر اساس متوسط اوره صادراتی و دلار مبادله ای با فرض نرخ خوراک 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -13جدول 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 

(تن/دلار) توسط اورا صادراتی 

نرخ دلار   ادل  ای 
(  ریال)

200230260290320350380410

320,0008621,6812,5003,3204,1394,9585,7786,597

350,0001,4162,3123,2084,1045,0005,8966,7927,688

380,0001,9692,9423,9154,8885,8616,8347,8078,780

400,0002,3383,3634,3875,4116,4357,4598,4839,507

420,0002,7083,7834,8585,9347,0098,0849,16010,235

440,0003,0774,2035,3306,4567,5838,7099,83610,963

460,0003,4464,6245,8016,9798,1579,33510,51211,690

480,0003,8155,0446,2737,5028,7319,96011,18912,418

500,0004,1845,4646,7458,0259,30510,58511,86513,145

520,0004,5535,8857,2168,5489,87911,21012,54213,873

550,0005,1076,5157,9249,33210,74012,14813,55614,964
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

تومانی7،000و دلار مبادله ای با فرض نرخ خوراک ( تن/دلار)بر اساس متوسط اوره صادراتی 1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -14جدول 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 

(تن/دلار) توسط اورا صادراتی 

نرخ دلار   ادل  ای 
(  ریال)

200230250290320350380410

320,000-1,263-3802081,3852,2673,1494,0324,914

350,000-7032629062,1933,1584,1235,0886,053

380,000-1439051,6043,0014,0495,0976,1447,192

400,0002301,3342,0693,5404,6435,7466,8497,952

420,0006041,7622,5344,0785,2376,3957,5538,711

440,0009772,1902,9994,6175,8307,0448,2579,470

460,0001,3502,6193,4655,1566,4247,6938,96110,230

480,0001,7243,0473,9305,6957,0188,3429,66610,989

500,0002,0973,4764,3956,2337,6128,99110,37011,749

520,0002,4703,9044,8606,7728,2069,64011,07412,508

550,0003,0304,5475,5587,5809,09710,61412,13013,647
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

هزار تومانی40بر اساس متوسط اوره صادراتی و نرخ خوراک با فرض دلار 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -15جدول 

1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 

( تر کعب/ریال)نرخ خوارک 

 توسط اورا 
(تن/دلار)صادراتی 

35,000 40,000 45,000 50,000 55,000 60,000 65,000 70,000 75,000 80,000 
2003,4193,0592,6992,3381,9781,6181,258897537177

2304,4434,0833,7233,3633,0022,6422,2821,9211,5611,201

2605,4685,1074,7474,3874,0263,6663,3062,9462,5852,225

2906,4926,1315,7715,4115,0514,6904,3303,9703,6093,249

3207,5167,1566,7956,4356,0755,7145,3544,9944,6334,273

3508,5408,1807,8197,4597,0996,7386,3786,0185,6585,297

3809,5649,2048,8438,4838,1237,7637,4027,0426,6826,321

41010,58810,2289,8689,5079,1478,7878,4268,0667,7067,346

43011,27110,91110,55010,1909,8309,4699,1098,7498,3898,028

45011,95411,59311,23310,87310,51310,1529,7929,4329,0718,711
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

هزار تومانی50بر اساس متوسط اوره صادراتی و نرخ خوراک با فرض دلار 1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -16جدول 

1402خردادماه 

(شیراز)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز 

( تر کعب/ریال)نرخ خوارک 

 توسط اورا 
(تن/دلار)صادراتی 

35,000 40,000 45,000 50,000 55,000 60,000 65,000 70,000 75,000 80,000 
2004,8924,4934,0943,6943,2952,8962,4962,0971,6981,298
2306,2715,8725,4725,0734,6744,2743,8753,4763,0762,677
2507,1906,7916,3925,9925,5935,1944,7944,3953,9963,596
2909,0298,6298,2307,8317,4317,0326,6336,2335,8345,435
32010,40710,0089,6099,2098,8108,4118,0127,6127,2136,814
35011,78611,38710,98810,58810,1899,7909,3908,9918,5928,192
38013,16512,76612,36611,96711,56811,16810,76910,3709,9709,571
41014,54414,14513,74513,34612,94712,54712,14811,74911,34910,950
43015,46315,06414,66414,26513,86613,46613,06712,66812,26811,869
45016,38215,98315,58415,18414,78514,38613,98613,58713,18812,788
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