
ده، صرفا با احترام، لطفا توجه داشته باشید که تحلیل ارائه ش
د، دیدگاه شخصی من بوده و هیچ گونه توصیه ای به خری

را بهتر است اطلاعات مربوطه. فروش و نگه داری سهام ندارد
.  نیدبه دقت بررسی کرده و با تحلیل های دیگر مقایسه ک
دارای همچنین، باید توجه داشت که این تحلیل ممکن است

.نواقص و اشتباهاتی باشد

 ”با تشکر از توجه ارزشمند شما“

فسازان
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.شمش مهم ترین محصول تولیدی شرکت است•

درصد به ترتیب حدود 18مقدار تولید شمش با توجه به روند سال های قبل با رشد سالانه •
.فرض شده است1403و1402هزار تن برای سال های 283و 240

درصد نرخ فروش شمش داخل و نرخ فروش شمش داخل 67نرخ مصرف آهن اسفنجی •
.درصد نرخ فروش شمش صادراتی در نظر گرفته شده است85

درصد از فروش آن برای داخل فرض 36درصد از مقدار فروش شمش برای صادرات و 64•
.شده است

درصد74مبلغ،لحاظازودرصد80اسفنجیآهنمقدار،لحاظازمصرفیمستقیممواددر•
.استمهم ترینومی دهدتشکیلرا
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دستمزد مستقیم

سربار تولید

فلزات اساسیصنعت

غلتک سازان سپاهاننام شرکت

فسازاننماد

1358سال تأسیس

اصفهانمحل فعالیت

شرکت تولیدی چدن سازانسهامدار عمده

بازار دوم بورسبازار

2,280 میلیارد تومانارزش بازار

300 میلیارد تومانسرمایه

7,650 ریالقیمت سهم - 31 خرداد

P/E چهار فصل گذشتهP/E تحلیلی 1402

P/E میانه تاریخیP/E گروه

10/415/7

4/810/4



ARMIN.AGNآرمین ابراهیمی

1402/04/01 (فسازان)تحلیل شرکت غلتک سازان سپاهان 

ARMIN_AGN

تحلیلی 1403/12/29تحلیلی 1401/12/291402/12/29 1400/12/29 1399/12/29 1398/12/29 ارقام به میلیون ریال

5,645,51813,899,22825,345,12534,728,79455,357,47987,185,260درآمدهای عملیاتی 

%57%59%37%82%146%55رشد نسبت به سال قبل

694,2862,049,7922,193,2684,205,3647,844,40512,564,089سود )زیان( ناخالص 

%60%87%92%7%195%52رشد نسبت به سال قبل

582,0581,710,9371,343,0353,066,5486,126,25210,064,906سود )زیان( عملیاتی 

%64%100%128%22-%194%53رشد نسبت به سال قبل

519,9851,487,917994,0152,208,3224,826,0998,011,203سود )زیان( خالص 

%66%119%122%33-%186%59رشد نسبت به سال قبل

1734963317361,6092,670سود )زیان( خالص هر سهم بر اساس آخرین سرمایه – ریال 

%14%14%12%9%15%12حاشیه سود ناخالص

%12%11%9%5%12%10حاشیه سود عملیاتی

%9%9%6%4%11%9حاشیه سود خالص

خلاصه صورت سود و زیان

470500530560590620

350,0001,0711,1601,2491,3381,4271,516

400,0001,2701,3721,4731,5751,6761,778

450,0001,4691,5831,6981,8121,9262,040

500,0001,6681,7951,9222,0492,1762,303

550,0001,8672,0062,1462,2862,4252,565

600,0002,0662,2182,3702,5222,6752,827

نرخ شمش صادراتی - دلار بر تن

ال
ری

 -
لار 

 د
خ

نر

سود هر سهم 1402 - ریال

جدول تحلیل حساسیت

تحلیلی 1402/12/29واحدشرح

400,000ریالنرخ دلار

%40-رشد تورم

%30-رشد دستمزد

570دلار بر تننرخ فروش شمش صادراتی

485دلار بر تننرخ فروش شمش داخلی

325دلار بر تننرخ مصرف آهن اسفنجی

مفروضات



” تشکر، امیدوارم نتایج برای شما مفید واقع شده باشند“
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